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CORPORACION ECUATORIANA DE TELEVISION S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

INFORMACION GENERAL
Entidad

Corporacion Ecuatoriana de Television S.A., se constituyd en 1966 y su actividad principal es la

operacion comercial de canales de television en el Ecuador. En noviembre vy diciembre del 2008,
Medired S.A., Editores Nacionales S.A. e Inversiones Nacionales C.A. transfirieron el 100.00%
de su participacion accionarla a Xavier Eduardo Alvarado Robles, Juan Xavier Noboa Alvarado,
Royan International S.A., Inmobiliaria Roalva S.A. e Inversiones B.G. 5.A.

En Julioc del 2010, la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones (SENATEL}, con Memorando
N°, DGGER-2010-0831 renovo la concesion de la frecuencia para operar un canal de television
en la ciudad de Guayaquil (Canal 2) y 11 repetidoras que cubren parte de la regién Litoral e

Interandina. De acuerdo a la Ley de Radiodifusion y Television los contratos de concesion a las

estaciones o frecuencias continuaran vigentes hasta el plazo de 10 afios, que deberan ser
renovadas al términc del periodo.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTAELES

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, han sido preparados
en cumplimiento con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) de la
Compafiia emitidas por el IASB (Internacional Accounting Standards Board), han sido emitidos
con la autorizacion de la Administracion de la Compafiia el 2 de julio del 2012, posteriormente

~ seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas.

Base de Preparacion de los estados financieros separados-

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera los estados financieros
de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las gue se controla) se preparan sobre una
base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacion del pais de la
entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estadas

financieros individuales de la empresa controlante, los que se denominan estados financieros

separados.

Los presentes estados financieros separados de la Compaiia al 31 de diciembre de 2011
constituyen los primeros estados financieros separados preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion (NIIF) emitidas por el IASB (Internacional Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internaclonales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan,.

Para todos los perfodos anteriores y hasta el 31 de diciembre de 2010 inclusive, los estados

financieros de la Compafiia se preparaban de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad

{NEC). Los efectos de la adopcion de las NIIF y las excepciones adoptadas para la transicion de
las NIIF se detallan en la Nota 3. Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero y al 31
de diciembre del 2010 han sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa

~ con os del periodo 2011.




2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
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Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histdrico. En
cumplimiento de las NIIF.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables, También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 5 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracidn de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultades reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracian,

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financlero que comienza a partir de 1 de enero de 2011 gue se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Compafia.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicade enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no
ha adoptado con anticipacién, Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

Anplicacion obligatorin para cjercicios

Normg Tipa de eambin iniciadn s n partirde:

NIC 12 Enmienda. Impuesto a las panancias Ide enero del2012
NI 1 Enmicnda. Presentaciin de estndos {financietos 1de julio de12012
NIC 12 Enmicnda. Beneficios a los empleadas (de enera del2013
NIC 27 Enmiendn, Estadas fmancieros consalidados y

separadas 1de encro del2013
NIC 28 Enmienda, iversipnes enasociadns ynegocios en

conjunto, 1de enero def203
NIIF & Enmiznda, Reconocimiento y medicidn de instrumentos

financicros 1de encra del2013
NIF W Enmienda. Estados financieros consolidados Ide enero del2013
NIOF 11 Enmienda, Acuerdos conjuntas Ide enero del2013
NIF 12 Revelnciones poracuerdo conjuntos lde enero del 2013
NAF 13 Mediciones o valorrazonable lde enero del 2013

La Compafiia estima que la adopcidn de [as enmiendas a las NIIF en las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de
su aplicacion inicial,

2.3 Traduccion de moneda extranjera -

{a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en miles de ddlares
estadounidenses,

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del
exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones. Las ganancias y perdidas por diferencias en cambio que
resulten del pago de tales transacciones, se recaonocen en el estado de resultados,
excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como
coberturas de flujos de efectivo.

(2)
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2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos y pasives financieros en la siguiente categorias: i) préstamos
y cuentas por cobrar” y ii)" cuentas y documentos por pagar”. La clasificacion depende del
propesito para el cual se adguieren los actives financieros o se contrataron los pasivos, La
Compafiia define la clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010 la Compaiifa mantuvo activas
financieros en las categorias de, “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia
mantuvo pasivos financieros en la categorfa de “cuentas y documentos por pagar”. Las
caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacion:

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan dereche a pagos fijos o determinables y
fue no cotizan en un mercado active. Se incluyen en el active corrfente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera que se presentan como actives no corrientes. Los préstamos y cuentas por
cobrar de la Compaiiia comprenden principalmente cuentas por cobrar a clientes,
relacionadas, ofras cuentas por cobrar y la provision para cuentas incobrables.

b)  Cuentas y documentos por pagar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por obligaciones de pago
por bienes o servicios adquitidos en el curso normal de operacion. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir
de la fecha del estado de situacién financiera. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010y al 1
de enero de 2010, la Compania no presenta las cuentas por pagar con vencimientos
mayores a 12 meses, por lo que estos saldos se incluyen en el pasive corriente,

2.4.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
a)  Reconocimiento -

La Compafila reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera a
la fecha de la negodiacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
active o pagar el pasivo,

b)  Mediacién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, si el active o pasivo financiero no es designada
como de valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe
a continuacion ‘

¢)  Medicidn posterior -

(2)
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i, Préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizade aplicando el método de
intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas alld de las condiciones de crédito
normales.

il. Cuentas y documentas por pagar: Se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de
interés establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto
de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

la Compafila establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos ariginales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que
el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero y la Compaiia ha transferido sustancialmente
todo los riesgos y beneficios derivados de su propiedad, Un pasivo es eliminado cuando las
obligacionas de la Compafifa se han liguidado.

2.4.5 Compensacion de instrumentos financieros

2,5

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un nete en el
estado de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar
los importes reconocidos, y la Compania tiene la intencidn de liquidar por el neto, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Préstamos y cuentas por cobrar

Comprende cuentas por cobrar a clientes, relacionadas, otras cuentas por cobrar y la provision
para cuentas incobrables.

Los clientes son facturas por ventas de auspicios de publicidad y cufas, cuyo plazo de
recuperacion es en un tiempo menor a 90 dias motivo por el cual no existe cobro de interés
implicito y explicito.

Las cuentas por cobrar a subsidiarias y relacionadas corresponden a préstamaos, dividendos,
servicios de publicidad y pagos efectuados por la Compafiia los cuales no tienen un vencimiento
especifico y no generan intereses,

Los anticipos a ‘proveedures representan pagos anticipados para compras de derechos de
exhibicidn de peliculas devengadas a corto plazo.

Las otras cuentas por cabrar incluyen principalmente préstamos a funcionarios de la Compafiia

los cuales son descontados en sus roles mensuales, Estos préstamos no implican cobro de
interés,

(3)
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Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos (o en el ciclo normal de la operacion, si este
fuera mas largo), se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan coma
activos no corrientes.

Las cuentas a cobrar se reconocen iniclalmente por su valor razonable y pasteriormente por su
costo amortizado de acuerde con el métedo del tipo de interés efectivo, cuando el crédito se
amplia mas alld de las condiciones de crédito normales, menos la provisién por pérdidas por
deterfora del valor,

Derechos de Programacion

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden iniciaimente al costo,
compuestos por licencias adguiridas a terceros. Tienen una vida Util finita y luego de su
reconocimiento inicial, se muestran al costo menos la amortizacidon acumulada vy cualquier
perdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir.

Los activos intangibles corresponden principalmente a derechos de programacion por exhibirse
y programas de computacién. Estos activos intangibles adquiridos se reconoceran al costo en
el reconocimiento inicial.

Derechos de programacion por exhibirse

Corresponde activos intangibles registrados al costo de adquisicién. E! costo no excede al valor
de mercado.

La compafifa clasifica los derechos de programacion adquiridos y produccion nacional en las
siguientes categorias:

- Alto rating: Son registrados como activo cuando estd disponible para su exhibicion y
son amortizados como sigue:

0 Las novelas, peliculas, especiales y miniseries en el momento que se exhiben
por primera vez o cuando el contrato caduca.

o Las series y peliculas de mayor impacto adquiridas y de produccién nacional en
el momento en que se exhiben los distintos episodios por primera vez y reprises o en
ambos casos cuando el contrato caduca,

- Bajo rating: Son registrados con cargo a los resultados del periodo en el momento que
esta disponible,

Inventarios

Stock

Los Inventarios estan valuados al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor,
utilizando el metodo promedio ponderado para la imputacion de las salidas de dichos
inventarios,

El saldo del rubro no excede el valor de mercado o neta de realizacidn de los inventarios.

Importaciones en transito
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Las importaciones en transito estdn registradas al valor de la factura del proveedor
incrementada por los gastos de nacionalizacion incurridos hasta la fecha del estado de situacidn
infcial.

Deterioro

La estimacion por desvalorizacion de los inventarios obsoletos se aplica directamente al valor de
las existencias, con cargo a los costes y gastos de eperacién, reduciendo el valor en libros de
las existencias a su valor neto realizable en el mismo ejercicio.

Gastos pagados por anticipado

Representan derechos de transmision televisa y primas de seguros, los cuales estan registrados
al costo de adquisicion, El costo es amortizado de acuerdo con el método de linea recta en
funcion del plazo de los contratos.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos se contabilizan por su costo histérico menos la depreciacion
acumulada y perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del active, en fa medida
en gque se cumplan los requisitos para su reconocimiento. El costo también puede incluir
ganancias o pérdidas por coberturas cualificadas de flujos de efectivo de las adquisiciones en
moneda extranjera de Propiedad, planta y equipo traspasadas desde el patrimonio neto.

l.os desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociades a la inversién influya hacia la Compafiia
y los costos puedan ser medidas razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimientos y son registrados en resultados cuando son
incurridos,

La depreciacién de las propiedades y equipos es calculada linealmente basada en la vida Gtil
estimada de los bienes del activo fijo. Las estimaciones de vida Utiles y valores residuales de
los activos fijos son revisados, y ajustados si es necesario, a cada fecha de cierre de los estadas
financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes;

Destriocid del blen N o ~ Mimerode afios
Euposdecomuicts 3
Equipos de oficna L 0
Muebles y Enseres o o : 10
isilaines | L o 1o
Vehiculos - S 5
Equipos Técnicos _ ' - 5740

. Las ganancias y pérdidas por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los

ingresos obtenidos con el valor en libros vy se reconocen en el estado de resultado integrales.

Cuando se venden activos revalorizados, los importes incluidos en otras reservas se traspasan a
reservas por ganancias acumuladas.

()
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Cuando el valor de libro de un activo de propiedades y equipo excede st monto recuperable,
este es reducido Inmediatamente hasta su valor recuperable.

Inversiones en acciones
Representan acciones en compafilas, registradas al costo de adquisicién més los dividendos en
acciones recibidos que fueron incluidos en la cuenta patrimonial superavit por revaluacién de

inversiones en acciones.

Deterioro de activos

2.12.1 Determinacion de activos financieros (préstamos y cuentas por cobrar)

La Compafiia evalia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros estd deteriorado, v se incurre en una pérdida
por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento
que causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieras,
que pueda ser estimado con fiabilidad,

Los criterios que utilizan la Compafiia para determinar si existe objetiva de una perdida por
deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Cuando datos observables indican que existe una disminucion susceptible de valoracion
en los flujos futuros de efective estimados, tales como cambics en las condiciones de
pago o en las condiciones econamicas que se correlacionas con impagos.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora
mediante la estimacion de la pérdida segln la antigiiedad de las cuentas por cobrar, ademas se
también se consideran los criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas hasta un
valor muy aproximado a2 su monfo recuperable. Ef importe en libros del active se reduce v el
importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un perioda posterior, el monto de la perdida por deterioro disminuye y dicha disminucién
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro, la reversion de la perdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.

La Administracidn, considerando lo anteriormente mencionado, realizo los andlisls pertinentes

- de todos sus activos financieras significativos e identifico que no existe evidencia de deterioro

significativa.

2,12.2 Deterioro de activos no financieros {Propiedad y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a amortizacion o depreciacién se someten a revisiones para pérdidas por
deterioro siempre que algln suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en
libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto
por el gue el importe en libros del activo excede su importe recuperable, El fmporte
recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costes para la venta y

(6)
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el valor en uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan
al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades
generadoras de efectiva). La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no
financieros que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se
presenta informacidn financiera.

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la
Compaiiia registra una perdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La administracion ha realizado los andlisis pertinentes de todos sus activos no financieros
significativos y considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro que no haya
sido considerada, ‘

Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio ¢ menes (o vencen en
el ciclo normal de explotacion, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como
pasivos no corrientes,

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen iniclalmente a valor razonable y postericrmente
se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

Obligaciones con instituciones financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de la
Transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por
su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados
durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, Al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 la Compaiiia no mantiene obligaciones con instituciones financieras.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y &l
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, exceptoe cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este casc el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,

Impuesto corriente

El cargo por impuesto & la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 24% (2010: 25%) de las utilidades gravables, ia cual se reduce al 14% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo

minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% de! patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.
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La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo,

Durante el 2011 la Compafila registrd como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 24% sobre las utilidades gravabies puesto que este valor fue
menor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se recanocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
Temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivas y sus importes en
libras en los estados financieros.,

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por fodas las diferencias temporarias
imponibles, salvo:

- Cuando el pasivo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de una plusvalia, o
de un activo o un pasivo en una transaccidn que no constituya una combinacion de
negocios y que, al momento de la transaccién, no afecte la ganancia contable ni la
ganancia o la pérdida impositiva;

- Con respecto a las diferencias temporarias imponibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarfas, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, cuando la oporfunidad de
su reversion se pueda controlar, y sea probable que las mismas no se reversen en el futuro
cercano.

Los activos por impuesto diferidc se reconocen por todas las diferencias temporarias
deducibles, y por la compensacion futura de créditos fiscales y quebrantos impositivos no
utilizades, en la medida en que sea probable la existencia de ganancias impenibles disponibles
futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias temporarias deducibles, y/o
se puedan utilizar dichos esos créditos fiscales y quebrantos impositivas, salvo:

- Cuando el activo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de un active o un
pasivo en una transaccion que no constituya una combinacion de negocios y que, al
momento de la transaccion, no afecte la ganancia contable ni la ganancia o la pérdida
impositiva;

- Con respecto a las diferencias temporarias deducibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, donde los activos por
impuesto diferido se reconocen solamente en la medida en que sea probable que las
diferencias temporarias deducibles se reviertan en un futuro cercano, y que existan
ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas
diferencias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si; vy
solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corriente v cuando los activos por impuestos diferidos y
los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal,
o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos flscales
corrientes por su importe neto.

G




2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
- (Continuacion)

En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Orgénico de la Produccion,
Comercic e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando
en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta
calculado considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva,

2.15 Beneficio a los empleados
2.16.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro “beneficio sociales” del estado de situacion financiera con contrapartida
en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compafia: Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a la politica internas establecidas por la Compafiia.

il. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

2.16.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacion patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laborales ecuatorianas se
registra con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente
de la obligacion, a la fecha del estado de situacidn financiera, para todos los trabajadores que a
esa fecha se encontraban prestando servicios a la Compafiia. Dichas provisiones se determinan
anualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando
el método de crédito unitario proyectado. El valor presente de la obligacidn de beneficio
definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimado usando la tasa de
interés del 7% (2010: 6.50%). Esta tasa de interés se determina utilizando Ia tasa de bonos del
Gobierno publicados por el Banco Central que estdn denominados en la misma moneda en la
que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de la
obligacion por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afio de servicio, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan al patrimonio neto en el otro resultado integral
- en el periodo en &l que surgen,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio, a
menos que los cambios estén condiclonados a la continuidad de los empleados en servicio
durante un periodo de tiempo especifico (periodo de consolidacién). En este caso, los costos
por servicios pasados se amortizan segin el método lineal durante ef periode de consolidacion.
Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los trabajadores.

2.16 Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que [a Compafila debe reconocer en concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Provisidn corriente

La Compafiia registra provisiones cuando: 1) existe una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultados de eventos pasados, i) es probable vaya a ser necesario una salida
de recursos para liquidar la obligacion y iif) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Compaiila, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucion de dividendos
La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deducen del patrimonio v se

reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el gue los
dividendos se aprueban por los accionistas de la Compaiiia,

Reconocimiento de ingresos y gastos

2.18.1 Ingresos por venta de publicidad, derechos y otras relacienados con la operacion

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cabrado o por cobrar por la prestacion de los
servicios en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA,
rebajas y descuentos otorgados.

El ingreso por prestacion de servitios s reconocido en el resultado en proporcion al grado de
realizacion de la transaccion a la fecha del balance, El grado de realizacidn es evaluado de
acuerdoe a los costos incurridos hasta el cierre del perfodo econdmico.

2.18.2 Ingresos financieros

Los ingresos por intereses y rendimientos se reconocen sobre la base de la proparcion del

tiempo transcurrido de los activos financieros adquiridos, usando el método de interes efectivo.

2.18.3 Gastos

3.1

Se reconocen por el métado del devengado.

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
Base de la transicién a las NIIF

Aplicacion a las NIIF 1

Como se Indica en la nota 2.1, éstos son los primeros estados financieros de la Compaiiia

- preparados bajo Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF). En la preparacion

3.2

del estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF, la Compaiiia ha ajustado los montos
reportados previamente en los estados financieros preparados bajo las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC).

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han
aplicado todas las excepciones obligatorias y se ha considerado el impacto de aplicar las
exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF.

Exenciones de la NIIF 1 aplicadas por la Compaiiia

(1)




2. RESUMEN DE £AS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Las siguientes exenciones fuercn utilizadas por la Compaiiia:
3.2.1 Valor razonable como costo atribuido

De acuerdo a lo sefialado por NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera”, la Compafila ha optado por medir las partidas de propiedades,
pianta y equipo a su valor razonable, y utilizar ese valor razonable como costo atribuido en la
fecha de la transicién a las NIIF,

3.2,2 Beneficios a los empleados
De acuerdo a lo sefalado por NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales

de Informacion Financiera”, la Compafifa ha optado por reconocer todas las pérdidas y
ganancias actuartales acumuladas en la fecha de la transicidn a las NIIF,
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3. TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA {NIIF)
{Continuacion)

Explicacién resumida de los ajustes por aplicacién de las NIIF:

Ajustes

1. Costo atribuido de propiedades, pianta y equipo: Para la aplicacion de las
NIIF se ha definido gue los saldos al 1 de enero de 2010 se registren a su valor
razonable y por tal razdn se realizd un avallo de las propiedades y equipo
relevantes.  Tal procedimiento fue efectuado por profesionales expertos
independientes. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de la
revaluacion generaron un incremento neto en los saldos de propiedades y equipo y
en resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF

2. Costo amortizado de cuentas por cobrar: Los estados financieros al 1 de
enero vy al 31 de diciembre del 2010 fueron ajustados para reconocer el costo
amortizado en el rubro de cuentas por cobrar con una compafiia relacionada.

3. Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento
de impuestos diferidos usando el método del balance que esta orientado al calculo
de tas diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su
valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos
generados por la aplicacidn de las NIIF, han significado la determinacion de
diferencias temporarias que fueron registradas como activos (pasivos) por
impuestos diferidos.

3.3.2 Conciliacion del patrimonio

31de
diciembre de 1 de enero
Concentos 2010 de 2010
Total patrimonio segin NEC 17,432,215 16,401,545
Ajuste por provisidn de jubilacidn patronal y desahucio (i) 514,140 {514,140)
Reavallip de propledades y equipos (il) 1,795,058
Ajuste por depreciacion de propiedades y equipos (iif) 227,250
~ Costo amortfzade de cuenta por cobrar a large plazo con relacicnadas (iv) {1,240,392)
Intereses devengados de la aplicacidn del costo amortizado (v) 199,326
Impuesto a Ia renta diferido (vi) (163,474} 271,076
Otras {1,551)
Efecto de la transicidn a las NIIF 777,242 310,051
Efecto de la transicldn a las NIOF al 1 de enero del 2010 310,051
‘ 1,087,263
Correccion de errores {522,563)
Total patrimonio seqin NOF 18,519,508 15,768,633

(i) Corresponde al registro de |a provision para cubrir las obligaciones futuras con
empleados por concepto de jubilacidn patrona y bonificacion por desahucio.

(12)




TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

{Continuacion)

(i)  Corresponde al registro del valor razonable como costo atribuido de las propiedades y
equipo

(i) Corresponde al registro de la depreciacién calculada luego del ajuste NITF

(iv) Corresponde al registro de los intereses implicitas en las cuentas por cobrar a largo plazo
can relacionadas.

(v) Corresponde a los intereses devengados relacionados con el numeral (iv} anterior.

- {vi) Corresponde al registro del impuesto diferido por las diferencias temporales comparadas

3.3.2

4.1

con la base fiscal.

Conciliacion del estado de resultados integrales

Por el afio terminado el
31 de diciembre de

Conceptos 2010
Utilidad (pérdida) neta segiin NEC 1,994,978
Ajuste por depreciacion (Il 227,250
Ajuste por provision de jubilacién patronal y desahucio (1) 514,140
Intereses devengados cuentas por cobrar a largo plazo con relacionadas (iv) 199,326
Impuestos diferidos {163,474)
Efecto de la transicion a las NIIF 777,242
Correccitn de errores (149,335)
Utilidad neta segln NIOF 2,921,555

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia incluyen las cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financleros es financiar las
operaciones de la Compafia. La Compafia cuenta con préstamos, deudores comerclales y
cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Las actividades de la Compafiia [a exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de

mercado (que comprende los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito vy riesgo de

liquidez.

El programa general de administracion de riesgo de la Compaiila se concentra principalmente
én lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compafiia, ademas que se asegura que las
actividades con riesgo financiero en la que se involucra fa Compafifa estén sujetas a politicas vy

(12)



3. TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
(Continuacion)

procedimientos adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados,
medidos y controfados de acuerdo a ellas.

ta gerencia general de la Compafila y la gerencia financiera establecen las politicas de
inversiones, La Administracion de la Entidad es la encargada de aplicar dicha politica y revisar
periodicamente sus procedimientos para la optima gestién en cada uno de los riesgos que a
continuacion se detallan:

4.1.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctden debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como el
riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financlercs afectados por el
riesgo de mercado Incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depdsitos en
efectiva, las Inversiones financleras disponibles para la venta vy los instrumentos financieros
derivados.

a) Riesgo de precio

La Compaiiia no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras
de materiales significativamente.

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y fiujos de efectivo

El riesgo de tipo de intergés surge de la Obligaciones con Instituciones Financieras., Los
préstamos a tipo de interés fijo expondrian a la Compafiia a riesgos de tipo de interés
de valor razonable, sin embargo debido a que la Compafila no mantiene obligaciones
con instituciones financieras la exposicion no es relevante,

c) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos
y pasivos reconocidos en moneda distinta al délar. Las transacciones efectuadas en una
moneda diferente al ddlar no constituyen un rubro importante en {as operaciones de [a
Compafifa, por lo tanto, la Administracidén considera que es poco probable que exista
una posible pérdida ariginada por este tipo de riesgo.

4.1.2 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de |as actividades
de la Compafiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los
flujos de caja proyectados para un periode de doce meses,

La Compafiia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
equivalente en activos financieros a través de un ndmero de adecuado de fuentes de
financiamiento comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la
necesidad, a corto, mediano y largo plazo.

(13)




ADMINISTRACION DE RIESGOS
(Continuacion)

La Compaiiia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos
" de efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficlente efectivo para
atender sus obligaciones'y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

Al 31 de diciembre de 2011 el efectivo y equivalente de efective cubre el 39% del total del
pasivo corriente, sin embargo incluyendo las cuentas por cobrar supera 2 veces el pasivo
corriente, .

4.1,3 Riesgos de Crédito

4.2

5.1

La Compaiiia es responsable de la gestion y analisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituates. El riesgo de crédito
se origina por e efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y deptsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicidn al crédito con clientes, incluyendo las
cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas. El control del riesgo establece [a
calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicion financiera, experiencia pasada y
otros factores,

Riesgos de capitalizacion

Los objetivas de la Compafiia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio vy
mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo de capital.

La politica de la Compaiiia es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo,
principalmente con recursos de terceros {entidades financieras).

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Estimados y criterios contables criticos

La preparacién de estados financieros requiere que la Compafifa realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas vy supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran
basadas en la experiencia histdrica, cambios en el mercado e informacion suministrada por
fuentes externas calificadas, Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Companila
y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracidn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

a) Provision por deterioro de Préstamos y cuentas por cobrar

La Compafiila evalla la posibilidad de recuperacién de los saldos mantenidos en
Prestamos y cuentas por cobrar, baséndose en una serie de factores, tales come:

(14)




4.

ADMINISTRACION DE RIESGO
(Continuacion) :

existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, ia probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera, y la falta de pago que se
considera un indicador de que ia cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se
ha fdentificado evidencias de deterloro se estima el valor a recuperar proyectando los
flujos estimados y descontandolas.

b) Obligaciones por beneficios por retiros del personal

£l valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un nimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un nlmero de supuestos.
Los supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendrd impacto en el valor en libros de
la obligacién por planes de pension.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pension se basan en
partes en las condiciones actuales del mercado. Ver Nota 2.16.

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafiia utiliza un sistema de evaluacion crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera las siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.
b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacion financiera.
c) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar
que presentan los signos de detericro antes mencionados. Los saldos incluidos en el rubro
“préstamos y cuentas por cobrar®, para los cuales su fecha estimada de recuperacion esta en el
ano 2012, se calcula la provision por deterioro proyectando los flujos futuros esperados
tonsiderando una tasa descuento.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El dinero mantenido en estos rubros incluye valores de libre disponibilidad mantenido en las
cuentas bancarias, es utilizado principalmente para financiar ei capltal de trabajo y para pagar las
obligaciones con proveedores.

Al 31 de diciembré de 2011 el rubro efectivo y equivalente de efectivo se compone de |a
siguiente manera:
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31 de diciembre 1 de enero

2011 2010 2010
Caja 10,340 8,440 8,440
Bancos Locales 401,379 155,614 1,069,475
Bancos del Exterior 2,379,541 21,450 1,343,721
Certificados de deposito a plazo 1,001,500 1,900,000 -
Polizas de acumulacion - 700,000 -

3,792,760 2,785,505 2,421,636

- Estos valores estan disponibles para la Administracion sin restricciones de ningtin tipo v no han
sido entregados en garantia.

A continuacion exponemos los riesgos asociados a este tipo de activo financiero y la manera en
que la Administracidn gestiona estos riesgos:

Riesgo de tasa de interés: La Administracion considera que, para este rubro, el riesgo de
pérdidas asociadas a tasas de interés es bajo.

Riesgo de tipo de cambio.- Las transacciones efectuadas en una moneda diferente al délar no
constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compafiia, por lo tanto, la
Administracién considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada por
este tipo de riesgo.

Riesgo operacional: El manejo de las cuentas bancarias ha sido asignado exclusivamente a
personas designadas por los accionistas, mediante este tipo de restricciones, la Administracidn
espera mitigar los riesgos asociados con malversacion de fondos y utilizacién de flujos no
autorizados,

La Administracién basada en el analisis de los riesgos descritos y la gestion realizada para
controlar y/o mitigarlos, considera que: a) el valor nominal de este activo financiero no difiere
de su valor razonable y, b) a la fecha de corte de! estado de situacion no existe un riesgo
significativo de cambios en el valor de estos actives financieros.

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicidn;
31 de diclembre 1 de enero
2011 2010 2010
Clientes (1) _ 5,157,039 4,966,205 5,239,175
Provisidn para cuentas dudosas(2) (121,375) {138,058) (104,743)
Cuentas por cobrar cllentes, neto 5,035,664 4,828,147 5,134,432

(1) Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de auspicios de
publicidad y cufias, con plazos de hasta 35 dias y sin interés.

(2} La provisién para cuentas incobrables es registrada contra los resultados del afio en base a
la normativa tributaria vigente, es decir, se calcula el 1% sobre la base de la facturacion a
credito del periodo mas los cheques protestados, sin que la provision exceda del 10% de [a
cartera total. El movimiento de la reserva para cuentas incobrables durante los afios
terminados al 31 de diciembre, es como sigue:
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8. CUENTAS POR COBRAR-CLIENTES

~ (Continuacién)
011 2010
Saldo al principlo del afio (138,058) (104,743)
Provision con cargo a resultado - (49,641)

Castigo de cuenta por Cobrar 16,683 16,326
Saldo al final del afio (121,375) (138,058)

(ver la informacién sobre riesgo de crédito y deterioro de activos financieros en la nota 4.1.3 y

10.

2.12.1 respectivamente)

L.a apertura por vencimiento de los deudores comerciales al 31 de diciembre, es el siguiente:

Vigentes y no deteriorados
De 1 a 60 dias
De 61 dias a 90 dias
Mas de 90 dias
Total

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Anticipos a proveedores
Funcionarios y empleados
Retenciones en la Fuente
Impuesto al valor agregado
Otras

Total

- Composicién:

1 de enero
2011 2010 del 2010
5,037,406 4,783,005 4,971,064
16,996 45,197 85,198
- 9,027 49,29
102,637 128,976 133,622
5,157,039 4,966,205 5,238,175
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
47,064 40,320 303,363
92,786 95,352 105,286
703,468 203,893 -
549 424 - -
1,075,865 187,890 217,468
2,468,611 527,455 626,117

' DERECHO DE PROGRAMACION POR EXHIBIR
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- DERECHO DE PROGRAMACION POR EXHIBIR

{Continuacidn)
31 de diclembre 1 de enero
2011 2010 2010
Derechos por exhibirse{1) 4,377,921 2,740,282 4,286,320
Produccidn nacional por exhibirse(2) 2,289,089 1,040,974 983,373
Derechos de telenovelas y especiales por solicitar - 2,798,701 1,459,663
Programacién filmica en tréansito 2,153,363 - -
8,820,373 6,579,957 6,729,356

(1) Corresponde a derechas por exhibirse, estos son clasificados segin el rating valores por
recuperar a las Compafifas de seguros por, son reconocidas como costo cuando se
exhiben por primera vez o cuando caducan, las series se reconocen por episodio o
cuando caducan y la produccidén nacional cuando se pasa por primera vez (67%) y el
remanente en la segunda pasada. El contrato de sub-licencia tiene un plazo de un afo
para la transmisién pero el pago no tiene plazo definido. Los activos registrados
incluyen programacion que al momento del contrato se conoce que no generara

(@)

ingresos econdmicos superiores al costo,

Produccion nacional.- La Compafiia registra como un activo, y se reconoce en el gasto
el 67% cuanda se exhiben los episodios por primera vez, el remanente se registra la

segunda vez.
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11.

12,

13.

INVENTARIOS

Composicion:

Repuestos y accesorios
Proveduria
Cassettes
Otros materiales
En transito
Subtotal
Provision para la obsolescencia de inventarios

31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
170,994 144,189 115,397

10,415 16,041 15,637

10,068 7,337 10,082

1,796 - -

3,109 15,688 153,255
196,382 183,255 294,371

(2,273) (2,273) (2,273)
194,109 180,982 292,098

La Administracion considera que estos valores son totalmente recuperables en el corto plazo,

dehido a que estos son de alta rotacion.

PAGOS ANTICIPADOS

Composicion:

Anticipos de derechos de transmision televisiva
Seguros

Otros pagos anticipados

Arriendo pagados por anticipado

31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
- 700,000 675,000
47,409 61,982 57,706
30,401 - -
13,440 - -
91,250 761,982 732,706

La Administracidn considera que estos valores son totalmente recuperables en el corto plazo

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Composicion:

{Veéase pagina siguiente)

~ por lo que no es necesario el registro de un deterioro ni el registro por su valor deflactado,
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13.

PROPIEDADES Y EQUIPO, NETO

{Continuacién)

Edificios e Instalaciones
Equipos técnicos
Equipos de computacidn
Muebles y enseres
Vehiculos

Otros activos

En proceso

Menos: depreciacion acumulada

Terrenos

Mejoras en propledad arrendada

Menos: amortizacion mejoras

31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
1,792,787 1,827,539 1,770,222
8,123,600 8,892,976 8,268,389

826,619 831,262 783,230

832,614 880,983 1,199,415

806,958 801,936 795,190
72,294 - -

- 56,704 129,318
12,454,872 13,291,400 12,945,764
(8,035,527) {8,377,529) (7,942,245)

4,419,345 4,913,871 5,003,519
784,639 756,377 756,377
5,203,984 5,670,248 5,759,896
17,046 6,874 6,874
(3,409) {2,864) (2,864)
13,637 4,010 4,010
5,217,621 5,674,258 5,763,906

(Véase movimiento en pagina siguiente)
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13.

14.

PROPIEDADES Y EQUIPO, NETO

{Continuacion)

Movimiento:

Costo o valor rezonable

al 1 de enero gel 2010
Ajustes por conversin

al 1de enero del 2010
Adkianes

Ventas / bajas
Rechbsificaciones

al 31 de diciembre del 2010

Adiciones

Ventas / bajas

Ajustes por convarsian

al 31 de diciembre del 2011

Depreclacion

al 1 de enero del 2010
Ajustes par conversidn

al 1de enero del 2010
Cargo depreciecidn ejerctio
Ventas / bajas

Dtmos ajustes distintos cony,
Ajustes por conversiin

al 31 de diciembre del 2010

Camo deprecicdn ejericio
Ventas / hajas

Dtms ajustes ditintos conv.
al 31 de diciembre del 2011

INVERSIONES EN ACCIONES

Composicidn:

Univisa S.A.

Artes Graficas Senefelder C.A.
Sistemma de Television UHF S.A.

TV Uneo S.A.
Electroquil S.A.

Inmobiliaria Canales Asaciados del

Ecuador S.A.

‘Sisterna de Television Mexar

Mexicana S.A. de C.V.
Corporacion Ecuatoriana Negocios de
Telecomunicaciones CENDETEL S.A.

Equipos Mueblesy Equipos de
Terranos Ediflclos qu’p enseresy Vehiculos e En proceso Total
Técnicos computacidn
ptras artivas
136,285 1,354,233 9,141,935 1,199,415 795,190 783,230 129,318 13,539,606
£20,092 415988 -B73,546 162,535
756,377 1,770,222  B,268,3B9 1,169,415 795,190 783,230 129,318 13,702,141
717,756 57,525 6,746 58,832 840,863
-92,286 -285,472 -44,855 422,613
57,317 -B83 -00,48% 34,055 -72,614 72,684
756,377 1,827,533 8,892,976 880,983 801,936 831,262 56,704 14,047,777
73,604 282,3?'7 3D,151 94,195 46,801 527,139
-1,051,753 6,235 -B9,174 51,444 -i,158,606
20,262 -1418,357 4] -80,094
784,639 1,792,787 8,123,600 504,909 806,558 226,619 826,619 13,239,511
Equipos d
Edificios  COulpos  Mueblesy s FAUlPOSEE
o Técnicas enseres computacion
743,375 6,558,385 808,104 380,378 582,647 9,282,889
-796,002 -541,742 -1,340,644
-53,527 6,014,643 808,104 SBD,378 592,647 7,942,245
193,554 781,137 56,884 76,111 143,883 1,249,568
-225,885 -263,454 44,293 -537,631
45,643 -3,760 -18,403
-227,250
138,026 6,338,646 555,891 652,729 692,237 8,377,529
40,210 240,916 81,196 66,782 107,589 516,693
-1,044,566 -4,028 -83,077 -51,162 -1,183,733
325,039
178,236 5,860,035 612,159 636,434 748,663 8,035,527
% 31 de diciembre 1 de enero
Participacion 2011 2010 2010
50,00 3.672.040 2,308.133 2.028.002
11,69 - 404,293 368.977
100,00 69,061 69.062 69.062
99,99 151.015 147.979 147.979
0,03 7.877 7.877 15,754
16,67 13.533 13.533 13.533
99,99 3,988 3.806 -
50,00 - 222,993 222,993
3.917.514 3.177.676 2.866.300

Univisa S. A. es poseida por Corporacion Ecuatoriana de Television S. A. y otra compafiia en un

50% cada wuna.

Las decisiones financieras y operativas son tomadas en conjunto.

Consecuentemente, la Compafiia no tiene el control ni influencia significativa, La relacion con
las Compafiias es estratégica, debido a que su actividad es establecer y operar sistemas de

television por cable,




14, INVERSIONES EN ACCIONES

-

(Continuacion)

El valor patrimonial proporcional fue determinado en base a los estados financieros no
auditados de las compariias receptoras de |a inversidn al 31 de diciembre de 2011, Para Univisa
5. A, y Electroquil S. A., el valor patrimonial proporcional fue determinado en base a estados
financieros auditados al 31 de diciembre de 2010,

15. - OTROS ACTIVOS

Composicion:
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Otros activos:
Derechos de concesidn de frecuencia, neto - - -
Programas de sistemas de informacion, neto - - -
Mejoras en propiedades arrendadas, neto - 13,609 -
QOtros 135,609 22,023 26,495
(-) Amortizacion Otros (55,955) - -
79,654 35,632 26,495
16. ACTIVOS INTANGIBLES
Composicion:
31 de diciembre 1 de enero
011 2010 2010
Intangibles:
Software 200.619 246.888 358.745
(-} Amortizacion Software {117.930) (76,103) (100.572)
Derechos de concesion de frecuencia 155.158 155,158 -
(-) Amortizacion derechos de concesion de frecuencia {28.446) {12.930) -
209.401 313.013 258.173

Se realizo la reclasificacion del rubro de Otros Activos, a [a cuenta de Activos Intangibles de los
montos correspondientes a los programas de computacion de la Compaiiia,

17. PROPIEDADES DE INVERSION

Composicidn:
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Terrenos 476.869 507.387 505.131
Edificios 28.623 28.623 28.623
Dep. acumulada propiedades de inversidl (4.711) {2.256) -
500.781 533.754 533.754

Al 31 de diciembre de 2010, la Compafiia mantiene terrenos y edificaciones que no utlliza para
el desarrollo de las actividades normales del giro del negocio de la Compaiiia.
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17. PROPIEDADES DE INVERSION

{(Continuacion)

18. CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

Composicion:
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Medired S. A 2.611.613 2.862.371 3.098.935
Luis Jiménez 650.540 ‘ - -
Empleados 4.400 7.800 7.832
3.266.553 2.870.171 3.106.767

(1) Corresponde a préstamo otorgado a esta relacionada por la venta de las acciones de
Televisora Nacional C.A., no devengan intereses y la Administracion estima que serén
pagados hasta el 2019. Sobre estos préstamos se han estimado intereses implicitos a
una tasa anual del 8%.

{2) Corresponde a la venta de las acciones que la Compafia poseia de Artes Graficas
Senefelder S.A., devenga una tasa de interés anual del 3% y vence en el plazo de 10
anos. Sobre esta cuenta por cobrar se calcularon intereses implicitos a la tasa del 8%.

19. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Composicion:
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Proveedares:
Locales (1) 1.849.063 593.029 1.252.306
Exterior (2) 4.158.631  4.300.471 3.164.822

6.007.694  4,893.500 4,417.128

(1) Las cuentas por pagar a proveedores locales representan principalmente facturas por
servicios pagaderas con plazos de hasta 90 dias y no devengan interés,

(2) Las cuentas por pagar a proveedores del exterior representan contratos de derechos de

exhibicidn de programacion con vencimientos mensuales y no devengan interés. Su
periodo promedio de pago no supera los 12 meses,

20. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Comisiones por pagar (1) - 726.485 1.591,825
~ Impuestos por pagar (2) 974.188 460.656 582,196
.Otras - 390.125 182.201

574.188  1.577.266 2.356,222
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(1) Las comisiones por pagar representan comisiones par volimenes de ventas a favor de
agencias publicitarias las cuales son pagaderas en un plazo de hasta 180 dias.

(2) Corresponde a retencidn en la fuente y retenciones de IVA del mes de Diciembre que
fueron cancelados en el mes de enero del siguiente afio,

21. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2011 y
2010 con compailias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias
relacionadas a las companias con accionistas comunes, con participacion accionaria gignificativa
en la Compafiia:

Transacgion mu 0o
Ingresos 5tos
Televisora Nacional C.A, Telenacianal ' SERV, PRESTADOS VARIOS DEPARTAMENTOS 2,109,083 2,816,061
Televisora ¥acional C.A. Telenacional OTROS SERVICIOS (68,766} 173,075
Televisora Nadanyl CA, Telenacional PAY PER VIEW {170,766) (764,689)
Televisora ¥acional C.A, Telenacianal VENTA PRODUCCION NACIONAL 3,007,582 2,139,761
Televisora Nacional €A, Telenacional VENTA PUBLICIDAD {5.724,350) {gno.080)
243,683 3.474.198

Compra de inventatio
Televisora Nacional C.A, Telenacional PROGRAMACION FILMICA 5,260,413 6281809

5,260,433 6,281,000
Gastos de Adminisiracicn
Televisora Nacional C.A. Telenacional PAGOS (8,470,742 (8,730,000)
Televisora Nacional CA, Telenacional ANTICIPO CLIENTES 400,780 248,82a
Televisora Nacional C.A. Telenacional CANJE 27,163 63,198
Televisorz Nacional CA. Telenacional CRUCE PREPAGO 1,024,084 984,066
Televisorz Nacional CA. Telenacional UNIFICACION DF SALDODS 797,219 -

(6,131,496) (7.432.074)
Ventps de acpiones
Funcionarios VENTAS DE ACCIONES DE CENDETEL (1) 123,063

202,093

(1) Durante el afio afie 2011, laCompafiia vendié 222,993 acciones de Cendetel S.A. por
US$222,093. Al 31 de diciembre del 2011, este monto se encuentra pendiente de cobro y
serd cobrade durante el aflo 2012. No devenga intereses.

22. IMPUESTO A LA RENTA .

22.1 Impuesto a la renta reconocido en resultado del aiio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2011 y 2010 se
compone de [a siguiente manera:

(Véase pagina siguiente)
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Impuesto a las ganancias corriente

Impuesto cormriente sobre los beneficlos del afio
Total impuesto corriente

Impuesto a las ganancias diferido

“Relacionado con el origen vy la reversion de

diferencias temporarias

Total impuesto diferido

. Total Gasta {ingreso) por impuesto a la renta

22,2

223

31 de diciembre

01t 201
87,402 334,339
37,081 163,474
37,081 163,474

124,483 497,813

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a fa renta sobre el afio terminado al 31

de diciembre del 2011 y 2010:

Utilidad neta de Participacion de trabajadores y antes de

Impuesto a fa renta

Menos: participacion de trabajadores en as utiidades

Menos: ingresos exentos

Incremento por trabajadores discapacitados

Mas: gastas no deducibles
Base tributaria
Tasa impositiva

Anticipo minima

Impuesto diferido

2011 010
1,667,052 2,315,934

(250,058) -
(2,271,713) (2,037,243)
(345,260) (240,448)
1,564,154 1,245,584
364,175 1,283,827
24% 25%
87,402 320,957
334,339

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, el impuesto diferido corresponde a

lo siguiente;

{Véase pagina siguiente)
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22.4

22.5

31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Activo por impuesto diferido;
Cuenta por cobrar a largo plazo 205,058 260,266 310,098
Provisian por jubilacion 143,230 165,426 222,255
Provision por devoluciones - -
348,288 425,692 532,353

Pasivo por impuesto diferido;
Propledades, planta y equipa (277,768) (318,089) {261,277)
(277,768) (318,089) {(261,277)

Activo (pasive) por impuesto diferido, neto 70,521 107,603 271,076

Purante los afios 2011 y 2010, el movimiento de impuesto diferido fue como sigue:

31 de diciembre

2011 2010
Saldo active {pasivo), neto 107,603 271,076
Mas (menos)
(Aumento) disminucidn en activo por impuesto diferido (77,404) {106,661)
Disminucidn en pasive por impuesto diferido 40,321 (56,812)
Ingreso (gasto) por impuesto diferido (37,082) (163,473)
Seldo al activo (pasivo), neto 70,521 107,603

Tasa efectiva
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:

31 de diclembre

_ 2011 2010

Ufilidad antes de provisidon para Impuesto a la renta 1,667,052 2,315,934
Impuesto a la renta conlente 87,402 334,339
Tasa efectiva de impuesto 5.24% 14.44%

Reformas tributarias

En el Suplemento la Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidid la Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, mediante la cual se reformé la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI) v la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria, los principales cambios son los siguientes: '

» Calculo del impuesto a la renta-
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23,

24,

Para el calculo del impuesto a la renta se limita la deduccion de los gastos relacionados con
la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no sera
deducible el gasto sobre el exceso.

Impuesto al Valor Agregado (I.V.A.)-

Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicion de vehiculos hibridos o eléctricos cuya base
imponible sea de hasta 35,000.

Impuestos ambientales-

Se crea el Impueste Ambiental a la Contaminacion Vehicular (IACV), que grava el uso de
vehiculos motorizados de transporte terrestre, a excepcion de aquellos vehiculos destinados
al transporte publico y los directamente relacionados con la actividad productiva o comercial.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% y establece presuncion
de pago y generacion de este impuesto en lo siguiente:

-  Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros del exterior de personas naturales, sociedades o terceros,

- Las explotaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por personas

naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes
a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador,

* El Impuesto a la Salida de Divisas {ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la

determinacion del impuesto a la renta hasta por § afios, siempre que haya sido originado en
la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado gue establezca el Comité
de Politica Tributaria,

PROVISIONES

Composicion:

31 de diciembre 1 de eneroc

2011 2010 2010
Beneficios sociales 528.586 341.225 322.676
Participacion a trabajadores 250.058 408.695 407.130

778.644 749.920 729.806

Corresponde a futuros desembolsos que en el corto plazo seran cancelados a favor de los
empleados de la Compafiia. Estos valores son calculados en base a los parametros establecidos
en las normas legales vigentes relacionadas con este tipo de beneficios.

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Composicion:
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26.

25.1

IMPUESTO A LA RENTA

{Continuacion)
31 de diciembre 1 de enero
011 2010 2010
Provisién para jubilacién patronal (1) 2.711.394 2.483.838  2.555.541
Provisién para desahucio (2) 914.716 858.530 782.647
3.626.110 (3) 3.342.368  3.338.188
(1) La reserva corresponde al 100% del valor del estudio actuarial calculado por un

(2)

(3)

profesional independiente en base a los parametros establecidas por el Codigo de
Trabajo.

La reserva corresponde al valor actual del 25% de la Gitima remuneracion mensual que
le corresponderia a cada empleado por cada uno de los afios de servicio que prestaria a
la Compafiia al momento de su retiro. La Administracion considerd para su registro que
una parte de este pasivo probablemente no sera exigible por separacion voluntaria de
algunos empleados.

lLas reservas corresponden al 100% del beneficio jubilatorio y de bonificacion por
desahucio devengados independientemente de la fecha de pago, los cuales fueron
estimados en base a calculos elaborados por una firma de actuarios consultores
considerando a todos los empleados de la Compafiia. El estudio fue realizado aplicando
los principics v normas actuariales generalmente aceptados internacionalmente, el
método de financiamiento utilizado es el “Metodo Actuarial de Costeo de Credito
Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado y demds pardmetros establecidos en el Codigo del Trabajo, Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, el Mandato Constituyente No. 8 y la Norma Internacional
de Contabilidad No.19. La Compaiiia realiza reservas actuariales sin realizar aportes a
ningun fondo.

Entre los supuestos utilizados en el estudio actuarial del afio 2011 estan:

Tasa de descuento actuarial 5%
Tasa de incremento salarial 3%
Tabla de rotacion promedio 8%
Trabajadores 357
Pension mensual minima Us$20

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social — El capital social estd constituido por 790,000 acciones ordinarias con un valor
nominal unitario de US$10.00 cada una y a esa fecha estan totalmente pagadas.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

' De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% de la

utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

25.2 Resultados acumulados — reserva de capital

(24)




25.3

27.

Incluida en el patrimonio. Este rubro incluye los saldos que la Compafia registrd como
resultado del proceso de conversion de los registros contables de sucres a ddlares
estadounidenses realizados por exigencia legal al 31 de marzo de 2000. De acuerdo con
disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la parte
gue exceda las perdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la compaiiia,

Resultados acumulados — Ajustes provenientes de [a adopcion por primera vez de
las “"NIIF”

- Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de

Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las "NIIF", que generaron un saldo acreedor, sdlo podrén ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiifa.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

(Véase pagina siguiente)

2011

Costo Gastos Gastos de

de Operacidn Administrativos Ventas Total

Costo de programacion 8,528,893 8,528,893
Remuneraciones y beneficios sociekes 5,400,941 2,202,710 797,510 B,401,161
Alquier 185,181 185,181
Energ y agua 158,016 62,479 11,465 231,960
Depreciaciones 701,744 172,344 12,999 887,087
Mantenimiento y reparacion 190,231 186,869 6,118 383,218
Servicios de asesoria técnica 668,591 225,965 123,553 1,018,109
Otros gastos 1,099,264 138,445 1,189,928 2,427,637

16,932,861 2,988,812 2,141,573 22,063,246
2010

Costo Gastos Gastos de

de Operacbn  Administrativos Ventas Total

Costo de programacion 17,859,484 - - 17,859,484
Remuneraciones y beneficios sociales 5,189,457 2,029,280 782,702 8,001,439
Alquiler 1,637,265 19,809 - 1,657,074
Energia v agua 166,086 61,495 - 227,581
Depreciaciones 868,530 218,293 9,762 1,096,585
Mantenimiento y reparacion 207,039 171,767 378,806
Servicios de asesoria técnica 590,416 315,368 122,973 1,028,758
Otros gastos 2,554,789 1,116,341 1,688,085 5,359,215

29,073,066 3,932,354 2,603,522 35,608,942

(29)
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OTROS EGRESOS, NETO

_ 2011 2010

Diferencial Cambiario (2,533) -
Impuestos y Contribuciones (155,242) -
Gastos por reciclaje (2,365) -
Servicios de fibra optica y alquler de capacidad - (132,534)
Derechos de transmicion por cable - (129,330)
Otros, netos (81,069) (383,188)

(241,208) (645,052)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compafia; pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelade en los mismos.

Econ, CPA. Galo/Andrade F.
Contador General
Corporacion Ecuatoriana de Television S.A.
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