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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas y Directores de
CORPORACION ECUATORIANA DE TELEVISION S. A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Corporacion Ecuatoriana de
Television S. A. al 31 de Diciembre del 2008 y 2007, y los correspondientes estados de
resultados, cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. [Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinién sobre esos estados financieros en base a nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para
obtener seguridad razonable de si los estados financieros estdn libres de errores
importantes. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que
respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria también
requiere la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
importantes hechas por la Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestras auditorias proporcionan
una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
Corporacion Ecuatoriana de Television S. A. al 31 de Diciembre del 2008 y 2007, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por

los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.
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Corporacion Ecuatoriana de Television S. A. —

Balances Generales

31 de Diciembre
2008 2007 —
(US Délares)
Activos —
Activos corrientes: —
Caja y bancos 404,799 774,574
Equivalentes de efectivo (Notas 3 y 20) 2,111,460 1,878,000 —
Inversiones temporales (Nota 4) 4,000 1,744,000
Cuentas por cobrar (Nota 5) 6,911,098 5343376 T
Derechos de programacion por exhibirse (Nota 6) 4,287,439 2,718,714  _
Inventarios (Nota 7) 603,878 310,643
Gastos anticipados (Nota 8) 1,235,193 57298 —
Total activos corrientes 15,557,867 12,826,605
Propiedades y equipos (Nota 9): —
Terrenos 136,285 136,285
Edificios e instalaciones 1,354,233 1,354,233 —
Equipos técnicos 8,712,811 7,530,459 _
Equipos de computacion 996,699 807,480
Muebles y enseres 1,082,304 1,006,334 —
Vehiculos 787,645 643,177
Total al costo 13,069,977 11,477,968 —
Depreciacién acumulada (9,276,359) (8,335,829)
Total propiedades y equipos, neto 3,793,618 3,142,139
Inversiones (Nota 10) 2,243,999 6,450,624
Otros activos y cargos diferidos (Notas 11) 4,800,569 575917 __
/]
Total activos 26,396,053 22,995.285 i




31 de Diciembre

2008 2007
(US Délares)
Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota 12) 7,869,251 6,687,904
Gastos acumulados (Nota 13) 1,092,508 875,818
Total pasivos corrientes 8,961,759 7,563,722
Provisiones para jubilacién y desahucio (Nota 14) 2,151,910 1,241,500
Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 135) 6,220,000 4,860,000
Reserva legal 1,152,095 927,494
Reserva de capital 1,672,295 1,681,415
Superavit por revaluacion de inversiones en acciones 822,409 4,783,658
Utilidades retenidas 5,415,585 1,937.496
Total patrimonio de accionistas 15,282,384 14,190,063
Total pasivos y patrimonio de accionistas 26,396,053 22,995,285
Cuentas de orden (Nota 16, 1,500,000 1,500,000
Ecmeha Troya / " Econ. Galp Andrade
Directora Financiera Contador General
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Corporacion Ecuatoriana de Television S. A.

Estados de Resultados
Afios Terminados el
31 de Diciembre
2008 2007
(US Ddlares)
Ventas netas (Nota 20) 20,638,613 16,063,723
Costo de ventas (Nota 20) (11,513,964) (9,771,222)
Utilidad bruta 9,124,649 6,292,501
Gastos de operacion:
Ventas (Notas 17 y 20) (2,458,232)  (1,785,067)
Administrativos (Notas 18 y 20) (4,239,604)  (3,020,564)
Provision para cuentas dudosas (Nofa 5) (50,480) (34,810)
(6,748,316)  (4,840,441)
Utilidad de operaciones 2,376,333 1,452,060
Otros ingresos (gastos):
Ventas de derechos de noticieros y programas 1,185,505 501,390
Servicios de telepuerto y capacidad espacial de satélite (527,518) -
Derechos de transmisidn por cable (Nota 20) (158,771) -
Intereses ganados 162,031 271,639
Dividendos ganados (Nota 20) 288,461 304,616
Diferencias en cambio (97,541) -
Utilidad en venta de propiedades y equipos 5,529 3,448
Indemnizacién por migracién de enlaces radioeléctricos - 170,800
Pérdida Consorcio “Mundial Alemania 2006” (33,586) (34,771)
Otros, neto (Nota 20) 33,194 2,614
857,304 1,219,736
Utilidad antes de participacién de trabajadores e
impuesto a la renta 3,233,637 2,671,796
Participacion de trabajadores (485,046) (471,351)
Impuesto a la renta (Nota 19) (502,579 (503,344)
(987,625) (974,695)
Ut1lld%/ 2,246,012 1,697,101
/ﬁ % e
ng, Erancisco Argsemena eha Tr6ya drade
Gerente Gehgral Dn’ectora Financiera onta or General

r notas adjuntas.




Corporacion Ecuatoriana de Television S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Superdvit por
Revaluaciéa de
Capital Reserva  Reserva  Reservade  Inversiones Utilidades
Pagado Legal Especial Capital en Acci Retenid Total
(US Délares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2006 3,500,000 710,730 - 1,690,013 2,738,718 2,683,943 11,323,404
Apropiaciones - 216,764 1,351,402 - - (1,568,166) -
Aumento de capital (Nota 15 1,360,000 - (1,351,402) (8,598) - - -
Dividendos pagados - - - - - (800,000) (300,000
Dividendos en acciones recibidos - - - - 2,044,940 - 2,044,940
Otros . - - - - (75,382) (75,382)
Utilidad neta, 2007 - - - - - 1,697,101 1,697,101

Saldos zl 31 de Diciembre del 2007 4,860,000 927,494 - 1,681 415 4,783,658 1,937,456 14,190,063
Ajuste de periodos anteriores (Nota 23} - - - - - (587.296) (587,296)
Apropiacicnes - 224,601 1,350,880 - - {1,575,481) -
Aumento de capital (Nota 15 1,360,000 - (1,350,880} ©,120) - - -
Dividendes pagados - - - - - (600,000) (600,000)
Dividendos en acciones recibidos - - - - 33,605 - 33,605
Transferencia - - - - (3,994,854) 3,994,854 -
Utilidad nets, 2008 - - - - - 2246012 2248012

Saldos al 31 de Diciembre de] 2008 2201000 lllsﬁws - 1,672,295 822,409 5415585 15£82£84

EconA%alo Andrade

Directora Financiera Conthdor General




Corporacion Ecuatoriana de Television S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Efectivo proveniente de actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pago a proveedores y empleados
Ventas de derechos de noticieros y programas
Servicios de telepuerto y capacidad espacial de satélite
Derechos de transmisién por cable
Intereses ganados
Dividendos ganados
Indemnizacién por migracién de enlaces radiocléctricos
Impuesto a la renta
Otros, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Efectivo proveniente de (usado por) actividades de inversién:
Compras de inversiones temporales
Ventas de inversiones temporales
Compras de propiedades y equipos
Ventas de propiedades y equipos
{Aumento) disminucién en otros activos y cargos diferidos
Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de inversién

Efectivo usado por actividades de financiacién:
Pago de obligaciones a largo plazo
Dividendos pagados

Efectivo usado por actividades de financiacién

Disminucién neta en caja y bancos y equivalentes de efectivo
Caja y bancos y equivalentes de efectivo al principio del afio
Caja y bancos y equivalentes de efectivo al final del afio

Afios Terminados el
31 de Diciembre

2008 2007
(US Délares)
19,020,803 15,618,645
(19,384,199) (15,120,673)
1,185,505 501,390
(527,518) -
(158,771) -
162,031 271,639
160,257 -
- 170,800
339,171 (939,877)
33,194 2,614
152,125 504,538
- (301,500)
2,040,000 1,100,000
(1,739,672) (909,100)
6,474 21,448
4,758 (113,371)
311,560 (202,523)
- (29,350)
(600,000) (800,000)
(600,000) (829,350)
(136,315) (527,335)
2,652,574 3,179,909
2,516,259 2,652,574




Corporacién Ecuatoriana de Televisién S. A.

Estados de Flujos de Efectivo (continuacion)

Aiios Terminados el
31 de Diciembre
2008 2007
(US Dolares)

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacién:
Utilidad neta 2,246,012 1,697,101
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:

Depreciaciones y amortizaciones 1,034,612 1,128,165
Provisién para cuentas dudosas 50,480 34810
Provisién para jubilacién 524,286 106,619
Pérdida Consorcio “Mundial Alemania 2006 33,586 34,771
Dividendos ganados (128,204) (304,616)
Baja de propiedades y equipos 85,726 -
Utilidad en venta de propiedades y equipos (5,529) (3,448)
Cambios en activos y pasivos de operacidn:
(Aumento) en cuentas por cobrar (1,845,752) (668,241)
(Aumento) en derechos de programacién por
exhibirse (1,568,725) (541,397)
(Aumento) en inventarios (293,235) (150,534)
(Aumento) disminucién en gastos anticipados (1,177,895) 1,294
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar 1,076,845 (208,924)
Aumento (disminucién) en gastos acumulados 216,690 (611,291)
Pagos de jubilacién (96,772) (9,771)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 152,125 504,538
ng ranci Aro emena ha Troya | " Econ. Galp Andrade
! Gerente Gene 1rector F 1nanc1era Contador General

notas adjuntas. k




Corporacion Ecuatoriana de Television S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2008 y 2007

1.Actividades

La Compaiiia fue constituida en 1966 en Ecuador y su principal actividad es la operacion
comercial de canales de television en la Republica del Ecuador. En Noviembre y
Diciembre del 2008, Medired S.A., Editores Nacionales S.A. ¢ Inversiones
Nacionales C.A. transfirieron el 77.28% de su participacion accionaria a Xavier Eduardo
Alvarado Robles, Juan Xavier Noboa Alvarado, Royan International S.A., Inmobiliaria
Roalva S.A. e Inversiones B.G. S.A.

En Febrero del 2003, el Consejo Nacional de Radiodifusion y Television (CONARTEL)
renovo la concesion de la frecuencia para operar un canal de television en la ciudad de
Guayaquil (Canal 2) y 13 repetidoras que cubren parte de la region Litoral e Interandina.
De acuerdo a la Ley de Radiodifusion y Television los contratos de concesion a las
estaciones o frecuencias continuaran vigentes hasta que completen el plazo de 10 afios,
renovable autométicamente por periodos iguales.

La informacion relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres 0ltimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2008 8.8%
2007 3.3%
2006 2.9%

En el 2008, las ventas netas de pautas publicitarias representaron el 26.6% (24% en el
2007) de la participacién en el mercado nacional.

En el 2008 y 2007, la Compaiiia produjo las telenovelas “El Secreto de Toiio Palomino”
y “El Cholito”, las cuales se han constituido en las producciones nacionales de mayor
rating en el pais reforzando el bloque horario estelar. Las exhibiciones de las telenovelas
se iniciaron en Junio del 2008 y Octubre del 2007 y se extendieron hasta Enero del 2009
y Mayo del 2008, originando que los ingresos por pautas publicitarias superen el
presupuesto.



Corporacion Ecuatoriana de Television S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales requieren que la Gerencia de la Compafiia efectue
estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y
gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados
reales podrian diferir de esas estimaciones.

De acuerdo con la Resolucion No. 08.GDSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias
del 20 de Noviembre del 2008, se establecié un cronograma de aplicacién obligatoria de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) por parte de las compaiiias
y entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, para el
registro, preparacién y presentacion de estados financieros a partir del 1 de Enero del
2010, 2011 y el 2012. A partir de esas fechas se derogardn las resoluciones que
establecieron el uso obligatorio de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).
Ademas, las compafiias y entes antes mencionados prepararan obligatoriamente hasta
Marzo del 2009, 2010 y 2011,en su orden, un cronograma de implementacién de dichas
NIIF, el cual debera ser aprobado por la junta general de accionistas ¢ socios, o por el
apoderado en caso de compafiias extranjeras que e¢jerzan actividades en el pais. La
Compaiiia tiene la obligatoriedad de aplicar las NIIF a partir del 1 de Enero del 2011.

Equivalentes de Efectivo

La Compafiia considera todas las inversiones de alta liquidez, con vencimientos menores
a 90 dias desde la fecha de compra, como equivalentes de efectivo.

Equivalentes de Efectivo e Inversiones Temporales

Estan registrados al costo de adquisicion.

Derechos de Programacién por Exhibirse

Estan registrados al costo de adquisicion. El costo no excede el valor de mercado.

La Compaiiia clasifica los derechos de programaciéon adquiridos y produccion nacional
en las siguientes categorias:

Alto rating — Son registrados como activo cuando esta disponible para su exhibicion y
son amortizados como sigue:

« Las novelas, peliculas, especiales y miniseries en el momento que se exhiben por
primera vez o el contrato caduca, lo que ocurra primero.

+ Las series adquiridas y de produccién nacional en ¢l momento que se exhiben los
distintos episodios por primera vez y reprises o en ambos casos cuando el contrato
caduca, lo que ocurra primero.



Corporacion Ecuatoriana de Television S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)

Bajo rating — Son registrados con cargo a los resultados del periodo en el momento que
esta disponible.

Valuacion de Inventarios

Estan registrados al costo de adquisicion en base al método promedio. El costo no
excede el valor de mercado.
Propiedades y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicion. El costo es depreciado de acuerdo con el
método de linea recta en funcidon de los afios de vida 1til estimada, en base a los
siguientes porcentajes anuales:

Edificios e instalaciones 5%
Equipos técnicos 20%
Equipos de computacion 33%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%

Inversiones en Acciones

Representan acciones en compaiiias, registradas al costo de adquisiciobn mas los
dividendos en acciones recibidos que fueron incluidos en la cuenta patrimonial superavit
por revaluacion de inversiones en acciones.

Cargos Diferidos

Representan programas de sistemas de informacion y mejoras en propiedades arrendadas,
los cuales estan registrados al costo de adquisicion. El costo es amortizado de acuerdo
con el método de linea recta en un periodo de hasta 3 afios.

Provision para Jubilacion

Representa el valor actual de la reserva matematica, determinado por un actuario
independiente, para atender los haberes individuales de jubilacion de los trabajadores que
por veinticinco afios o mas, presten servicios continuados o interrumpidos a la
Compatfiia, de acuerdo con el Cdédigo de Trabajo del Ecuador. La férmula utilizada
consideré una tasa de interés actuarial del 5%, el salario promedio mensual, la pensién
patronal mensual minima de UUS$20,00 y el grado de estabilidad y la probabilidad de
sobrevivencia incluidos en las tablas de actividad y de pensionistas respectivamente,
utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

10




Corporacion Ecuatoriana de Television S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Provision para Desahucio

Representa la reserva matematica determinada por un actuario independiente, para
atender la bonificacidn que en caso de terminacion de la relacion laboral la Compaiiia
debe pagar a los trabajadores, equivalente al 25% de la ltima remuneracion mensual por
el total de los afios de servicio, de acuerdo con el Codigo de Trabajo del Ecuador.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Reserva de Capital

Ciertos efectos de la aplicacion de la NEC 17 fueron registrados originalmente en las
cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria; y luego los
saldos de estas cuentas fueron transferidos a la cuenta Reserva de Capital, tal como lo
establecio dicha norma.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las
pérdidas acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las
pérdidas acumuladas.

En el 2008, la Compaiiia utilizé de esta cuenta UUS$9,120 (US$8,598 en el 2007) para
aumento de capital.

Superavit por Revaluacién de Inversiones en Acciones

Registra los efectos de la revaluacién de las inversiones en acciones, principalmente por
los dividendos en acciones recibidos de las compaiiias receptoras de la inversion.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las
pérdidas acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las
pérdidas acumuladas, si no hubieren sido suficientes los saldos acreedores de las cuentas
reserva de capital, reserva por valuacién y reserva por donaciones.

En el 2008, la Compania vendio las acciones de Televisora Nacional Telenacional C.A. y
transfiri6 de esta cuenta USS$3,994,854 a utilidades retenidas.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados
el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados imponibles del periodo en que se devenga.

11




Corporacion Ecuatoriana de Television S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 15% del valor de las
utilidades a ser reinvertidas y el 25% del resto de las utilidades sobre la base imponible
determinada en la Nota 19. Este tributo es registrado con cargo a los resultados del
periodo en que se devenga.

Ingresos por Publicidad
Los ingresos por publicidad son registrados al momento de prestarse el servicio.
Moneda Extranjera

Los activos en moneda extranjera fueron registrados al 31 de Diciembre del 2008 al tipo
de cambio de mercado libre vigente de US$1.40 por € 1.00.

Las diferencias en cambio fueron registradas en los resultados del periodo en el que
ocurrieron las variaciones en los tipos de cambio que las originaron.

3.Equivalentes de Efectivo

Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007, equivalentes de efectivo representan certificados de
depdsito a plazo emitidos por bancos del exterior por US$1,711,460 (US$1,878,000 en el
2007) y local por US$400,000, con vencimientos menores a 90 dias e interés del 0.65%
al 5.25% (3.60% al 4.45% en el 2007).

Al 31 de Diciembre del 2008, los certificados de deposito a plazo emitidos por un banco
del exterior incluye € 652,114

4.Inversiones Temporales

Al 31 de Diciembre las inversiones temporales consisten de lo siguiente:

2008 2007
(US Dolares)

Portafolio administrado por un banco del exterior, que
incluye certificados de depdsito a plazo emitidos por
bancos del exterior con vencimientos hasta Junio del 2008
¢ interés del 3.60% al 4.70% en el 2007. - 1,740,000

Certificados de deposito a plazo, emitido por un banco local,
con vencimientos hasta Agosto del 2009 e interés del 3% y
3.75% (3% y 4%. en ¢l 2007) 4,000 4,000

4,000 1,744,000

12




Corporacion Ecuatoriana de Television S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5.Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2008 2007
(US Dalares)
Clientes 5,272,224 3,814,802
Compeafiias subsidiarias 293,209 277,724
Compaiiias relacionadas 623,630 344,033
Anticipos a proveedores 422,643 652,193
Consorcio “Mundial Alemania 2006 67,730 97,799
Funcionarios y empleados 89,401 76,753
Otras 240,222 225,320
Sub-total 7,009,059 5,488,624
Provision para cuentas dudosas (97,961) (145,248)

6,911,098 5,343,376

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de auspicios de
publicidad y cuiias, con plazo de hasta 35 dias y sin interés.

Las cuentas por cobrar a compaiiias subsidiarias y relacionadas representan
principalmente prestamos, dividendos, servicios de publicidad y pagos efectuados por la
Compaiiia por cuenta de las compaifiias subsidiarias y relacionadas.

Anticipos a proveedores representan anticipos para compras de derechos de exhibicioén
de peliculas.

Consorcio “Mundial Alemania 2006” representan pagos efectuados por la Compaiiia por
cuenta del consorcio, los cuales se liquidaron en Enero del 2009.

Los movimientos de la cuenta “Provisién para cuentas dudosas” por los afios terminados
el 31 de Diciembre del 2008 y 2007 fueron como sigue:

2008 2007
(US Ddélares)
Saldo al principio del afio (145,248) (181,704)
Provision con cargo a resultados (50,480) (34.810)
Castigo de cuentas por cobrar 97,767 71,266
Saldo al final del afio (97.961) (145,248)

13



Corporacion Ecuatoriana de Television S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6.Derechos de Programacion por Exhibirse

Al 31 de Diciembre los derechos de programacion por exhibirse consisten de lo
siguiente:

2008 2007
(US Dolares)
Derechos por exhibirse 2,229,393 1,977,303
Produccion nacional por exhibirse 936,758 741,411
Derechos de telenovelas y especiales por solicitar (Nofta 21) 1,121,288 -
4287439 2718714
7.Inventarios
Al 31 de Diciembre los inventarios consisten de lo siguiente:
2008 2007
(US Dolares)
Repuestos y accesorios 105,642 100,145
Proveeduria 12,542 13,081
Cassettes 16,009 9,741
En transito 471,958 189,949
Subtotal 606,151 312,916
Provision para obsolescencia de inventarios (2,273) (2,273)
603,878 310,643
8.Gastos Anticipados
Al 31 de Diciembre los gastos anticipados consisten de lo siguiente:
2008 2007
(US Dolares)
Anticipos de derechos de transmisién televisiva (Nota 21) 1,173,500 -
Seguros 61,693 57,298
1,235,193 57,298

9.Propiedades y Equipos

Los movimientos de propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de Diciembre
del 2008 y 2007 fueron como sigue:

Edificios ¢ Equipos Equipes d¢  Mueblesy Total al Depreciacion  Total
Terrenes Instalaciones Técnicos = Computacion _ Enseres Vehicul Losto A lad Neto
{US Dolares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2006 136,285 1,226,010 7.032,107 713,550 657,282 618,226 10,683,460 (7,453,327 3,230,133
Adiciones 128,223 566,751 96,499 45,052 68,575 909,100 (979,094} (69,994}
Ventas y/o retiros - {68,399) (2.569) (43.624) (114.592) 96.592 (18,00

Saldos al 31 de Diciembre del 2007 135,285 1,354.233 7.530,459 807 480 1,006,334 643,377 1LA77.968 {8,335.829) 3,142,139
Adiciones 1,283,360 206,494 75970 173,848 1,739,672 {1.001,522) 738,150
Ventas y/o retiros (101,008} (17,275) £29,380) {147,663) 60,992 (86,671)

Saldos al 31 de Diciembre del 2008 136,285 1,354,233 8,712,811 996,699 1,082,304 787.645 13,069,977 9:276.35%)  3,793.618
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Corporacion Ecuatoriana de Television S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.Propiedades y Equipos (continuacion)

Al 31 de Diciembre del 2008, la Compafiia incluye en propiedades y equipos activos
totalmente depreciados por US$6,913,942 (US$5,113,570 en el 2007) los cuales
contindian en uso.

10.Inversiones
Al 31 de Diciembre las inversiones consisten en acciones de las siguientes compaiiias:

%

Partici- Valor Nominal Valor en Libros Valor Patrimonial
pacion Total Unitario 2008 2007 2008 2007
(US Dolares)
[nversiones en acciones:
Televisora Nacional Telenacional C. A. 99.99 4,119,780 1.00 - 4,564,954 - 6,074,205
Univisa S. A. 50.00 1,435,552 1.00 1,471,657 1,471,657 2,896,518 2,708,774
Artes Graficas Senefelder C.A. 11.69 179,701 0.04 368,977 314,864 225,696 157,297
Sistemna de Television UHF S A, 100.00 12,800 100 69,062 69,062 51,515 33,088
TV Uno S.A. 99.99 12,799 1.00 147,979 147,979 32,679 28,897
Electroquil S.A. 0.03 3,499 1.00 15,754 15,754 12,405 9,716
Inmobiliaria Canales Asociados del
Ecuador S. A. 16.67 13,493 1.00 13,533 13,533 13,501 13,501
Corporacion Ecuatoriana Negocios de
Telecomunicaciones CENDETEL S.A.  0.09 400 100 400 400 439 391
Otras - 400
2,087,362 6,598,603
Aportes para aumento de capital 304,616 -
Provisidn para valuacion de inversiones (147,979 (147.979)

2,243,999 6,450,624

Al 31 de Diciembre del 2008, las inversiones incluyen dividendos en acciones recibidos
por US$822,409 (US$4,788,976 en el 2007).

El valor patrimonial proporcional fue determinado en base a los estados financieros no
auditados de las compaiiias receptoras de la inversién al 31 de Diciembre del 2008 y
2007. Para Televisora Nacional Telenacional C. A. y Univisa S. A, el valor patrimonial
proporcional fue determinado en base a estados financieros auditados al 31 de
Diciembre del 2007.

Al 31 de Diciembre del 2008, la Compaiiia no presenta estados financieros consolidados
con sus subsidiarias, debido a que los activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos no
son significativo, como sigue:

Sistema de
Television UHF S.A. TV Une S.A
2008 2008
(US Délares)
Activos 802,412 322,586
Pasivos 750,897 289,904
Patrimonio 51,515 32,682
Ingresos 967,850 342,213
(Gastos 942,578 335,271
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Corporacion Ecuatoriana de Television S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11.0tros Actives y Cargos Diferidos
Al 31 de Diciembre los otros activos y cargos diferidos consisten de lo siguiente:

2008 2007
(US Ddélares)

Otros activos:
Cuentas por cobrar Medired S.A., compafiia relacionada 4,564,954 -

Portafolio administrado por un banco de! exterior, que
incluye certificados de depdsito a plazo emitidos por
bancos del exterior, con vencimientos hasta Julio del
2009 e interés del 2.73% en el 2007. Vendido en Enero

del 2008. - 300,000
Terrenos sin utilizar 87,730 87,730
Otros 21,753 17,481

4,674,437 405,211
Corto Plazo (2.454) -
Sub-total 4,671,983 405,211

Cargos diferidos:

Programas de sistemas de informacion, neto 55,770 102,602
Mejoras en propiedades arrendadas, neto 503 1,366
Otros, neto 72,313 66,738
Sub-total 128,586 170,706

4,800,569 575,917

Al 31 de Diciembre del 2008, las cuentas por cobrar a compaiiia relacionada representan
ventas de acciones, con vencimientos anuales hasta Mayo del 2019 y sin interés (Ver
Nota 20).

12.Cuentas por Pagar
Al 31 de Diciembre las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2008 2007
(US Dolares)

Proveedores:

Locales 1,289,083 1,137,222

Exterior 4,507,563 2,601,287
Compaiiia subsidiaria - 1,519,215
Compaiiias relacionadas 253,211 236,875
Anticipos de clientes 54,155 99,432
Comisiones por pagar 1,230,091 700,310
Impuestos por pagar 443,257 295,580
Otras 91,891 07,983

7,869,251 6,687,904
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Corporacion Ecuatoriana de Television S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.Cuentas por Pagar (continuacién)

Las cuentas por pagar a proveedores locales representan prmc1palmente facturas por
servicios pagaderas con plazos de hasta 90 dias y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a proveedores del exterior representan contratos de derechos de
exhibicién de programacion con vencimientos mensuales y no devengan interés.

En el 2007, las cuentas por pagar a compaiiia subsidiaria representaron pagos efectuados
por la subsidiaria por cuenta de la Compaiiia de acuerdo con los convenios de asociacion
(Ver Nota 20), las cuales no tuvieron fecha especifica de vencimiento y no devengaron
interés.

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas representan principalmente servicios de
publicidad, las cuales no tienen fecha especifica de vencimiento y no devengan interés.

Las comisiones por pagar representan comisiones por volimenes de ventas a favor de
agencias publicitarias las cuales son pagaderas en un plazo de hasta 180 dias.

13.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre del
2008 y 2007 fueron como sigue:

Beneficios Participacién de  Impuesto a

Sociales Trabajadores la Renta Total
(US Dolares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2006 432,550 536,766 442,410 1,411,726
Provisiones 1,001,440 471,351 503,344 1,976,135
Pagos (1,035,400) (536,766) (939,877) (2,512,043)

Saldos al 31 de Diciembre del 2007 398,590 471,351 5,877 875,818
Provisiones 1,128,516 485,046 502,579 2,116,141
Pagos (1,088,923) (471,351) (339,177)  (1,899,451)

Saldos al 31 de Diciembre del 2008 438,183 485,046 169,279 1,092,508

14. Provisiones para Jubilaciéon y Desahucio

Los movimientos de las cuentas de provisiones para jubilacién y desahucio por los afios
terminados ¢l 31 de Diciembre del 2008 y 2007 fueron como sigue:

Provisiéon para  Provisién para

Jubilacién Desahucio Total
{US Ddlares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2006 1,143,057 1,595 1,144,652
Provisiones con cargo a resultados 106,619 - 106,619
Pagos {9,771) - (9,771)

Saldos al 31 de Diciembre del 2007 1,239,905 1,595 1,241,500
Provisiones con cargo a resuitados 324,578 199,708 524,286
Provisiones con cargo a utilidades retenidas - 482,896 482,896
Pagos (96,772) - (96,772)

Saldos al 31 de Diciembre del 2008 1,467,711 684,199 2,151,910
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Corporacion Ecuatoriana de Television S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2008, el capital pagado consiste de 622.000 (486.000 en el
2007) acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$10.

Durante el 2008 y 2007, la Compaiiia aument6 el capital pagado en US$1,360,000,

mediante capitalizaciones de reserva especial proveniente de las utilidades reinvertidas
por US$1,350,880 (US$1,351,402 en el 2007) y reserva de capital por US$9,120

(US$8,598 en ¢l 2007).
16.Cuentas de QOrden

Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007, las cuentas de orden representan certificados de
depoésito a plazo por US$1,500,000 asignados en garantia por obligaciones de una

compafiia relacionada (Ver Nota 20).
17.Gastos de Ventas
Los gastos de venta consisten de lo siguiente:

Personal

Comisiones y bonificaciones de agencias
Publicidad y propaganda

Servicio de sintonia de rating
Depreciaciones y amortizaciones
Servicios basicos

Otros

18.Gastos Administrativos

Los gastos administrativos consisten de lo siguiente:

Personal

Honorarios profesionales

Impuestos y contribuciones

Depreciaciones y amortizaciones

Seguridad

Mantenimiento y reparaciones

Gastos de viaje

Servicios basicos

Gastos compartidos de la Presidencia Ejecutiva
Otros

2008 2007
(US Délares)
468,325 346,253
1,629,758 1,085,351
160,335 166,318
153,116 138,938
10,768 12,970
6,187 7,743
29,743 27,494
2,458,232 1,785,067
2008 2007
(US Dolares)
2,420,361 1,674,291
435,432 366,361
366,369 235,896
145,883 198,329
197,804 163,545
229,579 153,274
51,624 48,715
59,817 57,426
(168,949) (219,371)
501,684 342,098
4,239,604 3,020,564

18




Corporacion Ecuatoriana de Television S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

19.Impuesto a la Renta

El 30 de Diciembre del 2008, la Asamblea Nacional expidio la Ley Reformatoria a la
Ley de Régimen Trbutario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria
del Ecuador que incluyen reformas y la creacion del impuesto a los activos en el exterior
que establece el impuesto mensual sobre los fondos disponibles e inversiones que
mantenga en el exterior las entidades privadas reguladas por la Superintendencia de
Bancos y Seguros y las Intendencias del Mercado de Valores de la Superintendencia de
Compaiiias.

En la determinacion de la base imponible para el célculo del impuesto a la renta, la
Compaiiia sumo gastos no deducibles por US$497,605 (US$136,149 en el 2007), resto
ingresos exentos por US$736,813 (US$253,408 en el 2007) y resto el 150% adicional de
las remuneraciones y beneficios sociales pagados a trabajadores discapacitados por
US$31,092.

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias
hasta el 31 de Diciembre de 1996. No existen glosas pendientes de pago como resultado
de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacién de la declaracion y en seis afios, desde la
fecha en que vencid el plazo para presentar la declaracién, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.

20.Transacciones con Accionista, Subsidiarias y Compaiiia Relacionada

Las principales transacciones celebradas con accionista, subsidiarias y compaiiia
relacionada por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2008 y 2007, fueron como

sigue:

2008 2007
(US Délares)

Editores Nacionales S. A.:

Ventas de publicidad 122,914 158,817

Giastos de ventas, publicidad 110,754 146,222
Televisora Nacional Telenacional C. A.:

Costo de ventas, gastos de personal compartido, neto 4,201,513 3,571,011

Gastos administrativos, gastos de personal compartido’ 168,949 219,371
Univisa S. A.:

Otros ingresos, arriendos 11,568 6,864

Dividendos ganados 288,461 304,616
Sistema de Television UHF S.A

Otros gastos, derechos de transmision por cable 158,771 -
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Corporacion Ecuatoriana de Television S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

20.Transacciones con Accionista, Subsidiarias y Compailia Relacionada
(continuacion)

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.

Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007, certificados de deposito a plazo estan asignados en
garantia de cartas de crédito por US$1,500,000 de Artes Graficas Senefelder C. A.
Al 31 de Diciembre del 2008, los saldos de las cartas de crédito ascienden a
US$1,517,848 (US$1,644,495 en el 2007).

Hasta el 27 de Noviembre del 2008, la Compaiiia mantuvo suscrito con Televisora
Nacional Telenacional C.A. los convenios de asociacidon de coproduccidn y exhibicion
de programas de television, coproduccion y exhibicion de noticieros e informativos a
nivel nacional, participacién en derechos de exhibicién de programacion suscritos por la
Compaiiia con sus proveedores del exterior, gastos administrativos compartidos en las
areas de programacion y marketing; y mandato para efectuar importacion de equipos y
repuestos.

Contrato de Cesion de Acciones

El 27 de Noviembre del 2008, la Compaiiia suscribié un contrato con Medired S.A.,
compaiiia relacionada, mediante el cual vende y cede 4.119.780 acciones ordinarias con
un valor nominal unitario de US$1.00 de Televisora Nacional Telenacional C.A. por
US$4,564,954, pagaderos anualmente a partir del 15 de Mayo del 2009 hasta el 15 de
Mayo del 2019 y sin interés.

21.Compromisos
Contrato de Volumen de Licencias de Telenovelas

El1 17 de Junio del 2008, la Compaiiia suscribié un contrato de volumen de licencias de
telenovelas con plazo de 3 afios (a partir del 1 de Junio del 2008 hasta el 31 de Mayo del
2011) con Telemundo Internacional, LLC, mediante el cual ésta otorgara el derecho
exclusivo de adquirir licencias de telenovelas. En compensacion de los derechos
exclusivos recibidos, la Compaiiia pagard una garantia minima del primer periodo por
US$2.5 millones, del segundo periodo por USS$2.6 millones y del tercer periodo por
US$2.7 millones, pagadera en 12 cuotas mensuales a partir de Junio del 2008, 2009 y
2010, respectivamente.

Convenios de Cesion de Derechos de Transmision Televisiva

En el 2008, la Compaiiia suscribié convenios de cesion de derechos de transmision
televisiva con plazo de hasta 3 afios con Clubes deportivos, mediante los cuales éstos
cederan los derechos exclusivos de comercializacion y transmision televisiva de todos
los partidos de fitbol que los clubes disputen, en condicion de local, dentro del
Campeonato Ecuatoriano de Fuatbol. En compensacion de los derechos exclusivos
recibidos, la Compafiia pagard anualmente como sigue:

Fecha de Forma de pago
Clubes deportivos suscripeion Plazo en aiios Contado A Plazo Cuotas In¢cremento anual
(1S Délares)
Club Sport Emelec Nov. 12,2008 2009,2010 y 2011 500,000 1,000,000 12 cuotas mensuales 5% para el 2010 y 2011
Club Deportivo Cuenca Sep. 12,2008 2009,2010y 2011 423,500 181,000 4 cuotas mensuales 10% para el 2010 y 2011
Club Social y Deportivo Macara Enero 2009 2009 y 2010 250,000 550,600 7 cuotas mensuales Sin incremento
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

22.Contingencias

Durante el 2008 y 2007, la Compailia transmitié programacién cuyos contratos de
derechos de exhibicion estaban caducados. La Administracion considera que no
existirdn contingencias legales por cuanto la Compaiiia mantiene operaciones continuas
con sus proveedores.

23.Diferencia entre Estados Financieros y Registros Contables

Con el proposito de presentar los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, se registr6 el costo de mantenimiento de equipos técnicos
y vehiculos en los resultados del 2007 por US$470,544, correspondiente al saldo de la
provisién para reparaciones mayores de equipos técnicos y vehiculos, constituida en los
afios 2001 y 2002 por US$2,973,111, de acuerdo con lo indicado en el articulo No. 17 del
Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno, en base a un estudio técnico
preparado por un perito independiente .

En el 2008, la Compafiia registr6 en las utilidades retenidas al principio del afio la
provision para desahucio por US$482,896 y otros gastos por US$104,400, originados en
afios anteriores.
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Auditqlrles Inﬁ:ﬁendlentes
: junin 114 y Malecén

Member Horwath Intemational €, Torres del Rio, Piso 6, Ofc. 8
Gua aciuil- Ecuador
+593 (4) 256-0655 Main
+593 (4) 256-2199 Fax
W roimeroyasociados.com

Mayo 21 del 2009

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad

De mis consideraciones:

Conforme a lo dispuesto en el articulo No. 15 de la Resolucion No. 02.Q.IC1.008
expedida por la Superintendencia de Compaiiias y publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No.564 del 26 de Abril del 2002, estamos procediendo a remitir 1
copia del informe de auditoria de los estados financieros por los afios terminados el 31
de Diciembre del 2008 y 2007 de la siguiente compaiiia:

Corporacion Ecuatoriana de Television S. A. Expediente No. 4419

ROMERO & ASOCIADOS

RNC Nuv'13580
C.L 09-05280590




