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A
33 A los Accionistas y Directores de .

CORPORACIÓN ECUATORIANA DE TELEVISIÓN S.A.
cl
“= Il. Hemos auditado los balances generales adjuntos (no consolidados) de Corporación
el Ecuatoriana de Televisión S. A. al 31 de Diciembre del 2006 y 2005, y los
e correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de accionistas y
e. flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros
-3 son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad
E consiste en expresar una opinión sobre esos estados financieros en base a nuestras

auditorias.

“a
nn 3 2. Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
no Auditoría. Estas normas requieren que la auditoría sea diseñada y ejecutada para
ral obtener seguridad razonable de si los estados financieros están libres de errores

rm importantes. La auditoría incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que
3 respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoría también

o a requiere la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
o importantes hechas por la Administración, así como la evaluación de la presentación
ra de los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestras auditorías
oa proporcionan una base razonable para nuestra opinión.

a 3. Tal comose explica en la Nota 2, los estados financieros adjuntos fueron preparados
: para cumplir con disposiciones de la Superintendencia de Compañías, que requiere
a la presentación de los estados financieros individuales de la compañía matriz del

z grupo, por separado de los estados financieros consolidados. Hemos también

a auditado los estados financieros consolidados de Corporación Ecuatoriana de
ca Televisión S. A. y Subsidiarias por los años terminados el 31 de Diciembre del 2006
a y 2005 y emitido nuestro informe sobre dichos estados financieros con fecha 23 de

a Febrero del 2007.PS

cal 4. En nuestra opinión, los estados financieros (no consolidados) mencionados en el
“A párrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación

a financiera de Corporación Ecuatoriana de Televisión S. A. al 31 de Diciembre del

A 2006 y 2005, los resultados de sus oper: cambios en su patrimonio y sus

ca flujos de efectivo por los años termi o.A En esasúreohas, de acuerdo con la base de
! o : ST,r presentación de estados financieros AOS adjunta.
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5. Este informe se emite únicamente para información y uso de los “accionistas y
directores de Corporación Ecuatoriana de Televisión S. A. y para su presentación a
la Superintendencia de Compañías del Ecuador y no debe ser usado para ningún otro
propósito.
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Corporación Ecuatoriana de Televisión $. A.

Balances Generales

Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos
Inversiones temporales (Notas 3 y 16)
Cuentas por cobrar (Nota 4)

Derechos de programación por exhibirse (Nota 5)
Inventarios (Nota 6)
Gastos anticipados

Total activos corrientes

Propiedades y equipos (Nota 7):
Terrenos

Edificios e instalaciones
Equipostécnicos
Equipos de computación
Muebles y enseres
Vehículos

Total al costo
Depreciación acumulada

Total propiedades y equipos, neto

Inversiones (Nota 8)

Otros activos y cargos diferidos (Notas 9y 16)

Total activos

31 de Diciembre

 

2006 2005

(US Dólares)

80,100 176,107

4,542,309 4,596,219

4,440,100 4,699,022

2,177,317 1,839,370

160,109 119,453

58,592 55,585

11,458,527 11,485,756

136,285 116,409

1,226,010 836,705

7,032,107 6,178,251

713,550 632,568

957,282 927,120

618,226 599,875

10,683,460 9,290,928

(7,453,327) (6,596,929)

3,230,133 2,693,999

4,405,683 3,939,896

1,711,617 1,738,897

20,805,960 19,858,548
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Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota 10)
Gastos acumulados (Nota 11)
Porción corriente de obligaciones a largo
plazo (Nota 12)

Total pasivos corrientes o

Obligacionesa largo plazo (Nota 12)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 13)
Reserva legal
Reserva especial
Reserva de capital
Superávit por revaluación de inversiones en acciones
Utilidades retenidas (Nota 18)

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Cuentas de orden (Nota 14)

Ver notas adjuntas.

e

31 de Diciembre
2006 2005

(US Dólares)

6,896,828 8,608,251

1,411,726 721,271

29,350 163,090

8,337,904 9,492,612,

1,144,652 931,442

3,500,000 3,010,000

710,730 390,650

- 8

1,690,013 2,374,584

2,738,718 2,236,773

2,683,943 1,422,479

11,323,404 9,434,494

20,805,960 19,858,548

1,500,000 1,900,000
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Corporación Ecuatoriana de Televisión S. A.

Estados de Resultados

Ventas netas (Nota 16)
Costo de ventas (Nota 16)
Utilidad bruta

Gastos de operación:
Ventas (Nota 16)

Administrativos
Provisión para cuentas dudosas (Nota 4)

Utilidad (pérdida) de operaciones

Otros ingresos (gastos):
Intereses ganados
Dividendos ganados (Nota 16)

Utilidad en venta de propiedades y equipos
Utilidad en venta de acciones

Cesión de derechos en compra de terreno (Nota 16)

Indemnización por migración de enlaces radioeléctricos
Venta de derechos de noticieros y programas

Pérdida Consorcio “Mundial Alemania 2006”
Otros, neto

Utilidad antes de participación de trabajadores
e impuesto a la renta

Participación de trabajadores (Nota 13)
Impuesto a la renta (Nota 15)

Utilidad neta (Nota 18)

Ver notas adjuntas.

Años Terminadosel

31 de Diciembre

 

2006 2005
(US Dólares)

13,683,518 10,872,100

(6,542,181) (6,851,016)

7,141,337 4,021,084

(1,522,993) (1,200,271)

(3,159,612) (2,926,897)

(29,130) (25,186)
(4,711,735) (4,152,324)

2,429,602 (131,270)

282,798 171,893

273,989 88,671

- 5,446

52,928 -

“ 200,000

- 140,447

437,137 294,959

(141,072) -
(266,484) 9,575

639,296 910,991

3,068,898 779,721

(536,766) (233,230)
(651,228) (297,477)

(1,187,994) (530,707)

1,880,904 249,014

5
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Corporación Ecuatoriana de Televisión $. A.

Estados de Cambiosen el Patrimonio de Accionistas

Saldos al 31 de Diciembre del 2004

Apropiaciones

Aportes para aumento de capital

Aumento de capital (Nota 13)

Dividendosen acctonesrecibidos

Utilidad neta, 2005

Saldos al 31 de Diciembre del 2005

Apropiaciones

Aumento de capital (Nota 13)

Dividendos pagados

Dividendos en acciones recibidos

Absorción de perdidas

Otros

Utilidad neta, 2006

Saldos al 31 de Diciembre del 2006

Ver notas adjuntas.

 

 

 

 

Aportes Superávit por
para Revaluación de

Capital Aumento Reserva Reserva Reserva de Inversiones Utilidades

Pagado de Capital Legal Especial Capital en Acciones Retenidas Total

(US Dólares)

2,000,000 300 000 308,690 3 2,374,724 2,063,631 1,861,025 8,908,078

- - 81,960 605,600 - - (687,560) -

- 104,260 - - - - 104,260

1,010,000 (404,260) - (605,600) (140) - - -

- - - - - 173,142 - 173,142

- - - - - - 249,014 249,014

3,010,000 - 390,650 8 2,374,584 2,236,773 1,422,479 9,434,494

- - 320,080 329,320 - - (649,400) -

490,000 - - (329,123) (160,672) - - -

- - - - - - (400,000) (400,000)

- - - - - 501,945 - 501,945

- - - - (523,899) - 523,899 -

- - - - - - (93,939) (93,939)

- - - - - - 1,880,904 1,880,904

3,500,000 - 710,730 - 1,690,013 2,738,718 2,683,943 11,323,404

* 6
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Corporación Ecuatoriana de Televisión S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Efectivo proveniente de actividades de operación:
Recibido de clientes
Pago a proveedores y empleados

Intereses ganados
Dividendos ganados

Cesión de derechos en compra de terreno
Indemnización por migración de enlaces radioeléctricos

Venta de derechos de noticieros y programas
Impuestoa la renta

Otros, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operación

Efectivo usado por actividades de inversión:
Comprasde inversiones temporales

Ventas de inversiones temporales
Comprasde propiedades y equipos
Ventas de propiedades y equipos

Disminución en inversiones
(Aumento) en otros activos y cargos diferidos

Efectivo neto usado poractividades de inversión

Efectivo proveniente de (usado por) actividades de
financiación:
Aumento (disminución) en obligaciones a largo plazo
Pago de obligacionesa largo plazo
Aportes para aumento de capital
Dividendos pagados

Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de
financiación

Aumento neto en caja y bancos y equivalentes de efectivo

Caja y bancos y equivalentes de efectivo al principio del año
Caja y bancos y equivalentes de efectivo al final del año

Años Terminadosel

31 de Diciembre
2006 2005

(US Dólares)

13,321,607 10,569,514
(11,732,485) (9,539,588)

282,798 171,893
273,989 88,671

- 200,000
o. . 140,447

437,137 294,959
(374,564) (189,210)
266,484 9,575

1,941,998 1,746,261

(1,002,500) (1,235,334)
1,235,334 1,007,000
(1,441,067) (704,771)

20,722 22,933
36,158 48,845
(21,083) (260,301)

(1,172,436) (1,121,628)

(23,555) 166,637
(163,090) (140,559)

- 104,260
(400,000) -

(586,645) 130,338

182,917 754,971
3,536,992 2,782,021
3,179,909 3,536,992
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oo Corporación Ecuatoriana de Televisión S. A.
rm

3 ] o
NN Estados de Flujos de Efectivo (continuación)
3
“=
mo Años Terminadosel

==] 31 de Diciembrepa
2006 2005

cl (US Dólares)
”m

15] Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto
” proveniente de actividades de operación:
eun Utilidad neta 1,880,904 249,014
mn Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
= proveniente de actividades de operación:

n Depreciaciones y amortizaciones 1,032,574 865,149
ml Provisión para cuentas dudosas 29,130 25,186
pa Provisión para jubilación 254,337 120,132
oa Pérdida Consorcio “Mundial Alemania 2006” 141,072
“3 Utilidad en venta de propiedades y equipos - (5,446)
ny Utilidad en venta de acciones (52,928)
<=] Cambiosen activos y pasivos de operación:

Pia (Aumento) disminución en cuentas por cobrar 141,632 (268,156)
o (Aumento) en derechos de programación por
o exhibirse (337,947) (169,806)

=l (Aumento) disminución en inventarios (40,656) 12,401
O (Aumento) disminución en gastos anticipados (3,007) 73,097
cu Aumento (disminución) en cuentas por pagar (1,781,807) 683,280
a Aumento en gastos acumulados 690,471 187,213
-5 Pagosde jubilación (11,777) (25,803)
o Efectivo neto proveniente de actividades de operación 1,941,998 1,746,261
com
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A % 8

cal
 



Corporación Ecuatoriana de Televisión S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2006 y 2005

1.Actividades

La Compañía fue constituida en 1966 en Ecuador y su principal actividad es la operación
comercial de canales de televisión en la República del Ecuador.

En Febrero del 2003, el Consejo Nacional de Radiodifusión y Televisión (CONARTEL)
renovó la concesión de la frecuencias para operar un canal de televisión en la ciudad de
Guayaquil (Canal 2) y 13 repetidoras que cubren parte de la región Litoral e Interandina.
De acuerdo a la Ley de Radiodifusión y Televisión los contratos de concesión a las
estaciones o frecuencias continuarán vigentes hasta que completen el plazo de 10 años,
renovable automáticamente por períodos iguales.

La información relacionada con el índice de inflación anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres últimos años, es como sigue:

Indice de

31 de Diciembre: Inflación Anual

2006 2.9%

2005 3.1%

2004 1.9%

2.Políticas Contables Significativas

Bases de Presentación de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, modificadas por la Resolución No. 03.Q.ICI.002 de la Superintendencia

de Compañías, que requiere la presentación de los estados financieros individuales de la
compañía matriz del grupo, por separado de los estados financieros consolidados. Estas
normas contables requieren que la Gerencia de la Compañía efectúe estimaciones y
supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos
en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrían diferir
de esas estimaciones.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), no requieren que los estados

financieros adjuntos incluyan los siguientes asuntos requeridos por las Normas
Internacionales de Información Financiera (NIE):

= El registro de un activo y pasivo por el valor justo del bien arrendado o el valor

presente de los cánones, al inicio del contrato de arrendamiento; y el reconocimiento

del gasto de depreciación respectivo, cuando el contrato de arrendamiento establece
la opción de compraa su término.

e 9



Corporación Ecuatoriana de Televisión $. A.

Notasa los Estados Financieros (continuación)

2.Políticas Contables Significativas (continuación)

Bases de Presentación de los Estados Financieros (continuación)

» El registro de un activo o pasivo por impuesto a la renta diferido, sobre las diferencias
temporales entre los importes de activos y pasivos consignados en la declaración del
impuesto a la renta y aquellos importes establecidos por los principios de contabilidad
generalmente aceptados.

Equivalentes de Efectivo

La Compañía considera todas las inversionesde alta liquidez, con vencimientos menores
a 90 días desde la fecha de compra, como equivalentes de efectivo.

Inversiones Temporales

Están registradas al costo de adquisición.

Derechos de Programación por Exhibirse

Están registrados al costo de adquisición. El costo no excede al valor de mercado.

La Compañía clasifica los derechos de programación adquiridos y producción nacional en
las siguientes categorías:

Alto rating — Son registrados como activo cuando está disponible para su exhibición y
son amortizados como sigue:

+ Las novelas, películas, especiales y miniseries en el momento que se exhiben por
primera vez o el contrato caduca, lo que ocurra primero.

+ Las series adquiridas en el momento que se exhiben los distintos episodios por primera
vez y reprises, y las series de producción nacional en el momento que se exhiben los
distintos episodios por primera vez o en ambos casos cuando el contrato caduca, lo que
ocurra primero.

Bajo rating —- Son registrados con cargo a los resultados del período en el momento que
esta disponible.

Valuación de Inventarios

Están registrados al costo de adquisición en base al método promedio. El costo no
excede al valor de mercado.

Propiedades y Equipos

Están registrados al costo de adquisición. El costo es depreciado de acuerdo con el
método de línea recta en función de los años de vida útil estimada, en base a los
siguientes porcentajes anuales:

10



Corporación Ecuatoriana de Televisión S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.Políticas Contables Significativas (continuación)

Propiedades y Equipos (continuación)

Edificios e instalaciones 5%
Equipos técnicos 20%
Equipos de computación 33%
Muebles y enseres 10%
Vehículos 20%

Inversiones en Acciones

Representan acciones en compañías, registradas al costo de adquisición más los
dividendos en acciones recibidos que fueron incluidos en la cuenta patrimonial superávit
por revaluación de inversiones en acciones.

Otros Activos

Representan principalmente certificados de depósito a plazo, registrados al costo de
adquisición.

Cargos Diferidos

Representan el costo de las mejoras en propiedades arrendadas y programas de sistemas
de información, los cuales están registrados al costo de adquisición. El costo es

' amortizado de acuerdo con el métododelínea recta en un período de hasta 3 años.

Provisión para Jubilación

Representa el valor actual de la reserva matemática, determinado por un actuario
independiente, para atender los haberes individuales de jubilación de los trabajadores que
por veinticinco años o más, presten servicios continuados o interrumpidos a la Compañía,
de acuerdo con el Código de Trabajo del Ecuador. La fórmula utilizada consideró una
tasa de interés actuarial del 5%, el salario promedio mensual, la pensión patronal mensual
mínima de US$20,00 y el grado de estabilidad y la probabilidad de sobrevivencia
incluidos en las tablas de actividad y de pensionistas respectivamente, utilizadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Reservas Legal y Especial

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva especial representa utilidades apropiadas a disposición de los accionistas.

p 11

 



Corporación Ecuatoriana de Televisión S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.Políticas Contables Significativas (continuación)

Reserva de Capital

Ciertos efectos de la aplicación de la NEC 17 fueron registrados originalmente en las
cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y Reexpresión Monetaria; y luego los
saldos de estas cuentas fueron transferidos a la cuenta Reserva de Capital, tal como lo
estableció dicha norma.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las
pérdidas acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las
pérdidas acumuladas.

En el 2006, la Compañía utilizó de esta cuenta US$160,672 (US$140 en el 2005) para
aumento de capital y US$523,899 para absorber pérdidas acumuladas.

Superávit por Revaluación de Inversiones en Acciones

Registra los efectos de la revaluación de las inversiones en acciones, principalmente por
los dividendos en acciones recibidos de las compañías receptoras de la inversión.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las
pérdidas acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las
pérdidas acumuladas, si no hubieren sido suficientes los saldos acreedores de las cuentas

* reserva de capital, reserva por valuación y reserva por donaciones.

Participación de Trabajadores

Deacuerdo con el Código de Trabajo, la Compañía debe distribuir entre sus empleados el
15% delas utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo
a los resultados imponibles del período en que se devenga y determinado comose indica
en la Nota 15.

Impuesto a la Renta

La provisión para impuesto a la renta está constituida a la tasa del 15% del valor de las
utilidades a ser reinvertidas y el 25% del resto de las utilidades sobre la base imponible
determinada en la Nota 15. Este tributo es registrado con cargo a los resultados del
período en que se devenga.

Ingresos por Publicidad

Los ingresos por publicidad son registrados al momento de prestarse el servicio.

$ 12



Corporación Ecuatoriana de Televisión $. A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

3.Inversiones Temporales

A131 de Diciembre las inversiones temporales consisten de lo siguiente:

2006 2005
(US Dólares)

Portafolio administrado por un banco del exterior, que incluye
certificados de depósito a plazo emitidos por bancos del
exterior con vencimientos hasta Diciembre del 2007 e interés
del 5.50% al 9.25% (5.50% al 8% en el 2005) 4,015,334 3,822,950

Certificados de depósito a plazo, emitidos por bancos del
exterior, con vencimientos en Febrero del 2007 e interés del

3.80% al 4,13% (2.10% al 3.60% en el 2005) 500,000 300,000

Certificados de depósito a plazo, emitidos por bancos locales,
con vencimientos hasta Julio del 2007 e interés del 2.50% al
4% (2% al 4% en el 2005) 26,975 473,269

4,542,309 4,596,219

4.Cuentas por Cobrar

A131 de Diciembre las cuentas por cobrar consisten de lo síguiente:

2006 2005

(US Dólares)

Clientes 3,402,547 3,063,052

Compañías subsidiarias 216,923 488,309
Compañías relacionadas 43,786 25,997

Anticipos a proveedores 509,890 482,347
Consorcio “Mundial Alemania 2006” 125,584 383,485

Impuesto al valor agregado - 195,657
Funcionarios y empleados 93,816 55,681
Otras 229,258 179,468

Sub-total 4,621,804 4,873,996

Provisión para cuentas dudosas (181,704) (174,974)

4,440,100 4,699,022

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de auspicios de
publicidad y cuñas, con plazo de hasta 35 díasy sin interés.

Las cuentas por cobrar a compañías subsidiarias y relacionadas representan
principalmente servicios de publicidad y pagos efectuados por la Compañía por cuenta
de las compañías subsidiarias y relacionadas.
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Corporación Ecuatoriana de Televisión $. A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

4.Cuentas por Cobrar (continuación)

Anticipos a proveedores representan anticipos para compra de derechos de exhibición de
películas por US$293,450 (US$273,019 en el 2005), servicios por US$195,081
(US$195,872 en el 2005) y otros por US$21,359 (US$13,456 en el 2005).

Consorcio “Mundial Alemania 2006” representan principalmente canjes publicitarios y
pagos efectuados por la Compañía por cuenta del consorcio.

En el 2005, impuesto al valor agregado representan pagos en exceso no compensados de
los años 2003 y 2002, los cuales fueron amortizados con cargo a los resultados del
periodo.

Los movimientos de la cuenta “Provisión para cuentas dudosas” por los años terminados
el 31 de Diciembre del 2006 y 2005 fueron comosigue:

2006 2005

(US Dólares)

Saldo al principio del año (174,974) (155,760)
Provisión con cargo a resultados (29,130) (25,186)
Castigo de cuentas por cobrar 22,400 5,972

Saldo al final del año (181,704) (174,974)

5.Derechos de Programación por Exhibirse

Al 31 de Diciembre los derechos de programación por exhibirse consisten de lo
siguiente:

2006 2005

(US Dólares)

Derechos por exhibirse 1,889,920 1,588,030
Producción nacional por exhibirse 287,397 251,340

2,177,317 1,839,370

6.Inventarios

A131 de Diciembre los inventarios consisten de lo siguiente:

2006 2005

(US Dólares)

Repuestos y accesorios 85,106 101,362
Proveeduría 8,307 8,644
Cassettes 13.426 11,720

En tránsito 55,543 -

Subtotal 162,382 121,726
Provisión para obsolescencia de inventarios (2,273) (2,273)

160,109
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

7.Propiedades y Equipos

Los movimientos de propiedades y equipos por los años terminados el 31 de Diciembre
del 2006 y 2005 fueron como sigue:

 

 

 

Edificios e Equipos  Equiposde  Mucblesy Totalal Depreciación Total
Terrenos Instalaciones Técnicos Computación Enseres Vehículos Costo Acumulada Neto

: (US Dólares)
Saldos al 31 de Dicrembre del 2004 116,409 836,705 5,735,849 528,657 367,764 599,243 8,684,627 (5,894,856) 2,789,771
Adiciones - - 442,402 103,911 65,903 92,555 704,771 (183,056) (78,285)
Ventas y/o retiros - - - - (6,547) (91,923) (98,470) 80,983 (17,487)

Saldos al 31 de Diciembre del 2005 116,409 836,105 6,178/251 632,568 327,120 590875 9,200,928 (6.596.929) 2,693,999
Adiciones 19,876 389,305 859,927 96,770 33,159 42,030 1,441,067 (884,211) 556,856
Ventas y/o retros - - (15,788) (2,997) (23,679) (48,535) 27,813 (20,722)

Saldos al 31 de Diciembre del 2006 136,285 1,226,010 7,032,107 713,550 957,282 618,226 10,683,460 (1453327) 3230133
 

Al 31 de Diciembre del 2006, la Compañía incluye en propiedades y equipos activos
totalmente depreciados por US$4,718,660 (US$4,351,876 en el 2005) los cuales
continúan en uso.

La Compañía mantenía como arrendataria dos contratos de arrendamiento con opción de
compra de equipos técnicos, con plazos de hasta 13 meses, que vencieron en Diciembre
del 2005. La Compañía hizo uso de la opción de compra al finalizar el plazo de los
contratos a un precio de US$82,350 y descuento de US$48,037 por pago oportuno
durante los plazos.

8.Inversiones

Al 31 de Diciembrelas inversiones consisten en acciones de las siguientes compañías:

 

%
Partici- Valor Nominal Valor en Libros Valor Patrimonial
pación Total Unitario 2006 2005 2006 2005

(US Dólares)

Inversiones en acciones:
Televisora Nacional Telenacional C. A. 99.99 1,999,903 1.00 2,795,014 2,445,014 5,404,618 4,948,656
Univisa$. A. ,50 00 910,552 1.00 1,196,657 1,096,657 2,691,550 2,318,413

Artes Gráficas Senefelder C.A. 1169 179,701 0.04 314,864 299,477 133,165 143,237

TV Uno S.A. 100.00 12,800 0.04 147,979 147,979 20,779 22,670

Galaxi Ecuador S.A. 6 48 88,000 3.00 - 88,000 - 89,097

Sistema de Televisión UHF S A, 100.00 12,800 1.00 69,062 69,062 15,339 16,053

Electroquil S.A, 003 3,499 1.00 15,754 15,754 11,282 11,988

Inmobiliaria Canales Asociados del
Ecuador $. A. 1667 13,493 1.00 13,533 13,533 13,501 13,501

Security Com $, A. 3322 299 1.00 299 299 1,787 1,704

Corporación Ecuatoriana Negocios de
Telecomunicaciones CENDETELS.A. 30 00 100 1,00 100 100 100 100
Otras 400 -

4,553,662 4,175,875

Provisión para valuación de inversiones (147,979) (235,979)

4,405,683 3,939,896
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8.Inversiones (continuación)

Al 31 de Diciembre del 2006, las inversiones incluyen dividendos en acciones recibidos

por US$2,744,036 (US$2,278,650 en el 2005).

El valor patrimonial proporcional fue determinado en base a los estados financieros no
auditados de las compañías receptoras de la inversión al 31 de Diciembre del 2006 y
2005. Para Televisora Nacional Telenacional C.A., Univisa S. A. y Artes Gráficas

Senefelder C.A., el valor patrimonial proporcional fue determinado en base a estados
financieros auditados a esas fechas.

9.Otros Activos y Cargos Diferidos

Al 31 de Diciembre los otros activos y cargos diferidos consisten de lo siguiente:

Otros activos:

Portafolio administrado por un banco del exterior, que

incluye certificados de depósito a plazo emitidos por
bancos del exterior, con vencimientos hasta Agosto del
2009e interés del 5.50%

Bonos y certificado de depósito a plazo, emitidos por el
Gobierno de Estados Unidos de América y un banco del
exterior, con vencimientos hasta Agosto del 2013 e interés

del 4.36% y 5.50% (3.6% y 5.50% en el 2005)

Terrenossin utilizar
Otros

Sub-total

Cargos diferidos:

Mejoras en propiedades arrendadas, neto

Programas de sistemas de información, neto
Otros, neto

Sub-total

2006 2005
(US Dólares)

800,000 800,000

600,000 600,000
87,730 87,730
16,991 31,334

1,504,721 1,519,064

91,633 169,920
105,021 48,886
10,242 1,027

206,896 219,833
1,711,617 1,738,897
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

10.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2006 2005

(US Dólares)

Proveedores: !
Locales 923,308 688,154

Exterior 3,099,061 3,043,655
Compañía subsidiaria 1,688,461 3,371,234

Accionistas 240,866 228,868

Compañías relacionadas 100 35,132
Anticipos de clientes 57,541 649,736

Comisiones por pagar 595,055 357,330

Impuestos por pagar 230,936 195,950
Otras 61,500 38,192

6,896,828 8,608,251

Las cuentas por pagar a proveedores locales representan principalmente facturas por
servicios pagaderas con plazos de hasta 90 días y no devenganinterés.

Las cuentas por pagar a proveedores del exterior representan contratos de derechos de
exhibición de programación con vencimientos mensuales y no devenganinterés.

Las cuentas por pagar a compañía subsidiaria representan pagos efectuados por la
subsidiaria por cuenta de la Compañía de acuerdo con los convenios de asociación (Ver
Nota 16), los cuales no tienen fecha específica de vencimiento y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a accionistas representan principalmente servicios de publicidad y
dividendos, los cuales no tienen fecha específica de vencimiento y no devengan interés.

Los anticipos de clientes representan principalmente anticipos recibidos por convenios
de servicios de publicidad, con plazo de 1 año, a partir de Enero del 2007.

Las comisiones por pagar representan comisiones por volúmenes de ventas a favor de
agencias publicitarias las cuales son pagaderas en un plazo de hasta 180 días.

11.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los años terminados el 31 de Diciembre del
2006 y 2005 fueron comosigue:
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11.Gastos Acumulados (continuación)

Beneficios Participación de Impuesto a

 

 

 

Sociales Trabajadores la Renta Total
(US Dólares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2004 276,751 199,828 57,479 534,058
Provisiones 1,104,897 233,230 297,477 1,635,604

Pagos (1,059,353) (199,828) (139,210) (1,448,391)

Saldos al 31 de Diciembre del 2005 322,295 233,230 165,746 721,271
Provisiones * 1,362,961 536,766 651,228 2,550,955
Pagos (1,252,706) (233,230) (374,564) (1,860,500)

Saldos al 31 de Diciembre del 2006 432,550 536,766 442,410 1,411,726
 

12.Obligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre las obligacionesa largo plazo consisten de lo siguiente:

2006 2005

(US Dólares)

Proveedores del exterior, derechos de exhibición de

programación, con vencimientos mensuales hasta

Diciembre del 2007 y no devengan interés 29,350 192,440

Provisión para jubilación 1,144,652 902,092

Sub-total 1,174,002 1,094,532
Porción corriente (29,350) (163,090)

1,144,652

 

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo fueron como sigue:

2006 2005

(US Dólares)

2007 - 29,350
Provisión para jubilación 1,144,652 902,092

1,144,652 931,442

Los movimientos de la provisión para jubilación por los años terminados el 31 de
Diciembre del 2006 y 2005 fueron comosigue:

2006 2005

(US Dólares)

Saldo al principio del año 902,092 807,763

Provisiones 254,337 120,132

Pagos (11,777) (25,803)
Saldo al final del año 1,144,652 902,092
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13.Capital Pagado

A131 de Diciembre del 2006, el capital pagado consiste de 350.000 (301.000 en el 2005)
acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$10.

Durante el 2006, la Compañía aumentó el capital pagado en US$490,000 (US$1,010,000
en el 2005), mediante capitalizaciones de reserva especial proveniente de las utilidades
reinvertidas por US$329,328 (US$605,600 en el 2005), reserva de capital por
US$160,672 (US$140 en el 2005) y aportaciones en efectivo por US$404,260 en el
2005.

14.Cuentas de Orden

Al 31 de Diciembre del 2006, las cuentas de orden representan certificados de depósito a
plazo por US$1,500,000 (US$1,900,00 en el 2005) asignados en garantía por
obligaciones de una compañía relacionada. (Ver Nota 16)

15.Impuesto a la Renta

En la determinación de la base imponible para el cálculo del impuesto a la renta, la
Compañía sumó gastos no deducibles por US$429,711 (US$298,039 en el 2005) y restó
ingresos exentos por US$325,912 (US$84,238 en el 2005).

- Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias
hasta el 31 de Diciembre de 1996. No existen glosas pendientes de pago comoresultado
de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compañía, dentro de los tres años
siguientes a partir de la fecha de presentación de la declaración y en seis años, desde la
fecha en que venció el plazo para presentar la declaración, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.

16.Transacciones con Accionista, Subsidiarias y Compañía Relacionada

Las principales transacciones celebradas con accionista, subsidiarias y compañía
relacionada por los años terminados el 31 de Diciembre del 2006 y 2005, fueron como
sigue:
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

16.Transacciones con Accionista, Subsidiariassy Compañía Relacionada
(continuación)

2006 2005

(US Dólares)

Editores Nacionales$. A.:
Ventas de publicidad o 119,731 88,727
Gastos de ventas, publicidad 355,312 310,595
Otros ingresos, cesión de derechos en compra de terreno - 200,000

Televisora Nacional Telenacional C. A.:
Costo de ventas, gastos de personal compartido, neto 6,039,416 4,666,613

Univisa $. A.:

Otros ingresos, arriendos 2,400 2,400
Dividendos ganados 273,989 88,671

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.

Al 31 de Diciembre del 2006 y 2005, certificados de depósito a plazo están asignados en

garantía de cartas de crédito por US$1,500,000 y préstamos con un banco del exterior

por US$400,000 en el 2005 de Artes Gráficas Senefelder C. A. Al 31 de Diciembre del
2006, los saldos de las cartas de crédito ascienden a US$1,391,404.

- La Compañía mantiene suscrito con Televisora Nacional Telenacional C.A. los

convenios de asociación de coproducción y exhibición de programas de televisión,
coproducción y exhibición de noticieros e informativos a nivel nacional, participación en
derechos de exhibición de programación suscritos por la Compañía con sus proveedores
del exterior, gastos administrativos compartidos en las áreas de programación y
marketing; y mandato para efectuar importación de equipos y repuestos.

17.Contingencias

Durante el 2006 y 2005, la Compañía transmitió programación cuyos contratos de

derechos de exhibición estaban caducados. La Administración considera que no
existirán contingencias legales por cuanto la Compañía mantiene operaciones continuas

con sus proveedores.
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18.Diferencia entre Estados Financieros y Registros Contables

Al 31 de Diciembre del 2006, la Compañía incluye en sus registros contables una
provisión no utilizada para reparaciones mayores de equipos técnicos y vehículos por

US$470,544 (US$980,086 en el 2005), constituida en los años 2001 y 2002 por

US$2,973,111, de acuerdo con lo indicado en el artículo No. 17 del Reglamento de la Ley

de Régimen Tributario Interno, en base a un estudio técnico preparado por un perito
independiente.

Conel propósito de presentar los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, se registró el costo de mantenimiento en los resultados del

2006 por US$509,542 (US$561,343 en el 2005) y se reversó la provisión no utilizada
antes mencionada delas utilidades retenidas.
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