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Auditores Independientes

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas y Directores de
CORPORACION ECUATORIANA DE TELEVISION S. A. Y SUBSIDIARIAS

1. Hemos auditado los balances generales consolidados adjuntos de Corporacién
Ecuatoriana de Television S. A. y Subsidiarias al 31 de Diciembre del 2005 y 2004,
y los correspondientes estados consolidados de resultados, cambios en el patrimonio
de accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre esos estados
financieros en base a nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que la auditoria sea
disefiada y ejecutada para obtener seguridad razonable de si los estados financieros
estdn libres de errores importantes. La auditoria incluye el examen, mediante
pruebas, de la evidencia ‘que respalda las cifras y revelaciones en los estados
financieros. La auditoria también requiere la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la Administracién,
asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.
Creemos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para nuestra
opinién.

3. En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados mencionados en el parrafo
1 presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de Corporacion Ecuatoriana de Television S. A. y Subsidiarias al 31 de
Diciembre del 2005 y 2004, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

4. Nuestras auditorias fueron efectuadas con el prop6sito de expresar una opinién sobre
los estados financieros consolidados tomados en conjunto. La informacion
suplementaria de consolidacién adjunta es presentada para propésito de andlisis
adicional de los estados financieros basicos consolidados en vez de presentar la
situacion financiera, los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de las
compaiiias individualmente. La informacién suplementaria de consolidacion estuvo
sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados en el examen de los estados
financieros consolidados, y en nuestra oplmon estd presentada razonablemente en

todos los aspectos importantes en sefaeiéa con los estados financieros consolidados
tomados en conjunto.
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Corporacién Ecuatoriana de Televisién S. A. y Subsidiarias

Balances Generales Consolidados

Activos

Activos corrientes:
Caja y bancos
Inversiones temporales (Notas 3y 16)
Cuentas por cobrar (Nota 4)
Derechos de peliculas por exhibirse (Nota 5)
Inventarios (Nota 6)
Gastos anticipados

Total activos corrientes

Propiedades y equipos (Nota 7):
Terrenos
Edificios e instalaciones
Equipos técnicos
Equipos de computacién
Muebles y enseres
Vehiculos
Total al costo
Depreciacion acumulada

Total propiedades y equipos, neto

Inversiones (Nota 8)

Otros activos y cargos diferidos (Notas 9 y 16)

Total activos

31 de Diciembre
2005 2004
(US Ddlares)
463,907 1,225,275
4,596,219 2,906,582
7,168,768 7,127,938
3,506,660 3,208,934
206,486 212,769
215,565 184,119
16,157,605 14,865,617
160,952 160,152
1,199,259 1,199,259
9,697,583 9,338,932
638,155 532,745
1,284,272 1,215,495
1,065,679 1,011,634
14,045,900 13,458,217
(10,180,023) (9,296,445)

3,865,877 4,161,772
1,425,820 1,275,720
1,768,968 1,586,818
23,218,270 21,889,927




Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota 10)

Gastos acumulados (Nota 11)

Porcién corriente de obligaciones a largo plazo (Nota 12)
Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo (Nota 12)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 13)
Aportes para aumento de capital (Nota 13)
Reserva legal
Reserva especial
Reserva de capital
Superévit por revaluacién de inversiones en acciones
Utilidades retenidas (Nota 18)
Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Cuentas de orden (Nota 14)

Ver notas adjuntas.

31 de Diciembre

2005 2004
(US Délares)

8,736,496 8,089,136
950,030 742,101
163,090 140,559
9,849,616 8,071,796
1,399,993 1,217,431
3,010,000 2,000,000
- 300,000
657,180 537,562
8 8
2,882,935 2,883,075
361,859 188,717
5,056,679 5,791,338
11,968,661 11,700,700
23,218,270 21,889,927
1,900,000 2,460,227




Corporacién Ecuatoriana de Televisién S. A. y Subsidiarias

Estados de Resultados Consolidados

Ventas netas (Nota 16)
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacidn:
Ventas (Nota 16)
Administrativos
Provision para cuentas dudosas (Nota 4)

Utilidad (pérdida) de operaciones

Otros ingresos (gastos):
Intereses ganados
Dividendos ganados
Descuento de proveedores
Utilidad en venta de propiedades y equipos
Cesion de derechos en compra de terreno (Nota 16)
Indemnizacién por migracin de enlaces radioeléctricos
Venta de derechos de noticieros y programas
Otros, neto (Nota 16)

Utilidad antes de participacién de
trabajadores e impuesto a la renta

Participacién de trabajadores (Nota 15)
Impuesto a la renta (Nota 15)

Pérdida neta (Nota 18)

Ver notas adjuntas.

Artos Terminados el

31 de Diciembre
2005 2004
(US Délares)
23,803,385 24 932,836
(17,110,243) (18,116,910)
6,693,142 6,815,926
(2,393,707) (2,443,804)
(4,335,788) (4,119,108)
(25,787) (61,402)
(6,755,282) (6,624,314)
(62,140) 191,612
171,893 108,866
88,671 132,001
- 24,189
10,350 45,710
200,000 -
140,447 -
294,959 -
(67,700) 165,254
838,620 476,020
776,480 667,632
(352,356) (320,729)
(428,341) (361,700)
(780,697) (682,429)
4,217) (14,797)




Corporacion Ecuatoriana de Television S. A. y Subsidiarias

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas Consolidados

Saldos al 31 de Diciembre del 2003
Ajustes de afios anteriores (Ver Nota 18)
Apropiaciones
Aportes para aumento de capital
Aumento de capital
Dividendos pagados
Dividendos en acciones recibidos
Pérdida neta, 2004

Otros

Saldos al 31 de Diciembre del 2004
Apropiaciones
Aportes para aumento de capital
Aumento de capital
Dividendos en acciones recibidos
Pérdida neta, 2005

Otros

Saldos al 31 de Diciembre del 2005

Aportes Superdvit por
para Revaluacién de
Capital Aumento Reserva Reserva Reserva de Inversiones Utilidades
Pagado de Capital Legal Especial Capital en Acciones Retenidas Total
(US Délares)
1,500,000 - 373,232 8 2,902,095 63,493 7,453,295 12,292,123
- - - - - - (500,001) (500,001)
- - 164,330 480,980 - - (645,310) -
- 300,000 - - - - - 300,000
500,000 - - (480,980) (19,020) - - -
N - - - - - (500,000) (500,000}
- - - - - 125,224 - 125,224
_ . - . - - (14,797) (14,797)
- - - - - - (1,849) (1,849)
2,000,000 300,000 537,562 8 2,883,075 188,717 5,791,338 11,700,700
- - 119,618 605,600 - - (725,218) -
104,260 - - - - - 104,260
1,010,000 (404,260) - (605,600) (140) - - -
- - - - 173,142 - 173,142
. . . - - 4,217 @,217)
- - - - - (5,224) (5,224)
3,010,000 - 657,180 8 2,882,935 361,859 5,,056,679 11,968,661

Ver notas adjuntas.




Corporacion Ecuatoriana de Television S. A. y Subsidiarias

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados

Efectivo proveniente de actividades de operacion:

Recibido de clientes
Pago a proveedores y empleados

Afios Terminados el

Intereses ganados
Dividendos ganados
Cesi6n de derecho en compra de terreno
Indemnizacién por migracién de enlaces radioeléctricos
Venta de derechos de noticieros y programas
Impuesto a la renta
Otros ingresos, neto
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Efectivo usado por actividades de inversion:

Compras de inversiones temporales

Ventas de inversiones temporales

Compras de propiedades y equipos

Ventas de propiedades y equipos

(Aumento) en inversiones

(Aumento) en otros activos y cargos diferidos
Efectivo neto usado por actividades de inversion

Efectivo proveniente de (usado por) actividades de
financiacién:
(Disminucién) en sobregiro bancario
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en obligaciones a largo plazo
Pago de obligaciones a largo plazo
Aportes para aumento de capital
Dividendos pagados
Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de
financiacioén

Aumento (disminucién) neto en caja y bancos y equivalentes de
efectivo

Caja y bancos y equivalentes de efectivo al principio del afio

Caja y bancos y equivalentes de efectivo al final del afio

31 de Diciembre
2005 2004
(US Ddlares)
16,639,138 25,010,827
(15,311,712) (23,810,454)
171,893 108,866
88,671 132,001
200,000 -
140,447 -
294,959 -
(313,419) (506,649)
(67,700) 165,254
1,842,277 1,099,345
(1,235,334) (1,007,000)
1,007,000 411,500
(871,050) (979,941)
49,120 127,411
48,845 (39,069)
(271,261) (418,415)
(1,272,680) (1,905,514)
- (2,113)
- 190,451
166,637 -
(140,559) (182,352)
104,260 300,000
- (500,000)
130,338 (194,014)
699,935 (999,683)
3,124,857 4,124,540
3,824,792 3,124,857




Corporacidén Ecuatoriana de Television S. A. y Subsidiarias

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados (continuacién)

Anos Terminados el

Conciliacion de la pérdida neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:
Pérdida neta
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciaciones y amortizaciones
Provisién para cuentas dudosas
Provisidn para jubilacién
Utilidad en venta de propiedades y equipos
Otros
Cambios en activos y pasivos de operacion:
(Aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) disminuciéon en derechos de peliculas
por exhibirse
(Aumento) disminucién en inventarios
(Aumento) en gastos anticipados
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar
Aumento (disminucién) en gastos acumulados
Pagos de jubilacién

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

31 de Diciembre
2005 2004
(US Dolares)

(4,217) (14,797
1,217,285 1,060,747
25,787 61,402
179,975 229,256
(10,350) (45,710)
- (1,849)
(71,839) (78,951)
(297,726) 940,244
6,283 (13,075)
(31,446) (97,080)
647,359 (812,216)
207,929 (118,897)
(26,763) (9,229)
1,842,277 1,099,845

Ver notas adjuntas.




Corporacion Ecuatoriana de Television S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de Diciembre del 2005 y 2004

1.Actividades

La Compaiiia fue constituida en 1966 en Ecuador y su principal actividad es la operacién
comercial de canales de television en la Republica del Ecuador.

La Compafifa estd autorizada por el Consejo Nacional de Radiodifusién y Television
(CONARTEL) a operar dos canales de television en la ciudad de Guayaquil (Canal 2 y 22)
y 13 repetidoras que cubren parte de la regién Litoral e Interandina y dos canales de
televisién en la ciudad de Quito (Canal 8 y 42) y 11 repetidoras que cubren la region
sierra, oriente y parte de la region litoral. De acuerdo a la Ley de Radiodifusion y
Television los contratos de concesion a las estaciones o frecuencias continuardn vigentes
hasta que completen el plazo de 10 afios, renovable autométicamente por periodos iguales.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres dltimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2005 4.3%
2004 1.9%
2003 6.0%

2.Politicas Contables Significativas
Principios de Consolidacion
Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen los de Corporacién Ecuatoriana de

Television S. A. y sus subsidiarias constituidas en Ecuador en donde la Compafiia posee
participacién accionaria mayoritaria al 31 de Diciembre del 2005 y 2004 como sigue:

% de
Participacion
Televisora Nacional Telenacional C. A. (Canal 8) 99.99
TV Uno S. A. (Canal UHF 42) 100.00
Sistema de Televisién UHF S. A. (Canal UHF 22) 100.00




Corporacién Ecuatoriana de Television S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Principios de Consolidacion (continuacion)

Las principales actividades de las compaiifas subsidiarias son: operacién comercial de
canales de television en la Repuiblica del Ecuador.

Las transacciones y saldos significativos entre compafifas han sido eliminados en la
consolidacion.

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compafiia
efectie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos,
ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Las principales diferencias entre los principios de contabilidad generalmente aceptados
(PCGA) en Ecuador y las normas internacionales de contabilidad (NIC), son como sigue:

« Los PCGA en Ecuador establecen que los contratos de arrendamiento mercantil
mantenidos por la Compaiiia sobre equipos técnicos, se registren con débitos a gastos
cada vez que un canon mensual se devengue, y que el bien arrendado se registre como
activo fijo a la terminacién del contrato, por el valor pagado de la opcién de compra.

Las NIC requieren el registro de un activo y pasivo por el valor justo del bien arrendado
o el valor presente de los cdnones, al inicio del contrato de arrendamiento; y el
reconocimiento del gasto de depreciacidn respectivo.

. Los PCGA en Ecuador establecen que el impuesto a la renta se registre en funcion de la
base imponible determinada de acuerdo con las disposiciones tributarias.

Adicionalmente al registro del impuesto a la renta como se describe en el parrafo
anterior, las NIC requieren el registro de un activo o pasivo por impuesto a la renta
diferido, sobre las diferencias temporales entre los importes de activos y pasivos
consignados en la declaracién del impuesto a la renta y aquellos importes establecidos
por los principios de contabilidad generalmente aceptados.




Corporacion Ecuatoriana de Televisién S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)

Equivalentes de Efectivo

La Compatiia considera todas las inversiones de alta liquidez, con vencimientos menores a
90 dias desde la fecha de compra, como equivalentes de efectivo.

Inversiones Temporales

Estéan registradas al costo de adquisicion.

Derechos de Peliculas por Exhibirse
Estan registrados al costo de adquisicion. El costo no excede al valor de mercado.

La Compaiifa clasifica los paquetes de derechos de pelicula adquiridos en las siguientes
categorias:

Alto rating — Son registrados como activo cuando la pelicula estd disponible para su
exhibicion y son amortizados en el momento que la pelicula se exhibe o el contrato caduca,
lo que ocurra primero.

Bajo rating — Son registrados con cargo a los resultados del periodo en el momento que la
pelicula esta disponible.

Valuacion de Inventarios

Estén registrados al costo de adquisicion en base al método promedio. El costo no excede
al valor de mercado.

Propiedades y Equipos

Estén registrados al costo de adquisicién. El costo es depreciado de acuerdo con el método
de linea recta en funcién de los afios de vida qtil estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Edificios e instalaciones 5%
Equipos técnicos 20%
Equipos de computacién 33%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
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Corporacién Ecuatoriana de Television S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Inversiones en Acciones

Representan acciones en compafiias, registradas al costo de adquisicién mds los dividendos
en acciones recibidos que fueron incluidos en la cuenta patrimonial superdvit por
revaluacion de inversiones en acciones.

Otros Activos

Representan principalmente certificados de depdsito a plazo, registrados al costo de
adquisicion.

Cargos Diferidos

Representan principalmente el costo de las mejoras en propiedades arrendadas, programas
de sistemas de informacidn y derechos de frecuencia, los cuales estin registrados al costo
de adquisicion. El costo es amortizado de acuerdo con el método de linea recta en periodos
de 2, 3, y 20 afios respectivamente.

Provision para Jubilacién

Representa el valor actual de la reserva matemdtica, determinado por un actuario
independiente, para atender los haberes individuales de jubilacién de los trabajadores que
por veinticinco afios 0 més, presten servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia,
de acuerdo con el articulo 219 del Cédigo de Trabajo del Ecuador. La férmula utilizada
consideré una tasa de interés actuarial del 5% (6% en el 2004), el salario promedio
mensual, la pensién patronal mensual minima de US$20,00 y el grado de estabilidad y la
probabilidad de sobrevivencia incluidos en las tablas de actividad y de pensionistas
respectivamente, utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Reservas Legal y Especial
La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede

ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva especial representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.
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Corporacién Ecuatoriana de Televisién S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Reserva de Capital

Ciertos efectos de la aplicacién de la NEC 17 fueron registrados originalmente en las
cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresion Monetaria; y luego los
saldos de estas cuentas fueron transferidos a la cuenta Reserva de Capital, tal como lo
establecié dicha norma.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las
pérdidas acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las
pérdidas acumuladas.

En el 2005, 1a Compaiiia utiliz6 de esta cuenta US$140 (US$19,020 en el 2004) para
aumento de capital.

Superavit por Revaluacién de Inversiones en Acciones

Registra los efectos de la revaluacion de las inversiones en acciones, principalmente por
los dividendos en acciones recibidos de las compaifiias receptoras de la inversion.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las
pérdidas acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las
pérdidas acumuladas, si no hubieren sido suficientes los saldos acreedores de las cuentas
reserva de capital, reserva por valuacion y reserva por donaciones.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, 1a Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a

los resultados imponibles del periodo en que se devenga y determinado como se indica en
la Nota 15.

Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta estd constituida a la tasa del 15% del valor de las
utilidades a ser reinvertidas y el 25% del resto de las utilidades sobre la base imponible
determinada en la Nota 15. Este tributo es registrado con cargo a los resultados del periodo
en que se devenga.

Ingresos por Publicidad

Los ingresos por publicidad son registrados al momento de prestarse el servicio.

12




Corporacion Ecuatoriana de Televisiéon S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacién)

3.Inversiones Temporales
Al 31 de Diciembre las inversiones temporales consisten de lo siguiente:

2005 2004
(US Dolares)

Portafolio administrado por un banco del exterior, que
incluye certificados de depdsitos a plazo, emitidos por
bancos del exterior, con vencimientos hasta Noviembre
del 2006 e interés del 1% al 8% (1% al 6% en el 2004) 3,822,950 2,578,000

Certificados de depdsitos a plazo, emitidos por bancos
del exterior, con vencimientos en Enero del 2006 e
interés del 2.10% al 3.60% (0.90% al 1.90% en el
2004) "

Certificados de depdsitos a plazo, emitidos por bancos

locales, con vencimientos hasta Enero del 2006 e
interés del 2% al 4% 473,269 28,582
4,596,219 2,906,582

300,000 300,000

4.Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2005 2004
(US Ddlares)

Clientes 5,826,597 5,680,360
Compafiias relacionadas 63,179 477,413
Anticipos a proveedores 482,347 469,015
Consorcio "Mundial Alemania 2006" 383,485 -
Impuesto al valor agregado 195,657 337,399
Retenciones en la fuente 102,119 64,213
Funcionarios y empleados 84,341 147,340
Otras 251,575 154,095
Sub-total 7,389,300 7,329,835
Provision para cuentas dudosas (220,532) (201,897)

7,168,768 7,127,938
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Corporacién Ecuatoriana de Television S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacién)

4.Cuentas por Cobrar (continuacion)

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de auspicios de publicidad
y cuiias, con plazo de hasta 35 dias y sin interés.

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas representan principalmente servicios de
publicidad y pagos efectuados por la Compafiia por cuenta de las compaiifas relacionadas.

Anticipos a proveedores representan anticipos para compra de derechos de exhibicién de
peliculas por US$273,019 (US$443,865 en el 2004), servicios por US$195,872 y otros por
US$13,456 (US$25,150 en el 2004).

Consorcio "Mundial Alemania 2006" representa principalmente canjes publicitarios y
pagos efectuados por la Compafiia por cuenta del consorcio.

Impuesto al valor agregado representan pagos en exceso no compensados de los afios 2003
y 2002.

Los movimientos de la cuenta “Provision para cuentas dudosas” por los afios terminados el
31 de Diciembre del 2005 y 2004 fueron como sigue:

2005 2004
(US Ddélares)
Saldo al principio del afio (201,897) (145,724)
Provisién con cargo a resultados (25,787) (61,402)
Castigos 7,152 5,229
Saldo al final del afio (220,532) (201,897)

5.Derechos de Peliculas por Exhibirse

Al 31 de Diciembre los derechos de peliculas por exhibirse consisten de lo siguiente:

2005 2004
(US Ddlares)
Derechos por exhibirse 3,176,061 3,033,052
Produccién nacional por exhibirse 330,599 175,882
3,506,660 3,208,934
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Corporacién Ecuatoriana de Televisién S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

6.Inventarios

Al 31 de Diciembre los inventarios consisten de lo siguiente:

2005 2004
(US Dolares)
Repuestos y accesorios 171,896 174,149
Proveeduria 19,859 11,971
Cassettes 15,986 13,372
En transito 1,018 15,550
Subtotal 208,759 215,042
Provisién para obsolescencia de inventarios (2,273) (2,273)
206,486 212,769

7.Propiedades y Equipos

Los movimientos de propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de Diciembre del
2005 y 2004 fueron como sigue:

Edificios e Equipos Equipos de Muebles y Totalal  Depreciacién Total
Terrenos Instalaci Técni Comp i Enseres Vehicul Costo A lad: Neto
(US Dolares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2003 160,152 1,199,259 8,785,184 447,998 1,159,585 964,237 12,716,415 (8,262,520) 4,453,895
Adiciones - - 641,027 88,088 63,215 187,611 979,941 (1,037,915) (57,974)
Ventas y/o retiros - - (87,279) (3,341 (7,305) (140,214)  (238,139) 156,438 (81,701)
Ajustes de afios anteriores (Ver Nota 18) - - . - - - - (152,448)  (152,448)

Saldos al 31 de Diciembre del 2004 160,152 1,199,259 9,338,932 532,745 1,215,495 1,011,634 13,458,217 (9,296,445) 4,161,772
Adiciones 800 - 510,606 105,410 93,916 160,318 871,050 (1,128,175)  (257,125)
Ventas y/o retiros - (151,955) - (25,139) (106,273)  (283,367) 244,597 (38,770)

Saldos al 31 de Diciembre del 2005 160,952 1,199,259 9,697,583 638,155 1,284,272 1,065,679 14,045,900 (10,180,023) 3,865,877

Al 31 de Diciembre del 2005, la Compaiiia incluye en propiedades y equipos activos
totalmente depreciados por US$6,6 millones (US$6.4 millones en el 2004), los cuales
contindan en uso.

Al 31 de Diciembre del 2005, la Compaiiia mantenia como arrendataria dos contratos de
arrendamiento con opcién de compra de equipos técnicos, con plazos de hasta 13 meses,
que vencieron en Diciembre del 2005. La Compaifiia hizo uso de la opcién de compra al
finalizar el plazo de los contratos a un precio de US$82,350 y descuento de US$48,037 por
pago oportuno durante los plazos.
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Corporacién Ecuatoriana de Television S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacién)

8.Inversiones

Al 31 de Diciembre las inversiones consisten en acciones de las siguientes compaifiias:

%

Partici- Valor Nominal Valor en Libros Valor Patrimonial
pacion Total Unitario 2005 2004 2005 2004
(US Ddélares)
Inversiones en acciones:
Univisa S. A. 50.00 910,552 1.00 1,096,657 946,657 2,318,413 1,961,771
Artes Gréficas Senefelder C.A. 11.69 179,701 0.04 299,477 299,477 143,237 113,159
Galaxi Ecuador S.A. 6.48 88,000 1.00 88,000 88,000 89,097 107,914
Electroquil S.A. 0.03 3,499 1.00 15,754 15,754 11,988 3,489
Inmobiliaria Canales Asociados del
Ecuador S. A. 16.67 13,493 1.00 13,533 13,533 13,501 13,502
Security Com S. A. 33.22 299 1.00 299 299 1,704 3,540
Corporacién Ecuatoriana Negocios de
Telecomunicaciones CENDETEL S.A. 50 100 1.00 100 - 100 -
1,513,820 1,363,720
Provisién para valuacién de inversiones (88,000) (88,000)

1,425820 1,275,120

Univisa S. A. es poseida por Corporaciéon Ecuatoriana de Television S. A. y otra compaiiia
en un 50% cada una. Las decisiones financieras y operativas son tomadas en conjunto.
Consecuentemente, la Compaiiia no tiene el control ni influencia significativa. La relacién
con Univisa S. A. es estratégica, debido a que su actividad es establecer y operar sistemas
de televisién por cable.

Al 31 de Diciembre del 2005, las inversiones incluyen US$403,684 (US$230,542 en el
2004) de dividendos en acciones recibidos.

El valor patrimonial proporcional fue determinado en base a los estados financieros no
auditados de las compafiias receptoras de la inversion al 31 de Diciembre del 2005 y 2004.
Para Univisa S. A. y Artes Gréficas Senefelder C. A., el valor patrimonial proporcional fue
determinado en base a estados financieros auditados a esas fechas.

9.0tros Activos y Cargos Diferidos

Al 31 de Diciembre los otros activos y cargos diferidos consisten de lo siguiente:
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Corporacion Ecuatoriana de Television S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacién)

9.0tros Activos y Cargos Diferidos (continuaciéon)

Otros activos:

Portafolio administrado por un banco del exterior, que
incluye certificados de depdsitos a plazo, emitidos por
bancos del exterior, con vencimientos hasta Agosto del
2009 e interés del 3.49% al 3.65% (4% al 4.5% en el 2004)

Certificados de depdsitos a plazo, emitidos por un banco del
exterior, con vencimiento hasta Agosto del 2013 e interés
del 2.23 al 6.5%

Terrenos sin utilizar

Otros

Sub-total

Cargos diferidos:
Mejoras en propiedades arrendadas, neto
Programas de sistemas de informacién, neto
Derechos de frecuencia, neto
Otros, neto
Sub-total

10.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

Proveedores:

Locales

Exterior
Accionistas
Compaiiias relacionadas
Anticipos de clientes
Comisiones por pagar
Impuestos por pagar
Otras

2005 2004
(US Ddélares)

800,000 800,000
600,000 600,000
87,730 87,730
31,334 29,646
1,519,064 1,517,376
169,920 -
55,278 40,917
23,679 26,129
1,027 2,396
249,904 69,442
1,768,968 1,586,818

2005 2004

(US Ddlares)

3,421,654 3,511,352
3,043,655 2,787,894
7,000 11,850
35,132 53,031
927,523 459,458
813,429 812,957
366,428 332,890
121,675 119,704
8,736,496 8,089,136
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Corporacion Ecuatoriana de Television S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacién)

10.Cuentas por Pagar (continuacion)

Las cuentas por pagar a proveedores locales representan principalmente facturas por
compras de bienes y servicios pagaderas con plazos de hasta 90 dias y no devengan interés

Las cuentas por pagar a proveedores del exterior representan contratos de derechos de
exhibicion de peliculas con vencimientos mensuales y facturas por compras de equipos
técnicos pagaderas con plazo de hasta 90 dias y no devengan interés.

Los anticipos de clientes representan principalmente anticipos recibidos por convenios de
servicios publicidad, con plazo de 1 afio, a partir de Enero del 2006.

Las comisiones por pagar representan comisiones por volimenes de ventas a favor de
agencias publicitarias las cuales son pagaderas en un plazo de hasta 180 dias.

11.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre del
2005 y 2004 fueron como sigue:

Beneficios Participacion de Impuesto a
Sociales Trabajadores la Renta Total
(US Ddlares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2003 217,319 432,117 211,562 860,998
Provisiones 1,311,121 320,729 361,700 1,993,550
Pagos (1,173,681 (432,117) (506,649) (2,112,447)

Saldos al 31 de Diciembre del 2004 354,759 320,729 66,613 742,101
Provisiones 1,491,057 352,356 428,259 2,271,672
Pagos (1,431,013) (319,311) (313,419) (2,063,743)

Saldos al 31 de Diciembre del 2005 414,803 353,774 181,453 950,030

12.0bligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

2005 2004
(US Ddlares)

Proveedores del exterior, derechos de exhibicién de peliculas,

con vencimientos mensuales hasta Diciembre del 2007 y

no devengan interés 192,440 140,559
Provisién para jubilacién 1,370,643 1,217,431
Sub-total 1,563,083 1,357,990
Porcién corriente (163,090) (140,559)

1,399,993 1,217,431
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Corporacién Ecuatoriana de Television S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

12.0bligaciones a Largo Plazo (continuacion)

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo fueron como sigue:

2005 2004
(US Ddlares)
2007 29,350 -
Provisidn para jubilacién 1,370,643 1,217,431
1,399,993 1,217,431

Los movimientos de la provisiéon para jubilacién por los afios terminados el 31 de
Diciembre del 2005 y 2004 fueron como sigue:

2005 2004
(US Ddlares)

Saldo al principio del afio 1,217,431 997,404
Provisiones 179,975 229,256
Pagos (26,763) (9,229)

Saldo al final del afio 1,370,643 1,217,431

13.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2005, el capital pagado consiste de 301.000 (200.000 en el 2004)
acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$10.

Durante el 2005, la Compaiifa aument6 el capital pagado en US$1,010,000 (US$500,000
en el 2004), mediante aportaciones en efectivo por US$404,260 y capitalizaciones de
reserva especial por US$605,600 proveniente de las utilidades reinvertidas (US$480,980
en el 2004) y reserva de capital por US$140 (US$19,020 en el 2004).

Los aportes para aumento de capital representan aportes en efectivo entregados por un
accionista en Septiembre del 2004.

14.Cuentas de Orden

Al 31 de Diciembre las cuentas de orden consisten de lo siguiente:
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Corporacion Ecuatoriana de Televisiéon S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

14.Cuentas de Orden (continuacion)

2005 2004
(US Ddlares)
Certificados de depdsito a plazo (Ver Nota 16) 1,900,000 1,900,000
Pagarés, garantias bancarias y contratos (Ver Nota 16) - 560,227

1,900.000 2,460,227

15.Impuesto a la Renta

En la determinaci6n de la base imponible para el cdlculo de la participacién de trabajadores
e impuesto a la renta, la Compaififa sumé gastos no deducibles por US$415,019
(US$388,434 en el 2004) y rests ingresos exentos por US$84,238 (US$125,401 en el 2004)
y amortizacién de pérdidas de afios anteriores por US$3,677 en el 2004.

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias
hasta el 31 de Diciembre de 1996. No existen glosas pendientes de pago como resultado
de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacién de la declaracién y en seis afios, desde la
fecha en que venci6 el plazo para presentar la declaracién, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.

16.Transacciones con Accionista y Compaiiias Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con accionista y compaifiias relacionadas por
accionistas comunes por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2005 y 2004, fueron
como sigue:

2005 2004
(US Ddlares)

Editores Nacionales S. A.:

Ventas de publicidad 141,138 178,456

Gastos de ventas, publicidad 310,595 185,238

Otros ingresos, cesion de derechos en compra de terreno

y arriendo 219,396 17,880
Univisa S. A.:

Otros ingresos, arriendos 2,400 2,400
Artes Gréficas Senefelder S. A.:

Otros ingresos, arriendos 322 288
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Corporacion Ecuatoriana de Television S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacién)

16.Transacciones con Accionista y Compaiiias Relacionadas (continuacion)
Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.

En el 2005 y 2004, 1a Compaiifa garantiza préstamos bancarios y cartas de crédito de Artes
Gréficas Senefelder C. A., como sigue:

. Certificados de depésito a plazo garantizan préstamos con un banco del exterior por
US$400,000 y cartas de crédito por US$1,500,000 en el 2005 y 2004. Al 31 de Diciembre
del 2003, los saldos de los préstamos ascienden a US$133,333 y cartas de crédito por
US$1,904,696.

. Suscripcion de pagarés y contratos de préstamos y arrendamientos con bancos locales por
US$388,668 en el 2004. Al 31 de Diciembre del 2004, los saldos de los préstamos y
contratos ascienden a US$197,082.

17.Contingencias

Durante el 2005 y 2004, la Compaiifa transmitié peliculas cuyos contratos de derechos de
exhibicion estaban caducados. La Administracién considera que no existirdn contingencias
legales por cuanto la Compafifa mantiene operaciones continuas con sus proveedores.

18.Diferencia entre Estados Financieros y Registros Contables

Con el propésito de presentar los estados financieros adjuntos de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, se registrd el costo de mantenimiento de
los equipos técnicos y vehiculos en el estado de resultados del 2005 por US$1,297,076
(US$1,016,025 en el 2004) y se reversé la provision para reparaciones mayores de equipos
técnicos y vehiculos de las utilidades retenidas por US$2,393,180 (US$3,690,256 en el
2004).

Durante el 2004, 1a Compaiiia registré con cargo a las utilidades retenidas al principio del
afio exceso de facturaciones a clientes por US$347,553 y gastos de depreciacién de activos
fijos por US$152,448, originados en afios anteriores.
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CORPORACION ECUATORIANA DE TELEVISION S. A, Y SUBSIDIARIAS
INFORMACION SUPLEMENTARIA DE CONSOLIDACION - BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
Corporacién Televisora Sistema de Eliminaciones
Ecuatoriana de Nacional Television
Televisién S. A. Telenacional C. A. TV Uno S. A. UHF S. A. Total Debe Haber Consolidado
(US Délares)
Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos 176,107 187,074 25,305 75,421 463,907 - - 463,907
Inversiones temporales 4,596,219 - - - 4,596,219 - - 4,596,219
Cuentas por cobrar 4,699,022 8,018,031 131,468 136,571 12,985,092 - 5,816,324 7,168,768
Derechos de peliculas por exhibirse 1,839,370 1,667,290 - - 3,506,660 - - 3,506,660
Inventarios 119,453 86,913 120 - 206,486 - - 206,486
Gastos anticipados 55,585 29,188 16,232 114,560 215,565 - - 215,565
Total activos corrientes 11,485,756 9,988,496 173,125 326,552 21,973,929 - 5,816,324 16,157,605
Propiedades y equipos:
Terrenos 116,409 44,543 - - 160,952 - - 160,952
Edificios e instalaciones 836,705 362,554 - - 1,199,259 - - 1,199,259
Equipos técnicos 6,178,251 2,959,911 300,000 259,421 9,697,583 - - 9,697,583
Equipos de computacién 632,568 - - 5,587 638,155 - - 638,155
Muebles y enseres 927,120 356,627 - 525 1,284,272 - - 1,284,272
Vehiculos 599,875 465,804 - - 1,065,679 - - 1,065,679
Total al costo 9,290,928 4,189,439 300,000 265,533 14,045,900 - - 14,045,900
Depreciacién acumulada (6,596,929) (3,219,068 (280,060) (83,966)  (10,180,023) - - (10,180,023)
Total propiedades y equipos, neto 2,693,999 970,371 19,940 181,567 3,865,877 - - 3,865,877
Inversiones 3,939,896 - - - 3,939,896 497,979 3,012,055 1,425,820
Otros activos y cargos diferidos 1,738,897 - - 30,071 1,768,968 - - 1,768,968
Total activos 19,858,548 10,958,867 193,065 538,190 31,548,669 497,979 8,828,379 23,218,270
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CORPORACION ECUATORIANA DE TELEVISION S. A. Y SUBSIDIARIAS
INFORMACION SUPLEMENTARIA DE CONSOLIDACION - BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

Corporacién Televisora Sistema de Eliminaciones
Ecuatoriana de Nacional Televisién
Television S. A. Telenacional C. A. TV Uno S. A. UHF S. A. Total Debe Haber Consolidado
(US Ddlares)

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar 8,608,251 5,253,402 170,395 520,772 14,552,820 5,816,324 - 8,736,496

Gastos acumulados 721,271 223,918 - 4,841 950,030 - - 950,030

Porcién corriente de obligaciones a largo

plazo 163,090 - - - 163,090 - - 163,090

Total pasivos corrientes 9,492,612 5,477,320 170,395 525,613 15,665,941 5,816,324 - 9,849,616
Obligaciones a largo plazo 931,442 468,551 - - 1,399,993 - - 1,399,993
Patrimonio de accionistas:

Capital pagado 3,010,000 2,350,000 12,800 12,800 5,385,600 2,375,600 - 3,010,000

Aportes para aumento de capital - - 4,927 704 5,631 5,631 - -

Reserva legal 390,650 225,081 - 469 616,200 - 40,980 657,180

Reserva especial 8 - - - 8 - - 8

Reserva de capital 2,374,584 701,505 133,174 1,366 3,210,629 631,013 303,319 2,882,935

Superdvit por revaluacién de inversiones en

acciones 2,236,773 - - - 2,236,773 2,224,966 350,052 361,859

Utilidades retenidas (déficit) 1,422,479 1,736,410 (128,231) (2,762) 3,027,896 64,899 2,093,682 5,056,679
Total patrimonio de accionistas 9,434,494 5,012,996 22,670 12,577 14,482,757 5,302,109 2,788,033 11,968,661
Total pasivos y patrimonio de accionistas 19,858,548 10,958,867 193,065 538,190 31,548,670 11,118,433 2,788,033 23,218,270
Cuentas de orden 1,900,000 - - - 1,900,000 - - 1,900,000
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CORPORACION ECUATORIANA DE TELEVISION S. A. Y SUBSIDIARIAS
INFORMACION SUPLEMENTARIA DE CONSOLIDACION - ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

Ventas netas
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Ventas
Administrativos
Provisién para cuentas dudosas

Utilidad (pérdida) de operaciones

Otros ingresos (gastos):
Intereses ganados
Dividendos ganados
Utilidad en venta de propiedades y equipos
Cesion de derechos en compra de terreno
Indemnizacién por migracién de enlaces
radioeléctricos
Venta de derechos de noticieros y programas
Otros, neto

Utilidad antes de participacién de trabajadores e
impuesto a la renta

Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad (pérdida) neta

Corporacion Televisora Sistema de Eliminaciones
Ecuatoriana de Nacional Televisién
Televisién S. A. Telenacional C. A. TV Uno S. A. UHF S. A. Total Debe Haber C lidad:
(US Ddélares)
10,872,100 12,854,873 112,666 231,635 24,071,274 267,889 - 23,803,385
(6,851,016) (9,869,260) (56,338) (161,784) (16,938,398) 4,666,613 4,494,768 (17,110,243)
4,021,084 2,985,613 56,328 69,851 7,132,876 4,934,502 4,494,768 6,693,142
(1,200,271) (1,561,710) (23,631) (47,829) (2,833,441) - 439,734 (2,393,707)
(2,926,897) (1,363,277) (33,702) (11,912) (4,335,788) - - (4,335,788)
(25,186) - - (601) (25,787) - - (25,787)
(4,152,324) (2,924,987) (57,33) (60,342) (7,195,016) 439,734 (6,755,282)
(131,270) 60,626 (1,005) 9,509 (62,140) 4,934,502 4,934,502 (62,140)
171,893 - - - 171,893 - - 171,893
88,671 - - - 88,671 - - 88,671
5,446 4,904 - - 10,350 - - 10,350
200,000 - - - 200,000 - - 200,000
140,447 - - - 140,447 - - 140,447
294,959 - - - 294,959 - - 294,959
9,575 (69,812) 1,333 (8,796) (67,700) - - (67,700)
910,991 (64,908) 1,333 (8,796) 838,620 - 838,620
779,721 (4,282) 328 713 776,480 4,934,502 4,934,502 776,480
(233,230) (117,688) - (1,438) (352,356) - - (352,356)
(297,477) (128,826) - (2,038) (428,341) - - (428,341)
(530,707) (246,514) - (3,476) (780,697) - - (780,697)
249,014 (250,796) 328 (2,763) (4,217) 4,934,502 4,934,502 (4,217)
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CORPORACION ECUATORIANA DE TELEVISION S. A. Y SUBSIDIARIAS
INFORMACION SUPLEMENTARIA DE CONSOLIDACION - ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
Corporacién Televisora Sistema de Eliminaciones
Ecuatoriana de Nacional Television
Television S. A. Telenacional C. A. TV Uno S. A. UHF S. A. Total Debe Haber Consolidad
(US Ddlares)
Efectivo p i de actividades de
Recibido de clientes 10,569,514 5,729,124 68,835 271,665 16,639,138 16,639,138
Pago a proveedores y empleados (9,539,588) (5,528,914) (60,961) (182,249)  (15,311,712) (15,311,712)
Intereses ganados 171,893 - - - 171,893 171,893
Dividendos ganados 88,671 - - - 88,671 88,671
Cesién de derechos en compra de terreno 200,000 - - - 200,000 200,000
Indemnizacién por migracién de enlaces radioeléctricos 140,447 - - - 140,447 140,447
Venta de derechos de noticieros y programas 294,959 - - - 294,959 294,959
Impuesto a la renta (189,210) (122,903) (384) 922) (313,419) (313,419)
Otros ingresos (gastos), neto 9,575 (69,812) 1,333 _(8,796) (67,700) (67,700)
Efectivo neto p: iente de actividades de operaci 1,746,261 7,495 8,823 79,698 1,842,277 1,842,277
Efectivo usado por actividades de inversién:
Compras de inversiones temporales (1,235,334) - - - (1,235,334) (1,235,334)
Ventas de inversiones temporales 1,007,000 - - - 1,007,000 1,007,000
Compras de propiedades y equipos (704,771) (156,277) - (10,002) (871,050) (871,050)
Ventas de propiedades y equipos 22,933 26,187 - - 49,120 49,120
(Aumento) en inversiones 48,845 - - - 48,845 48,845
(Aumento) en otros activos y cargos diferidos _(260,301) - - (10,960) (271,261) (271,261)
Efectivo neto usado por actividades de inversién (1,121,628) (130,090) - (20,962) (1,272,680) (1,272,680)
Efectivo pr iente de actividades de fi iaci
Aumento en obligacién a largo plazo 166,637 - - - 166,637 166,637
Pago de obligaciones a largo plazo (140,559) - - - (140,559) (140,559)
Aportes para aumento de capital 104,260 - - - 104,260 104,260
Efectivo neto proveniente de actividades de financiacién 130,338 - - - 130,338 130,338
Aumento (disminucién) neto en caja y bancos y
equivalentes de efectivo 754,971 (122,595) 8.823 58,736 699,935 699,935
Caja y bancos y equivalentes de efectivo al principio del
afio 2,782,021 309,669 16,482 16,685 3,124,857 3,124,857
Caja y bancos y equivalentes de efectivo al final del afio 3,536,992 187,074 25,305 75,421 3,824,792 3,824,792
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CORPORACION ECUATORIANA DE TELEVISION S. A. Y SUBSIDIARIAS
INFORMACION SUPLEMENTARIA DE CONSOLIDACION - ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
Corporacién Televisora Sistema de Eliminaciones
Ecuatoriana de Nacional Televisién
Televisién S. A. Tel ional C. A. TV UnoS. A. UHF S. A. Total Debe Haber Consolidad
(US Ddlares)
Conciliacién de la utilidad (pérdida) neta con el
efectivo neto proveniente de actividades de
operacién:
Utilidad (pérdida) neta 249,014 (250,796) 328 (2,763) (4,217) - 4,217)
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta
con el efectivo neto proveniente de
actividades de operacién:
Depreciaciones y amortizaciones 865,149 291,690 29,485 30,961 1,217,285 - 1,217,285
Provisién para cuentas dudosas 25,186 - - 601 25,787 - 25,787
Provision para jubilacién 120,132 59,843 - - 179,975 - 179,975
Utilidad en venta de propiedades y equipos (5,446) (4,904) - - (10,350) - (10,350)
Cambios en activos y pasivos de
operacion:
(Aur:emo) disminucién en cuentas por (268,156) 45,173 (43,831) 194,975 (71,839) - (71,839)
cobrar
(A to) en derechos de peliculas por
exhibirse (169,806) (127,920) - - (297,726) - (297,726)
(Aumento) disminucién en inventarios 12,401 (6,118) - - 6,283 - 6,283
(Aumento) disminucién en  gastos
anticipados 73,097 (4,576) 12,344 (112,311) (31,446) - (31,446)
Aumento (disminucién) en cuentas por
pagar 683,280 (14,444) 9,760 31,177) 647,359 - 647,359
Aumento  (disminucién) en gastos
acumulados 187,213 20,507 797 (588) 207,929 - 207,929
Pagos de jubilacién (25,803) (960) (26,763) - (26,763)
Efectivo neto proveniente de actividades de
operacién 1,746,261 7,495 8,823 79,698 1,842,277 - 1,842,277
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