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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas y Directores de .
CORPORACION ECUATORIANADETELEVISION $.A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Corporación Ecuatoriana de
Televisión S. A. al 31 de Diciembre del 2002 y 2001, y los correspondientes estados de

resultados, cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por los años
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinión sobre esos estados financieros en base a nuestras auditorías.

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente
aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que la auditoría sea diseñada y ejecutada
para obtener seguridad razonable de si los estados financieros están libres de errores
importantes. La auditoría incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que
respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoría también
requiere la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
importantes hechas por la Administración, así como la evaluación de la presentación de

los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestras auditorías proporcionan
una base razonable para nuestra opinión.

En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de
Corporación Ecuatoriana de Televisión S. A. al 31 de Diciembre del 2002 y 2001, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
los años terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador.
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Corporación Ecuatoriana de Televisión $.A.

Balances Generales

Activos
Activos corrientes:

Caja y bancos
Inversiones temporales (Nota 3)

Cuentas por cobrar (Nota 4)
Derechosde películas por exhibirse (Nota 5)

Inventarios (Nota 6)

Gastos anticipados, seguros

Total activos corrientes

Propiedades y equipos (Nota 7):
Terrenos
Edificios e instalaciones

Equipos técnicos
Equipos de computación

Muebles y enseres

Vehículos

En tránsito

Total al costo

Depreciación acumulada

Total propiedades y equipos, netos

Inversiones (Nota 8)

Otros activos y cargos diferidos (Nota 9)

Total activos

31 de Diciembre

 

 

 

 

 

2002 2001
(US Dólares)

455,008 324,971

5,695,410 1,651,000

4,502,416 2,508,360

884,170 575,188

111,492 113,043

39,392 34,030

11,687,888 5,206,592

116,409 116,409

836,705 818,016

3,976,897 3,633,343

406,580 350,536

725,420 661,707

379,698 369,131
480,334 -

6,922,043 5,949,142

(4,588,211) (4,055,269)

2,333,832 1,893,873

1,815,623 1,888,158

978,388 739,669

16,815,731 9,728,292
 



Pasivos y patrimonio de accionistas

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Notas 10)
Gastos acumulados (Nota 11)

Porción corriente de obligaciones a largo

plazo (Notas 3 y 12)

Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo (Notas 3 y 12)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 13)
Aumento de capital en trámite (Nota 13)

Reserva legal
Reserva especial

Reserva de capital
Utilidad retenidas (Nota 18)

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Cuentas de orden (Nota 14)

Ver notas adjuntas.

31 de Diciembre

 

 

 

 

 

2002 2001
(US Dólares)

6,299,506 1,455,878

755,925 269,254

1,259,555 2,721,882

8,314,986 4,447,014

466,505 637,984

300,000 300,000

150,000 -
- 31,449
8 -

3,505,214 3,540,084

4,079,018 771,761

8,034,240 4,643,294

16,815,731 9,728,292

159,790 310,313
 



Corporación Ecuatoriana de Televisión $. A.

Estados de Resultados

Ventas netas (Nota 16)

Costo de ventas (Nota 16)

Utilidad bruta

Gastos de operación:

Ventas (Nota 16)
Administrativos (Nota 16)

Provisión para cuentas dudosas (Nota 4)

Utilidad de operaciones

Otros ingresos (gastos):
Intereses ganados

Dividendos ganados

Utilidad en asociación

Utilidad en venta de propiedades y equipos
Provisión para valuación de inversiones (Nota 8)

Otros, neto

Utilidad antes de participación de
trabajadores e impuesto a la renta

Participación de trabajadores (Nota 15)

Impuesto a la renta (Nota 15)

Utilidad neta (Nota 18)

Ver notas adjuntas.

Años Terminadosel

31 de Diciembre

 

 

 

 

 

 

2002 2001
(US Dólares)

13,390,564 8,061,659
(5,832,526) (4,664,184)
7,558,038 3,397,475

(1,363,804) (851,409)
(1,737,678) (951,930)

(33,718) (20,482)
(3,135,200) (1,823,821)

4,422,838 1,573,654

52,675 38,918
19,368 12,834
76,704 -
4,153 3,096

(88,000) -
112,026 (3,661)
176,926 51,187

4,599,764 1,624,841

(343,350) (102,391)
(401,968) (139,582)
(745,318) (241,973)

3,854,446 1,382,868
 



Corporación Ecuatoriana de Televisión $.A.

Estados de Cambiosen el Patrimonio de Accionistas

Saldos al 31 de Diciembre del 2000,

anteriormente informados

Ajuste de años anteriores (Nota 18)

Saldos al 31 de Diciembre del 2000,

ajustados

Apropiaciones

Aumento de capital

Utilidad neta, 2001

Saldos al 31 de Diciembre del 2001

Apropiaciones

Aportes para aumento de capital

Dividendos pagados

Utilidad neta, 2002

Saldos al 31 de Diciembre del 2002

Ver notas adjuntas.

 

 

 

 

Aumento Utilidad
Capital de Capital Reserva Reserva Reserva de (Déficit)
Pagado en Trámite Legal Especial Capital Acumulado Total

(US Dólares)

136,672 163,328 26,587 - 3,540,084 (829,109) 3,037,562

- - - - - 222,864 222,864

136,672 163,328 26,587 - 3,540,084 (606,245) 3,260,426

- - 4,862 - - (4,862) -

163,328 (163,328) - - - - -

- - - - - 1,382,868 1,382,868

300,000 - 31,449 - 3,540,084 771,761 4,643,294

- - 54,719 28,970 - (83,689) -

- 150,000 (86,168) (28,962) (34,870) - -

- - - - - (463,500) (463,500)

- - - - - 3,854,446 3,854,446

300,000 150,000 - 8 3,505,214 4,079,018 8,034,240
 



Corporación Ecuatoriana de Televisión $. A.

Estados de Flujos de Efectivo '

Efectivo proveniente de actividades de operación:
Recibido de clientes
Pago a proveedores y empleados
Intereses ganados
Dividendos ganados
Utilidad en asociación
Impuesto a la renta
Otros ingresos (gastos)

Efectivo neto proveniente de actividades de operación

Efectivo usado por actividades de inversión:
Compra de inversiones temporales
Compra de propiedades y equipos
Ventas de propiedades y equipos
Aumento en inversiones
Aumentoen otros activos y cargos diferidos

Efectivo neto usado por actividades de inversión

Efectivo usado por actividades de financiación:
Dividendos pagados
Pago de obligaciones a largo plazo

Efectivo usado por actividades de financiación

Aumento neto en caja y banco y equivalentes de efectivo
Caja y banco y equivalentes de efectivo a principio del año
Caja y banco y equivalentes de efectivo al final del año

Años Terminadosel

31 de Diciembre

 

 

 

 

 

 

 

 

2002 2001

(US Dólares)

11,055,359 8,633,592

(3,454,313) (5,126,485)

52,675 38,918

19,368 12,834

76,704 -

(198,394) (71,921)

112,026 (3,661)

7,663,425 3,483,277

(950,000) -

(1,121,478) (487,120)

129,661 3,096

(15,465) (93,061)

(44,479) (606,848)

(2,001,761) (1,183,933)

(463,500) -

(1,753,717) (922,099)

(2,217,217) (922,326)

3,444,447 1,377,018 “y

1,755,971 378,953

5,200,418 1,755,971
 



Corporación Ecuatoriana de Televisión $.A.

Estados de Flujos de Efectivo (continuación)

Años Terminadosel

31 de Diciembre

2002 2001
 

(US Dólares)

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operación:
Utilidad neta 3,854,446 1,382,868
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operación:

 

Depreciaciones y amortizaciones 581,771 681,411
Provisión para cuentas dudosas 33,718 20,482
Provisión para valuación de inversiones 88,000 -
Provisión para jubilación 119,911 126,854
Pérdida por baja de activo fijo - 2,722
Utilidad en venta de propiedades y equipos (4,153) (3,096)
Cambios en activos y pasivos de operación: -
(Aumento) disminución en cuentas por cobrar (2,027,774) 219,590
(Aumento) disminución en derechos de
películas por exhibirse (308,982) 303,484

Disminución en inventarios 1,551 48,859
(Aumento) disminución en gastos anticipados (5,362) 2,367
Aumento en cuentas por pagar 4,843,628 499,361
Aumento en gastos acumulados 486,671 204,835
Pago de obligacionesa largo plazo - (6,460)

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 7,663,425 3,483,277
 

Ver notas adjuntas.



Corporación Ecuatoriana de Televisión $. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2002 y 2001

1.Actividades

La Compañía fue constituida en 1966 en Ecuador y su principal actividad es la operación

comercial de canales de televisión en la República del Ecuador.

La Compañía está autorizada por el Consejo Nacional de Radiodifusión y Televisión
(CONARTEL)a operar un canal de televisión en la ciudad de Guayaquil (Canal 2) y 135
repetidoras que cubren parte de la región Litoral e Interandina. De acuerdo a la Ley de
Radiodifusión y Televisión los contratos de concesión a las estaciones o frecuencias
continuarán vigentes hasta que completen el plazo de 10 años, renovable automáticamente

por períodos iguales.

La Compañía opera íntegramente en Ecuador, un país que en los últimos años ha sido

afectado por inestabilidad económica, política y jurídica, lo que generó altas tasas de
inflación, devaluación y de interés; y obligó en Marzo del 2000 a adoptar el US dólar
como unidad monetaria. La información relacionada con el índice de inflación anual,

publicada por el Banco Central del Ecuador en los tres últimos años, son comosigue:

Índice de

31 de Diciembre: Inflación Anual

2002 9.4%

2001 2.4%
2000 91.0%

2.Políticas Contables Significativas

Bases de Presentación de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compañía
efectúe estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos,
ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los
resultados reales podrían diferir de esas estimaciones.

 



Corporación Ecuatoriana de Televisión $. A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.Políticas Contables Significativas (continuación)

Bases de Presentación de los Estados Financieros (continuación)

Las principales diferencias entre los principios de contabilidad generalmente aceptados

(PCGA)en Ecuadory las normasinternacionales de contabilidad (NIC), son comosigue:

+ Los PCGA en Ecuador establecen que los contratos de arrendamiento mercantil
mantenidos por la Compañía sobre equipos técnicos, se registren con débitos a gastos “y,
cada vez que un canon mensual se devengue, y que el bien arrendado se registre como

activo fijo a la terminación del contrato, por el valor pagado de la opción de compra.

Las NIC requieren el registro de un activo y pasivo por el valor justo del bien
arrendado o el valor presente de los cánones,al inicio del contrato de arrendamiento; y
el reconocimiento del gasto de depreciación respectivo.

*« Los PCGA en Ecuador establecen que las inversiones en acciones que mantiene la
Compañía se registren al costo de adquisición, sin importar el porcentaje de
participación que ellas representen.

Las NIC requieren la consolidación de los estados financieros de la Compañía con

aquellos de sus subsidiarias en donde mantenga una participación directa o indirecta
mayoritaria, esto es más del 50%.

Los PCGA en Ecuadorestablecen que el impuesto a la renta se registre en función deA

la base imponible determinada de acuerdo con las disposicionestributarias.

Adicionalmente al registro del impuesto a la renta como se describe en el párrafo

anterior, las NIC requieren el registro de un activo o pasivo por impuesto a la renta
diferido, sobre las diferencias temporales entre los importes de activos y pasivos

consignados en la declaración del impuesto a la renta y aquellos importes establecidos

por los principios de contabilidad generalmente aceptados.

Equivalentes de Efectivo

La Compañía considera todas las inversiones de alta liquidez, con vencimientos menores

a 90 días desde la fecha de compra, como equivalentes de efectivo.



Corporación Ecuatoriana de Televisión $.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.Políticas Contables Significativas (continuación)

Inversiones Temporales

Están registradas al costo de adquisición.

Derechosde Películas por Exhibirse

Están registrados al costo de adquisición. El costo no excede al valor de mercado. AN

La Compañía clasifica los paquetes de derechos de película adquiridos en las siguientes

categorías:

Alto rating — Son registrados como activo cuando la película está disponible para su

exhibición y son amortizados en el momento que la película se exhibe o el contrato

caduca, lo que ocurra primero.

Bajo rating — Son registrados con cargo a los resultados del período en el momento que la
película esta disponible.

Valuación de Inventarios

Están registrados al costo de adquisición en base al método promedio. El costo no excede

al valor de mercado.
“a

'

Propiedades y Equipos

Están registrados al costo de adquisición. El costo es depreciado de acuerdo con el

método de línea recta en función de los años de vida útil estimada, en base a los

siguientes porcentajes anuales:

Edificios e instalaciones 5%

Equipos técnicos 20%
Equipos de computación 20% y 33 %
Muebles y enseres 10%
Vehículos 20%

10



Corporación Ecuatoriana de Televisión $. A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.Políticas Contables Significativas (continuación)

Inversiones en Acciones

Representan acciones en compañías, registradas al costo de adquisición más los

dividendos en acciones recibidos que fueron incluidos en la cuenta patrimonial reserva de
capital.

Otros Activos

Representan principalmente certificados de depósito a plazo y bonos, registrados al costo

de adquisición.

Cargos Diferidos

Representan principalmente el costo de las instalaciones, los programas de sistemas de
información y el cableado del sistema operativo, los cuales están registrados al costo de

adquisición. El costo es amortizado de acuerdo con el método de línea recta en un período
de hasta 5 años.

Provisión para Jubilación

Representa el valor actual de la reserva matemática, determinado por un actuario
independiente, para atender los haberes individuales de jubilación de los trabajadores que
por veinticinco años o más, presten servicios continuados o interrumpidos a la Compañía,
de acuerdo con el articulo 219 del Código de Trabajo del Ecuador. La fórmula utilizada
consideró una tasa de conmutación actuarial del 4%, el salario mínimo vital de US$4.00,

la pensión patronal mensual mínima de US$20,00 y el grado de estabilidad y la
probabilidad de sobrevivencia incluidos en las tablas de actividad y de pensionistas
respectivamente,utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Reservas Legal y Especial

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva especial representa utilidades apropiadas a disposición de los accionistas.

11



Corporación Ecuatoriana de Televisión $. A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.Políticas Contables Significativas (continuación)

Reserva de Capital

Ciertos efectos de la aplicación de la NEC 17 fueron registrados originalmente en las
cuentas Reservas por Revalorización del Patrimonio y Reexpresión Monetaria; y luego los
saldos de estas cuentas fueron transferidos a la cuenta Reserva de Capital, tal como lo
estableció dicha norma.

AN

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las
pérdidas acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las
pérdidas acumuladas.

En Agosto del 2002, la Compañía apropió de esta cuenta US$34,870 para aumento de
capital.

Participación de Trabajadores

De acuerdo con el Código de Trabajo, la Compañía debe distribuir entre sus empleadosel
15% delas utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo
a los resultados imponibles del período en que se devenga y determinado como se indica
en la Nota 15.

Impuesto a la Renta a

La provisión para impuesto a la renta está constituida a la tasa del 15% del valor de las

utilidades a ser reinvertidas y el 25% del resto de las utilidades sobre la base imponible
determinada en la Nota 15. Este tributo es registrado con cargo a los resultados del
período en que se devenga.

Ingresos por Publicidad

Los ingresos por publicidad son registrados al momento de prestarse el servicio.

3.Inversiones Temporales

Al 31 de Diciembre las inversiones temporales consisten de los siguiente:

12

 



Corporación Ecuatoriana de Televisión $. A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

3.Inversiones Temporales (continuación)

2002 2001
(US Dolares)
 

Certificados de depósito a plazo, emitidos por bancos del

exterior, con vencimientos hasta Marzo del 2003 e

interés del 1.04% al 1.80% (1.10 al 2.45 en el 2001) 4,745,410 1,431,000

Bonos, emitidos por el Gobierno de los Estados Unidos de

América, con vencimientos hasta Noviembre del 2003 e
interés del 3% 250,000 -

Certificado de depósito a corto plazo (Ver Nota 9) - 220,000
 

5,695,410 1,651,000
 

Al 31 de Diciembre del 2001, el certificado de depósito a corto plazo estaba asignado en
garantía de obligaciones con proveedores a largo plazo y su porción corriente.

4.Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

 

 

 

2002 2001

(US Dólares)

Clientes 3,650,003 2,204,856

Compañías subsidiarias 143,493 96,504
Accionistas 15,448 45,651

Compañías relacionadas 43,751 36,129

Anticipos a proveedores 500,431 59,857

Retencionesen la fuente - 18,062

Impuesto al valor agregado 113,159 11,510

Funcionarios y empleados 37,538 23,079

Otras 55,980 36,381

Sub-total 4,559,803 2,532,029

Provisión para cuentas dudosas (57,387) (23,669)

4,502,416 2,508,360
 

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de auspicio de publicidad

y cuñas, con plazo de hasta 30 días y sin interés.

13

 



Corporación Ecuatoriana de Televisión S. A.

Notasa los Estados Financieros (continuación)

4.Cuentas por Cobrar(continuación)

Las cuentas por cobrar a compañías subsidiarias, accionistas y relacionadas representan

principalmente servicio de publicidad, pagos efectuados por la Compañía por cuenta de

las compañías subsidiarias y relacionadas, y préstamos sin fecha de vencimiento y sin

interés.

Anticipos a proveedores representan anticipos para compra de derechos de exhibición de
películas por US$305,054, cesión derecho de transmisión por US$100,000 y otros por
US$95,377 (US$59,857 en el 2001).

Las retenciones en la fuente representaban crédito tributario no compensado del año 2000,

las cuales fueron reintegradas por el Servicio de Rentas Internas en el 2002.

Enel 2002, el impuesto al valor agregado representa pago en exceso no compensado del

año 2001.

Los movimientos de la cuenta “Provisión para cuentas dudosas” por los años terminados
el 31 de Diciembre del 2002 y 2001 fueron comosigue:

 

 

2002 2001

(US Dólares)

Saldoal principio del año (23,669) (3,187)
Provisión con cargo a resultados (33,718) (20,482)

Saldo al final del año (57,387) (23,669)
 

5.Derechos de Películas por Exhibirse

Al 31 de Diciembre los derechos de películas por exhibirse consisten de lo siguiente:

 

 

2002 2001

(US Dólares)

Derechospor exhibirse 731,279 496,661
Producción nacional por exhibirse 152,891 78,527

884,170 575,188
 

14



Corporación Ecuatoriana de Televisión $.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

6.Inventarios

Al 31 de Diciembre los inventarios consisten de lo siguiente:

 

 

 

2002 2001

(US Dólares)

Repuestos y accesorios 91,051 97,032

Proveeduría 5,230 5,258 -

Cassettes 5,264 3,582

Entránsito 12,220 9,444

Subtotal 113,765 115,316

Provisión para obsolescencia de inventario (2,273) (2,273)
111,492 113,043
 

7.Propiedades y Equipos

Los movimientos de propiedades y equipos por los años terminados el 31 de Diciembre
del 2002 y 2001, fueron comosigue:

   

 

 

Edificioe Equipos Equipos de Muebles En Total al Depreciación Total
Terrenos  Instalaci Técni p ión  yEnseres Vehícul Tránsito Costo A lad Neto

(US Dólares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2000 175,877 813,3280 3,294,428 327,451. 642,098 315,967 32,898 5,602,099 (3,454,832) 2,147,267
Adiciones - 339,306 31,401 25,697 90,716 - 437,120 (650,062) (162,942)
Ventasy/o retiros - - (391) (8,316) (6,088) (37,552) - (52,347) 49,625 (2,722)
Transferencias - 4,636 - - - (4,636) - - -
Reclasificación otros activos (59,468) - - - - (Q8,262) (87,730) - (87,730)

Saldos al 31 de Diciembre del 2001 116,409 818,016 3,633,343 350,536 661,707 369,131 - 5,949,142 (4,055,269) 1,893,873
Adiciones - 18,689 81,044 60,947 63,713 12,705 884,380 1,121,478 (556,011) 565,467

Ventas y/o retiros - - (141,536) (4,903) - (2,138) (148,577) 23,069 (125,508)
Transferencias - - 404,046 - - (404,046) - - -

Saldos al 31 de Diciembre del 2002 116,409 836,705 3,976,897 406,580 725,420 379,698 480,334 6,922,043 (4,588,211) 2,333,832
 

 

Al 31 de Diciembre del 2002, la Compañía incluye en propiedades y equipos activos
totalmente depreciados por US$2,916,696 (US$1,180,822 en el 2001) los cuales

continúan en uso.

Al 31 de Diciembre del 2002, la Compañía mantiene como arrendataria 2 contratos de

arrendamiento con opción de compra de equipos técnicos, con plazos de 9 y 12 meses,
que vencen en Julio y Agosto del 2003 respectivamente. El valor pendiente de los
cánones de arrendamiento es de US$406,653. La Compañía podrá hacer uso de la opción

de compra al finalizar el plazo de los contratos a un precio de US$62,501 y descuento de
US$36,458 por pago oportuno durante los plazos.
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Corporación Ecuatoriana de Televisión $. A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

8.Inversiones

Al 31 de Diciembrelas inversiones consisten en acciones de las siguientes compañías:

 

% Valor Nominal Valor en Valor

Participación Total Unitario Libros Patrimonial

(US Dólares)
Inversiones en acciones:

Televisora Nacional TelenacionalC. A. 99.99 124,894 0.04 570,100 5,046,626

Univisa $. A. 50.00 716,400 1.00 752,505 1,631,901

Artes Gráficas Senefelder C.A. 12.15 125,021 0.04 260,183 143,977

TV Uno S.A. 100.00 12,800 0.04 147,979 42,772

Galaxi EcuadorS.A. 6.48 88,000 1.00 88,000 (72,361)

Sistema de Televisión UHF S.A. 100.00 12,800 0.04 69,062 56,475

Electroquil S.A. 0.03 3,499 1.00 15,754 3,496

Incatevsa S. A. 16.67 1,000 0.04 40 -

1,903,623

Provisión para valuación de inversiones (88,000)

1,815,623

Al 31 de Diciembre del 2002, las inversiones incluyen US$41,877 (US$41,217 en el
2001) de dividendosen accionesrecibidos.

El valor patrimonial proporcional fue determinado en base a los estados financieros no
auditados de las compañías receptoras de la inversión al 31 de Diciembre del 2002. Para
Televisora Nacional Telenacional C.A., Univisa S. A. y Artes Gráficas Senefelder C.A.,

el valor patrimonial proporcional fue determinado en base a estados financieros auditados
a esa fecha.

9.Otros Activos y Cargos Diferidos

A131 de Diciembrelos otros activos y cargos diferidos consisten de lo siguiente:
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Corporación Ecuatoriana de Televisión S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

9.Otros Activos y Cargos Diferidos (continuación)

 

 

 

 

 

 

 

 

2002 2001

(US Dólares)
Otros activos:

Certificado de depósito a plazo, emitido por un banco del exterior,
con vencimiento en Octubre del 2002 e interés del 6.05% - 220,000

Certificados de depósito a plazo, emitido por un banco del
exterior, con vencimientos hasta Mayo del 2008 e interés de

4,25% y 5.125% 190,000 -

Bonos, emitido por el Gobierno de Francia, con vencimiento en

Mayodel 2008e interés del 6% 100,000 100,000

Bonos, emitidos por un banco del exterior, con vencimiento en

Noviembre del 2004 e interés del 6% 500,000 500,000

Terrenossin utilizar (Ver Nota 7) 87,730 87,730

Otros - 199

877,730 907,929

Corto plazo - (220,000)
Sub-total 877,730 687,929

Cargosdiferidos:
Instalaciones, neto 74,678 -
Programasde sistemas de información, neto 18,517 33,778

Cableado del sistema operativo, neto - 8,070

Otros, neto 7,463 9,892

Sub-total 100,658 51,740

978,388 739,669

10.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2002 2001

(US Dólares)

Proveedores 1,022,019 771,440
Compañía subsidiaria 4,442,743 -
Accionistas 15,782 37,744

Compañías relacionadas 320 16,022

Anticipos de clientes 127,263 64,247

Comisiones por pagar 480,294 425,414
Impuestos por pagar 124,590 89,371
Otras 86,495 51,640

6,299,506 1,455,878
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Corporación Ecuatoriana de Televisión $. A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

10.Cuentas por Pagar (continuación)

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por servicios
pagaderas con plazos de hasta 90 días, y no devenganinterés.

Las cuentas por pagar a compañía subsidiaria representan préstamos, sin fecha de
vencimiento y no devenganinterés.

Las cuentas por pagar a accionistas y compañías relacionadas representan principalmente A
compra de acciones, servicios de publicidad y dividendos.

Las comisiones por pagar representan comisiones por volúmenes de ventas a favor de

agencias publicitarias las cuales son pagaderas en un plazo de hasta 90 días.

11.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los años terminados el 31 de Diciembre del
2002 y 2001 fueron comosigue:

Beneficios Participación de Impuesto a

 

 

 

Sociales Trabajadores la Renta Total

(US Dólares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2000 44,907 17,182 - 62,089

Provisiones 343,780 102,391 139,582 585,753
Pagos (289,485) (17,182) (71,921) (378,588)

Saldos al 31 de Diciembre del 2001 99,202 102,391 67,661 269,254

Provisiones 499,644 343,350 401,968 1,244,962
Pagos (457,506) (102,391) (198,394) (758,291)

Saldos al 31 de Diciembre del 2002 141,340 343,350 271,235 755,925
 

12.Obligaciones a Largo Plazo

A131 de Diciembre obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:
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Corporación Ecuatoriana de Televisión $. A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

12.Obligaciones a Largo Plazo (continuación)

 

 

2002 2001

(US Dolares)

Proveedores del exterior, derechos de exhibición de películas,

con vencimientos mensuales hasta Diciembre del 2004 y
no devengan interés. 1,268,233 2,996,284

Provisión para jubilación 403,306 283,395

Accionista, compra de acciones 54,521 80,187

Sub-total 1,726,060 3,359,866

Porción corriente (1,259,555) (2,721,882)
 

466,505 637,984
 

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo son comosigue:

 

 

 

2002 2001

(US Dólares)

2003 - 325,738

2004 63,199 28,851

Sub-total 63,199 354,589

Provisión para jubilación 403,306 283,395
466,505 637,984
 

Los movimientos de la provisión para jubilación por los años terminados el 31 de
Diciembre del 2002 y 2001 fueron comosigue:

 

 

2002 2001

(US Dólares)

Saldo al principio del año 283,395 163,001
Provisiones 119,911 126,854

Pagos - (6,460)

Saldoal final del año 403,306 283,395
 

13.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2002 y 2001, el capital pagado consiste de 30.000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$10.
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Notasa los Estados Financieros (continuación)

13.Capital Pagado (continuación)

El 26 de Agosto del 2002, la Junta general de accionistas resolvió aumentar el capital
pagado en US$150,000, mediante capitalizaciones de reserva legal por US$86,168,

reserva especial por US$28,962 proveniente de las utilidades reinvertidas del 2001 y
reserva de capital por US$34,870. La escritura pública correspondiente fue inscrita en el

Registro Mercantil el 5 de Febrero del 2003.

Durante el 2001, la Compañía aumentó el capital pagado en US$163,328, mediante la =>

capitalización de reserva de capital; y elevó el valor nominal unitario de las acciones de
US$0.04 a US$10.00. La escritura pública correspondiente fue inscrita en el Registro
Mercantil el 1 de Noviembre del 2001.

14.Cuentas de Orden

Al 31 de Diciembrelas cuentas de orden consisten de lo siguiente:

 

 

2002 2001

(US Dólares)

Pagaré y garantías bancarias (Ver Nota 16) 159,790 159,790

Contratos de derechos de exhibición de películas, no
disponibles para su exhibición - 57,000

Contratos de canjes publicitarios - 93,523

159,790 310,313
 

15.Impuesto a la Renta

En la determinación de la base imponible para el cálculo de la participación de
trabajadores e impuesto a la renta, la Compañía sumó gastos no deducibles por
US$101,544 (US$51,333 en el 2001) y restó provisiones para reparaciones mayores de

equipos técnicos y vehículos de acuerdo con lo indicado en el articulo No. 17 del
Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno por US$2,137,432 (US$835,679 en
el 2001), amortización de pérdidas de años anteriores por US$481,687 (US$155,321 en el
2001) e ingresos exentos por US$91,974 (US$12,834 en el 2001).

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias

hasta el 31 de Diciembre de 1996. No existen glosas pendientes de pago como resultado
de estas revisiones.
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Corporación Ecuatoriana de Televisión $.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

15.Impuesto a la Renta (continuación)

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para

revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compañía, dentro de los tres años
siguientes a partir de la fecha de presentación de la declaración y en seis años, desde la
fecha en que venció el plazo para presentar la declaración, cuando los tributos no se

hubieren declarado en todo o en parte.

16.Transacciones con Accionista, Subsidiarias y Compañía Relacionada

Las principales transacciones celebradas con accionista, subsidiarias y compañía
relacionada por los años terminadosel 31 de Diciembre del 2002 y 2001, son como sigue:

 

2002 2001

(US Dólares)
Televisora Nacional Telenacional C.A.:

Ventas de publicidad compartida 1,286,663 677,277

Transferencia por ventas de publicidad compartida 1,253,309 760,972
Costo de ventas, gastos de personal compartido, neto 1,099,517 655,290

Editores Nacionales $.A.:

Ventas de publicidad 123,226 85,811
Gastos de ventas, publicidad 108,186 68,623

Univisa$.A.:

Gastos administrativos, arriendos 1,945 -

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidas entre las partes.

En el 2002 y 2001, la Compañía mantiene suscrito una garantía bancaria por US$3,040 y
un pagaré por US$156,750 con un banco local y, una garantía bancaria ilimitada con un
banco del exterior como garante y codeudor de préstamos otorgados a Univisa S. A. Al

31 de Diciembre del 2002, los saldos de los préstamos otorgados por el banco local y
exterior ascienden a US$45,460 (US$88,698 en el 2001) y US$366,668 (US$729,667 en

el 2001) respectivamente, los cuales están garantizados por la Compañía en un 100% y
50% en su orden.

La Compañía mantiene suscrito con Televisora Nacional Telenacional C.A. los convenios

de asociación de coproducción y exhibición de programas de televisión, coproducción y
exhibición de noticieros e informativos a nivel nacional, participación en derechos de

exhibición de películas suscritos por la Compañía con sus proveedores del exterior, gastos

administrativos compartidos en el área de programación y mandato para efectuar
importación de equipos y repuesto.

21



Corporación Ecuatoriana de Televisión $. A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

17.Contingencias

Durante el 2002 y 2001, la Compañía transmitió películas cuyos contratos de derechos de

exhibición estaban caducados. La Administración considera que no existirán

contingencias legales por cuanto la Compañía mantiene operaciones continuas con sus

proveedores.

18.Diferencia entre Estados Financieros y Registros Contables

En el 2002, la Compañía incluyó en sus registros contables una provisión para
reparaciones mayores de equipos técnicos y vehículo de acuerdo con lo indicado en el
artículo No. 17 del Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno por
US$1,857,540, neto de costo de mantenimiento incurridos en el año (US$835,679 en el
2001) en base a un estudio técnico preparado por un perito independiente.

Conel propósito de presentar los estados financieros adjuntos de acuerdo con principios

de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, se reversó la provisión antes

mencionada de los estados de resultados de dichos años y de las utilidades retenidas por
US$2,693,219.

En el 2002, la Compañía registró como ajuste a los estados financieros del 2001
US$222,864 de pasivos por contrato de derecho de exhibición de película, originado en
años anteriores, los cuales no estarán disponibles para la exhibición. Consecuentemente,

los estados financieros del 2001 adjuntos han sido reestructurados para reconocer el
ajuste de los pasivos antes mencionados.

19.Valuación de Equipos Técnicos y Vehículos

En Octubre del 2001, la Compañía obtuvo un informe de peritos independientes

registrados en la Superintendencia de Compañías, que asigna al rubro de equipos técnicos
y vehículos un valor de avalúo neto de US$1,687,722. Al 31 de Diciembre del 2001, el

valor neto en libros de equipos técnicos y vehículos incluidos en los estados financieros
adjuntos fue de US$994,509.
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