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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas y Directores de
CORPORACION ECUATORIANA DE TELEVISION S. A.

Hemos auditado los balances generales adjunto de Corporacién Ecuatoriana de Television
S. A. al 31 de Diciembre del 2001 y 2000, y los correspondientes estados de resultados,
cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre esos estados
financieros en base a nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada ™
- para obtener seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de errores
importantes. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que
respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria también requiere

la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes
hechas por la Administracién, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados
financieros en su conjunto. Creemos que nuestras auditorias proporcionan una base
razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Corporacion Ecuatoriana de Television S. A. al 31 de Diciembre del 2001 y 2000, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador.
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Corporacion Ecuatoriana de Television S. A.

Balances Generales

Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos
Inversiones temporales (Nota 3)
Cuentas por cobrar (Nota 4)
Derechos de peliculas por exhibirse (Nota 5)
Inventarios (Nota 6)
Gastos anticipados, seguros
Total activos corrientes

Propiedades y equipos (Nota 7):
Terrenos
Edificios e instalaciones
Equipos técnicos
Equipos de computacion
Muebles y enseres
Vehiculos
En proceso
Total al costo
Depreciacion acumulada
Total propiedades y equipos, netos

Inversiones (Nota 8)

Otros activos y cargos diferidos (Nota 9)

Total activos

31 de Diciembre

2001 2000
(US Dolares)
324,971 377,055
1,651,000 1,898
2,508,360 2,748,432
575,188 878,672
113,043 161,902
34,030 36,397
5,206,592 4,204,356
116,409 175,877
818,016 813,380
3,633,343 3,294,428
350,536 327,451
661,707 642,098
369,131 315,967
- 32,898
5,949,142 5,602,099
(4,055,269) (3,454,832)
1,893,873 2,147,267
1,888,158 1,795,097
739,669 296,440
9,728,292 8,443,160




Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Sobregiros bancarios
Cuentas por pagar (Notas 10)
Gastos acumulados (Nota 11)
Porcién corriente de obligaciones a largo
plazo (Notas 3y 12)

Total pasivos corrientes
Obligaciones a largo plazo (Notas 3y 12)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 13)
Aumento de capital en tramite (Nota 13)
Reserva legal
Reserva de capital
Utilidad (déficit) acumulado
Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Cuentas de orden (Nota 14)

Ver notas adjuntas.

31 de Diciembre

2001 2000
(US Ddélares)

- 227

1,458,208 958,847

266,924 62,089

2,944,746 2,603,069

4,669,878 3,624,232

637,984 1,781,366

300,000 136,672

- 163,328

31,449 26,587

3,540,084 3,540,084
548,897 (829,109)

4,420,430 3,037,562

9,728,292 8,443,160

514,624 170,878




Corporacién Ecuatoriana de Television S. A.

Estados de Resultados
Aiios Terminados el
31 de Diciembre
2001 2000
(US Dolares)
Ventas netas (Nota 16) 8,061,659 4,284,771
Costo de ventas (Nota 16) (4,664,184) (3,666,210)
Utilidad bruta 3,397,475 618,561
Gastos de operacion: -~
Ventas (Nota 16) (851,409) (358,900) ‘
Administrativos (951,930) (613,146)
Provision para cuentas dudosas (Nota 4) (20,482) -
(1,823,821) (972,046)
Utilidad (pérdida) de operaciones 1,573,654 (353,485)
Otros ingresos (gastos):
Diferencias en cambio - (18,368)
Intereses ganados 38,918 64,755
Descuento de proveedores - 30,785
Dividendos ganados 12,834 -
Utilidad en venta de propiedades y equipos 3,096 269,165
Resultados por exposicion a la inflacién - 133,070
Otros, neto (3,661) (6,565)
51,187 472,842
Utilidad antes de impuesto a circulacion de capitales,
participacion de trabajadores e impuesto a la renta 1,624,841 119,357
Impuesto a la circulacion de capitales - (40,357)
Participacion de trabajadores (Nota 15) (102,391) (17,182)
Impuesto a la renta (Nota 15) (139,582) (13,205)
(241,973) (70,744)
Utilidad neta 1,382,868 48,613

Ver notas adjuntas.




Corporacion Ecuatoriana de Television S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Reserva por
Aumento Revaloriza- Utilidad
Capital de Capital  Reserva Reservade cién del Reexpresién (Déficit)
Pagado en Tramite Legal  Capital Patrimonio_Monetaria _ Acumulado _ Total
(US Doélares)
Saldos al 31 de Diciembre de 1999,
ajustados 174,987 - 34,041 - 3,229,087 237,239 (811,762) 2,863,592
Efecto por la variacién en los tipos de

cambio (38,315) - (7,454) - (707,055) (51,946) 119,177 (685,593)
Efecto por la aplicacién de la NEC 17 del -

1 de Enero al 31 de Marzo del 2000 - - - 738,016 248,482 (185,137) 801,361
Transferencias - - - 3,693,823 (3,260,048) (433,775) - -
Aporte para aumento de capital - 163,328 - (163,328) - - - -
Dividendo en acciones recibidos - - - 9,589 - - - 9,589
Utilidad neta, 2000 - - - - - - 48,613 48,613

Saldos al 31 de Diciembre del 2000 136,672 163,328 26,587 3,540,084 - - (829,109) 3,037,562
Aumento de capital 163,328 (163,328) - - - - - -
Transferencias - - 4,862 - - - (4,862) -
Utilidad neta, 2001 - - - - - - 1,382,868 1,382,868

Saldos at 31 de Diciembre del 2001 300,000 - 31,449 3,540,084 - - 548,897 4,420,430

Ver notas adjuntas.




Corporacion Ecuatoriana de Television S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Ainos Terminados el
31 de Diciembre

2001 2000
(US Ddlares)
Efectivo proveniente de actividades de operacion:
Recibido de clientes 8,633,592 4,151,527
Pago a proveedores y empleados (5,126,485) (3,638,324)
Intereses ganados 38,918 64,755
Dividendos ganados 12,834 -
Diferencias en cambio - (18,368)
Impuesto a la circulacion de capitales - (40,357)
Impuesto a la renta (71,921) (13,205)
Otros ingresos (gastos) (3,661) (6,565)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 3,483,277 499,463
Efectivo usado por actividades de inversion:
Compra de propiedades y equipos (487,120) (131,427)
Ventas de propiedades y equipos 3,096 503,592
Aumento en inversiones (93,061) (833,341)
Aumento en otros activos y cargos diferidos (606,848) (79,062)
Efectivo neto usado por actividades de inversion (1,183,933) (540,238)
Efectivo usado por actividades de financiacion:
Disminucién en sobregiros bancarios 227 (217)
Pago de obligaciones a largo plazo (922,099) (1,169,531)
Efectivo usado por actividades de financiacion (922,326) (1,169,748)
Efecto por variacion en los tipos de cambio - 755,286
Aumento (disminucidén) neta en caja y banco y ‘
equivalentes de efectivo 1,377,018 (455,237)
Caja y banco y equivalentes de efectivo a principio del afio 378,953 834,190
Caja y banco y equivalentes de efectivo al final del afio 1,755,971 378,953




‘Corporacion Ecuatoriana de Television S. A.

Estados de Flujos de Efectivo (continuacion)

Afios Terminados el
31 de Diciembre
2001 2000

(US Dolares)

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacioén:
Utilidad neta 1,382,868 48,613
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:

Depreciaciones y amortizaciones 681,411 608,939  ~
Provision para cuentas dudosas 20,482 -
Provision para jubilacion 126,854 118,289
Pérdida por baja de inventarios - 15,394
Pérdida por baja de activo fijo 2,722 -
Descuento de proveedores - (30,785)
Utilidad en venta de propiedades y equipos (3,096) (269,165)
Resultados por exposicion a la inflacién - (133,070)
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Disminucién en cuentas por cobrar 219,590 474,983
(Aumento) disminucién en derechos de
peliculas por exhibirse 303,484 (869,668)
(Aumento) disminucién en inventarios 48,859 (23,441)
Disminucién en gastos anticipados 2,367 28,947
Aumento en cuentas por pagar 499,361 517,126
Aumento en gastos acumulados 204,835 38,056
Pago de obligaciones a largo plazo (6,460) (24,755)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 3,483,277 499,463 =~

Ver notas adjuntas.




Corporacion Ecuatoriana de Television S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2001 y 2000

1.Actividades

La Compaiiia fue constituida en 1966 en Ecuador y su principal actividad es la operacion
comercial de canales de television en la Republica del Ecuador.

La Compaifiia esta autorizada por el Consejo Nacional de Radiodifusion y Television
(CONARTEL) a operar un canal de television en la ciudad de Guayaquil (Canal 2) y 13
repetidoras que cubren parte de la region Litoral e Interandina. De acuerdo a la Ley de~
Radiodifusién y Television los contratos de concesion a las estaciones o frecuencias
continuaran vigentes hasta que completen el plazo de 10 afios, renovable automaticamente
por periodos iguales.

La Compaiiia opera integramente en Ecuador, un pais que en los ultimos afios ha sido
afectado por inestabilidad econdmica, politica y juridica, lo que generd altas tasas de
inflacién, devaluacién y de interés; y obligd en Marzo del 2000 a adoptar el US dolar
como unidad monetaria. Con posterioridad al cambio de la unidad monetaria, los precios
de los bienes y servicios localmente han continuado incrementandose. Ciertos indicadores
publicados por el Banco Central del Ecuador relacionados con el comportamiento de la
economia ecuatoriana en los tres tltimos afios, son como sigue:

indice de Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual Devaluacion anual
2001 22.4% -
2000 91.0% 28.0% —_
1999 60.7% 188.8% §

2.Politicas Contables Significativas
El Esquema de Dolarizacién

En Marzo del 2000, el Gobierno Ecuatoriano adopté mediante Ley, el Esquema de
Dolarizacidn, el que consisti6 en retirar de circulacion los Sucres (Unidad Monetaria de la
Repiiblica del Ecuador) y reemplazarlos por US dolares; y fijar el tipo de cambio en
S/25.000 por US$ 1.00.

De acuerdo con esta Ley, las compafilas y personas naturales obligadas a llevar
contabilidad, convirtieron sus registros contables por el periodo del 1 de Enero al 31 de
Marzo del 2000, de sucres a US dolares, y empezaron a mantener los registros contables
en US doélares a partir del 1 de Abril del 2000.

Los registros contables expresados en sucres fueron convertidos a US doélares de acuerdo
con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No. 17, como sigue:




Corporacion Ecuatoriana de Television S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
El Esquema de Dolarizacion (continuacién)

« Las cuentas no monetarias del balance general fueron ajustadas con el propdsito de
reconocer (i) los efectos de la inflacion entre la fecha de la transaccion y el 31 de
Marzo del 2000, fecha de transicién; y (ii) los cambios en el poder adquisitivo del
sucre con respecto al US doélar entre la fecha de la transaccién (31 de Diciembre de ™
1991, si la fecha de la transaccion fue anterior) y la fecha de transicion, mediante el
uso de un indice especial de correccién de brecha.

« Las cuentas monetarias del balance general y las cuentas del estado de resultados no
fueron ajustadas por inflacidn ni por el indice especial de correccion de brecha.

« Los efectos del ajuste por inflacion y de la aplicacion del indice especial de correccion
de brecha por el periodo comprendido desde la fecha de la transaccién hasta el 31 de
Diciembre de 1999, fueron registrados en la cuenta patrimonial denominada “Reserva
de Capital”; mientras que los efectos relacionados con el periodo comprendido desde el
1 de Enero hasta el 31 de Marzo del 2000, fueron registrados en la cuenta del estado de
resultados denominada “Resultados por Exposicion a la Inflacién”.

« Los estados financieros ajustados al 31 de Marzo del 2000, fueron divididos para
S/25.000 con el propésito de obtener los estados financieros expresados en US ddlares. -

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia
efectie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos,
ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Las principales diferencias entre los principios de contabilidad generalmente aceptados
(PCGA) en Ecuador y las normas internacionales de contabilidad (NIC), son como sigue:

« Los PCGA en Ecuador establecen que en la conversion de los estados financieros de
sucres a US ddlares no se ajuste por inflacion el estado de resultados; y se ajusten las
cuentas no monetarias del balance general, con el propédsito de reconocer los cambios
en el poder adquisitivo del sucre con respecto al US délar desde la fecha de la
transaccion (31 de Diciembre de 1991, si la fecha de la transaccion fue anterior).




Corporacion Ecuatoriana de Television S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacion)

Las NIC requieren que se ajuste por inflacion el estado de resultados; y no requiere que
se ajusten las cuentas no monetarias del balance general con el propésito de reconocer
los cambios en el poder adquisitivo del sucre con respecto al US dolar.

. Los PCGA en Ecuador establecen que las inversiones en acciones que mantiene la
Compafiia se registren al costo de adquisicion, sin importar el porcentaje de
participacidn que ellas representen.

Las NIC requieren la consolidacion de los estados financieros de la Compaiiia con
aquellos de sus subsidiarias en donde mantenga una participacion directa o indirecta
mayoritaria, esto es mas del 50%.

« Los PCGA en Ecuador establecen que el impuesto a la renta se registre en funcion de la
base imponible determinada de acuerdo con las disposiciones tributarias.

Adicionalmente al registro del impuesto a la renta como se describe en el parrafo
anterior, las NIC requieren el registro de un activo o pasivo por impuesto a la renta
diferido, sobre las diferencias temporales entre los importes de activos y pasivos
consignados en la declaracion del impuesto a la renta y aquellos importes establecidos
por los principios de contabilidad generalmente aceptados.

Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia considera todas las inversiones de alta liquidez, con vencimientos menores
a 90 dias desde la fecha de compra, como equivalentes de efectivo.

Inversiones Temporales

Estan registradas al costo de adquisicién.

Derechos de Peliculas por Exhibirse
Estan registrados al costo de adquisicidn. El costo no excede al valor de mercado.

La Compaiiia clasifica los paquetes de derechos de pelicula adquiridos en las siguientes
categorias:

Alto rating — Son registrados como activo cuando la pelicula estd disponible para su
exhibicién y son amortizados en el momento que la pelicula se exhibe o el contrato
caduca, lo que ocurra primero.

10




Corporacion Ecuatoriana de Television S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Derechos de Peliculas por Exhibirse (continuacion)

Bajo rating — Son registrados con cargo a los resultados del periodo en el momento que la
pelicula esta disponible.

Hasta el 2000, la Compaiiia registré los derechos de peliculas de bajo rating, en el™
momento que la pelicula se exhibié o el contrato caducd, lo que ocurri6 primero. El
cambio contable tuvo el propésito de adherirse a las negociaciones comerciales a nivel de
los Canales de Television abierta que se basan en costo por punto de rating por segundo.
Este cambio produjo un aumento en el costo de ventas por US$423,005.

Valuacion de Inventarios

Estan registrados al costo de adquisicién en base al método promedio. El costo no excede
al valor de mercado.

Propiedades y Equipos
Estan registrados al costo de adquisiciéon. El costo es depreciado de acuerdo con el

método de linea recta en funcidon de los afios de vida util estimada, en base a los
siguientes porcentajes anuales:

Edificios e instalaciones 5%
Equipos técnicos 20%
Equipos de computacion 20%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%

Inversiones en Acciones

Representan acciones en compafiias, registradas al costo de adquisicion mas los
dividendos en acciones recibidos que fueron incluidos en la cuenta patrimonial reserva de
capital.

Otros Activos

Representan principalmente certificado de deposito a plazo, bonos y acciones, registrados
al costo de adquisicion.

11




Corporacion Ecuatoriana de Television S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Cargos Diferidos

Representan principalmente el costo de los programas de sistemas de informacién y el

cableado del sistema operativo, los cuales estan registrados al costo de adquisicion. El

costo es amortizado de acuerdo con el método de linea recta en un periodo de hasta 5 afios.
-~

Provisién para Jubilacién

Representa el valor actual de la reserva matematica, determinado por un actuario
independiente, para atender los haberes individuales de jubilacion de los trabajadores que
por veinticinco afios 0 mas, presten servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia,
de acuerdo con el articulo 219 del Cédigo de Trabajo del Ecuador. La formula utilizada
considerd una tasa de conmutacion actuarial del 4%, el salario minimo vital de US$4.00,
la pensién patronal mensual minima de US$20.00 (US$4.00 en el 2000) y el grado de
estabilidad y la probabilidad de sobrevivencia incluidos en las tablas de actividad y de
pensionistas respectivamente, utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Reserva de Capital

Ciertos efectos de la aplicacion del NEC 17 fueron registrados originalmente en las
cuentas Reservas por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresion Monetaria; y luego los
saldos de estas cuentas fueron transferidos a la cuenta reserva de capital, tal como lo
establecid dicha norma.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las
pérdidas acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las
pérdidas acumuladas.

En Octubre del 2000, la Compafiia apropié de esta cuenta US$163,328 para futuro
aumento de capital.

12




Corporacién Ecuatoriana de Television S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)
Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo
a los resultados imponibles del periodo en que se devenga y determinado como se indica
en la Nota 15. ™

Impuesto a la Renta

La provisidn para impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 15% sobre el valor de
las utilidades a ser reinvertidas y el 25% sobre el resto de las utilidades (25% en el 2000)
sobre la base imponible determinada en la Nota 15. Este tributo es registrado con cargo a
los resultados del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Circulacion de Capitales

En el 2000, representd el 0.80% de impuesto pagado sobre las operaciones efectuadas a
través de las instituciones del sistema financiero nacional, el cual fue derogado a partir del
1 de Enero del 2001. Este tributo fue registrado con cargo a los resultados del periodo en
que se efectuaron las operaciones.

Ingresos por Publicidad

Los ingresos por publicidad son registrados al momento de prestarse €l servicio.

Hasta el 2000, la Compaiiia registré6 como débito a ingresos por publicidad la participacién
de los ingresos de coproduccion de informativo y otros, transferidos a Televisora Nacional
Telenacional C. A. y el 15% de comisiones sobre ventas otorgados a las agencias de
publicidad. A partir del 2001, la Compaiiia registra las participaciones de los ingresos y
las comisiones sobre ventas en €l costo de ventas y gastos de ventas respectivamente. Los
ingresos por publicidad del 2001 fueron reestructurados para propdsito de comparacion.

3.Inversiones

Al 31 de Diciembre del 2001 las inversiones consisten de los siguiente:

13




Corporacion Ecuatoriana de Television S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Inversiones (continuacion)

2001 2000
(US Dolares)
Certificados de depdsito a plazo, emitidos por bancos del
exterior, con vencimientos hasta Febrero del 2002 e
interés del 1.10% al 2.45% 1,431,000 "~
Certificado de depdsito a corto plazo (Ver Nota 9) 220,000 - ’
Otras - 1,898
1,651,000 1,898

Al 31 de Diciembre del 2001 y 2000, el certificado de depésito a corto plazo esta asignado
en garantia de obligaciones con proveedores a largo plazo y su porcién corriente.

4.Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2001 2000
(US Délares)
Clientes 2,204,856 1,105,581
Compeaifiias subsidiarias 96,504 1,509,883 _
Accionistas 45,651 33,520 !
Compafiias relacionadas 36,129 6,526
Anticipos a proveedores 59,857 30,758
Retenciones en la fuente 18,062 37,125
Impuesto al valor agregado 11,510 -
Funcionarios y empleados 23,079 19,815
Otras 36,381 8,411
Sub-total 2,532,029 2,751,619
Provisidn para cuentas dudosas (23,669) (3,187)
2,508,360 2,748,432

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de auspicio de publicidad
y cuiias, con plazo de hasta 30 dias y sin interés.
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Corporacion Ecuatoriana de Television S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4.Cuentas por Cobrar (continuacion)

En el 2001, las cuentas por cobrar a compaiiias subsidiarias representan principalmente
pagos efectuados por la Compafiia por cuenta de las compafiias subsidiarias y en el 2000
representan principalmente la participacion de los derechos de peliculas por exhibir y
peliculas exhibida o contratos caducados con Televisora Nacional Telenacional C. A..

Las cuentas por cobrar a accionistas representan préstamos, sin fecha de vencimiento y ™
no generan interes.

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas representa pagos efectuados por la
Compafiia por cuenta de las compafiias relacionadas, sin fecha de vencimiento y sin
interés.

Retenciones en la fuente representan crédito tributario no compensado del afio 2000. La
Compafiia ha presentado el reclamo de pago indebido ante el Servicio de Rentas Internas.

Los movimientos de la cuenta “Provisién para cuentas dudosas™ por los afios terminados
el 31 de Diciembre del 2001 y 2000 fueron como sigue:

2001 2000
(US Dolares)
Saldo al principio del afio (3,187) (6,964) ~
Provisién con cargo a resultados (20,482) -
Castigos - 2,607
Efecto de 1a NEC 17 - 1,170
Saldo al final del afio (23,669) (3,187)

5.Derechos de Peliculas por Exhibirse

Al 31 de Diciembre los derechos de peliculas por exhibirse consisten de lo siguiente:

2001 2000

(US Ddlares)
Derechos por exhibirse 496,661 836,614
Produccién nacional por exhibirse 78,527 42,058
575,188 878,672
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Corporacion Ecuatoriana de Television S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

6.Inventarios

Al 31 de Diciembre los inventarios consisten de lo siguiente:

2001 2000
(US Ddlares)
Repuestos y accesorios 97,032 136,733
Proveeduria 5,258 5483
Cassettes 3,582 4,047 i
En transito 9,444 17,912
Subtotal 115,316 164,175
Provisi6n para obsolescencia de inventario (2,273) (2,273)
113,043 161,902

7.Propiedades y Equipos

Los movimientos de propiedades y equipos por el afio terminado el 31 de Diciembre del
2001, fueron como sigue:

Saldo Ventas y/o Transfe- Reclasificacién Saldo
Inicial Adiciones Retiros rencias Otros Activos Final
(US Délares)
Terrenos 175,877 - - - (59,468) 116,409
Edificios e instalaciones 813,380 - - 4,636 - 818,016
Equipos técnicos 3,294,428 339,306 @9 - - 3,633,343
Equipos de computacién 327451 31,401 (8,316) - - 350,536
Muebles y enseres 642,098 25,697 (6,088) - - 661,707
Vehiculos 315,967 90,716 (37,552) - - 369,131
En proceso 32,898 - - (4,636) (28,262) . -
5,602,099 487,120 (52,347) - (87,730) 5,949,142
Depreciacion acumulada (3,454,832) (650,062) 49,615 - - (4,055,269)
3,147,267 (162,942) @722) p (87,730) 1,893,873

Al 31 de Diciembre del 2001, la Compaiiia incluye en propiedades y equipos activos
totalmente depreciados por US$ 1,180,822 (US$775,366 en el 2000) los cuales continian
en uso.

8.Inversiones

Al 31 de Diciembre las inversiones consisten en acciones de las siguientes compaiiias:

% Valor Nominal Valor en Valor
Participacion Total Unitario Libros Patri 1
(US Délares)
Inversiones en acciones:
Televisora Nacional Telenacional C. A. 99.99% 124,894 0.04 570,100 2,415,909
Univisa S. A. 50.00% 716,400 1.00 752,506 1,456,312
Artes Graficas Senefelder C.A. 12.15% 125,021 0.04 260,183 139,558
TV Uno S.A. 100.00% 12,800 0.04 133,174 74,430
Galaxi Ecuador S.A. 6.48% 88,000 1.00 88,000 (148,591)
Sistema de Televisién UHF S.A. 100.00% 12,800 0.04 69,061 56,950
Electroquil S.A. 0.03% 2,839 1.00 15,094 16,358
Incatevsa S. A. - 1,000 0.04 40 -

1,88851 58
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8.Inversiones (continuacion)

Al 31 de Diciembre del 2001 y 2000, las inversiones incluyen US$41,217 de dividendos
en acciones recibidos.

El valor patrimonial proporcional fue determinado en base a los estados financieros no
auditados de las compaiiias receptoras de la inversion al 31 de Diciembre del 2001. Para
Televisora Nacional Telenacional C.A. y Artes Graficas Senefelder C.A., el valor ~
patrimonial proporcional fue determinado en base a estados financieros auditados a esa

fecha.
9.0tros Activos y Cargos Diferidos

Al 31 de Diciembre los otros activos y cargos diferidos consisten de lo siguiente:

2001 2000
(US Ddlares)
Otros activos:
Certificado de depdsito a plazo, emitido por un banco del
exterior con vencimiento en Octubre del 2002 e interés
del 6.05 %. 220,000 220,000
Bonos, emitido por el Gobierno de Francia, con
vencimiento en Mayo del 2008 ¢ interés del 6% 100,000 T
Acciones emitidas por compafiias del exterior, con '
vencimiento en Noviembre del 2004 500,000 -
Terrenos sin utilizar (Ver Nota 7) 87,730 -
Otros 199 199
907,929 220,199
Corto plazo (220,000) -
Sub-total 687,929 220,199
Cargos diferidos:
Programas de sistemas de informacion, neto 33,778 50,808
Cableado del sistema operativo, neto 8,070 19,289
Otros, neto 9,892 6,144
Sub-total 51,740 76,241
739,669 296,440
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Corporacion Ecuatoriana de Television S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2001 v 2000
(US Dolares)

Proveedores 771,440 588,894
Accionistas 37,744 132,900
Compaiiias relacionadas 16,022 4,163
Anticipo de clientes 64,247 -
Comisiones por pagar 425,414 96,585
Impuestos por pagar 89,371 68,176
Otras 53,970 68,129
1,458,208 958,847

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por servicios
pagaderas con plazos de hasta 90 dias, y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a accionistas y compaiiias relacionadas representan principalmente
compra de acciones y servicios de publicidad.

Las comisiones por pagar representan comisiones por volimenes de ventas a favor de
agencias publicitarias las cuales son pagaderas en un plazo de hasta 90 dias.

11.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por el afio terminado el 31 de Diciembre del
2001 fueron como sigue:

Saldo Saldo
Inicial Provisiones Pagos Final

(US Dolares)
Beneficios sociales 44,907 318,275 (266,310) 96,872
Participacién trabajadores 17,182 102,391 (17,182) 102,391
Impuesto a la renta - 139,582 (71,921) 67,661
62,089 560,248 (355,413) 266,924
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Corporacion Ecuatoriana de Television S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.0bligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

2001 2000
(US Délares)
Proveedores del exterior, derechos de exhibicidon de
peliculas, con vencimientos mensuales hasta
Diciembre del 2004 y no devengan interés. 3,219,148 4,221,434
Provision para jubilacion 283,395 163,001
Accionista, compra de acciones 80,187
Sub-total 3,582,730 4,384,435
Porcion corriente (2,944,746) (2,603,069)
637,984 1,781,366

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

2001 2000
(US Ddlares)
2002 - 1,276,564
2003 325,738 341,801
2004 28,851 -
Sub-total 354,589 1,618,365
Provisién para jubilacién 283,395 163,001
637,984 1,781,366

Los movimientos de la provision para jubilacion por el afio terminado €l 31 de Diciembre
del 2001 fueron como sigue:

Saldo Saldo
Inicial Provisiones Pagos Final
(US Délares)
Provisi6n para jubilacion 163,001 126,854 (6,460) 283,395
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

13.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2001, el capital pagado consiste de 30.000 (3°416.791 en el 2000)
acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$10 (US$0.04 en el 2000).

Durante el 2001, la Compaiiia aumento el capital pagado en US$163,328, mediante la
capitalizacion de reserva de capital, integrado en su totalidad al 31 de Diciembre del
2000; y elevd el valor nominal unitario de las acciones de US$0.04 a US$10.00. La —,
escritura publica correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el 1 de Noviembre
del 2001.

14.Cuentas de Orden

Al 31 de Diciembre del 2001, las cuentas de orden representan contratos suscritos de
derechos de exhibicién de peliculas por US$ 57,000 (US$98,531 en el 2000), los cuales
no estan disponibles para su exhibicién, contratos por canjes publicitarios por US$93,523
(US$72,347 en el 2000) pendientes de recibir el servicio y prestar el servicio de
publicidad y carta de crédito de importaciéon por US$364,101.

15.Impuesto a la Renta

En la determinacién de la base imponible para el calculo de la participacion de
trabajadores e impuesto a la renta, la Compafiia consider6 como gastos deducibles
USS$ 835,679 de provisiones para reparaciones mayores de equipos técnicos y vehiculos y -,
US$ 155,321 de amortizacién de pérdidas de afios anteriores y, US$12,834 de dividendos
exentos y excluyo US$51,333 (US$48,746 en el 2000) de gastos no deducibles.

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias
hasta el 31 de Diciembre de 1996. No existen glosas pendientes de pago como resultado
de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacion de la declaracion y en seis afios, desde la
fecha en que vencid el plazo para presentar la declaracién, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.

20




Corporacion Ecuatoriana de Television S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16.Transacciones con Accionista, Subsidiarias y Compaiiia Relacionada

Las principales transacciones celebradas con accionista, subsidiarias y compaiiia
relacionada por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2001 y 2000, son como sigue:

2001 2000
(US Ddlares)
Televisora Nacional Telenacional C. A.:

. Ventas de publicidad compartida 677,277 409,792
Transferencia por ventas de publicidad compartida 760,972 544,516
Costo de ventas, gastos de personal compartido, neto 655,290 93,129

Editoriales Nacionales S. A.:
. Ventas de publicidad 85,811 37,418
. Gastos de ventas, publicidad 68,623 72,634
Univisa S. A.:

. Gastos de ventas, transferencia de derechos de

transmision - 90,296

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidas entre las partes.

La Compaiiia ha suscrito documentos como garante y codeudor de préstamos otorgados
por bancos locales y del exterior a Univisa S.A. por US$453,531 (US$756,451 en el
2000) y garantia bancaria por US$3,040.

La Compaiiia mantiene suscrito con Televisora Nacional Telenacional C.A. los convenios
de asociacién de coproduccidn y exhibicién de programas de television, coproduccion y
exhibicién de noticieros e informativos a nivel nacional, participacién en derechos de
exhibicidn de peliculas suscritos por la Compaiiia con sus proveedores del exterior, gastos
administrativos compartidos en el area de programacion y mandato para efectuar
importacién de equipos y repuesto.

17.Contingencias
Durante el 2001 y 2000, la Compafiia transmiti6 peliculas cuyos contratos de derechos de
exhibicion estaban caducados. La Administracion considera que no existiran

contingencias legales por cuanto la Compafiia mantiene operaciones continuas con sus
proveedores.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

18. Diferencia entre Estados Financieros y Registros Contables

En el 2001, la Compafila incluyé en sus registros contables una provisiébn para
reparaciones mayores de equipos técnicos y vehiculos por US$ 835,679 en base a un
estudio técnico preparado por un perito independiente y de acuerdo con lo indicado en el
articulo No. 17 del Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Con el proposito de presentar los estados financieros adjuntos de acuerdo con principios "
de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, la Compafiia reversé la provision
antes mencionada.

19.Valuacién de Equipos Técnicos y Vehiculos

En Octubre del 2001, la Compaiiia obtuvo un informe de peritos independientes
registrados en la Superintendencia de Compafiias, que asigna al rubro de equipos técnicos
y vehiculos un valor de avaluo neto de US$1,687,722. Al 31 de Diciembre del 2001, el
valor neto en libros de equipos técnicos y vehiculos incluidos en los estados financieros
adjuntos fue de US$994,509.
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