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A los miembros del Directorio
y accionistas

Corporacion Ecuatoriana de Television C.A.

Guayaquil, 6 de julio del 2012

AN

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Corporacién Ecuatoriana
S.A., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

de Televisién

Responsabilidad de la Administraciéon de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracién de Corporacién Ecuatoriana de Television S.A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estén afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la
obtencion de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion
del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia,
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la
evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de
los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de Corporacién Ecuatoriana de Television S.A. al 31
de diciembre del 2011, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Carchi 702y Av. 9 de Octubre. Edificio Salco. Segundo Piso.,
Guayaquil - Ecuador.
T: (593-4) 3700 200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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Corporacion Ecuatoriana de Television C.A.
Guayaquil, 6 de julio del 2012

Asunto que requiere énfasis
5. Sin calificar nuestra opinion, informamos lo siguiente:

a) Los estados financieros de Corporacion Ecuatoriana de Television S.A. por el afio terminado el
31 de diciembre del 2010, fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de
auditoria, fechado 8 de abril del 2011, expres6 una opinién sin modificaciones sobre dichos
estados financieros.

b) En la Nota 2.1 a los estados financieros adjuntos, la Administracién de la Compaiiia explica que
en el 2011, Corporacién Ecuatoriana de Televisién C.A. adopt6 por primera vez las Normas
Internacionales de Informaci6n Financiera (NIIF), cuyos efectos se detallan en la Nota 4. Las
cifras del 2010 fueron reestructuradas para efectos comparativos.

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias: 011
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CORPORACION ECUATORIANA DE TELEVISION S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares estadounidenses)

31 de diciembre 1 de enero
Activo Notas 2011 2010 2010
Activo corriente
Efectivos v equivalentes de efectivo 9 3,792.760 2,787,005 2,423,136
Cuentas por cobrar !
Clientes 10 5,035.664 4,828,147 5,134,432
Compaiias relacionadas 26 852,315 1,364,752 437,711
Otras 11 1,818,071 527,455 626,117
7,706,050 6,720.354 6,198,260
Derechos de programacién por exhibir 12 8,820,373 6,579,957 6,729,356
Inventarios 13 194,109 180,982 292,098
Otros activos corrientes 14 91,250 761,982 732,706
Total del activo corriente 20,604,542 17,030,280 16,375,556
Activo no corriente
Inversiones en subsidiarias y asociadas 16 3,917,516 4,416,583 3,980,991
Cuentas por cobrar 19 3,266,553 2,870,171 3,106,767
Propiedades y equipos 15 5,217,621 5,674,258 5,763,906
Propiedades de inversion 17 500,781 533,754 533,754
Impuestos a la renta diferido 23 70,520 107,603 271,076
Intangibles 18 209,401 313,013 258,173
Otros activos 79,653 35,632 26,494
Total del activo no corriente 13,262,045 13,951,014 13,941,161
. Total del activo 33,866,587 30,981,294 30,316,717

/ notas explicativas /xas son parte integrante de los estados financieros.
/ ‘/
/
)
‘l A —

Ing Fraricisco Arosemena R, bles - drade
J repte General Contadpr General
/
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CORPORACION ECUATORIANA DE TELEVISION S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en délares estadounidenses)

Pasivoy patrimonio
Pasivo corriente
Proveedores
Compafiias relacionadas
Anticipos de clientes
Impuestoa la renta por pagar
Otras cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Total del pasivo corriente

Pasivono corriente
Beneficios a em pleados
Total del pasivo

Patrimonio
Capital social
Reservas
Resuitadosacumulados
Total del patrimonio

Total pasivoy patrimonio

J

/’ Las/notas explicativas ahexas son parte integrante de los estados financieros.

/

| -

! : [ .
Ing. Francisco Arosemena Robles
i nte General ‘3
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Notas
20
26
23

21

22

24

25

31 de diciembre

1 de enero

2011 2010 2010
6,007,694 4,893,500 4,417,128
848,718 365,137 2,444,359
1,008,928 294,687 51,497
87,402 - 76,192
974,188 1,577,266 2,356,222
778,643 749,920 729,806
9,705,573 7,880,510 10,075,204
3,626,110 3,342,368 3,338,188
13,331,683 11,222,878 13,413,392

7,900,000

7,900,000

7,400,000

1,546,648 1,413,689 2,238,160
11,088,256 10,444,727 7,265,165
20,534,904 19,758,416 16,903,325
33,866,587 30,981,294 30,316,717

Contadeér General

REGISTROS
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CORPORACION ECUATORIANA DE TELEVISION S.A.

ES~TADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas 2011 2010

Ventas netas 36,741,028 36,921,961
Costo de ventas 7 (31,855,896) (29,073,066)
Utilidad bruta 4,885,132 7,848,895
Gastos de administracion 7 (3,189,812) (3,582,108)
Gastos de ventas y marketing 7 (2,453,173) (2,603,522)
Otros ingresos, neto 8 2,030,515 1,684,141
(3,612,470) (4,501,489)

* Utilidad operacional 1,272,662 3,347,406
Gastos financieros (375,857) (350,246)
Participacion en las ganancias de asociadas 16 504,168 861,871
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,400,973 3,859,031
Impuesto a la renta . 23 (124,485) (497,813)
Utilidad neta y r%sultado integral del afio 1,276,488 3,361,218

/ / Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

0 Wm/

I . Frandfsco Arosemena Robles
o (‘}rente Genera]\

“»,
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' CORPORACION ECUATORIANA DE TELEVISION S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Capital Reserva !
Sodial Legal

Saldos al 1 de enero de 2010 7,400,000 1,313,793
Transferenda por adopddn NITF
Resolucion de la Junta General de Accionistas

del 28 de octubre del 2010:

Aumento de capital 500,000 99,896

Dividendos pagados
Utilidad neta y resultado integral del afio
Otros ajustes
Transferenda de efecto de adopcion NIIF scbre

resultados dd afo 2010 (Ver Nata 4)

Saldos al 31 de diciembre de 2010 7,900,000 1,413,689

Resolucién de la Junta General de Accionistas
del 18 de abril del 2011 - .- .
Apropiad6n para reserva legal 132,959
Dividendos declarados

Utilidad neta y resultado integral del afio -

Saldos al 31de dicieny7k 2011 A 7,900,000 1546648

(1) Ver Not 4. /

/ ﬂ] WW Las notas explicativas ane

lt/Fra c1sco Arosemena Robles._

Gerente General

J/297  aecisTROS
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CORPORACION ECUATORIANA DE TELEVISION S.A.

ES~TADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en doélares estadounidenses)

Notas 2011 2010
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad antes de impuestoa la renta . 1,400,973 3,859,031
Més (menos): Cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacion 15 887,088 788,674
Povision para cuentas dudosas . - 49,641
Provision para jubilacién patronal y desahucio 461,808 61,231
Participacién de lostrabajadores en las utilidades 250,058 408,695
Participacion en las ganancias de asociadas (504,168) (861,871)
Intereses ganados Medired (185,936) (199,326)
Otros - (9,336)
' 2,309,823 4,096,739
Cambios en activosy pasivos
Cuentas por cobrar (1,636,235) (571,736)
Derechos de programacion por exhibirse a3 (2,240,416) 149,399
Inventarios (13,127) 111,116
Gastos pagados por anticipado 670,732 29,276
Cuentas por pagar 2,430,040 (2,326,859)
Pasivos acumulados (133,934) 20,114
Pagos de jubilacién (178,066) (57,051)
Pagode impuestoa la renta ’ - (484,431)
" Efectivoneto provisto por las actividades de operacién 1,208,817 966,567
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisiciones de propiedades y equipos, neta . 15 (430,451) (699,025)
Dividendos recibidos en efectivo 379,168 422,208
Disminucién (aumento) en intangibles - 103,612 (54,840)
Disminucién en propiedades de inversién 32,973 -
Aumentoen otros activos (44,022) (9,137)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de inversién 41,280 (340,794)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento cuentas por cobrar a largo plazo 254,158 236,596
Pago de dividendos (500,000) (500,000)
Efectivo neto utilizado en lasactividades de financiamiento . (245,842) (263,404)
Aumento neto de efectivoy equivalentes de ivo 1,004,255 362,369
Efectivoy equivalentes de efectivoal inici el afio 2,787,005 2,423,136
Efectivoy equivalgntes de efectivoal ﬁnal/ldel/aﬂo 9 3,792,760 2,787,005
’ /

i

/Las tas explicativas ahexs son parte integrante de los estados financieros.

e

Inlg. Franci co Arosernena Rables
i Getente General \/

\
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CORPORACION ECUATORIANA DE TELEVISION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Objeto social y operaciones

La Compaiiia se constituyo en 1969 en la Republica del Ecuador y su principal actividad es la
operacion comercial de un canal de television en la ciudad de Guayaquil y en otras de la
Republica del Ecuador.

La compaiiia est4 autorizada por la Superintendencia de Telecomunicaciones a operar un canal
de television en la ciudad de Guayaquil (Canal 2) y 9 repetidoras que cubren la region litoral y
parte de la region sierra.

En noviembre de 1996, la compaiiia suscribi6é un convenio de asociacién con Televisora
Nacional Telenacional C. A., mediante el cual se constituyo el sistema nacional de televisién
denominado ECUAVISA.

Aprobacidon de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, que corresponden a los
primeros estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) de la Compaiiia, han sido emitidos con la autorizacién de la Administracién
de la Compaiiia el 2 de julio del 2012, posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta
General de Accionistas.

_ﬁf«' T - d/r A"g' e B Lo "”r",“ -
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES = & .. v

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
funci6n a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2010 y aplicadas de manera uniforme a todos los
afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de Corporacion Ecuatoriana de Televisién S.A. constituyen los
primeros estados financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el
31 de diciembre del 2010, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcion de las NIIF y las exenciones
adoptadas para la transicion a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados
financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010 han sido reestructurados para poder
presentarse en forma comparativa con los del 2011.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Pagina 8 de 40




2.2

2.3

CORPORACION ECUATORIANA DE TELEVISION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacién.

Aplicacidn obligatoria para ejercicios

Norma Tipo d¢ cambio iniciados a partirde;

Modificacion. Excepcion de aplicarla SKC 21para
inversiones inmobiliarias a valorrazonable

NIKC 1 Modificacién. Requerimiento de agrupar las partidas 1de julio del2012
presentadas cn clotro resultado integralsolo sison

potencialmente reclasificables alresultado del

cjercicio con posterioridad

NIKC 19 . e . P 1de ¢nero del2013
Modificacion. Se climina elenfoque delcorredory ¢ enero ce

calculan los costes financieros sobre una base ncta

NIKC 12 1de encro del2012

NIC 27 Revision. Disposicion sobre los estados 1de enero del203
financieros scparados

NK 28 . L. 1de encro del 2013
Revision. Incluye requerimicntos sobre

consolidacién de negocios conjuntos yasociadas,

NI 9 Mejora. Reconocimicnto ymedicion de 1de ¢nero del2015
instrumentos financieros

NI’ 10 Mcjora. Estados financieros consolidados 1de enero del203

NIOF 11 Mcjora. Negocios conjuntos 1de cnero del203

NI 12 Revelaciones pornegocios conjuntos 1de enero del2013

NIF 3 Mediciones a valorrazonable 1de enero del203

La Compaifiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial. .=~

La Compaiifa no presenta estados financieros consolidados con Sistema de Television UHF S.A.,
TV Uno S.A. y Sistema de Television Mexar Mexicana S.A. de C.V., (en adelante “subsidiarias”),
por cuanto no son significativas tomando los estados financieros de Corporaciéon Ecuatoriana de
Television S.A. en su conjunto.

Moneda funcional y moneda de presentacion-

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién
de la Compaiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estén expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente
liquidas con vencimientos originales de tres meses o menos.
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CORPORACION ECUATORIANA DE TELEVISION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en d6lares estadounidenses)

2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende
del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La
Administracién determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010 la Compaiiia mantuvo activos
financieros en las categorias de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia
mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas
de las mencionadas categorias se explican a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar a clientes, compaiiias relacionadas, otras cuentas por cobrar, corrientes y no
corrientes. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por
obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de los negocios
principalmente a proveedores, comisiones por pagar a agencias de publicidad y acreedores por
canje. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compailia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender ¢l activo o
pagar el pasivo.

Mediacion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a
través de ganancias y pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia
valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior
a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al

costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:
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CORPORACION ECUATORIANA DE TELEVISION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en doélares estadounidenses)

[6)]

(i}

iii

Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la facturacién de
la publicidad en los espacios disponibles durante la programacién diaria del canal.
Si se esperan cobrar en un aflo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado menos la provisién por deterioro, pues se recuperan en el corto plazo.

Compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
la facturacién principalmente de publicidad, derechos de transmision y servicios. Si
se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues no genera intereses y se recuperan en el corto plazo.

Otras cuentas por cobrar corriente y no corriente: Representadas principalmente
por anticipos a proveedores y préstamos otorgados al personal de la Compafiia.
Excepto por las otras cuentas por cobrar no corrientes, se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y se
recuperan en el corto plazo.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(]

(ii)

il

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas en el corto plazo.

Compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por compra de
publicidad, servicios y comisiones a estas compaiiias en el curso normal de los
negocio. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado y son pagaderas en el corto plazo.

Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por valores recibidos de
clientes en calidad de anticipos para ventas futuras de publicidad. No devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2011y 2010y al1
de enero del 2010 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar que se
presentan en el estado de situacion financiera como menor valor de las cuentas por cobrar -

clientes.
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2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si Corporacién Ecuatoriana de Television S.A. transfiere el activo a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Derechos de programacién por exhibir

Corresponde a derechos adquiridos de terceros (nacionales y en el exterior) y producciones
propias por exhibir, registrados al costo de adquisicion. El costo no excede al valor de mercado.

La Compaiiia clasifica los derechos de programacién adquiridos y produccién nacional en las
siguientes categorias:

- Alto rating: Son registrados como activo cuando esta disponible para su exhibicion y son
amortizados como sigue:

* Las novelas, peliculas, especiales y miniseries en el momento que se exhiben por
primera vez o cuando el contrato caduca.

e  Lasseries y peliculas de mayor impacto adquiridas y de produccién nacional en el
momento en que se exhiben los distintos episodios por primera vez (67%) y el saldo
remanente en la siguiente exhibicion o, en ambos casos, cuando el contrato caduca
lo que suceda primero.

- Bajo rating: Son registrados con cargo a los resultados del periodo en el momento que
esta disponible para exhibirse.

La programacién filmica en trénsito se registra al valor de los contratos suscritos para
programacion adquirida y al valor de los costos incurridos (incluidos los impuestos no
recuperables, de ser el caso) para produccién nacional hasta la fecha del estado de situacion
financiera.

Inventarios

Los inventarios estin valuados al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor,
utilizando el método promedio ponderado para la imputacion de las salidas de dichos
inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado o neto de realizacién de los
inventarios.

Las importaciones en transito estdn registradas al valor de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacién.

Otros activos corrientes
Representan principalmente primas de seguros, los cuales estan registrados al costo de

adquisicion. El costo de las primas de seguro es amortizado de acuerdo con el método de linea
recta en funcién del plazo de los contratos.
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Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién s6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otras propiedades y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida ttil estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes
significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no considera valores residuales
debido a que la Administracién de la Compaiiia estima que el valor de realizacion de sus
propiedades y equipos al término de su vida til serd irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Niimero de afios
Edificios 50
Equipos de com putacidon 3
Mueblesy enseres 10
Instalaciones 10
Vehiculos 5
Equipos técnicos 5,7y10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son inmuebles (terrenos y edificios) mantenidos con la finalidad de
conseguir rentas, plusvalias o ambas y no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la
produccién o abastecimiento de bienes o servicios, o para propositos administrativos. Se registran
inicialmente al costo, el cual comprende todos los desembolsos directamente atribuibles a la
construccién del activo (edificios) e intereses y otros costos de endeudamiento siempre y cuando
estén relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion
ha definido como mayor a un afio. Los desembolsos posteriores a la adquisicién o construccion
s6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la
inversién fluyan hacia la Compaiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son reglstrados en
resultados cuando son incurridos.

Posterior a su reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas al costo menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.
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Los terrenos no se deprecian. Para los edificios, la depreciacion es calculada linealmente basada
en la vida util estimada de dichos bienes inmuebles y no considera valores residuales, debido a
que la Administracion de la Compaiiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades de
inversién al término de su vida util serd irrelevante. Las estimaciones de vidas ftiles y valores
residuales de las propiedades de inversion son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros. La vida til estimada de propiedades de inversion es
de 50 afios.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades de inversion, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de una propiedad de inversion excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Inversiones en subsidiarias y asociadas

Subsidiari

Las inversiones en acciones mantenidas en subsidiarias, empresas en la que Corporacién
Ecuatoriana de Television S.A. ejerce el poder de gobernar sus politicas financieras y operativas,
se muestran al costo de adquisicion.

Asociadas

Las inversiones en acciones mantenidas en asociadas, empresas en la que Corporacion
Ecuatoriana de Television S.A. ejerce influencia significativa sobre sus politicas financieras y
operativas, se muestran al valor patrimonial determinado bajo el método de participacién. Con
base en dicho método, la participacion en las ganancias o pérdidas de las entidades receptoras

de las inversiones es llevada o cargada, segin corresponda, a los resultados del ejercicio.

Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles
de ser identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un
derecho legal o contractual.

Licencias de software

Costos incurridos para la adquisicion de licencias de software, el cual se amortiza en linea recta
en un periodo de 3 afios bajo el método de linea recta.

Derechos de concesién ncia

Pagos efectuados para la adquisicion de la frecuencia Canal 2, los cuales son amortizados bajo el
método de linea recta en un periodo de 10 afios, de acuerdo con el plazo del contrato.
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Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos y propiedades de inversién) y sujetos
a amortizacion (intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que
se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y al 1 de enero del 2010, no se ha identificado la necesidad de
calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y equipo,
propiedades de inversion e intangibles), debido a que, la Administracion considera que no
existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor 1a norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante los afios 2011 la Compaiiia registr6 como impuesto a la renta corriente el valor

determinado sobre la base del 24% (2010: 25%) sobre las utilidades gravables, puesto que este
valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Pagina 15 de 40




2.14

2.15

CORPORACION ECUATORIANA DE TELEVISION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccidn,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en
el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esté calculado
considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

Provisiones

Se registran cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
asumida/implicita, que: i) es resultado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos econémicos para liquidar la obligacion y iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracién a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios
para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados son beneficios
sociales de corto plazo.

Beneficios a los empleados

2.15.1 Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del
estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcitn del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la
legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte del costo de ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en funciéon de la
labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.
iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la

legislacion vigente en el Ecuador.
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2.15.2 Beneficios sociales de largo plazo:

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un
plan de beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificaréa al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneraciéon
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a
los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7%
(2010: 6.5%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios
seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experienciay
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del aiio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando
para la Compaiiia.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos, con base en su estatuto
social.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del

capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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Resultados acumulados

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compafiia registré como resultado del proceso de
conversion de los registros contables de sucres a d6lares estadounidenses realizado por
exigencia legal al 31 de marzo del 2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra
capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del ltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la compaiiia. Se clasifican en Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales
vigentes al momento de adopci6én de las NIIF.

Resultados mulados - Ajustes provenientes de la A 10 r primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, s6lo podran ser capitalizados en la parte que
excedan al valor de las pérdidas acamuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si
las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la
Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por servicios (publicidad), netos del 15% de comisiones sobre ventas otorgadas a las
agencias de publicidad, son contabilizados con base a su devengamiento, al momento de prestarse
la publicidad y emitirse las correspondientes facturas. Adicionalmente se deduce de este rubro la
participacién de los ingresos de coproduccién de informativo y otros, transferidos a Televisora
Nacional Telenacional C.A.(ver Nota 26).

Se constituye una provisién con cargo a gastos para cubrir las bonificaciones por volumen de
facturacién que se cancelan a las diferentes agencias publicitarias. El monto es determinado en
base a porcentajes acordados con cada una de las agencias, en la medida que éstas cumplan con el
volumen de facturacién anual establecido segiin convenio entre las partes.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran
basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son

importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

* Derechos de programacion por exhibir: El reconocimiento en los resultados del afio de las
series y peliculas adquiridas y de produccion nacional en base a un porcentaje estimado y
determinado por la Administracion en funcién del rating obtenido en dicha programacién.

*  Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas incobrables es
determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de
los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para
cuentas incobrables se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

¢ Propiedades y equipos, Propiedades de inversion e Intangibles: La determinacion de las

vidas ttiles de propiedades y equipos y los plazos de amortizacion de los intangibles que se
eval(ian al cierre de cada afio.

* Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

* Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria
de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se revertiran
en el futuro.

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

4.1 Bases de transicion a las NIIF
a) Aplicaciéon de la NIIF 1

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias en noviembre del 2008, las compaiias como Corporaciéon Ecuatoriana de
Television S.A., deben preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2011, por
lo cual los estados financieros de la Compaiiia por el ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2011 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Hasta el afio terminado en el 2010 la
Compaiiia emitia sus estados financieros segiin Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), por lo cual las cifras de los estados financieros del 2010 han sido reestructuradas
para ser presentadas con los mismos criterios y principios del 2011.

La fecha de transicién de la Compaiiia es el 1 de enero de 2010. Corporacién Ecuatoriana de
Televisién S.A. ha preparado su estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF a
dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han
aplicado todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la
aplicacion retroactiva de las NIIF.
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b) Exenciones a la aplicaciéon retroactiva utilizadas por la Compaiiia

La siguiente exencion a la aplicacién retroactiva fue utilizada por la Compaifiia:

Valor razonable o valuaciones como costo atribuido

De acuerdo a lo sefialado por NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera”, la Compaiiia ha optado por utilizar el valor
razonable como costo atribuido para la gran parte de sus terrenos y edificaciones
(propiedades y equipo y propiedades de inversion) a la fecha de transici6n a las NIIF
mediante el uso de tasaciones efectuadas por expertos independientes calificados. Al resto
de las propiedades y equipos se les asigné como costo atribuido el costo y su depreciaciéon
vigente al 1 de enero de 2010 segiin las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, ya que este
es comparable con su costo o costo depreciado bajo NIIF,

Las demas exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compaiiia por no ser
aplicables.

c) Aplicacion retroactiva para la adopciéon por primera vez de las NIIF
Jubilacién patronal y desahucio

La Compaiiia procedi6 a aplicar la NIC 19 a la fecha de transicion a NIIF para la estimacion
de estos pasivos.

Ajuste al valor razonable de las cuentas por cobrar no corrientes con
compaiiias relacionadas

Se procedi6 a determinar el valor razonable de estos saldos por cobrar de acuerdo con los
lineamientos de la NIC 39.

Ajuste al valor patrimonial de las inversiones en asociadas
Se procedi6 a ajustar las inversiones en asociadas aplicando el método de participacion de
acuerdo con los lineamientos de la NIC 28.
4.2 Conciliacién entre Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF. La conciliacion proporciona el impacto de la transiciéon con los siguientes
detalles:

. Conciliacién del patrimonio al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010.

. Conciliacion del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2010
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4.2.1 Conciliacién del patrimonio

Total patrimonio neto atribuible
a los accionistas segiin NEC
Dividendos recibidos en accién (1)

Ajuste por provision de jubiliacién y desahucio
Propiedades y equipos y propiedades de inversién
Ajuste al valor razonable de cuentas por cobrar
Ajuste al valor patrimonial proporcional
Impuesto a la renta diferido

Otros

Efecto de las NIIF en el 2010

Efecto de transicién al 1 de enero del 2010

Total patrimonio NIIF

a)
b)
c)
d)
e)

31 de diciembre 1 de enero
2010 2010
17,282,881 15,478,583
(315,447) -
16,967,434 15,478,583
514,140 (514,140)
227,250 1,867,280
199,326 (1,240,392)
439,663 1,114,691
(163,473) 271,076
149,334 (73,773)
1,366,240 -
1,424,742 1,424,742
19,758,416 16,903,325

{1) Corresponde a dividendos recibidos en accién que fueron registrados en la cuenta
patrimonial Revaluacioén de inversiones en acciones.

4.2.2 Conciliacion del estado de resultados integrales

Conceptos
Utilidad neta segtin NEC

Jubilacién patronal y desahucio

Depreciacion de propiedades y equipos y propiedades de inversién

Ajuste al valor razonable de cuentas por cobrar
Ajuste al valor patrimonial proporcional
Impuesto diferido

Otros

Efecto de la transicidn a las NIIF

Utilidad neta segiin NIIF

a) Jubilacién patronal y desahucio

Por el afio terminado el

ota 31de diciembre del 2010
1,994,978
a) 514,140
b) 227,250
c) 199,326
d) 439,663
e) (163,473)
149,334
1,366,240
3,361,218

La Compafiia mantenia un déficit en la provision por el beneficio de jubilacion patronal
estimada, a la fecha de transicién, por un perito independiente y no registraba, a la fecha
de transicion, la provision por desahucio. Este déficit fue ajustado con base en un estudio
actuarial practicado por un perito independiente bajo los lineamientos de la NIC 19. El
efecto de este ajuste gener6 una disminucién de aproximadamente US$514,140 en el
patrimonio al 1 de enero del 2010 y un incremento de US$514,140 en los resultados del

ano 2010.
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b) Propiedadesy equipo y Propiedades de inversi6n

Para efectos de la primera adopci6n de las NIIF, la Compaiiia aplico la exencion del valor
razonable como costo atribuido. En ese sentido, determind el valor razonable de gran
parte de sus terrenos y edificaciones (registrados dentro de Propiedades y equipos y
Propiedades de inversion), en las que se identificé que su valor en libros segtin NEC a la
fecha de transicién diferia de forma importante de su valor razonable. Para otros activos,
como vehiculos, muebles y enseres, equipos técnicos, equipos de computacion y otros no
se consider6 necesario el uso de la referida exencibén, debido a que su valor en libros a la
fecha de transicion se estima es similar al valor que hubiera sido determinado de haber
aplicado las NIIF desde su reconocimiento inicial.

El valor razonable de dichos bienes se determiné en funcion de tasaciones efectuadas por
Gnica vez de acuerdo con lo que establece la NIIF 1. Estas tasaciones fueron efectuadas, a
la fecha de transicion, por especialistas independientes, sobre las edificaciones y terrenos.
Ademas, la Compaiiia revis6 y homolog6 la estimacion de vidas ttiles de Propiedades y
equipos a nivel de componentes individuales. La aplicacion de los conceptos antes
sefialados generé un incremento patrimonial de US$1,867,280 y un menor cargo de
US$227,250 a resultados del 2010 por concepto de depreciacion.

c¢) Ajuste al valor razonable de las cuentas por cobrar

La Compaiiia otorgd préstamos a una compaiiia relacionada por la venta de las acciones
de Televisora Nacional S.A. Telenacional. Estos préstamos no devengan intereses y se
recuperan en el largo plazo. Se procedi6 a determinar el valor razonable de estos saldos
por cobrar de acuerdo con los lineamientos de 1a NIC 39. El efecto de este ajuste generd
una disminucién en el patrimonio de US$1,240,392 al 1 de enero del 2010 y un
incremento de US$199,326 en los resultados del afio 2010 en concepto de intereses
ganados.

d)  Ajuste al valor patrimonial proporcional

Las inversiones en acciones mantenidas de compaiiias asociadas, se mantenian al costo de
adquisicion maés ajustes de dividendos recibidos en acciones, entre otros. Para efectos de
la adopcion de las NIIF, la Compaiiia procedi6 a ajustar sus inversiones en asociadas al
valor patrimonial proporcional bajo el método de participacién. El efecto de este ajuste
generd un incremento en el patrimonio de US$1,114,691 al 1 de enero del 2010 yun
incremento de US$439,663 en los resultados del afio 2010.

e) Impuesto alarenta diferido

El ajuste conciliatorio de impuestos a la renta diferidos consiste en el reconocimiento de
los impuestos diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIIF que crean
diferencias temporales entre las bases financieras y tributarias de la Compaiifa. La
variacién de las diferencias temporales entre bases tributarias y NIIF gener6 un
reconocimiento por impuestos diferidos por US$271,076 al momento de la transicién y
una disminucién en el estado de resultados integrales del afio 2010 de US$163,473.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

El programa general de administracion de riesgo de la Compaiiia se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos
sobre la rentabilidad financiera de la Compatiia, ademés que se asegura que las actividades con
riesgo financiero en la que se involucra la Compaiiia estén sujetas a politicas y procedimientos
adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados, medidos y
controlados de acuerdo a ellas.

La gerencia general de la Compaiiia y la direccion financiera establecen las politicas de
inversiones. La Administracion de la Compaiiia es la encargada de aplicar dicha politica y
revisar periddicamente sus procedimientos para la 6ptima gestién en cada uno de los riesgos
que a continuacidn se detallan:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos
que devengan interés, los depo6sitos en efectivo y las inversiones financieras.

a) Riesgo de precio

La Compaiiia considera que el riesgo por fijacién de precios es menor porque se firman
acuerdos de volumen por 3 afios para una parte importante de la programacion, donde
se establecen precios, cantidad de horas, formas de pago y en todos los casos se firman
contratos con los proveedores de programacion internacional.

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés surge de las obligaciones con instituciones financieras. Los
préstamos a tipo de interés fijo expondrian a la Compaiiia a riesgos de tipo de interés de
valor razonable, sin embargo debido a que la Compaiiia no mantiene obligaciones con
instituciones financieras la exposicion no es relevante.

c) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al délar. Las transacciones efectuadas en una
moneda diferente al délar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la
Compaifiia, por lo tanto, la Administracién considera que es poco probable que exista
una posible pérdida originada por este tipo de riesgo.
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Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de
operacién de la Compaiiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en

los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaiiia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un mimero de adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y

largo plazo.

La Compaiiia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus

obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

Al 31 de diciembre de 2011 el efectivo y equivalente de efectivo cubre el 39% del total del pasivo
corriente, sin embargo incluyendo las cuentas por cobrar supera 2 veces el pasivo corriente.

Riesgos de crédito

La Compainia es responsable de la gestion y anélisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito se
origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como por la exposiciéon al crédito con clientes, incluyendo las cuentas
comerciales a cobrar y las transacciones acordadas. El control del riesgo establece la calidad
crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicién financiera, experiencia pasada y otros

factores.

La gestién ejecutada por la Administracion y los cortos plazos de vencimiento y las bajas
pérdidas histdricas han demostrado que el riesgo no es significativo y esta controlado.

Riesgos de capitalizacién

Los objetivos de la Compaiiia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y

mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo de capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se
calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total
de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores, compaiiias relacionadas y
otras cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula

como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fueron los siguientes:

2011 2010
Total deudas con terceros 7,830,600 6,835,903
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (3,792,760) (2,787,005)
Deuda neta 4,037,840 4,048,898
Total patrim onio 19,751,490 16,884,334
Capital total 23,789,330 20,933,232
Ratiode apalancamiento 17% 19%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada ejercicio:

Alldlde diciembre del 2011  Alllde diciembre del 2010 2 All de cnego del 2010

Co rriente No corriente Comiente No corriente Co rrie nte

Activos financicros medidos al
costo
Eflectivo yequivalentes de efectivo 3,792,760 - 2,787,005 - 2,423,136

No corriente

Activos financieros medidos al
costlo amortizado

Cuentas porcobrar- Clientes 5035604 - 4,828,487 - 5.34.432

Otras cuentas porcobrar 2,468,611 - 527,455 - 626,117 -
relacionadas 852315 266,08 1364752 2,870,171 437,711 3,106,707
Totlal activos financieros l2|l49|350 2,616i013 ‘)|507i359 2,870,171 u,aul.ws 3,106,767

Pasivos financierns medidos al
costo amo rtizado

Cuentas ydocumentos por pagar 6981882 - 6.470,766 - 6,773,350
Cuentas porpagar- Compaiias relacionadas 848,718 - 365,37 - 2,444,359
Total pasivos financieros 7,830,600 . 6,835,903 ) 9,217,709

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros
activos y pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo
de estos instrumentos y que devengan intereses que se aproximan a los intereses de mercado.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
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201

Costo de programacién

Remuneraciones ybeneficios sociales
Panicipaciénde los trabajadores en las utilidades
Alquiler

Energia yagua

Depreciaciones

Mantenimiento yreparacion

Servicios de asesoria técnica

Otros gastos

Costo de programacion

Remuneraciones ybeneficios sociales
Participacidn de los trabajadores en las utilidades
Alquiler

Energia yagua

Depreciaciones

Mantenimiento yreparacién

Servicios de asesoria técnica

Otros gastos

OTROS INGRESOS, NETO

Ventas de derechos de derechos de trasmision internacional (1)

Ventas por uso de marca "Ecuavisa” (2)
Intereses ganados Medired

Mensajes escritos celular

Alquileres y arriendos

Intereses ganados

Servicios de fibra 6ptica y alquiler de capacidad
Gastos por reciclaje

Diferencial cambiario

Derechos de transmision por cable
Impuestos y contribuciones

Otros ingresos (egresos) varios

Costo de servicios Gastos Gastos de
prestados de administracién ventaymarketing Total
22,466,857 - - 22,466,857
5,495,897 2,202,790 712970 8411577
68,943 63,435 17,680 250058
185,181 - - 185,181
18,065 62,479 - 180,544
702,126 176,569 8,393 887,088
379,005 186,869 839 566,713
669,400 225965 22,349 910,714
1670422 271,785 1,690,942 3,633,149
31855,896 3,189 812 2,453,173 37.498,881
de servici Gastos Gastos de
pigstados de administracién ventaymarketing Total
17,859 484 - - 17,859,484
5,189,456 2,029,280 782,702 8001438
271798 102,173 28,609 408,695
1637,265 ©.809 - 1657074
166,086 61495 . 227,581
624,655 156,998 7021 788,674
207,039 71767 . 378,806
590,41 315,369 122973 1028,758
2,520,752 725217 1662217 4,908,186
29,073,066 3,582,008 2,603,522 35,258,696
2011 2010
1,701,001 1,805,125
315,000 310,978
185,936 199,326
72,582 725
44,942 43,062
43,465 13,763
(77,817) (132,534)
(2,365) -
(2,533) (1,816)
(131,558) (129,330)
(155,242) (94,308)
37,104 (330,850)
2,030,515 1,684,141

(1)  Corresponde ala venta de derechos de transmision de programas en el exterior.

(2) Ver Nota 27.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Caja y caja chica 10,340 8,440 8,440
Bancos 2,780,920 177,065 2,413,196
2,791,260 185,505 2,421,636
Inversiones temporales (1) 1,001,500 2,601,500 1,500

3,792,760 2,787,005 2,423,136

(1) Corresponde a certificados de depdsito mantenidos en el Banco Bolivariano C.A., devenga
una tasa anual de interés del 3.5% y venci6é en enero del 2012. En el 2010 corresponde
principalmente a un time deposit por US$1,900,000 mantenido en un banco en el
exterior y certificados de depésito por US$700,000 mantenidos en Banco Bolivariano
C.A., devengaron una tasa anual de interés entre el 0.04% y 3.75%.

Estos valores estan disponibles para la Administracion sin restricciones de ningiin tipo y no han
sido entregados en garantia.

CLIENTES
Composicién:
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Cuentas por cobrar a clientes 5,157,039 4,966,205 5,239,175
Provision deterioro de cuentas por cobrar (1) (121,375) (138,058) {104,743)

5,035,664 4,828,147 5,134,432

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de auspicios de publicidad y
cuiias, con plazos de hasta 35 dias y no devengan intereses.

Conforme se menciona en la Nota 5.1, la Administracién de la Compaiiia considera bajo el riesgo

de crédito de sus Cuentas por cobrar — Clientes. A continuacién se muestra un analisis de
antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:
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31 de diciembre

2011 2010
Por Vencer 5,037,406 97.68% 4,783,005 96.31%
Vencidas:
Hasta 60 dias 16,0906 0.33% 45,197 0.91%
61 a 9o dias - 0.00% 9,027 0.18%
91a 360 dias 102,637 1.99% 128,976  2.60%
5,157,039 4,966,205

1 de enero

2010

4,971,064 94.88%

85,198 1.63%
49,291 0.94%

133,622 2.55%
5,239,175

(1) El movimiento de la provision de deterioro de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre, es

como sigue:

2011 2010
Saldo al inicio del aifio (138,058) (104,743)
Cargo a resultados - (49,641)
Castigos 16,683 16,326
Saldo al final del afio

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

(121,375) (138,058)

Composicién:
31 de diciembre 1de enero
2011 2010 2010
Anticipos a proveedores 47,064 40,320 303,363
Préstamos a funcionarios y empleados 92,786 95,352 105,286
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 703,468 203,893 -
Impuesto al valor agregado 549,424 - -
Otras 187,800 217,468
1,818,071 527,455 626,117
DERECHOS PROGRAMACION POR EXHIBIR
Composicién:
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Derechos por exhibirse(1) 4,377,921 5,538,983 5,745,983
Produccién nacional por exhibirse(2) 2,289,089 1,040,974 983,373
Programacion filmica en transito 2,153,363 - -
8,820,373 6,579,957 6,729,356
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(1)  Corresponde a peliculas y series, novelas y otros. Son reconocidas como costo cuando se
exhiben por primera vez o cuando caducan. Las series se reconocen por episodio o cuando
caducan y la produccién nacional adquirida cuando se pasa por primera vez (67%) y el
remanente en la segunda pasada. El contrato de sub-licencia tiene un plazo de un afio
para la transmisi6n pero el pago no tiene plazo definido.

(2) Los programas producidos localmente se registra como un activo, y se reconoce en el
gasto el 67% cuando se exhiben los episodios por primera vez y el remanente a la segunda
vez en que son exhibidos. Existe un contrato de venta mutua para exhibir produccion

nacional entre Canal 2 Guayaquil y Canal 8 Quito.

INVENTARIOS

Composicion:

Repuestos y accesorios
Proveeduria

Cassettes

Otros materiales

En transito

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Composicion:

Anticipos de derechos de transmisién (1)
Seguros pagados por anticipados
Otros

31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
168,721 141,916 113,124
10,415 16,041 15,637
10,068 7,337 10,082
1,796 - -
3,109 15,688 153,255
194,109 180,982 292,098
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
- 700,000 675,000
47,409 61,982 57,706
43,841 - -
91,250 761,982 732,706

(1)  Corresponde a anticipos entregados por derechos de transmisi6n televisiva por el
campeonato ecuatoriano de fiitbol de los afios 2009 al 2011.
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PROPIEDADES Y EQUIPOS
Costo o valorrazonable Terrenos . Ed{mu?s ¢ F:qm.P“ Muebles .
instplaciones técnicos enseres

Allde encro de 2010 '

Costo 756,377 1823,749 8,268,389 19941
Depreciacion acumulada - - (6,014,643) (808,10
Valoren libros al 1de enero 2010 756,377 i 1823,749 2,253,746 3913
Movimiento 2010

Adiciones - - 605,577 51,52
Bajas - . (92,286) 23,62
Reclasificaciones 57317 (883) (90,48¢
Transferencias 12,179

Depreciacion - (I91554) (324,002) (56,884
Valbren libros al31de diciembre 2010 756,377 1689,52 2,554,331 325,09.
Al31de diciembre de 2010

Costo 756,377 1881066 8,892,976 150,08(
Depreciacion acumulada - L (91554) (6,338,645) {864,988
Valoren libros 756,377 . 168951 2,554,331 325,09%
Movimiento 2011

Adiciones - 45,163 282,377 30,6
Bajas - (108,356) 37,623 (L307
Reclasificaciones 28,262 28442 - -
Depreciacion - (40.210) (61,765) (61,96
Valoren libros al31de diciembre 201 784,639 164,551 2,263,566 292,750
Al 31de diciembre de 2011

Coslo historico 784,639 1846315 9212976 1218,934
Depreciacion acumulada - (231764) {6,949.4X)) (926,84
Valoren libros 784,639 L6K.551 2,263,566 292,750
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INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Composicién:

Razdnsocial

Sistema de Tekvision UIF S.A.

TV Uno S.A.

Sistema de Tekevis 5 n Mcxar Mexicana S.A. de
C.V.

Asociada

Corporacion Ecuatoriana Negocios de
Tekcomunicaciones CENDETELS.A,
Univisa S.A.

Ouos

Artes Gréaficas Senefelder CA.

Inmobiliaria Canales Asociados deiEcuador S A,
Lkctroquil S A,

El movimiento del afio del rubro es el siguiente:

Saldo al inicio del afio

Compra de acciones

Dividendos recibidos en efectivo

Venta de acciones (1)

Participacién en las ganancias de asociadas
Saldo al final del afio

Porcentaje
participacion
cnelcapital 31de diciembre lde enero Actividad
00% 00% 100% 69,062 69,062 69,062  Canalde tekvision
00% 00% 100% 510K 17979 K7979 Canalde tekvisiin
99.99%  99.99% 99.99% 3989 3.806 - Comisionista
0% 50% 50% - 222993 222993  Tenedora de acicones
50% 50% 50% 3,672,041 3,547,040 3,482,693  Tekvisiinporcabk
0% 1L69% 1L69% - 404,293 368977  Secrvicios de impresion
10.67% 16.67% 16.67% 13,533 13,533 BS533  imobiliaria
3% 3% 3% 7877 7877 15,754
3917510 4,416,583 3,980,991
2011 2010
4,416,583 3,980,991
- 3,806
(379,168) (422,208)
(624,067) (7,877)
504168 __ 861871
3,917,516 4,416,583

(1)  Durante el afio 2011, la Compafiia vendié: i) 9,150,525 acciones de Artes Gréficas Senefelder

S.A. por US$827,000, generando una utilidad en la venta de dichas acciones de

US$204,000, que se encuentran registrados dentro del rubro Otros ingresos, neto en el
Estado de resultados integrales. Al 31 de diciembre del 2011, existen saldos pendientes de
cobro por US$650,540, que seran cobrados hasta el afio 2022 y devenga una tasa de
intereses anual del 3%. Sobre este saldo por cobrar se calcularon intereses implicitos a una
tasa del 8% y ii) 222,993 acciones de Cendetel S.A. por US$222,9993 a una funcionario de
la Compaiiia. Al 31 de diciembre del 2011, este monto se encuentra pendiente de cobro y
sera cobrado durante el afio 2012. No devenga intereses.

PROPIEDADES DE INVERSION

Composicion:

Terrenos
Edificios
Depreciacién acumulada
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2011 2010 2010
476,869 507,387 505,131
28,623 28,623 28,623
(4,711) (2,256) -
500,781 533,754 533,754
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CORPORACION ECUATORIANA DE TELEVISION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en doélares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

Composicién:

Software
Amortizacién acumulada

Derechos de concesién de frecuencia

Amortizacién acumulada

31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
200,619 246,888 356,735
(117,930} (76,103) (100,572)

82,689 170,785 258,173
155,158 155,158 -
(28,446) (12,930) -
126,712 142,228 -
209,401 313,013 258,173

CUENTAS POR COBRAR NO CORRIENTE

Composicion:

Medired S. A (1)
LuisJiménez (2)
Empleados

31 de diciembre

1 de enero

2011 2010 2010
2,611,613 2,862,371 3,098,935
650,540 -

4,400 7,800 7,832
3,266,553 2,870,171 3,106,767

(1) Corresponde a préstamo otorgado a esta relacionada por la venta de las acciones de
Teelvisora Nacional C.A., no devengan intereses y la Administracién estima que seran
pagados hasta el 2019. Sobre estos préstamos se han estimado intereses implicitos a una

tasa anual de interés del 8%.

(2) Corresponde a la venta de las acciones que la Compaiiia poseia de Artes Graficas Senefelder
S.A., devenga una tasa de interés anual del 3% y vence en el plazo de 10 afios. Sobre esta
cuenta por cobrar, se calcularon intereses implicitos a la tasa del 8%.

PROVEEDORES

Composicion:

Proveedores:
Locales (1)
Exterior (2)
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31 de diciembre

1 de enero

2011 2010

1,849,063 593,029
4,158,631 4,300,471

2010

1,252,306
3,164,822

6,007,604 4,893,500

4,417,128
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CORPORACION ECUATORIANA DE TELEVISION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Las cuentas por pagar a proveedores locales representan principalmente facturas por
servicios pagaderas con plazos de hasta 9o dias y no devengan interés.

(2) Las cuentas por pagar a proveedores del exterior (proveedores filmicos) representan

contratos de derechos de exhibicion de programacién con vencimientos mensuales y no
devengan interés. Su periodo promedio de pago no supera los 12 meses.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Comisiones por pagar (1) - 726,485 1,591,825
Otros impuestos por pagar (2) 97 4,188 460,656 582,196
Otras - 390,125 182,201

974,188 1,577,266 2,356,222

(1) Las comisiones por pagar representan comisiones por volimenes de ventas a favor de
agencias publicitarias las cuales son pagaderas en un plazo de hasta 180 dias y se cancela
en 6 cuotas iguales de enero a junio del siguiente afio.

(2) Corresponde a retencion en la fuente y retenciones de IVA del mes de diciembre que se
cancelados en el mes de enero del siguiente afio.

PASIVOS ACUMULADOS
Composicidén:
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Beneficios sociales 528,616 341,225 322,676
Participacién de los trabajadores en las utilidades 250,027 408,695 407,130

778,643 749,920 729,806

Corresponde a futuros desembolsos que en el corto plazo serdn cancelados a favor de los
empleados de la Compailia. Estos valores son calculados en base a los pardmetros establecidos
en las normas legales vigentes relacionadas con este tipo de beneficios.
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CORPORACION ECUATORIANA DE TELEVISION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA

a) Composicion:

2011 2010
Impuesto a la renta corriente 87,402 334,339
Impuesto a la renta diferido:
Generacion de impuesto por diferencias
temporales 37,083 163,474
124,485 497,813

b) Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta sobre el afio terminado al 31

de diciembre del 2011y 2010:

2011 2010
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,400,971 2,315,934 (1)
Menos: ingresos exentos (2,271,713) (2,037,243)
Incremento por trabajadores discapacitados (2) (345,260) (240,448)
Mas: gastos no deducibles 1,580,177 1,245,584
Base tributaria 364,175 1,283,827
Tasa impositiva 24% 25%
87,402 320,957
Anticipo minimo de impuesto a la renta - 334,339
Impuesto a la renta corriente registrado en resultados 87,402 334,339

(1) Lautilidad del afio 2010 antes de impuesto a la renta se tom6 como base la utilidad bajo

Normas Ecuatorianas de Contabilidad, normas aplicables para dicho afio fiscal.

(2) Comprende principalmente remuneraciones, beneficios sociales a personal discapacitado

e ingresos exentos.

¢) Impuesto ala renta diferido

El analisis del impuesto diferido pasivo es el siguiente:

31 de diciembre

2011 2010
Impuestos diferidos activos:
Que se realizara después de 12 meses 348,288
Impuestos diferidos pasivos:
Que se realizara después de 12 meses

Activo por impuesto diferido, neto 70,520

425,692

(277,768) (318,089}

1 de enero
2010

532,353

(261,277)
107,603 _ 271,076
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CORPORACION ECUATORIANA DE TELEVISION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

31 de diciembre

2011 2010

Saldo activo (pasivo), neto 107,603 271,076
Mas (menos):
(Aumento) disminucién en activo por impuesto diferido (77,404) (106,661)
Disminucion en pasivo por impuesto diferido 40,321 (56,812)
Ingreso (gasto) por impuesto diferido (37,083) (163,473)
Saldo al activo (pasivo), neto 70,520 107,603

El impuesto diferido se origina principalmente por: i) la revalorizacion de los terrenos y
edificaciones como producto de la aplicacion de la exencion del costo atribuido estipulado en la
NIIF 1, y ii) provisiones por jubilacién patronal y desahucio no reconocidas por la normativa
tributaria. El activo por impuesto diferido se determind para el periodo al 1 de enero del 2010 a
la tasa del 25%.

Para los periodos terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010, el impuesto diferido se
determiné en funcion de la reduccién progresiva de la tasa de impuesto a la renta hasta llegar al
22% en el 2013, contemplada en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
vigente a partir de enero del 2011.

d) Situacidn fiscal

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1996. Los afios 2008 al 2011 aiin estin sujetos a
una posible fiscalizacion.

e) Otros asuntos

El 24 de noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se publicé La Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacién de los ingresos del Estado.

Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto a la renta se deduciran los
gastos relacionados con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos utilizados en el ejercicio de
la actividad econdmica siempre y cuando el avaliio comercial de dichos vehiculos no superen los
US$35,000; y se incrementa el impuesto a la salida de divisas del 2% al 5%, con ciertas
excepciones en el pago de dividendos al exterior.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

El saldo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2011y
2010, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente
por un profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2011y
2010 que se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.
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31 de diciembre 1 de enero

2011 2010 2010
Jubilacion patronal 2,711,394 2,483,838 2,555,541
Bonificacion por desahucio 914,716 858,530 782,647

3,626,110 3,342,368 3,338,188

El estudio fue realizado aplicando los principios y normas actuariales generalmente aceptados
internacionalmente, el método de financiamiento utilizado es el “Método Actuarial de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracién del
empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, el Mandato Constituyente No. 8 y la Norma Internacional de Contabilidad
No.19. La Compafiia realiza reservas actuariales sin realizar aportes a ningin fondo.

Entre los supuestos utilizados en el estudio actuarial del afio 2011 estan:

2011 2010
Tasa de descuento actuarial 5% 5%
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tabla de rotacién promedio 8% 8%
Trabajadores 357 409
Pension mensual minima US$20 US$20

El movimiento de jubilacion patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:

2011 2010
Reservas acumuladas registradas al 1 de enero 3,342,368 3,338,188
Incremento de reservas, o Costo laboral por servicio 461,808 61,231
Pagos de jubilacion patronal (178,066) (57,051
Reservas acumuladas y registradas al 31 de diciembre 3,626,110 3,342,368

CAPITAL SOCIAL

El capital social esté4 constituido por 790,000 acciones ordinarias con un valor nominal unitario
de US$10.00 cada unay a esa fecha estan totalmente pagadas.

Pagina 36 de 40




.

25.

CORPORACION ECUATORIANA DE TELEVISION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANTAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2011y
2010 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias
relacionadas a las compaiiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa

en la Compaifiia:

Televisora Nacional C.A. Telenacional
Televisora Nacional C.A. Telenacional
Televisora Nacional C.A. Telenacional
Televisora Nacional C.A. Telenacional
Televisora Nacional C.A. Telenacional

Televisora Nacional CA. Telenacional

Televisora Nacional C.A. Telenacional
Televisora Nacional C.A. Telenacional
Televisora Nacional C.A. Telenacional
Televisora Nacional C.A. Telenacional
Televisora Nacional C.A. Telenacional

Ventas de acciones

Funcionarios

Transaccién

SERV. PRESTADOS VARIOS DEPARTAMENTOS
OTROS SERVICIOS

PAY PER VIEW

VENTA PRODUCCION NACIONAL

VENTA PUBLICIDAD

PROGRAMACION FILMICA

PAGOS

ANTICIPO CLIENTES
CANJE

CRUCE PREPAGO
UNIFICACION DE SALDOS

VENTAS DE ACCIONES DE CENDETEL (1)

2011 2010
3,109,983 2,816,061
(68,766} 173,075
(170,766) (764,689)
3,097,582 2,139,761
0 (990,080
243,683 3,374,128
5,260,433 6,281,809
—:260,433 ____ 6,281,800
(8470,742) (8,730,000)
490,780 248,822
27,163 63,138
1,024,084 984,966
797,219 -
(6,131,496) [V 433 0'12
222‘223
222,993

(1)  Durante el afio afio 2011, laCompaiiia vendié 222,993 acciones de Cendetel S.A. por
US$222,993. Al 31 de diciembre del 2011, este monto se encuentra pendiente de cobro y
sera cobrado durante el afio 2012. No devenga intereses.

Composicion de los saldos, con las compafias y partes relacionadas al 31 de diciembre:
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Cuentas por cobrar
Cendetel
Ensa
Sistema de Television UHF S.A.
Teveuno S.A.
Univisa S.A.

Sistema de Television Mexar Mexicana S.A: de C.V.

Funcionarios
Medired

Cuentas por cobrar no corrientes
Medired S.A.

Pasivo corriente
Televisora Nacional C.A.
Artes Graficas Senefelder C.A.
Ensa
Univisa S.A.
Accionistas
Otras

31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
14,568 14,565 14,565
1,128 30,025 8,856
330,088 252,054 136,011
497 5,554 4,409
29,786 284,900 50,696
2,500 540,190 -
222,993 - -
250,758 236,564 223,174
852,318 1,364,752 437,711
2,611,613 2,862,371 3,098,935
3,463,931 4,227,123 3,536,646
846,187 218,877 2,441,667
103 282 -
- 32,975 -
2,428 400 -
- 112,500 -
- 103 2,692
848,718 365,137 2,444,359

Excepto por las cuentas por cobrar no corrientes, los saldos por cobrar y pagar a compaiiias
relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobro y/o pago, sin embargo,

la Administracién de la Compafiia estima que se liquidaran principalmente en el corto plazo.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

Los miembros claves de la Administracién son el Presidente Ejecutivo y el Gerente General.
Durante el afio 2011, se cancelaron remuneraciones al personal clave por US$348,979 (2010:

US$325,325).

COMPROMISOS

Contrato de licencia de uso de marca

Corporacién Ecuatoriana de television S.A. y Televisora Nacional Compafiia Anénima
TELENACIONAL, celebraron el 4 de enero de 2010 un contrato de uso de marca donde
Corporacién le confiere a Televisora sin exclusividad, licencia y autorizacién para que televisora

use y explote la marca ECUAVISA identificando con ella los servicios de televisiéon que provee.

Este contrato tiene una duracién de un afio y podra ser renovado automéaticamente por el mismo

plazo.
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En contraprestacién, Televisora pagara a Corporacion por el uso de las marcas el valor de
US$315,000 en el 2011 (2010: US$ 310,978) més el impuesto al valor agregado.

Las obligaciones de Televisora son: utilizar la marca antes indicada inicamente para los
propoésitos previstos y no transferir la licencia de uso, ni registrar marcas o disefios industriales
iguales o similares a los que son objeto del contrato y a respetar los derechos de propiedad
intelectual de Corporacién.

Contrato de sub-licencia de exhibicion de programas de television

Corporacion Ecuatoriana de televisién S.A. y Televisora Nacional Compaiiia Anénima
TELENACIONAL, celebraron el 4 de enero de 2010 dicho contrato mediante el cual, el sub-
licenciante concede la licencia no exclusiva para la transmision ilimitada de los programas, con
la autorizacion de los proveedores del exterior. En compensacion del servicio prestado, la sub-
licenciante cobrara a la sub-licenciataria por la licencia para la transmisi6n de los programas el
valor de la compra del derecho mas un margen. El plazo de duracién de este contrato es de 1 afio
y podra ser renovado automaticamente por periodos similares. Durante el afio 2011, la
Compaiiia reconoci6 ingresos por US$5,202,634 y efectud compras de derechos por
US$73,4440.

Contrato de licencia de exhibicién de obras audiovisuales

Corporacién Ecuatoriana de television S.A. y Televisora Nacional Compaiiia Andnima
TELENACIONAL, celebraron el 4 de enero de 2010 dicho contrato mediante el cual, la
licenciante propietaria de las obras audiovisuales concede la licencia no exclusiva para la
exhibicion ilimitada de las obras. En compensacioén del servicio prestado, la licenciante cobrara
a la licenciataria por la licencia de exhibicién de obras el costo de produccion incluyendo gastos
administrativos més un margen. El plazo de duracién de este contrato es de 1 afio y podra ser
renovado automaticamente por periodos similares. Durante el afio 2011, la Compafiia reconocio
ingresos por US$4,873,124 y efectudé compras de derechos por US$1,693,445, de los cuales
US$257,984 se encuentran pendientes de exhibicién.

Contrato de volumen de licencias de telenovelas
Telemundo

El 1 de junio del 2011, la Compafiia suscribié un contrato de volumen de licencias de telenovelas
con plazo de 3 afios con Telemundo Internacional LLC, mediante el cual ésta otorgara el derecho
exclusivo de adquirir licencias de telenovelas. En compensacién de los derechos exclusivos
recibidos, la Compafiia pagara una garantia minima del primer periodo de US$2,560,000,
segundo periodo por US$3,121,620 y del tercer periodo por US$3,433,776, pagadera en 12
cuotas mensuales a partir de junio del 2011, 2012 y 2013, respectivamente.

Globo

El 1 de enero del 2009, la Compafiia suscribi6 un contrato de volumen de licencias de
telenovelas con plazo de 3 afios con Globo Internacional Company Limited, mediante el cual
ésta otorgara el derecho exclusivo de adquirir licencias de telenovelas. En compensacion de los
derechos exclusivos recibidos, la Compaiiia pagara una garantia minima del primer y segundo
periodo por US$1,700,000 y del tercer periodo por US$1,800,000, pagadera en 18 cuotas
mensuales a partir de enero del 2009, 2010 y 2011, respectivamente. A la fecha de emision de
estos estados financieros, en enero del 2012 se procedid a suscribir un nuevo contrato bajo
nuevos términos y condiciones.
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Contrato de licencia exclusiva sobre sefial internacional

En diciembre del 2011, la Compaiiia suscribi6 este contrato, en el cual, otorga la licencia de uso de
la sefial internacional a Corporaciéon TV USA LLC. El plazo de duraci6n de este contrato es de 15
afos.En contraprestacion, Corporacion TV USA LLC cancelara por una sola vez US$250,000
como premio por la concesion de uso de la licencia. En el 2012, cancelara US$650,000, afio 2013
US$750,000 y partir del afio 2014, el costo se incrementara en 5% anual.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de estos estados financieros no se

produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.
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