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1. Hemosauditado los estados financieros que se acompañan de Corporación Ecuatoriana de Televisión
S.A., que comprendenel estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2011 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
porel año terminado en esa fecha, así como un resumendelas políticas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estadosfinancieros

2. La Administración de Corporación Ecuatoriana de Televisión S.A. es responsable de la preparación y
presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Información Financiera (NIF), y del control interno necesario para permitir la preparación de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemosy realicemosla
auditoría para obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por
distorsionessignificativas. Una auditoría comprendela aplicación de procedimientos destinadosa la
obtención de la evidencia de auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación
del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos de la Compañía,
relevantes para la preparación y presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar
procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias pero no con el propósito de expresar una
opinión sobrela efectividad del control interno de la entidad. Una auditoría también comprende la
evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables
hechas por la Administración son razonables, así como una evaluación de la presentación general de
los estados financieros. Consideramosquela evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión de auditoría.

Opinión

4. En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos

los aspectos importantes,la situación financiera de Corporación Ecuatoriana de Televisión S.A. al 31
de diciembre del 2011, y el desempeño de sus operacionesy sus flujos de efectivo por el año terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF).

PricewaterhouseCoopers del EcuadorCía. Ltda., Carchi 702yAv. 9 de Octubre. Edificio Salco. Segundo Piso.,

Guayaquil - Ecuador.
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Asunto que requiere énfasis

5. Sin calificar nuestra opinión, informamoslo siguiente:

a) Los estados financieros de Corporación Ecuatoriana de Televisión S.A. por el año terminadoel
31 de diciembre del 2010, fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de

auditoría, fechado 8 de abril del 2011, expresó una opinión sin modificaciones sobre dichos
estados financieros.

b) En la Nota 2.1 a los estados financieros adjuntos, la Administración de la Compañía explica que
en el 2011, Corporación Ecuatoriana de Televisión C.A. adoptó por primera vez las Normas
Internacionales de Información Financiera (NUF), cuyos efectos se detallan en la Nota 4. Las
cifras del 2010 fueron reestructuradas para efectos comparativos.
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CORPORACIÓN ECUATORIANA DE TELEVISIÓNS.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

 

 

 

 

 

 

 

 

31 de diciembre 1 de enero

Activo Notas 201 2010 2010
Activo corriente
Efectivos y equivalentes de efectivo 9 3,792,760 2.787,005 2,423,136

Cuentas por cobrar :

Clientes 10 5,035.664 4,828,147 5,134,432

Compañías relacionadas 26 852,315 1,364,752 437,711

Otras 11 1,818,071 527,455 626,117

7,706,050 6,720,354 6,198,260

Derechos de programación por exhibir 12 8,820,373 6,579,957 6,729,356
Inventarios 13 194,109 180,982 292,098

Otros activos corrientes 14 91,250 761,982 732,706

Total del activo corriente 20,604,542 17,030,280 16,375,556

Activo no corriente

Inversiones en subsidiarias y asociadas 16 3917,516 4,416,583 3,980,991

Cuentas por cobrar 19 3,266,553 2,870,171 3,106,767

Propiedades y equipos 15 5,217,621 5,674,258 5,763,906

Propiedades de inversión 17 500,781 533,754 533,754
Tmpuestosa la renta diferido 23 70,520 107,603 271,076

Intangibles 18 209,401 313,013 258,173

Otros activos 79,653 35,632 26,494

Total del activo no corriente 13,262,045 13,951,014 13,941,161

Total del activo 33,866,587 30,981,294 30,316,717
 

/ notas explicativaspson parte integrante de los estados financieros.
E f
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CORPORACIÓN ECUATORIANADE TELEVISIÓNS.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

31 de diciembre
 

1 de enero

 

 

 

 

 

 

Pasivo y patrimonio Notas 2011 2010 2010

Pasivo corriente

Proveedores 20 6,007,694 4,893,500 4,417,128

Compañías relacionadas 26 848,718 365,137 2,444,359

Anticipos de clientes 23 1,008,928 294,687 51,497

Impuesto a la renta por pagar 87,402 - 76,192

Otras cuentas por pagar 21 974,188 1,577,266 2,356,222

Pasivos acumulados 22 778,643 749,920 729,806

Total del pasivo corriente 9,705,573 7,880,510 10,075,204

Pasivonocorriente 7

Beneficios a empleados 24 3,626,110 3,342,368 3,338,188

Total del pasivo 13,331,683 11,222,878 13,413,392

Patrimonio

Capital social 25 7,900,000 7,900,000 7,400,000

Reservas 1,546,648 1,413,689 2,238,160

Resultados acumulados 11,088,256 10,444,727 7,265,165

Total del patrimonio 20,534,904 19,758,416 16,903,325

Total pasivo y patrimonio / 33,866,587 30,981,294 30,316,717

/

/ Laynotas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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CORPORACIÓN ECUATORIANA DETELEVISIÓNS.A.

ESTADO DE RESULTADOSINTEGRALES
AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Notas

Ventas netas

Costo de ventas 7

Utilidad bruta

Gastos de administración

Gastos de ventas y marketing

Otros ingresos, neto 8

Utilidad operacional

Gastos financieros

Participación en las ganancias de asociadas 16

Utilidad antes de impuestoa la renta

Impuestoa la renta 2 23

Utilidad neta y resultado integral del año
|

 

 

 

 

 

 

2011 2010

36,741,028 36,921,961

(31,855,996) (29,073,066)

4,885,132 7,848,895

(3,189,812) (3,582,108)
(2,453,173) (2,603,522)
2,030,515 1,684,141

(3,612,470) (4,501,489)
1,272,662 3,347,406

(375,857) (350,246)
504,168 861,871

1,400,973 3,859,031

(124,485) (497,813)

1,276,488 3,361,218
 

P í

/Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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CORPORACIÓN ECUATORIANADE TELEVISIÓNS.A.

ESTADO DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Capital Reserva

Social

Saldos al 1 de enero de 2010 7,400,000

Transferencia por adopción NIF

Resolución de la Junta General de Accionistas

del 28 de octubre del 2010:

Aumento de capital 500,000

Dividendos pagados

Utilidad neta y resultado integral del año

Otros ajustes

Transferendade efecto de adopción NIFsobre

resultados del año 2010 (Ver Nota 4)

Saldos al 31 de diciembre de 2010 7,900,000

Resolución de la Junta General de Accionistas

del 18 de abril del 2011:

Apropiación para reserva legal

Dividendos declarados

Utilidad neta y resultado integral del año e

Saldos al 3172011 A 7,900,000

E

(1) Ver Not44. /

(/(4) SÍNAZ Las notas explicativas ane
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CORPORACIÓN ECUATORIANA DE TELEVISIÓN S.A.

ESTADO DE FLUJOSDE EFECTIVO
AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL2011 Y 2010
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Notas 2011 2010
Flujo de efectivo de las actividades de operación:

Utilidad antes de impuesto la renta . 1,400,973 3,859,031

Más (menos): Cargos (créditos) a resultados que no representan

movimiento de efectivo:

Depreciación 15 887,088 788,674

Povision para cuentas dudosas - 49,641

Provisión para jubilación patronal y desahucio 461,808 61,231

Participación de los trabajadores en las utilidades 250,058 408,695

Participación en las ganancias de asociadas (504,168) (861,871)

Intereses ganados Medired (185,936) (199,326)

Otros - (9,336)

2,309,823 4,096,739
Cambios en activos y pasivos

Cuentas por cobrar (1,636,235) (571,736)

Derechos de programacion por exhibirse (2,240,416) 149,399

Inventarios (13,127) 111,116

Gastos pagados por anticipado 670,732 29,276
Cuentaspor pagar 2,430,040 (2,326,859)

Pasivos acumulados (133,934) 20,114

Pagos de jubilación (178,066) (57,051)
Pago de impuesto la renta : - (484,431)

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 1,208,817 966,567

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:

Adquisiciones de propiedades y equipos, neta . 15 (430,451) (699,025)
Dividendos recibidos en efectivo 379,168 422,208

Disminución (aumento) en intangibles - 103,612 (54,840)

Disminución en propiedades de inversión 32,973 -

Aumento en otros activos (44,022) (9,137)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de inversión 41,280 (340,794)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Aumento cuentas por cobrar a largo plazo 254,158 236,596

Pago de dividendos (500,000) (500,000)

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento . (245,842) (263,404)

Aumentoneto de efectivo y equivalentes de ivo 1,004,255 362,369

Efectivo y equivalentesde efectivo al inici del año 2,787,005 2,423,136

Efectivo y equiv al ntes de efectivo al fina] delaño 9 3,792,760 2,787,005
/

JP tas explicativas ane s son parte integrante de los estados financieros.
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CORPORACIÓN ECUATORIANADE TELEVISIÓNS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

INFORMACIÓN GENERAL

Objeto social y operaciones

La Compañía se constituyo en 1969 en la Republica del Ecuadory su principal actividad es la
operación comercial de un canal de televisión en la ciudad de Guayaquil y en otras de la
Republica del Ecuador.

La compañía está autorizada por la Superintendencia de Telecomunicaciones a operar un canal
de televisión en la ciudad de Guayaquil (Canal 2) y 9 repetidoras que cubren la región litoral y
parte de la región sierra.

En noviembrede 1996, la compañía suscribió un convenio de asociación con Televisora
Nacional TelenacionalC. A., mediante el cual se constituyó el sistema nacional de televisión
denominado ECUAVISA.

Aprobación de estados financieros

Los estados financieros por el año terminadoel 31 de diciembre de 2011, que corresponden a los
primeros estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información
Financiera (NIE) de la Compañía, han sido emitidos con la autorización de la Administración
de la Compañíael 2 de julio del 2012, posteriormente serán puestos a consideración de la Junta
General de Accionistas.

Deo, . - eA . = la e

RESUMENDELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES Me

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF1, estas políticas han sido diseñadas en
función a las NIF vigentes al 31 de diciembre de 2010 y aplicadas de manera uniforme a todos los
años que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparación de estados financieros

Los presentes estados financieros de Corporación Ecuatoriana de Televisión S.A. constituyen los
primeros estados financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información
Financiera (NIF) emitidas por el LASB (International Accounting Standard Board) que han sido

adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniformea losejercicios que se presentan. Hasta el
31 de diciembre del 2010, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas

Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopción de las NIIFy las exenciones
adoptadas parala transición a las NITF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados
financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010 han sido reestructurados para poder
presentarse en forma comparativa con los del 2011.

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación delas
políticas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboración de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración.
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2.3

CORPORACIÓN ECUATORIANADE TELEVISIÓNS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
adoptado con anticipación.

Aplicación obligatoria para ejercicios

Norma Tipo de cambio iniciados a partirde:

Modificación. Excepción de aplicar la SIC 21para

inversiones inmobiliarias a valor razo nable

NIC 1 Modificación. Requerimiento de agrupar las partidas 1de julio del 202

presentadas enclotro resultado integralsolo sison

potencialmente reclasificables al resultado del

ejercicio con posterioridad

2
1de enero del 2013

DS Modificación. Se elimina elenfoque delcorredor y e enero del 201

calculan los costes financieros sobre una base neta

NC 2 1de enero del 2012

NIC 27 Revisión. Disposición sobre los estados 1de enero del 2015

financieros separados

NIC 28 oo. a 1de enero del 2013
Revisión. Incluye requerimientos sobre

consolidación de negocios conjuntos yasociadas,

NIE 9 Mejora. Reconocimiento y medició n de 1de enero del 2015

instrumentos financieros

NI" 10 Mejora. Estados financieros consolidados 1de enero del 2013

NIE 11 Mejora. Negocios conjuntos ide enero del 204

Na 2 Revelaciones pornegocios conjuntos 1de enero del 2018

NIUE Mediciones a valor razonable 1de enero del 2013

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financierosen el ejercicio de su
aplicación inicial. .:

La Compañía no presenta estados financieros consolidados con Sistema de Televisión UHFS.A.,
TV UnoS.A.y Sistema de Televisión Mexar MexicanaS.A. de C.V., (en adelante “subsidiarias”),

por cuanto nosonsignificativas tomando los estados financieros de Corporación Ecuatoriana de
Televisión S.A. en su conjunto.

Monedafuncional y moneda de presentación-

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde opera la entidad (monedafuncional). Los estados financieros se

expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación
de la Compañía. A menos quese indiquelo contrario, las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente
líquidas con vencimientos originales de tres meses o menos.
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CORPORACIÓN ECUATORIANADETELEVISIÓNS.A,

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dólares estadounidenses)

2.4 Activosy pasivos financieros

2.4.1 Clasificación

La Compañíaclasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.
Los pasivos financierosse clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende
del propósito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La
Administración determinala clasificación de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010y al 1 de enero de 2010 la Compañía mantuvo activos
financieros en las categorías de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía
mantuvo pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros”, Las características
de las mencionadas categorías se explican a continuación:

Préstamosy cuentas por cobrar: representadosen el estado de situación financiera porlas
cuentas por cobrara clientes, compañías relacionadas, otras cuentas por cobrar, corrientes y no

corrientes. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y
que no cotizan en un mercadoactivo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desdela fecha del estado de situación financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por
obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el curso normalde los negocios
principalmente a proveedores, comisiones por pagar a agencias de publicidad y acreedores por
canje. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contadosa partir de la fecha del estado de situación financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la
fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o
pagarel pasivo.

Mediacióninicial

Losactivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier
costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a
través de ganancias y pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía
valoriza los mismos como se describe a continuación:

Medición posterior

a) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimientoinicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:
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CORPORACIÓN ECUATORIANADE TELEVISIÓNS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dólares estadounidenses)

(60) Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudadosporla facturación de

la publicidad en los espacios disponibles durante la programación diaria del canal.
Si se esperan cobrar en un año o menosseclasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado menosla provisión por deterioro, pues se recuperan en el corto plazo.

(1i) Compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
la facturación principalmente de publicidad, derechos de transmisión y servicios. Si
se esperan cobrar en un año o menosse clasifican comoactivos corrientes, de lo
contrario se presentan comoactivos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues no genera intereses y se recuperan en el corto plazo.

iii) Otras cuentas por cobrar corriente y no corriente: Representadas principalmente
poranticipos a proveedores y préstamos otorgados al personal de la Compañía.
Excepto porlas otras cuentas por cobrar no corrientes, se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y se
recuperan en el corto plazo.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(Gi) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedoreslocales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas en el corto plazo.

(ii) Compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por compra de
publicidad, servicios y comisiones a estas compañías en el curso normal de los
negocio. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado y son pagaderas en el corto plazo.

iii) cuentaspagar: Representadas principalmente por valores recibidos de
clientes en calidad de anticipos para ventas futuras de publicidad. No devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y al 1
de enero del 2010 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar que se
presentan en el estado de situación financiera como menorvalor de las cuentas por cobrar —
clientes.
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2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

2.7

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del
activo o si Corporación Ecuatoriana de Televisión S.A. transfiere el activo a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuandolas
obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han liquidado.

Derechos de programación por exhibir

Corresponde a derechos adquiridos de terceros (nacionales y en el exterior) y producciones
propias por exhibir, registrados al costo de adquisición. El costo no excede al valor de mercado.

La Compañía clasifica los derechos de programación adquiridos y producción nacional en las
siguientes categorías:

- Alto rating: Son registrados como activo cuando está disponible para su exhibición y son
amortizados comosigue:

+ Las novelas, películas, especiales y miniseries en el momento que se exhiben por
primera vez o cuando el contrato caduca.

« Lasseries y películas de mayor impacto adquiridas y de producción nacionalen el
momento en que se exhiben los distintos episodios por primera vez (67%) y el saldo
remanente en la siguiente exhibición o, en ambos casos, cuandoel contrato caduca

lo que suceda primero.

- Bajo rating: Son registrados con cargo a los resultados del período en el momento que
está disponible para exhibirse.

La programación fílmica en tránsito se registra al valor de los contratos suscritos para
programación adquirida y al valor de los costos incurridos (incluidos los impuestos no
recuperables, de ser el caso) para producción nacional hasta la fecha del estado de situación

financiera.

Inventarios

Los inventarios están valuadosal costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor,
utilizando el método promedio ponderado para la imputación de las salidas de dichos
inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado o neto de realización de los
inventarios.

Las importaciones en tránsito están registradas al valor de las facturas más otros cargos
relacionados con la importación.

Otrosactivos corrientes

Representan principalmente primas de seguros, los cuales están registrados al costo de
adquisición. El costo de las primas de seguro es amortizado de acuerdo con el método de línea
recta en función del plazo de los contratos.
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Propiedadesy equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros
asociadosa la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Losterrenos no se deprecian. La depreciación de otras propiedades y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes
significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y no considera valores residuales
debido a que la Administración de la Compañía estima que el valor de realización de sus
propiedades y equiposal término de su vida útil será irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas útiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Edificios 50

Equipos de com putación 3

Muebles y enseres 10

Instalaciones 10

Vehículos 5

Equipos técnicos 5,7 y 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos conel valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Propiedadesde inversión

Las propiedades de inversión son inmuebles (terrenos y edificios) mantenidos con la finalidad de

conseguir rentas, plusvalías o ambas y no parala venta en el curso normal del negocio, uso en la
producción o abastecimiento de bienes o servicios, o para propósitos administrativos. Se registran
inicialmente al costo, el cual comprende todos los desembolsos directamente atribuibles a la
construcción del activo (edificios) e intereses y otros costos de endeudamiento siempre y cuando
estén relacionados con la construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, período que la Administración
ha definido como mayor a un año. Los desembolsos posteriores a la adquisición o construcción
sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la
inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en
resultados cuando son incurridos. .

Posterior a su reconocimiento inicial, las propiedades de inversión son registradas al costo menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.
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Los terrenos no se deprecian. Para los edificios, la depreciación es calculada linealmente basada

en la vida útil estimada de dichos bienes inmuebles y no considera valores residuales, debido a
que la Administración de la Compañía estima que el valor de realización de sus propiedades de
inversión al término de su vida útil será irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles y valores
residuales de las propiedades de inversión son revisadas,y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros. La vida útil estimada de propiedades de inversión es
de 50 años.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades de inversión, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuandoel valor en libros de una propiedad de inversión excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Inversiones en subsidiarias y asociadas

Subsidiarias

Las inversiones en acciones mantenidas en subsidiarias, empresas en la que Corporación
Ecuatoriana de Televisión S.A. ejerce el poder de gobernar sus políticas financieras y operativas,
se muestran al costo de adquisición.

Asociadas

Las inversiones en acciones mantenidas en asociadas, empresas en la que Corporación
Ecuatoriana de Televisión S.A. ejerce influencia significativa sobre sus políticas financieras y
operativas, se muestran al valor patrimonial determinado bajo el método de participación. Con
base en dicho método,la participación en las ganancias o pérdidas de las entidades receptoras
de las inversiones es llevada o cargada, según corresponda, a los resultados del ejercicio.

Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia física susceptibles
de ser identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un
derecholegal o contractual.

Licencias de software

Costos incurridos para la adquisición de licencias de software, el cual se amortiza en línea recta
en un período de 3 años bajo el método delínea recta.

Derechos de concesión fr ncia

Pagos efectuados para la adquisición de la frecuencia Canal 2, los cuales son amortizadosbajo el
métododelínea recta en un período de 10 años, de acuerdo conel plazo del contrato.

Página 14 de 40

 



2.12

2.13
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Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciación (propiedades y equipos y propiedades de inversión) y sujetos
a amortización (intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el queel valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que
se obtendrá de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos
se agrupan a los niveles más pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables
(unidades generadorasde efectivo).

Enel caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010y al 1 de enero del 2010, no se ha identificado la necesidad de
calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y equipo,
propiedades de inversión e intangibles), debido a que, la Administración considera que no
existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

Impuestoa la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corrientey el diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuestoa la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%)si las utilidades son reinvertidas porel
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
mínimo de impuestoa la renta”, cuyo valor es calculado en función delas cifras reportadas el
año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% delos activos.

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor queel
monto del anticipo mínimo,este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos

queel contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser
aplicable, de acuerdo con la norma querige la devolución de este anticipo.

Durante los años 2011 la Compañía registró como impuesto a la renta corriente el valor
determinadosobre la base del 24% (2010: 25%) sobre las utilidades gravables, puesto que este
valor fue mayoral anticipo mínimo del impuesto a la renta correspondiente.
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Impuesto a la renta diferido

El impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas la fecha del estado de situación
financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandoexistael
derecholegal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

En adición, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción,
Comercio e Inversiones,la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en
el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido está calculado
considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

Provisiones

Se registran cuando la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o
asumida/implícita, que: i) es resultado de eventos pasados,ii) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos económicos para liquidar la obligación y iii) el monto se ha
estimado de formafiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la
Administración a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios
para liquidar la obligación.

Los conceptosporlos cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados son beneficios
sociales de corto plazo.

Beneficios a los empleados

2.15.1 Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del
estado de situación financiera y corresponden principalmentea:

0) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la
legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte del costo de ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en función de la
labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

11) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

1ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la
legislación vigente en el Ecuador.
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2.15.2 Beneficios sociales de largo plazo:

Provisiones dejubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía tiene un
plan de beneficio definido para jubilación patronal, requerido y normadoporlas leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de terminación de la
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador
bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración
mensual por cada unode los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a
los costos y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación
financiera, el cual es obtenido descontandolos flujos de salida de efectivo a una tasa de 7%
(2010: 6.5%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada porel
Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma monedaen la que los beneficios
serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términosde las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de

remuneraciones,tasa de rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando
para la Compañía.

Distribución de dividendos

La distribución de dividendosa los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos, con base en su estatuto
social.

Reservalegal

Deacuerdoconla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% dela
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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Resultados acumulados

de

Este rubro incluye los saldos que la Compañía registró como resultado del proceso de
conversión de los registros contables de sucres a dólares estadounidenses realizado por
exigencia legal al 31 de marzo del 2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podrá
capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladasy las del último ejercicio económico
concluido,si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación
de la compañía.Se clasifican en Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales
vigentes al momento de adopción de las NITF,

Resultados acumulados- Ajustes provenientes de la Adopción por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de
Información Financiera “NUF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez
de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sólo podrán ser capitalizados en la parte que
excedan al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si
las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la
Compañía.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por servicios (publicidad), netos del 15% de comisiones sobre ventas otorgadas las
agencias de publicidad, son contabilizados con base a su devengamiento, al momento de prestarse
la publicidad y emitirse las correspondientes facturas. Adicionalmente se deduce de este rubrola
participación de los ingresos de coproducción de informativo y otros, transferidos a Televisora
Nacional Telenacional C.A.(ver Nota 26).

Se constituye una provisión con cargo a gastos para cubrir las bonificaciones por volumen de
facturación que se cancelan a las diferentes agencias publicitarias. El monto es determinado en
base a porcentajes acordados con cada una de las agencias, en la medida que éstas cumplan conel
volumende facturación anual establecido según convenio entre las partes.

ESTIMADOSYCRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimacionesrealizadas y supuestosutilizados por la Compañía se encuentran
basadas en la experiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por
fuentes externascalificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administración.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

programaciónexhibir: El reconocimiento en los resultados del año de las

series y películas adquiridas y de producción nacional en base a un porcentaje estimado y
determinado por la Administración en función del rating obtenido en dicha programación.

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar: La estimación para cuentas incobrables es
determinada porla gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la antigitedad de
los saldos por cobrary la posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión para
cuentas incobrables se carga a los resultados del año y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Propiedades y equipos, Propiedades de inversión e Intangibles: La determinación de las

vidas útiles de propiedades y equiposy los plazos de amortización de los intangibles que se
evalúan al cierre de cada año.

Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de
jubilación patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria
de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NIF) se revertirán
enel futuro.

TRANSICIÓN ANORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA
(NIIF)

4.1 Bases de transición a las NUF

a) Aplicación de la NITF 1

De acuerdo a la Resolución No.08.G.DSC.o10 emitida por la Superintendencia de
Compañías en noviembre del 2008, las compañías como Corporación Ecuatoriana de
Televisión S.A., deben preparar sus primeros estados financieros bajo NIFen el 2011, por
lo cual los estados financieros de la Compañía porel ejercicio terminadoel 31 de diciembre
de 2011 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIIF). Hasta el año terminado en el 2010 la
Compañía emitía sus estados financieros según Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEO),porlo cuallas cifras de los estados financieros del 2010 han sido reestructuradas
para ser presentadas con los mismoscriterios y principios del 2011.

La fecha de transición de la Compañía es el 1 de enero de 2010. Corporación Ecuatoriana de
Televisión S.A. ha preparado su estado de situación financiera de apertura bajo NIIF a
dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han
aplicado todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la
aplicación retroactiva de las NIF.
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b) Exencionesa la aplicación retroactiva utilizadas por la Compañía

La siguiente exención a la aplicación retroactiva fue utilizada por la Compañía:

Valor razonable o valuaciones comocosto atribuido

De acuerdo a lo señalado por NIF 1 “Adopción por primera vez de las Normas
Internacionales de Información Financiera”, la Compañía ha optado porutilizar el valor
razonable como costo atribuido para la gran parte de sus terrenosy edificaciones
(propiedades y equipo y propiedades de inversión) a la fecha de transición a las NIIF
mediante el uso de tasaciones efectuadas por expertos independientes calificados. Al resto
de las propiedades y equipos se les asignó como costo atribuido el costo y su depreciación
vigente al 1 de enero de 2010 según las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, ya que este
es comparable con su costo o costo depreciado bajo NHF.

Las demás exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compañía por no ser
aplicables.

c) Aplicación retroactiva para la adopción por primera vez de las NIIF

Jubilación patronal y desahucio

La Compañía procedió a aplicar la NIC 19 a la fecha de transición a NIIF para la estimación
de estos pasivos.

Ajuste al valor razonable de las cuentas por cobrar no corrientes con
compañías relacionadas

Se procedió a determinar el valor razonable de estos saldos por cobrar de acuerdo con los
lineamientos de la NIC 39.

Ajuste al valor patrimonial de las inversiones en asociadas

Se procedió a ajustar las inversiones en asociadas aplicando el método de participación de
acuerdo con los lineamientos de la NIC 28.

4.2 Conciliación entre Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) y

Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

Las conciliaciones presentadas a continuación detallan la cuantificación del impacto de la
transición a las NIIF. La conciliación proporciona el impacto de la transición con los siguientes
detalles:

. Conciliación del patrimonio al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010.

. Conciliación del estado de resultados integrales porel ejercicio terminadoal 31 de
diciembre de 2010
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4.2.1 Conciliación del patrimonio

Total patrimonio neto atribuible

a los accionistas según NEC

Dividendosrecibidos en acción (1)

Ajuste por provisión de jubiliación y desahucio

Propiedades y equipos y propiedades de inversión

Ajuste al valor razonable de cuentas por cobrar

Ajuste al valor patrimonial proporcional

Impuestoa la renta diferido

Otros

Efecto de las NIIF en el 2010

Efecto de transición al 1 de enero del 2010

Total patrimonio NHF

Z e. ES |

a)

9)
d)
e)

 

 

 

31 de diciembre 1 de enero

2010 2010

17,282,881 15,478,583
(315,447) -

16,967,434 15,478,583

514,140 (514,140)
227,250 1,867,280

199,326 (1,240,392)
439,663 1,114,691
(163,473) 271,076
149,334 (73,773)

1,366,240 -

1,424,742 1,424,742
19,758,416 10,903,325
 

(Y Corresponde a dividendos recibidos en acción que fueron registrados en la cuenta
patrimonial Revaluación de inversiones en acciones.

4.2.2 Conciliación del estado de resultados integrales

Conceptos

Utilidad neta según NEC

Jubilación patronal y desahucio

Depreciación de propiedades y equipos y propiedades de inversión

Ajuste al valor razonable de cuentas por cobrar
Ajuste al valor patrimonial proporcional

Impuesto diferido

Otros

Efecto de la transición a las NIF

Utilidad neta según NIIF

a) Jubilación patronal y desahucio

Porel año terminadoel

Nota 31 de diciembre del 2010

1,994,978

514,140

227,250

199,326

439,663

(163,473)
1 ,

1,366,240

3,361,218

La Compañía mantenía un déficit en la provisión porel beneficio de jubilación patronal
estimada, a la fecha de transición, por un perito independiente y no registraba,a la fecha
de transición, la provisión por desahucio. Este déficit fue ajustado con base en un estudio
actuarial practicado por un perito independiente bajo los lineamientos de la NIC 19. El
efecto de este ajuste generó una disminución de aproximadamente US$514,140 en el
patrimonio al 1 de enero del 2010 y un incremento de US$514,140 en los resultados del
año 2010.
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b) Propiedades y equipo y Propiedades de inversión

Para efectos de la primera adopción de las NITF, la Compañía aplicó la exención del valor
razonable como costo atribuido. En ese sentido, determinó el valor razonable de gran
parte de sus terrenos y edificaciones (registrados dentro de Propiedades y equipos y
Propiedades de inversión), en las que se identificó que su valor en libros según NEC a la
fecha de transición difería de forma importante de su valor razonable. Para otros activos,
como vehículos, muebles y enseres, equipos técnicos, equipos de computación y otros no
se consideró necesario el uso de la referida exención, debido a que su valor en libros a la

fecha de transición se estima es similar al valor que hubiera sido determinado de haber
aplicado las NIIF desde su reconocimientoinicial.

El valor razonable de dichos bienes se determinó en función de tasaciones efectuadas por
única vez de acuerdo con lo que establece la NIF 1. Estas tasaciones fueron efectuadas, a
la fecha de transición, por especialistas independientes, sobre las edificaciones y terrenos.
Además, la Compañía revisó y homologó la estimación de vidas útiles de Propiedades y
equiposa nivel de componentes individuales. La aplicación de los conceptos antes
señalados generó un incremento patrimonial de US$1,867,280 y un menor cargo de
US$227,250 a resultados del 2010 por concepto de depreciación.

c) Ajuste al valor razonable de las cuentas por cobrar

La Compañía otorgó préstamos a una compañía relacionada por la venta de las acciones
de Televisora Nacional S.A. Telenacional. Estos préstamos no devengan intereses y se
recuperanenel largo plazo. Se procedió a determinarel valor razonable de estos saldos
por cobrar de acuerdo con los lineamientos de la NIC 39.El efecto de este ajuste generó
una disminución en el patrimonio de US$1,240,392 al 1 de enero del 2010 y un

incremento de US$199,326 en los resultados del año 2010 en concepto de intereses

ganados.

d) Ajuste al valor patrimonial proporcional

Las inversiones en acciones mantenidas de compañías asociadas, se mantenían al costo de
adquisición más ajustes de dividendos recibidos en acciones, entre otros. Para efectos de
la adopción de las NIF, la Compañía procedió a ajustar sus inversiones en asociadasal
valor patrimonial proporcional bajo el método de participación.El efecto de este ajuste
generó un incremento en el patrimonio de US$1,114,691 al 1 de enero del 2010 y un
incremento de US$439,663 en los resultados del año 2010.

e) Impuesto a la renta diferido

El ajuste conciliatorio de impuestosa la renta diferidos consiste en el reconocimiento de
los impuestos diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIF que crean
diferencias temporales entre las bases financieras y tributarias de la Compañía. La
variación de las diferencias temporales entre bases tributarias y NUF generó un
reconocimiento por impuestos diferidos por US$271,076 al momentodela transición y
una disminución en el estado de resultados integrales del año 2010 de US$163,473.-
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ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factoresde riesgos financieros

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprendelos riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

El programa general de administración de riesgo de la Compañía se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercadosfinancieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos
sobre la rentabilidad financiera de la Compañía, además que se asegura que las actividades con
riesgo financiero en la que se involucra la Compañía estén sujetas a políticas y procedimientos
adecuadosparatales efectos y que los riesgos financieros estén identificados, medidos y
controlados de acuerdoa ellas.

La gerencia general de la Compañíay la dirección financiera establecen las políticas de
inversiones. La Administración de la Compañía es la encargada de aplicar dicha política y
revisar periódicamente sus procedimientos para la óptima gestión en cada uno delos riesgos
que a continuación se detallan:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercadoesel riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctúen debido a los cambios en los precios de mercado. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos
que devengan interés, los depósitos en efectivo y las inversiones financieras.

a) Riesgo de precio

La Compañía considera queel riesgo porfijación de precios es menor porquese firman
acuerdos de volumen por 3 años para una parte importante de la programación, donde
se establecen precios, cantidad de horas, formas de pago y en todos los casos se firman
contratos con los proveedores de programación internacional.

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés surge de las obligaciones con instituciones financieras. Los
préstamosa tipo de interés fijo expondrían a la Compañía a riesgos de tipo de interés de
valor razonable, sin embargo debido a que la Compañía no mantiene obligaciones con
instituciones financieras la exposición no es relevante.

c) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en monedadistinta al dólar. Las transacciones efectuadas en una
monedadiferente al dólar no constituyen un rubro importante en las operaciones dela
Compañía, porlo tanto, la Administración considera que es poco probable que exista
una posible pérdida originada por este tipo de riesgo.
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Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de
operación de la Compañía. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en
los flujos de caja proyectados para un período de doce meses.

La Compañía prudente del riesgo de liquidez implica mantenersuficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un número de adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y
largo plazo.

La Compañía no tiene riesgos significativos de liquidez ya que históricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia,

Al 31 de diciembre de 2011 el efectivo y equivalente de efectivo cubre el 39% del total del pasivo
corriente, sin embargo incluyendo las cuentas por cobrar supera 2 veces el pasivo corriente.

Riesgos de crédito

La Compañía es responsable de la gestión y análisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito se
origina porel efectivo y otros activos líquidos equivalentes, y depósitos en bancose instituciones
financieras, así como porla exposición al crédito con clientes, incluyendo las cuentas
comerciales a cobrar y las transacciones acordadas. El control del riesgo establece la calidad
crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posición financiera, experiencia pasaday otros
factores.

La gestión ejecutada por la Administración y los cortos plazos de vencimiento y las bajas
pérdidas históricas han demostrado queel riesgo no es significativo y está controlado.

Riesgosde capitalización

Los objetivos de la Compañía a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismopara continuar como un negocio en marcha y así poder proporcionar rendimiento a los
propietarios así como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y
mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo de capital.

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se
calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula comoel total
de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores, compañías relacionadas y
otras cuentas por pagar) menosel efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula
como el “patrimonio neto” más la deuda neta.

Losratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fueronlos siguientes:

 

 

 

2011 2010

Total deudas con terceros 7,830,600 6,835,903
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (3,792,760) (2,787,005)

Deuda neta 4,037,840 4,048,898

Total patrim onio 19,751,490 16,884,334
Capital total 23,789,330 20,933,232

Ratio de apalancamiento 17% 19%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros-

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financierosal
cierre de cadaejercicio:

 

 

 

 

diciembre diciembre enero
Co rrie nte No corriente Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al

costo

Flectivo y equivalentes de efectivo 3,792,760 - 2,787,005 - 2,423,06

Activos financieros medidos al

costo amortizado

Cuentas por cobrar Clientes 5.035,604 - 4,828,47 - 5.4,432

Otras cuentas por cabrar 2,468,611 - 527,455 - 626,117 -

relacionadas 852,315 26608 1364.752 2,870,171 437,711 3,106,767

Total activos financieros 12,149,350 2,616,013 9,507,359 2,870,171 8,621,396 3,106,767

Pasivos financieros medidos al

costo amortizado

Cuentas y documentos por pagar 6.98 1882 - 6.470,766 - 6,773,350

Cuentas por pagar - Compañías relacionadas 848,718 - 365,87 - 2,444,359

Total pasivos financieros 7,830,600 - 6,335,303 - 9,217,709
 

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros
activos y pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo
de estos instrumentos y que devengan intereses que se aproximana los intereses de mercado.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
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01

Costo de programación

Remuneraciones y beneficios sociales

Participación de los trabajadores en las utilidades

Alquiler

Energía y agua

Depre ciacio nes

Mantenimiento y reparación

Servicios de asesoría técnica

Otros gastos

> ss

Costo de programación

Remuneraciones y beneficios sociales

Participación de los trabajadores en las utilidades

Alquiler

Energía y agua

Depreciaciones

Mantenimiento yreparación

Servicios de asesoría técnica

Otros gastos

OTROS INGRESOS, NETO

 

 

 

 

 

Ventas de derechos de derechos de trasmisión internacional (1)

Ventas por uso de marca "Ecuavisa"(2)

Intereses ganados Medired

Mensajes escritos celular

Alquileres y arriendos

Intereses ganados

Servicios de fibra óptica y alquiler de capacidad
Gastos porreciclaje

Diferencial cambiario

Derechos de transmisión por cable

Impuestos y contribuciones

Otros ingresos (egresos) varios

(Y Correspondea la venta de derechos de transmisión de programasen el exterior.

(2) Ver Nota 27.
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Costo de servicios Gastos Gastos de

prestados. administración marketing Total

22,466,857 . - 22,466,857

5,495,897 2,202,710 72,970 8,411577

168,943 63,435 17,680 250.058

85,181 - - 185,181

188,065 62,479 - 180,544

702,126 176,569 8,393 887,088

379,005 186,869 839 $66,718

669,400 225,965 22,349 917,714

1670422 271,785 1690942 3.633,49
31855,896 3,189,812 2,453,173 37.408,88 1

de servici Gastos Gastos de

prestados de administración venta y marketing Total

17,859,484 - - 17,859,484

5,189,456 2,029,280 782,702 8.001438

27798 102,173 28.609 408,695

1637,265 19,809 - 1657074

166,086 61495 . 227,581

624,655 156,998 7,021 788,674

207,039 01767 - 378,806

590,41 315,369 22,973 1028,758

2,520,752 725,217 1662,217 4.908,86

29,073,066 3,582,108 2,603,522 35,258,596

20u 2010
1,701,001 1,805,125

315,000 310,978
185,936 199,326
72,582 725
44,942 43,062
43,465 13,763
(77,817) (132,534)
(2,365) -
(2,533) (1,816)

(131,558) (129,330)
(155,242) (94,308)
37,104 (330,850)
 

2,030,515 1,684,141
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

 

 

 

Composición:

31 de diciembre 1 de enero

2011 2010 2010

Caja y caja chica 10,340 8,440 8,440
Bancos 2,780,920 177,065 2,413,196

2,791,260 185,505 2,421,636

Inversiones temporales (1) 1,001,500 2,601,500 1,500

3,792,760 2,787,005_ 2,423,136
 

(1) Correspondea certificados de depósito mantenidos en el Banco Bolivariano C.A., devenga
una tasa anual de interés del 3.5% y venció en enero del 2012. En el 2010 corresponde
principalmente a un time deposit por US$1,900,000 mantenido en un banco en el
exterior y certificados de depósito por US$700,000 mantenidos en Banco Bolivariano
C.A., devengaron una tasa anual de interés entre el 0.04% y 3.75%.

Estos valores están disponibles para la Administración sin restricciones de ningún tipo y no han
sido entregados en garantía.

 

CLIENTES

Composición:

31 de diciembre 1 de enero

2011 2010 2010
Cuentas porcobrara clientes 5,157,039 4,966,205 5,239,175
Provisión deterioro de cuentas por cobrar (1) (121,375) (138,058) (104,743)
 

5,035,664 4,828,147 5,134,432

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de auspicios de publicidad y
cuñas, con plazos de hasta 35 días y no devengan intereses.

Conforme se menciona en la Nota 5.1, la Administración de la Compañía considera bajo el riesgo
de crédito de sus Cuentas por cobrar — Clientes. A continuación se muestra un análisis de
antigúedad de los saldos al cierre de cada año:
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31 de diciembre
2011

Por Vencer

Vencidas:

Hasta 60 días

61a 90 días -

91a 360 días

5,037,406 97.68%

16,996 0.33%

102,637 1.99%

5,157,039

1 de enero

2010 2010

4,783,005 96.31% 4,971,064 94.88%

45,197 0.91% 85,198 1.63%

9,027 0.18% 49,291 0.94%

128,976_ 2.60% 133,022 2.55%

4,966,205 5:239,175

(1) El movimiento de la provisión de deterioro de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre,es
comosigue:

Saldo al inicio del año
Cargo a resultados
Castigos
Saldo al final del año

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composición:

Anticipos a proveedores
Préstamos a funcionarios y empleados
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente
Impuesto al valor agregado
Otras

2011 2010

(138,058) (104,743)
- (49,641)

16,683 16,326
 

(121,375) (138,058)

 

DERECHOS PROGRAMACIÓN POR EXHIBIR

Composición:

Derechos porexhibirse(1)
Producción nacional por exhibirse(2)

Programación fílmica en transito
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31 de diciembre 1 de enero

2011 2010 2010

47,064 40,320 303,363
92,786 95,352 105,286

703,468 203,893 -
549,424 7 2

425,329 187, 217,468

1,818,071 7,4, 626,117

31 de diciembre 1 de enero

2011 2010 2010

4,377,921 5,538,983 5,745,983
2,289,089 1,040,974 983,373
2,153,363 z -
8,820,373 6,579,957. 6,729,356
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(1) Correspondea películas y series, novelas y otros. Son reconocidas como costo cuando se

exhiben por primera vez o cuando caducan. Las series se reconocen por episodio o cuando
caducan y la producción nacional adquirida cuando se pasa por primera vez (67%) y el
remanente en la segunda pasada. El contrato de sub-licencia tiene un plazo de un año
para la transmisión pero el pago no tiene plazo definido.

(2) Los programas producidos localmente se registra como un activo, y se reconoce enel
gasto el 67% cuando se exhiben los episodios por primera vez y el remanente a la segunda
vez en que son exhibidos. Existe un contrato de venta mutua para exhibir producción
nacional entre Canal 2 Guayaquil y Canal 8 Quito.

INVENTARIOS

Composición:

Repuestos y accesorios

Proveeduría

Cassettes

Otros materiales

En tránsito

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Composición:

Anticipos de derechos de transmisión (1)

Seguros pagados por anticipados

Otros

 

 

 

 

 

31 de diciembre 1 de enero

201 2010 2010

168,721 141,916 113,124

10,415 16,041 15,637

10,068 7,337 10,082

1,796 - -

3,109 15,688 153,255

194,109 180,982 292,098

31 de diciembre 1 de enero

2011 2010 2010

- 700,000 675,000

47,409 61,982 57,706
43,841 7 -
91,250 761,982 732,706
 

(1) Corresponde a anticipos entregados por derechos de transmisión televisiva por el
campeonato ecuatoriano de fútbol de los años 2009 al 2011.
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo o valor razo nabie Terrenos : Edificio s c Equipos Muebles.
instalaciones técnicos enseres

Al 1de enero de 2010

Costo 756,377 1823,749 8,268,389 119941

Depreciacion acumulada - ! - (6,04,643) (808,1:

Valoren libros al1de enero 2010 7563717 , 1823,749 2,253,746 3913

Movimiento 2010

Adiciones - - 605,577 57,52

Bajas - - (92,286) 23,62:

Reclasificacio nes $730 (883) (90,48€

Transferencias 12,09

Depreciacion - (191,554) (324,002) (56,884

Valor en libros a131de diciembre 20 0 756,377 l 168952 2,554,331 325,09:

A131de diciembre de 2010

Costo 756377 1881066 8,892,976 1,190,08(

Depreciacion acumulada - (91554) (6,338,645) (864,988

Valoren libros 756,377 1689,5 2 2,554,331 325,092

Movimiento 2011

Adiciones - 45,163 282,377 30,16

Bajas - (108,356) 37,623 (1307

Reckhasificacio nes 28,262 28,442 - -

Depreciacion - (40,210) (610,765) (6106

Valoren libros al31de diciembre 2011 784,639 164,551 2,263,566 292,750

Al31de diciembre de 2011

Costo historico 784,639 1846315 9,212,976 1218,934

Depreciacion acumulada - (231764) (6,949,410) (926,184

Valoren libros 784,639 164,551 2,263,566 292,750
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INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS YASOCIADAS

Composición:

 

Razón social
Subsidian

Sistema de Tekvisión UNE S.A. 100%

TV Uno S.A, 100%

Sistema de Tek visión Mexar Mexicana S.A. de 99.99%

Cv.

Asociada
Corporación Ecuatoriana Negocios de 0%

Telecomunicaciones CENDETELS.A.

Univisa S.A. 50%

Otros
Artes Gráficas Senefelder C.A, 0%

Inmobiliaria Canales Asociados delEcuador S.A. 16.67%

Electro quil S.A. 3%

Porcentaje

participación

enelcapital

00%

10%

99.99%

50%

$0%

1169%

16.67%

3%

El movimientodel año del rubroesel siguiente:

Saldo al inicio del año
Compra de acciones
Dividendosrecibidos en efectivo
Venta de acciones (1)
Participación en las ganancias de asociadas
Saldo al final del año

100%

100%

99.99%

50%

50%

169%

16.67%

3%

 

 

 

31de diciembre Ide enero Actividad

201 200 2010

69,062 69,062 69,062 Canalde televisión

151,04 17,979 47979 Canalde tekvisión

3,989 3,806 - Comisionista

- 222,993 222,993 Tenedora de acicones

3,672,041 3,547,040 3,42,693 Tekvisión por cahk

- 404,293 368977 Servicios de impresión

1,533 15,533 B,533 inmobiliaria

7877 7,877 15,754

3,917,516 4,416,583 3,980,993

201 2010

4,416,583 3,980,991
- 3,806

(379,168) (422,208)
(624,067) (7,877)
504,168

3,917,516
861,871

4,416,583

(1D Durante el año 2011, la Compañía vendió: 1) 9,150,525 acciones de Artes Gráficas Senefelder

S.A. por US$827,000, generando unautilidad en la venta de dichas acciones de
US$204,000, que se encuentran registrados dentro del rubro Otros ingresos, neto en el
Estado de resultados integrales. Al 31 de diciembre del 2011, existen saldos pendientes de
cobro por US$650,540, que serán cobrados hasta el año 2022 y devenga una tasa de
intereses anual del 3%. Sobre este saldo por cobrar se calcularon intereses implícitos a una
tasa del 8% y ii) 222,993 acciones de Cendetel S.A. por US$222,9993 a una funcionario de
la Compañía. Al 31 de diciembre del 2011, este monto se encuentra pendiente de cobro y
será cobrado durante el año 2012. No devengaintereses.

PROPIEDADESDE INVERSIÓN

Composición:

Terrenos

Edificios

Depreciación acumulada
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31 de diciembre 1 de enero

2011 2010 2010

476,869 507,387 505,131

28,623 28,623 28,623

(4,711) (2,256) -
500,781 533,754 533,754
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NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dólares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

Composición:

Software

Amortización acumulada

Derechos de concesión de frecuencia

Amortización acumulada

 

 

 

 

 

 

CUENTAS PORCOBRAR NO CORRIENTE

Composición:

MediredS. A (1)

Luis Jiménez (2)

Empleados

(1) Corresponde a préstamo otorgado a esta relacionada por la venta de las acciones de
Teelvisora Nacional C.A., no devengan intereses y la Administración estima que serán
pagados hasta el 2019. Sobre estos préstamos se han estimado intereses implícitos a una
tasa anual de interés del 8%.

(2) Correspondea la venta de las acciones que la Compañía poseía de Artes Gráficas Senefelder
S.A., devenga una tasa de interés anual del 3% y vence en el plazo de 10 años. Sobre esta

 

 

 

31 de diciembre 1 de enero

2011 2010 2010
200,619 246,888 356,735

(117,930) (76,103) (100,572)
82,689 170,785 258,173

155,158 155,158 -

(28,446) (12,930) -
126,712 142,228 -

209,401 313,013 258,173

31 de diciembre 1 de enero

2011 2010 2010

2,611,613 2,862,371 3,098,935

650,540 - -

4,400 7,800 7,832

3,266,553 2,870,171 3,106,767
 

cuenta porcobrar, se calcularon intereses implícitos a la tasa del 8%.

PROVEEDORES

Composición:

Proveedores:

Locales (1)

Exterior (2)
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31 de diciembre 1 de enero

2011 2010 2010

1,849,063 593,029 1,252,306

4,158,631 4,300,471 3,164,822

6,007,694 4,893,500 4,417,128
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(Expresado en dólares estadounidenses)

(1) Las cuentas por pagar a proveedores locales representan principalmente facturas por
servicios pagaderas con plazos de hasta 90 días y no devenganinterés,

(2) Las cuentas por pagar a proveedores del exterior (proveedores fílmicos) representan
contratos de derechos de exhibición de programación con vencimientos mensuales y no
devenganinterés. Su período promedio de pago no supera los 12 meses.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Comisiones por pagar (1)

Otros impuestos por pagar (2)

Otras

 

 

31 de diciembre 1 de enero

2011 2010 2010

- 726,485 1,591,825

97 4,188 460,656 582,196

- 390,125 182,201

97 4,188 1,577,266 2,356,222
 

(1) Las comisiones por pagar representan comisiones por volúmenes de ventas a favor de
agencias publicitarias las cuales son pagaderas en un plazo de hasta 180 días y se cancela
en 6 cuotas iguales de enero a junio del siguiente año.

(2) Corresponde a retención en la fuente y retenciones de IVA del mes de diciembre que se
cancelados en el mes de enero del siguiente año.

PASIVOS ACUMULADOS

Composición:

Beneficios sociales

31 de diciembre 1 de enero

2011 2010 2010

528,616 341,225 322,676

Participación de los trabajadoresen las utilidades 250,027 408,695 407,130
 

778,643 749,920 729,806

Corresponde a futuros desembolsos que en el corto plazo serán cancelados a favor de los
empleados de la Compañía. Estos valores son calculados en base a los parámetros establecidos
en las normaslegales vigentes relacionadas con este tipo de beneficios.
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CORPORACIÓN ECUATORIANADE TELEVISIÓNS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2011
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IMPUESTO A LA RENTA

a) Composición:

 

2011 2010

Impuestoa la renta corriente 87,402 334,339

Impuestoa la renta diferido:

Generación de impuesto pordiferencias

temporales 37,083 163,474

124,485 497,813
 

b) Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta sobre el año terminadoal 31
de diciembre del 2011 y 2010:

 

 

 

 

 

2011 2010

Utilidad antes de impuestoa la renta 1,400,971 2,315,934 (1)

Menos: ingresos exentos (2,271,713) (2,037,243)

Incremento portrabajadores discapacitados (2) (345,260) (240,448)

Mas: gastos no deducibles 1,580,177 1,245,584

Base tributaria 364,175 1,283,827

Tasa impositiva 24% 25%

87,402 320,957
Anticipo mínimo de impuesto a la renta - 334,339

Impuestoa la renta corriente registrado en resultados 87,402 334,339
 

(1)  Lautilidad del año 2010 antes de impuesto a la renta se tomó como basela utilidad bajo
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, normas aplicables para dicho añofiscal.

(2) Comprende principalmente remuneraciones, beneficios sociales a personal discapacitado
e ingresos exentos.

c) Impuesto la renta diferido

El análisis del impuesto diferido pasivo es el siguiente:

31 de diciembre 1 de enero

201 2010 2010

Impuestos diferidos activos:
Quese realizará después de 12 meses 348,288 425,692 532,353

Impuestos diferidos pasivos:
Queserealizará después de 12 meses (277,768) (318,089) (261,277)

Activo por impuesto diferido, neto 70,520 107,603 271,076
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El movimiento de la cuenta impuestoa la renta diferido es el siguiente:

31 de diciembre

2011 2010

Saldo activo (pasivo), neto 107,603 271,076

Más (menos):

(Aumento) disminución en activo por impuesto diferido (77,404) (106,661)

Disminución en pasivo por impuesto diferido 40,321 (56,812)

Ingreso (gasto) por impuesto diferido (37,083) (163,47 3)

Saldo al activo (pasivo), neto 70,520 107,603

El impuesto diferido se origina principalmente por:i) la revalorización de los terrenos y
edificaciones como producto de la aplicación de la exención del costo atribuido estipulado en la
NIF 1,y ii) provisiones por jubilación patronal y desahucio no reconocidas por la normativa
tributaria. El activo por impuesto diferido se determinó para el período al 1 de enero del 2010 a
la tasa del 25%.

Para los períodos terminadosel 31 de diciembre del 2011 y 2010,el impuesto diferido se
determinó en función de la reducción progresiva de la tasa de impuesto a la renta hasta llegar al
22% en el 2013, contemplada en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones
vigente a partir de enero del 2011.

d) Situación fiscal

La Compañía ha sido fiscalizada hasta el año 1996. Los años 2008 al 2011 aún están sujetos a
una posible fiscalización.

e) Otros asuntos

El 24 de noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se publicó La Ley de Fomento Ambiental y
Optimización de los ingresos del Estado.

Entre algunosde los temas se incluyen: para efectos del impuesto a la renta se deducirán los
gastos relacionados con la adquisición, uso o propiedad de vehículos utilizados en el ejercicio de
la actividad económica siempre y cuandoel avalúo comercial de dichos vehículos no superen los
US$35,000; y se incrementa el impuesto a la salida de divisas del 2% al 5%, con ciertas
excepcionesen el pago de dividendosal exterior.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

El saldo de las provisiones para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2011 y
2010, correspondeal 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente
por un profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2011 y
2010 que se encontraban prestando servicios para la Compañía.
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31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010

Jubilación patronal 2,711,394 2,483,838 2,555,541
Bonificación por desahucio 914,716 858,530 782,647
 

3,626,110 3,342,368 3,338,188

El estudio fue realizado aplicando los principios y normasactuariales generalmente aceptados
internacionalmente, el método de financiamiento utilizado es el “Método Actuarial de Costeo de

Crédito Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneración del
empleado y demás parámetros establecidos en el Código del Trabajo, Ley Orgánica de Régimen
Tributario Interno, el Mandato Constituyente No. 8 y la Norma Internacional de Contabilidad

No.19. La Compañía realiza reservas actuariales sin realizar aportes a ningún fondo.

Entre los supuestosutilizados en el estudio actuarial del año 2011 están:

 2011 2010
Tasa de descuento actuarial 5% 5%
Tasa de incrementosalarial 3% 3%
Tabla de rotación promedio 3% 8%
Trabajadores 357 409

Pensión mensual mínima US$20 US$20

El movimientodejubilación patronal y bonificación por desahucio es el siguiente:

 

 

2011 2010

Reservas acumuladas registradas al 1 de enero 3,342,368 3,338,188

Incremento de reservas, o Costo laboral por servicio 461,808 61,231

Pagos de jubilación patronal (178,066) (57,051)

Reservas acumuladasy registradas al 31 de diciembre 3,626,110 3,342,368
 

CAPITAL SOCIAL

El capital social está constituido por 790,000 acciones ordinarias con un valor nominal unitario
de US$10.00 cada unay a esa fecha están totalmente pagadas.
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SALDOSY TRANSACCIONES CON COMPAÑÍASY PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen delas principales transacciones realizadas durante los años 2011 y
2010 con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías
relacionadas a las compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa
en la Compañía:

Televisora Nacional C.A. Telenacional

Televisora Nacional C.A. Telenacional

Televisora Nacional C.A. Telenacional

Televisora Nacional C.A. Telenacional

Televisora Nacional C.A. Telenacional

Televisora Nacional C.A. Telenacional

Televisora Nacional C.A. Telenacional

Televisora Nacional C.A. Telenacional

Televisora Nacional C.A. Telenacional

Televisora Nacional C.A. Telenacional

Televisora Nactonal C.A. Telenacional

acciones.
Funcionarios

Transacción

SERV. PRESTADOS VARIOS DEPARTAMENTOS

OTROS SERVICIOS

PAY PERVIEW

VENTA PRODUCCION NACIONAL

VENTA PUBLICIDAD

PROGRAMACIONFILMICA

PAGOS

ANTICIPO CLIENTES

CANJE

CRUCE PREPAGO

UNIFICACION DE SALDOS

VENTAS DE ACCIONES DE CENDETEL(1)

201 2010

3,109,983 2,816,061

(68,766) 173,075
(170,766) (764,689)

3,097,582 2,139,761
o, 0,080

243,683 3,374,128

——5pó0Ma 6281809.
260,433 6,281,809

(8,470,742) (8,730,000)
490,780 248,822

27,163 63,138

1,024,084 984,966

797,219 2
6,131,496 (2,433,074)

222,993

222

(1) Durante el año año 2011, laCompañía vendió 222,993 acciones de Cendetel S.A. por
US$222,993. Al 31 de diciembre del 2011, este monto se encuentra pendiente de cobro y
será cobrado durante el año 2012. No devengaintereses.

Composición de los saldos, con las compañías y partes relacionadasal 31 de diciembre:
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31 de diciembre 1 de enero

201 2010 2010

Cuentas por cobrar
Cendetel 14,568 14,565 14,565

Ensa 1,128 30,025 8,856

Sistema de Televisión UHFS.A. 330,088 252,954 136,011

TeveunoS.A. 497 51954 4,409
Univisa S.A. 29,786 284,900 50,696

Sistema de Televisión Mexar Mexicana S.A: de C.V. 2,500 540,190 -
Funcionarios 222,993 - -

Medired 250,758 236,564 223,174

852,318 1,304,732 43771
Cuentas por cobrarno corrientes

MediredS.A. 2,611,613 2,862,371 3,098,935

3,403,931 4,227,123 3,536,646

Pasivo corriente

Televisora Nacional C.A. 846,187 218,877 2,441,667
Artes Gráficas Senefelder C.A. 103 282 -
Ensa - 32,975 -

Univisa S.A. 2,428 400 -

Accionistas - 112,500 -

Otras - 103 2,692

848,718 365,137 2,444,399
 

Excepto por las cuentas por cobrar no corrientes, los saldos por cobrar y pagar a compañías
relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobro y/o pago, sin embargo,
la Administración de la Compañía estima que se liquidarán principalmente en el corto plazo.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

Los miembros claves de la Administración son el Presidente Ejecutivo y el Gerente General.
Durante el año 2011, se cancelaron remuneraciones al personal clave por US$348,979 (2010:

US$325,325).

COMPROMISOS

Contrato de licencia de uso de marca

Corporación Ecuatoriana de televisión S.A. y Televisora Nacional Compañía Anónima
TELENACIONAL, celebraron el 4 de enero de 2010 un contrato de uso de marca donde
Corporación le confiere a Televisora sin exclusividad, licencia y autorización para que televisora
use y explote la marca ECUAVISAidentificando con ella los servicios de televisión que provee.

Este contrato tiene una duración de un año y podrá ser renovado automáticamente por el mismo
plazo.
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En contraprestación, Televisora pagará a Corporación por el uso de las marcas el valor de
US$315,000en el 2011 (2010: US$ 310,978) másel impuesto al valor agregado.

Las obligaciones de Televisora son: utilizar la marca antes indicada únicamente para los
propósitos previstos y no transferir la licencia de uso, ni registrar marcas o diseños industriales
iguales o similares a los que son objeto del contrato y a respetar los derechos de propiedad
intelectual de Corporación.

Contrato de sub-licencia de exhibición de programas detelevisión

Corporación Ecuatoriana de televisión S.A. y Televisora Nacional Compañía Anónima
TELENACIONAL,celebraronel 4 de enero de 2010 dicho contrato medianteel cual, el sub-
licenciante concedela licencia no exclusiva para la transmisión ilimitada de los programas, con
la autorización de los proveedores del exterior. En compensación del servicio prestado, la sub-
licenciante cobrará a la sub-licenciataria por la licencia para la transmisión de los programasel
valor de la compra del derecho más un margen. El plazo de duración de este contrato es de 1 año
y podrá ser renovado automáticamente por períodos similares. Durante el año 2011,la
Compañía reconoció ingresos por US$5,202,634 y efectuó compras de derechos por

US$73,4440.

Contrato de licencia de exhibición de obras audiovisuales

Corporación Ecuatorianade televisión S.A. y Televisora Nacional Compañía Anónima
TELENACIONAL,celebraron el 4 de enero de 2010 dicho contrato medianteel cual,la

licenciante propietaria de las obras audiovisuales concede la licencia no exclusiva para la
exhibición ilimitada de las obras. En compensación del servicio prestado,la licenciante cobrará

a la licenciataria porla licencia de exhibición de obras el costo de producción incluyendo gastos
administrativos más un margen. El plazo de duración de este contrato es de 1 año y podrá ser
renovado automáticamente por períodos similares. Durante el año 2011, la Compañía reconoció
ingresos por US$4,873,124 y efectuó compras de derechos por US$1,693,445, de los cuales
US$257,984 se encuentran pendientes de exhibición.

Contrato de volumende licencias de telenovelas

Telemundo

El 1 de junio del 2011, la Compañía suscribió un contrato de volumende licencias de telenovelas
con plazo de 3 años con Telemundo Internacional LLC, mediante el cual ésta otorgará el derecho
exclusivo de adquirir licencias de telenovelas. En compensación de los derechos exclusivos
recibidos, la Compañía pagará una garantía mínima del primer período de US$2,560,000,
segundo período por US$3,121,620 y del tercer período por US$3,433,776, pagadera en 12
cuotas mensuales a partir de junio del 2011, 2012 y 2013, respectivamente.

Globo

El 1 de enero del 2009, la Compañía suscribió un contrato de volumendelicencias de

telenovelas con plazo de 3 años con Globo Internacional Company Limited, mediante el cual
ésta otorgará el derecho exclusivo de adquirir licencias de telenovelas. En compensación de los
derechos exclusivos recibidos, la Compañía pagará una garantía mínima del primer y segundo
período por US$1,700,000y del tercer período por US$1,800,000, pagadera en 18 cuotas
mensuales a partir de enero del 2009, 2010 y 2011, respectivamente. A la fecha de emisión de
estos estados financieros, en enero del 2012 se procedió a suscribir un nuevo contrato bajo
nuevos términos y condiciones.
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Contrato de licencia exclusiva sobre señal internacional

En diciembre del 2011, la Compañía suscribió este contrato, en el cual, otorga la licencia de uso de
la señal internacional a Corporación TV USA LLC.El plazo de duración de este contrato es de 15
años.En contraprestación, Corporación TV USA LLC cancelará por una sola vez US$250,000
como premio porla concesión de uso dela licencia. En el 2012, cancelará US$650,000, año 2013
US$750,000y partir del año 2014,el costo se incrementará en 5% anual,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembredel 2011 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros o que requieran revelación.
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