ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

DPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

15 de marzo de 18891

A LOS SENDRES ACCIONISTAS DE
HOLDINSA S.A.:

Hemos auditado el balance general adjuntec de HOLDINSA S.A., 3l 31
de diciembre de 1880 v los correspondientes estados de resul-
tados, de evolucidn del patrimonio y de cambios 2n la posicidn
financiera por a8l afio fterminado en es5a fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafiia.
Nusstra responsabilidad e85 expresar una opinidn sobre estos
estados financieros basados 2n nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo c¢con normas de audi-
toria generalmente aceptadas. Estas normas requisrsan que una
auditoria sea disefiadas v reslizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen orrores 1mportantes.
- Una auditoris incluye el examen, a base de pruebas, de la eviden-
cia gque soporta las cantidades y revelaciones prassantadas =2n (os
estados financieros. Incluyvye también la svaluacidn de los prin-
"ecipios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importan-
tes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presen-
tacidn general de Ins esstados financierns. Consideramos que
nuestra auditoria provee una base razonable para nuestira opinion.

En nuestra opinidn, ins estados financieros arriba mencionados
presentan razonablemente, en todos tos aspectos importantes, 18
gituacion financiera de HDLDINSA S.A., al 31 de diciembre de
1280, 1035 resultados de sus operaciones vy ios cambins en su
poszsicion financiera por =21 afin terminado en esa fecha, de confor-
midad <con principios de contabilidad generalmente aceptados,
modificados en ciertos aspectns por normas y pricticas contables
astablecidas o0 auteorizadas por ia Superintendencia de Compafifas
dal Ecuador.

C.F.A., GINDIER ACEVEDD URIBE
Licgncia Profesional No. 18804
Redistro de la Supsrintendencia
d¢g Compafiias No. 50,

Av. Juan de Ascaray 355 Of 302 Casilla 625 Quito Telfs.. 446993/994 - 447009/011 Fax. 447010
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HOLDINEA S,A.

DALANCE GENERAL
&L 31 DE DICIEMBRE DE 1880
{Expresade en miies de Sucres)

ACTIVD

CORRIENTE:
((aija ¥y bancos

Cusntas por cobrar -
Coapatiia relacionada 100285
igpusstos ratenidos 123

T

otal del activo corrisnte

INVERSION EN ACCIONES

- PASIVD Y PATRIMDNID

PACIVEO CORRIENTE:
Cuenta por pagar a Cogpatiia relacionada
Dtros pasivos

Total del pasivo corrisnie

PATRIMONIO
Capital social
btilidades no distribuidas -
Keserva iegal 202
Utilidades por aplicar i.825

Las notas adiuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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HOLDIREA S.A,

ESTADD T& RESULTADDE
FOR EL ARD TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1990
(zxpresado an miles de Sucras)

INTERESES GANADOS 3,991
GASTDE:
Honorarios pagados 1.250
Contribucidn a la Superintendencia de
Lompatiias 442
Jtros 187 1,875

waln wnih Sy Gl sk il ol wmir Sy Aete gy gy

tilidad antes de provisidn para

impuesto a la renta 2,112
FROVISION PARA INMPUESTO A LA RENTA 530
dtilidad neta 1,582
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i.as notas adiuntas forman parte integral de los kstados Financieros




HOLDINSA S.A.

LSTADD DE ZWCLUCION DEL PATRIMONID
POR EL ARD TERNINADD EL 31 Dt DICIEMBRE Dt 1880
(Lxpresado en miles de Sucres)

UTILIDADES NG DISTRIBUIDAS
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CAPITAL RESERVA UTILIDAD
. SOCIAL (1) LEGAL  POR APLICAR TOTAL
Saidos al 3i de diciembre de 1880 20,000 2 $50 452
. Distribucidn de uti{idades - 207 {207} -
Btilidad neta - - 1,582 1,582
Saldaos a! 31 de diciesbre de 1980 -;5:;;5 -;;; -;:55; -5:;;;

(1} Constituido por 20,000 acciones ordinarias y noeinativas de un sil sucres cada una, fotalsente pagadas.

Las notas adjuntas forsan parie integral de los £stados Financieros.
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HODLDINGA S.A.

EETADO DE CAMEIOS EN LA POSICION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE Dt 1980

(Expresasdo an siies de Sucras)

Recursos financieros fueron originados por la:

tilidad neta

Cambios netos gn el capital de trabajo :

Incregpento {(disginucidn) en el activo corrienta:
Cugntas por cobrar

{Incrsamentso)} disminucion esn el pasivo corrisnis;

Cuentas por pagar a Compadiia relacionada
ismpuesto a ia renta por pagar

incremento neto en el capital de trabajo

aficit en e} capital de Lrabajo al inicio

del ato

Daficit en el capital de trabaic al final
del ano

Las notas adiuntas forman parte integral
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HOLDINSA &, A,

MOTAS A L3S TEETADDE FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1880
{Expressdas en miies de Sucres:?

NOTA 1 - DPERACIONES:

Holdinsa S.A. se halla constituida en el Ecuador como compatiia
extranjera desdes el afio 1886 y su actividad principal e5 la
compra y venta de valores {(acciones, titulos fiduciarios. etc. .
Sus opsraciones son afectuadas a traves de Gerensa 5.4., compafiia
mismbro dal Grupo de Morisasnz {(Ver Nota & 3, que lg proporcions
el personal vy demids infraestructura necesaria para el desarrollo
de sus achtividades,.

NOTA Z ~ RESUMEN DE FRINCIPALES
FOLITICAS CONTAELES:

3. Pases de pressntacion -

LLos 2stados financierns son sresparados sobre (a3 base del
costo histdrico. Por io tanto no contempian esn forma

integral el efecto de las wvariaclones en el poder ad-
guisitivo de la moneda nacional segun (o recomienda el
Pronunciamiento No. & del Instituto de Investigaciones
Contables de la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuadeor.

b. inversion 2n acciones -
La invaersion 3N acciones s@ registra a3l ncosto de
adguisicién, =21 cual 85 menor que 2! vaior de mercado. De
acusrdn con ! pronunciamiento  No, :3 emitideo por ai

Instituto de Investigaciones Contables des la Federacion
Nacinnal des Contadorss del Ecusdor tas inwversiones en
accionegs gn las comepaflias oen que s tenga una participacion
mavor 21 50% deben consolidarse. La Superintendencia de

Compafiias de | Ecuagdor considers no splicablea este
tratamiento, puss no 25t3 contemplado por las disposiclonss
estabiecidas en la Ley de Compafilas, Ley de Impuesto a la
Renta, ni &Aan {as normas ¥ praciticas auvtorizadas por esta

institucisn,.
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NOTA 2 - RESUMEN DE PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES:
(Continuacidn?

. impugsto 3 (a renta -
E 1 impuesto a la renta representa el 25% de la utitidad
impositiva v se carga 3 i10s resuiltados del ejercicio. De
acuerdo con la actual Ley de Régimsn Tributario Interno, a
partir de 1858340, las uwtilidades remesadas ai! exterior

pagaran i impuesto del 36%,

NOTA 3 - INVERSION EN ACCIONES:
.a inversidn representa el costo de las acciones de inver-
siones Taurus C.A.. una compafiia subsidiaria, a Su wvez

inversionista en varias compafiias nacionalss sn la cusal se fisnse
el 98.58% de participacidnen el capital, cuvas cifras - més relevan-

tes son las siguientes:

Activos totasles 882,023
Pasivos totales 385, 445
Patrimonio 303,578
FPérdidas Neta del afio ., 251
Estas cifras han sido tomadas de ios estados financieros

auditados 3! 31 de diciembre de 12820,

NDTA 4 - CUENTAS Y TRANSACCIONES CON COMPANRIAS
RELACIONADAS:

Hoidinsa S.A., 25 una compafiia miembro del Grupo Morisaenz que
gas5td compussto por varias compafiias comerciales agropecuarias,
agroindustriaies, inmobiliarias, de inversion v de servicios.
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NOTA &4 - CUZNTAS Y TRANSACCIQONES CON COMPANIAS
ELACTONALIAE ¢
{Continuacisnd

El siguiente es un detalle de las fransacciones v s5aidos 31 321 de
dicismbre de 1830:

Intereses ganados 3,881

ugntas por cobrar {por pagar’? -

Morissdenz S.A.C. 1O, 2R

Sy s pis s wy e

Los s8icoos5 con compafiias relacionadas estdn suietos a un interés
del B5Z%. durante 1880, calculado sobre saidos mensuales.

NOTA & - OTRDOS PASIVDRE:

Los otros pasivos se constituian de (a3 siguisntes forma a3l 31 de
dicismbre de 18830:

Mario Ribadeneira 7T. &1%, 02
Juan Quevedo 2,065
Qtros 316

417,404

i.a cuenta por pagar a Mario Ribadeneira T. no genera intereses y
no s5e ha e#stablscido plazos de pago.

NOTA 6 - RESERVA LEGAL:

be acuerdo con (a legislacidn en wvigesncia, i3 Compafiia doabse
apropiar por 1o menos el 10% des [a wutilidad neta dei afio a una
reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al menos
el DOD% del capital 50Cial. l.La reserva i12gal puede ser capita-
l1zada o uwutiitizarse para absorber pérdidas.



