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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
Transportes Maritimos Bolivarianos S. A.,, TRANSMABO

Hemos auditado el estado de situacion adjunto de Transportes Maritimos
Bolivarianos S. A. TRANSMABO al 31 de diciembre del 2001, y los correspondientes
estados de resultados, de evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, la preparacidn de estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién
sobre estos estados financieros en base a nuestra auditoria.

Excepto por lo indicado en los siguientes parrafos, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con normas de auditoria aceptados en el Ecuador. Estas normas requieren que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad razonable
de que los estados financieros no contienen errores significativos. La auditoria incluye un
examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras e informaciones
reveladas en los estados financieros. La auditoria también incluye la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la
administracion, asi como la evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable
para nuestra opinion.

Debido a que fuimos contratados como auditores de la Compaiiia en el afio 2002, no
pudimos estar presente durante el inventario fisico de repuestos y combustible, que al 31 de
diciembre del 2001, ascendian a US$208.644.

Al 31 de diciembre del 2001, existen diferencias, no conciliadas ni aclaradas, entre los
saldos que se presentan en libros con los valores confirmados por South Pacific Shipping.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad establecen que las diferencias en cambio se
registren en resultados en el periodo en que se incurren, segun se indica en las notas 2a), 2g)
y 6, la Compaiiia acogiéndose a disposiciones legales vigentes al 31 de diciembre de 1999,
difirié pérdidas en cambio por un monto de US$3.907.088 para ser amortizadas en un plazo
de hasta cinco afios a partir del afio 2000. Durante el 2001 las referidas pérdidas fueron
parcialmente amortizadas, generando un cargo a resultados del afio por US$781.417. En
consecuencia, las utilidades disponibles al inicio y al final del afio, se encuentran
sobrestimadas en US$3.907.088 y US$2.093.767 respectivamente y la utilidad neta del afio
se encuentra subestimada en US$781.417.
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En nuestra opinioén, excepto por los asuntos mencionados en los pérrafos anteriores, los
estados financieros mencionados en €l primer parrafo, presentan razonablemente la
situacion financiera de Transportes Maritimos Bolivarianos S.A. Transmabo al 31 de
diciembre del 2001, los resultados de sus operaciones, sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con normas contables establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.

Con fecha febrero del 2001, la Compaiiia fue objeto de demanda de Juicio Verbal Sumario
Laboral por un monto de US$1.500.725, presentado por 173 ex-estibadores, el riesgo de
afectacion no es significativo segiin el departamento legal de la Compaiiia.

Como se indica en la nota 10, los estados financieros adjuntos muestran que sus pasivos
corrientes superan los activos corrientes en US$514.928.

La Compaiiia presenta sus estados financieros en US Ddlares, de acuerdo a disposiciones de

la Ley para la Transformacion Econdémica del Ecuador y de la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador.
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Transportes Maritimos Bolivarianos S. A., TRANSMABO
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2001

Activos
Activo corriente;

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones temporales (nota 3)

Cuentas por cobrar:

Clientes
Operadores

Compaiiias relacionadas (nota 4)
Anticipos a proveedores

Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 12)
Otros impuestos

Otras

Total cuentas por cobrar

Menos provisién para cuentas dudosas (nota 8)

Menos intereses no cobrados
Cuentas por cobrar, neto

Inventarios:

Repuestos y partes

Combustibles

Total inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Propiedades y eqiiipos

Menos depreciacién acumulada

Propiedades y equipos, neto (nota 5)

Inversiones en acciones

Cargos diferidos (nota 6)

Las notas adjuntas s

de los estados

parte integrante
S

Matio Vernaza A.
Gerente General
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US$

221.810
4.193.452
15.990.000
256.683
149.788
50.478
278.515

21.140.726
109.121
13.962

80.118
128.526

6.212.442
3.798.389

622.062
600.000

21.017.643 -

208.644
437.336

22.885.685

2.414.053
3.889
2.147.786

US$ 27451413

Ing. Cdrlos Aibar L.

Contador General



Transportes Maritimos Bolivarianos S. A.,, TRANSMABO

(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2001

Pasivosy Patrimonio

Pasivo corriente:
Sobregiros bancarios

Cuentas por pagar:
Proveedores
Compaiiias relacionadas (nota 4)
Anticipos de clientes
Otras
Total cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar (nota 7)
Total pasivo corriente

Deuda a largo plazo-
Reserva para jubilacion patronal,
indemnizaciones y desahucio (nota 8)
Total pasivos

Patrimonio:

Capital social: suscritas y pagadas 200.000

acciones de US$0,04 cada una
Reserva legal (nota 9)
Reserva facultativa
Reserva de capital (nota 13)
Utilidades disponibles
Total patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados ieros

Mdrio Vernaza A.
Gerente General
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US$

317.521
14.087.290
3.968.432
4.430.492

23.628

22.803.735
573.250

23.400.613

199.495

23.600.108

8.000
4.000
35.888
3.085.353
718.064

3.851.305

US$ 27.451.413

Ing. itlos Aibar L.
Contafor General



S

Transportes Maritimos Bolivarianos S. A., TRANSMABO

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001

Ventas netas (nota 4)
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion -
Gastos de administracion
Utilidad operacional

Otros ingresos (egresos):
Gastos financieros (nota 4)
Amortizacién diferencial cambiario
Otros, neto
Total otros ingresos (egresos), neto

Utilidad antes de participacién de trabajadores
e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores sobre las utilidades
Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta (nota 12)
Utilidad neta

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados finangieros

Mar{o Vernaza A.
Gerente General

US$ 23.105.511
19.648.168
3.457.343

2.537.963
919.380

(500.618)
(781.417)
793.487

(488.548)

430.832

64.625

366.207

61.052

US$ 305.155

Ing. Caflos Aibar L.
Contador General
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Transportes Maritimos Bolivarianos S. A., TRANSMABO

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001

Reserva Reserva de
Capital  legal Reserva capital  Utilidades
acciones (nota 9) facultativa (nota 13) disponibles  Total

Saldo al inicio del afio US$ 8.000 4.000 35.888  3.085.353 478.696 3.611.937
Diferencia pagada en exceso afio 2000, participacién

de trabajadores e impuesto a la renta (nota 7 y 12) 0 0 0 0 (65.787)  (65.787)
Utilidad neta 0 0 0 0 305.155  305.155
Saldo al final del afio US$__ 8.000 4.000 35.888 _ 3.085.353 718.064 _3.851.305

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financjeros

Mario \}emaza A. Ing. Qarlos Aibar L.
Gerente General Contaflor General
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Transportes Maritimos Bolivarianos S. A.,, TRANSMABO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2001

\ (disminucién) focti
® Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes US$  23.023.736
Efectivo pagado a proveedores y empleados (21.200.846)
Gastos financieros (500.618)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 1.322.272

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicién de propiedades y equipos (113.097)
Aumento en inversiones (600.000)
Aumento en cargos diferidos (50.502)
Efectivo neto usado en las actividades de inversién (763.599)

@ Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Disminucién sobregiros bancarios (357.061)
Aumento préstamos de relacionadas, neto 198.449
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (158.612)
Aumento neto del efectivo y equivalente de efectivo 400.061

@ Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio 222.001
Efectivo y equivalente efectivo al final del afio USS$ 622.062

{
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Transportes Maritimos Bolivarianos S. A., TRANSMABO

VIENEN.....

mmmmmdgmmmmmw vidad ional

Utilidad neta US$ 305.155

Partidas de conciliacién entre la utilidad neta y el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién:

Depreciacién 609.035
Reserva para jubilacién patronal, indemnizacién y desahucio 74.637
& Provisién para cuentas dudosas 1.450
Amortizacion diferencia en cambio y otros 789.761
Baja de activos fijos 266.517
Total partidas conciliatorias 1.741.400
Cambios en activos y pasivos
Disminucién en cuentas por cobrar 2.064.470
Disminucién en inventarios 378.565
Aumento en gastos anticipados 50.740
Disminucién en cuentas por pagar (3.582.743)
Aumento en gastos acumulados por pagar 376.803
Disminucién en la reserva patronal, indemnizacién y desahucio (12.118)
Total cambios en activos y pasivos (724.283)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién US$_ 1.322.272

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados finapcieros

Matlio Vernaza A. Ing. Caflos Aibar L.
Gerente General Contadlor General
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Transportes Maritimos Bolivarianos S. A, TRANSMABO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2001
Operaciones
Transportes Maritimos Bolivarianos S.A. (TRANSMABO) se constituy6 en 1975 en

la ciudad de Guayaquil-Ecuador, y su actividad es la comercializacién de combustible
y el agenciamiento en la operacién de buques de alto bordo.

La Compaiiia realiza el 62% de sus ventas a compaiiias relacionadas.

La economia del Pais en el afio 2001 fue alentadora, la inflacién cayé a su menor
nivel en 20 afios del 91% al 22,44% y se obtuvo la mayor tasa de crecimiento de la
region, el 5,4% del Producto Interno Bruto PIB.

Para el afio 2002 se espera que continde la evolucién macroeconémica aunque con
menor intensidad, el Banco Central del Ecuador estima un crecimiento del PIB del
4,5%, y la inflacién de un digito. Sin embargo, la inestabilidad y la continua
dependencia de la caja fiscal de los recursos del petrdleo y la falta de dinamismo en el
incremento de productividad y competitividad de los bienes transables, podrian estar
frenando la evolucién macroeconémica esperada y hace que para este afio se prevea
un déficit de la balanza comercial.

El indice general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y la variacién porcentual anual durante los
ultimos tres afios son como sigue:

Indices Inflacién
Indice a Porcentaje de
Ailo diciembre variacién anual
1999 448,70 60,70
2000 857,00 91,00
2001 1.049,31 22,44

R te las politicas i ’ bilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacién:
a)  Bases de presentacién

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y
politicas y practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compeaiiias, entidad encargada de su control y vigilancia.
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b)

d)
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Las diferencias principales entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
y politicas y précticas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador y los principios de contabilidad generalmente aceptados
son las siguientes:

- La conversion de estados financieros a US Délares efectuada en el 2000,
de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requiri6 el ajuste al
estado de situacién, partidas no monetarias, segin indices de devaluacién
a partir del afio 1991. Los principios de contabilidad generalmente
aceptados requieren la conversién de todos los estados financieros,
ajustando las partidas no monetarias a costos histéricos.

- Las inversiones en acciones se presentan al costo de adquisicién
convertido a US ddlares de acuerdo a regulaciones locales. Los principios
de contabilidad generalmente aceptados requiecren el registro de las
inversiones en acciones por el método de participacién patrimonial
cuando se posee del 20% al 50% del capital accionario con derecho a voto
y la consolidacién de los estados financieros cuando se posee mas del
50% del capital accionario con derecho a voto.

- El diferencial cambiario de los activos y pasivos en moneda extranjera se
podia diferir en 1999. Los principios contables generalmente aceptados
requieren que se lleven a resultados, la compaiifa los ha diferido a cinco
afios.

Efects vl te efecti

El efectivo y equivalentes de efectivo, lo conforman el efectivo en bancos y
repos con disponibilidad diaria.

Inversiones temporales

Las inversiones temporales estdn registrados a valor nominal que no supera al
valor de mercado.

Provisia ud

La Compaiiia registra con cargo a resultados la provision para cuentas de cobro
dudoso. Las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables se castigan
aplicando esta provision.

Inventarios
Los inventarios de repuestos estan registrados al costo convertido a US Délares
y combustibles al costo de adquisicién, los que no excede al valor de

mercado. El costo se determina por el método promedio excepto por los
inventarios en transito que se registran al costo segun facturas.
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Propiedad .
Las propiedades y equipos estén registrados al costo de adquisiciéon convertidos
a US Ddlares, efectuado de acuerdo a disposiciones legales (nota 5).

Las propiedades y equipos se deprecian por el método de linea recta basado en
la vida util estimada de los respectivos activos, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

- Edificios 5%
- Maquinarias y equipos 10%
- Muebles y equipos de oficina 10%
- Equipos de computacién 20%
- Equipos de telecomunicaciones 20%
- Vehiculos 20%
- Instalaciones y adecuaciones 10%

Las propiedades y equipos que no son capitalizados se registran en la cuenta
cargos diferidos, para ser amortizados.

I . .

Las inversiones en acciones estan registradas al costo de adquisicién convertido
a US Délares.

. fiferidos -
Los cargos diferidos que presenta la Compaifiia corresponde al diferencial

cambiario del afio 1999, valor que se debe amortizar hasta 5 afios y activos no
capitalizables que se los amortiza en 2 afios.

La Compaiiia no podra repartir utilidades a sus accionistas hasta cuando se haya
amortizado el diferencial cambiario diferido.

Intereses no cobrados

La Compaiiia registra en esta cuenta los intereses por cobrar por el
financiamiento de vehiculos a empleados y se transfieren a resultados en base al
vencimiento de los documentos.

A nticino de cli
La Compaiiia recibe anticipos de clientes para futuras ventas.

R s bilacié 1 e indemnizaci

El Cédigo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos
veinticinco (25) afios de trabajo con ellos. Aunque, si un trabajador fuere
despedido y hubiere cumplido veinte (20) afios, y menos de veinticinco afios de
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trabajo, tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacién patronal. La
Compaiifa provisiona anualmente la bonificaciéon por desahucio en caso de
terminacién de la relaci6n laboral.

Inversiones temporales
Corresponde al certificado de depésito del Banco Bolivariano por US$600.000 que se

encuentra garantizando pagos correspondientes a la compra de derivados de petrdleo a
Petrocomercial.

T . lacionad
Las transacciones se efectuaron en términos, condiciones y precios establecidos de

comun acuerdo entre las partes, debido a que la Compaifiia pertenece a un grupo
corporativo con una administracién comun.

La Compafiia recupera costos de personal a compafiias relacionadas.

La Compaiiia recibe servicios de personal de compaiiias relacionadas sobre estos
costos reconoce una comision.

Un detalle de las transacciones con partes relacionadas que se efectuaron en el
ejercicio del 2001 es:

USS

Ingresos

Ventas servicios navieros 5.239.565

Alquileres, gastos 557.456

Recuperacion de sueldos y beneficios 255.208
Egresos

Servicios de talleres, gastos 727.781

Servicios de transporte, gastos 681.363

Intereses, gastos (nota 7) 395.482

Sueldos y beneficios, gasto 644.355

Comisiones 4.261

En marzo del 2001 el saldo de la deuda existente con Intercredit Bank Trust fue
transferida a Fruit Shipper Limited por US$3.000.000 y devenga un interés del 13%
anual y no tiene vencimiento especifico.

Los otros saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas que se presentan en el
estado de situacion, no devengan intereses ni tienen vencimiento especifico.

Proviedad .
Un resumen de propiedades y equipos, al 31 de diciembre del 2001, es el siguiente:



Terrenos

Edificios

Magquinarias y equipos
Muebles y equipos de oficina
Equipos de computacién
Equipos de telecomunicacién
Vehiculos

Instalaciones y adecuaciones
Obras en proceso

Equipos en trinsito

Total costo

Depreciacién acumulada
Propiedades y equipos, neto

El cargo a gastos por depreciacién de las propiedades y equipos fue de US$609.035.

13

_US§
Saldo al Saldo al

31-12-2000 _Adiciones Bajas  31-12-2001
4287 0 0 4287
129.807 0 0 129.807
5.480.945 0 665376  4.815.569
120.749 0 0 120.749
296,474 12216 0 308.690
57453 5.600 0 63.053
251.510 0 2016 249.494
453.881 0 0 453.881
14.193 4.154 0 18.347
17.886 30.679 0 48.565
6.827.185 52.649 667392 _ 6.212.442
3.590.229 609.035 400875 __ 3.798.389
3236956 —2414083

6.- Cargos diferidos
Al 31 de diciembre del 2001 , el movimiento de los cargos diferidos es:
Saldo al Saldo al
31-12-00 _Adiciones __ Ajustes 31-12-01
Costo

Diferencial cambiario 3.907.088 0 0 3.907.088
Activos no capitalizables 0 62.364 0 62.364
3.907.088 62.364 0 3.969.452

Amortizacién
Diferencial cambiario 0 781417 1.031.904 1.813.321
Activos no capitalizables 0 8.345 0 8.345
0 789.762 1.031.904 1.821.666
Cargos diferidos, neto 3.907.088 2.147.786

El ajuste de US$1.031.904 fue realizado con cuentas por pagar.

7.-  Gastos acumulados por pagar

£

Al 31 de diciembre del 2001, el movimiento de gastos acumulados por pagar: es
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Saldo Saldo
31-12-00 Adiciones _ Pagos _Ajustes 31-12-01
Beneficios sociales §2.829 119.771 -126.563 0  46.037
Intereses por pagar (nota 4) 0 395482 -96416 0 299.066
Participacién de trabajadores 36.323 - 64.625 -61.549 27222  66.621
Bonificacién patronal 80.073 139.096 -63.161 0 156.008
Otros 0 54.165 _ -48.647 0 5518

169.225 773.139 -396.336 _27.222 _573.250
Provisi

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la Compaiiia durante
el afio 2001.

Saldo al Saldo al
31-12-00 Adiciones Pagos 31-12-01
Cuentas dudosas 107.671 1.450 0 109.121
Jubilaci6n patronal
indemnizacién y desahucio 136.976 74.637 12.118 199.495

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las sociedades anénimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva
no est4 sujeta a distribucién excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Liquid .

Al 31 de diciembre del 2001, los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes
US$514.928.

Conti :

Con fecha febrero del 2001 la Compaiifa fue objeto de demanda de Juicio Verbal
Sumario Laboral por un monto de US$1.500.725, presentada por 173 ex-estibadores.
A la fecha de este informe no hemos recibido respuesta de la instancia o fallo respecto
de este juicio, y la Compaifiia no ha realizado provisién alguna para cubrir esta
contingencia.
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Impuesto a la renta

Las autoridades fiscales han revisado hasta el afio 1996 las declaraciones de impuesto
a la renta que ha presentado la Compaiiia.

En Diciembre 31 del 2001 el Ejecutivo promulgé el nuevo Reglamento para la
aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno y sus reformas., el que establece
que las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el
valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto de
las utilidades. Las sociedades deberdn efectuar el aumento de capital por lo menos
por el valor de las utilidades reinvertidas hasta el 31 de diciembre del siguiente afio;
de lo contrario reliquidara el impuesto. La Compafiia se acogi6 a esta disposicion.

El célculo del gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2001, es lo siguiente:

Tasas Impuesto a la Renta

15% 25% Total
Utilidad base para impuesto a la renta USs$ 305.000 61.208  366.208
Impuesto a la renta US$ 45.750 15.302 61.052

Un detalle de impuestos por cobrar en el afio que terminé el 31 de diciembre del
2001, es el siguiente:

UsSS$
Saldo al inicio del afio 93.642
Pago duplicado de impuesto a la renta, 2000 74.135
Retenciones en la fuente, 2001 43.063
Impuesto causado 2001 -61.052
Impuesto a la renta pagado en exceso 149.788

En abril del 2001, se duplicé el pago de impuesto a la renta del afio 2000 y mediante
resolucién No. 00261 de abril del 2002 el Servicio de Rentas Internas resolvié aceptar
el reclamo administrativo. El célculo de impuesto a la renta determinado en el
informe de auditoria externa afio 2000 difiere con el pago efectuado por US$38.364.

Reserva de capital
El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital podrd capitalizarse, previa
resolucién de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiere. No podré distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado.
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14.- Compromiso
¢ En enero de 1998, la Compatiiia suscribié contrato de arrendamiento con Exportadora
Bananera Noboa S.A por las edificaciones y patios que utiliza, a 20 afios, cuyo canon

anual de arrendamiento del primer afio era US$21.444, del segundo al sexto afio
US$16.605 y del séptimo al vigésimo afio US$2.908.

Al 31 de diciembre del 2001, los estados financieros que se acompaiian difieren con
los saldos de los libros contables de la Compaiiia, por ajustes y reclasificaciones que
la Compaiiia los registra posteriormente.

USS
Aumento
(disminucién)
Diferenciaen
Estado de Situacién:
Activo :
@ Corriente 313.758
Activo fijo 48.565
Activo diferido (173.213)
Otros Activos (264.124)
(75.014)
Pasive :
L Corriente 50.662
Patrimonio (125.676)
(75.014)




