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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de
Transportes Maritimos Bolivarianos S.A. Transmabo

Abstencién de opinion

1.

Fui contratado para auditar los estados financieros de Transportes Maritimos
Bolivarianos S.A. Transmabo, que comprenden el estado de situacion financiera
al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resuitado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afic
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

No expreso una opinion sobre los estados financieros adjuntos de
Transportes Maritimos Bolivarianos S.A. Transmabo debido a Ia
importancia de los asuntos descritos en los parrafos del 3 al 6 de la
seccion "Fundamentos de la abstencién de opiniéon”, no me fue factible
obtener suficiente evidencia apropiada de auditoria para proporcionar una base
para mi opinién sobre dichos estados financieros.

Fundamentos de la abstencion de opinion

3.

Al 31 de diciembre del 2018, no me ha sido posible verificar el valor razonable
de inventarios, ademas de ello, la Compaiiia no efectud el inventario fisico de
dichos inventarios, por tal razén no estuvimos presentes en la verificacion fisica
al cierre de dicho afio, por consiguiente, evidencié una duda razonable sobre la
existencia de dichos inventarios a la fecha de nuestra auditoria. Las Normas
Internacicnales de Contabilidad establecen, que Ilas existencias sean
presentadas al costo o valor neto de realizacion, asi mismo establecen que las
pérdidas conocidas deberan ser reconocidas con cargo al gasto en el periodo que
se originen. No pude satisfacerme mediante otros procedimientos de auditoria
sobre la razonabilidad de dichas partidas a la fecha del dictamen. En mi opinidn
sobre los estados financieros del periodo 2018 al igual que el afio 2017, observo
este hecho debido a los posibles efectos no ajustados en el patrimonio o en los
resultados dei ejercicio.

. La Compafila no ha registrado los efectos de ajustar a valor razonable, ias

partidas de Crédito Tributario por cobrar de periodos anteriores,
correspondientes al Impuesto al valor Agregado - IVA con derecho a devolucion
por parte del Servicio de Rentas Intermnas (SRI), dichos saldos se encuentran
registrados como activos por impuestos corrientes al cierre de los estados
financieros del afio 2018 y ascienden a US$5.9 millones a la fecha de emisidn de
mi dictamen. A criterio de la Gerendia, estos montos son recuperables mediante
proceso de solicitud de devolucion que se gestiona con el SRI, sin embargo
dependen de otros eventos relacionados con un proceso coactivo, en donde se
establece l1a retencién hasta por un monto de US$2.9 millones mas un 10% de
su totalidad, de los saldos desmaterializados que se mantengan con el SRI y
ademas Ia Gerencia de Transportes Maritimos Bolivarianos S.A. no ha
establecido el monto de recuperabilidad de este saldo al 31 de diciembre del
2018. De acuerdo a lo que establecen las Normas Internacionales de
Contabilidad, cuando surge alguna incertidumbre sobre el grado de
recuperabilidad de un saldo por cobrar, Ia cantidad incobrable o la cantidad
respecto a la cual el cobro ha dejado de ser probable, deberd ser reconocido
como un gasto con cargo al resultado integral del ejercicic. A la fecha del
dictamen no he podido estimar el monto y, no pude satisfacerme mediante otros




6.

procedimientos de auditoria sobre la razonabilidad de dichas partidas, En mi
opinién sobre los estados financieros del periodo 2018 al igual que el afioc 2017,
observé este hecho debido a los posibles efectos no ajustados en el patrimonio o
en los resuitados de dichos ejercicios.

Con fecha 20 de Mayo del 2013 el Servicio de Rentas Internas - SRI mediante
Boleta de notificacién RLS-00252-2013, referente al proceso coactive gue se
desprende de las Lliguidaciones de Pago No. 109012004ATILIDO012 y No.
109012004ATILIDO013 emitidas el 29 de Marzo del afio 2004 por concepto de
Impuesto a la Renta del afo 2000 y del Impuesto al Valor Agregado
correspondiente al mismo afio, ordené como medidas precautelarias la retencién
de los fondos y créditos presentes y futuros que Transportes Maritimos
Bolivarianos S.A. Transmabo mantenga en cuentas corrientes, de ahorro,
inversiones, créditos por pago de vouchers por consumos de tarjetas de crédito
o a cualquier otro titulo, hasta por un monto de US$2.9 millones mas un 10% de
su totalidad. La retencion de créditos presentes y futuros que adeuden por
cualquier concepto a nombre propio o de terceros que mantengan pendiente por
pagar, hasta por un monto de US$2.9 millones mas un 10% de su totalidad a las
empresas: Compafila de Elaborados de Café EL CAFE C.A., Lineas Aéreas
Nacionales Ecuador S.A. LAN - ECUADOR, Compaifiia Agricola La Julia S.A.
CALAJUSA, Truisfruit S.A., Blasti S.A., Exporsweet S.A., Agricola Bananera
Clementina S.A., Gitzycorp S.A., Industria Cartonera Ecuatoriana S.A., y Fluviasa
Fluidos Navieros S.A., advirtiendo en caso se efectuare algin pago a sefialadas
entidades se convertirdan en responsables solidarios de la obligacién y
responderian hasta con su propio patrimonio; la prohibicion de enajenar y
secuestro de vehiculos de ia Compaiiia; la retencion hasta por un monto de
US$2.9 millones mas un 10% de su totalidad, de los saldos desmaterializados
que se mantengan con el SRI y finalmente la prohibicién de enajenar todos los
bienes inmuebles de propiedad de Transportes Maritimos Bolivarianos S.A.. De
acuerdo a lo que establecen las Normas Internacionales de Contabilidad, cuando
surte alguna obligacidn presente como resuitado de un suceso pasado, sea
probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos y, exista una
estimacion fiable del importe de la obligacién, se debe reconocer una provision,
sin embarge, a oiterio de los asesores legales, se han presentado los
argumentos para la defensa ante la Corte Constitucional v no es posible
determinar posibilidades de resolucién desfavorable y estimacion de pérdida, tal
como se lo amplia con mayor detalle en las notas 1 y 14. En mi opinién sobre los
estados financieros del periodo 2018 al igual que en el afio 2017, observé este
hecho debido a los posibles efectos no ajustados en el patrimonic ¢ en los
resultados de dichos ejerciclos.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no ha dasificado apropiadamente ios
saldos de cuentas por cobrar y pagar basado en la clasificacion por vencimientos
establecidos por las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), dichos saldos
contienen partidas con una antigliedad mayor a un afio. Al respecto, dichas
normas establecen que una entidad presentarad sus activos y pasivos corrientes y
no corrientes, como categorias separadas en su estado de situacion financiera
independientemente del método de presentacion adoptado, por consiguiente,
una entidad revelarad sus activos y pasivos dentro o después de los doce meses
para cada partida del estado de situacion financiera. Si se hubiesen efectuado
ias reclasificaciones correspondientes, en relacidon con aquellas partidas
mencionadas anteriormente, al 31 de diciembre del 2018 los activos y pasivos
corrientes hubieran disminuido vy los activos y pasivos no corrientes hubieran
incrementado, :



Empresa en funcionamiento

7.

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 2 a los estados financieros
adjuntos, la Compadia al 31 de diciembre del 2018 no registra ingresos por su
actividad principal (comercializacién de combustibles y transporte maritimo
internacional). Adicionalmente la Compaiilia mantiene deficit acumulado por
varios afios, producto de las pérdidas recurrentes de este y periodos anteriores.
Esta situacion origind que at affo 2018 dichas pérdidas acumuladas sean
superiores de su capital mas reservas, al respecto segun la Ley de Compafifas,
cuando las pérdidas alcanzan el 50% o mas del capital mas reservas, la
Compafifa se encuentra en causal de disolucién y podria entrar en liquidacién a
no ser que sus accionistas propongan alternativas de solucién a satisfaccion de
la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros. A la fecha de nuestra
auditoria, no he conoddo que la Administracidn tenga planes de continuar
operando como negocio en funcionamiento. Este hecho indica la existencia de
una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la
capacidad de la entidad para continuar como empresa en funcionamiento.

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del
gobierno de la Companiia por los estados financieros

8.

10.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de
los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera -NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracion
como necesari¢ para permitir la preparacién de los estados financleros libres de
errores materiales, debido a fraudes o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con
dicha situacién, asi como el uso de las bases contables aplicables para una
empresa en funcionamiento, a menos que la Administracién tenga la intencion
de liquidar la Compafila o cesar sus operaciones, ¢ bien, no tenga otra
alternativa objetiva para hacerlo.

La administracién y los encargados del gobierno, son responsables de f[a
supervision del proceso de reporte financierc de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los
estados financieros

11.

Mi responsabilidad es efectuar una auditoria de los estados financieros de
Transportes Maritimos Bolivarianos S.A. Transmabo de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria {(NIA} y emitir un informe de auditor. Sin embargo,
debido a los asuntos descritos en la seccién "Fundamentos de la abstencién
de Opinion” de este informe, no me fue factible obtener suficiente evidencia
apropiada de auditoria para proporcionar una base para mi opinién sobre dichos
estados financieros.




12. Soy independiente de Transportes Maritimos Bolivarianos S.A. Transmabo de
acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de Ja Contabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus sigias en
inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y he cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.

CPA Zdrlos Espinoza Herrera Msc.
SC-RNAE-580
Guayaquil, Abril 8, 2019



TRANSPORTES MARITIMOS BOLIVARIANOS S.A. TRANSMABO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVO
Activos corrientes:
Bancos
Cuenta por cobrar a corto plazo
Inventarios
Otros activos corrientes
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Cuentas por cobrar
Activo por impuesto diferido
Otros activos no corrientes
Total activos no corrientes

Total activos

PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar

Pasivos no corrientes:

Cuentas por pagar

Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Capital
Reservas
Déficit acumulado
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Ver notas a los estados financieros

At;fiej’a dro Vera Abad
epresentante Legal

Notas
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...Diciembre 31...

2018

2017

{en miles de U.S. ddlares)

2 2
6.768 145
465 465
19 19
7.254 631
- 6.619
6.378 6.378
4 4
6.382 13.001
13.636 13.632
13.670 286
- 13.288
179 204
179 13.492
13.849 13.778
313 313
40 40
(566) (499)
(213) (146)
13.636 13.632

i oo 1

CPA. Vicente flara Merchan
Contador General




TRANSPORTES MARITIMOS BOLIVARIANOS S.A. TRANSMABO

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL.ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEIL 2013

Gastos de administracion
Otros ingresos

Pérdida antes de impuesto

Impuesio a la renta

Pérdida del ejercicio

Ver notas a los estados financieros

. Alejafidroc Vera Abad
epresentante Legal

Notas

11

...Diciembre 31...
2018 2017
(en miles de V.S. ddlares)
(67) (335)
- 231
(67) (104)
- (2)
{67) (106)

o

CPA. Vicente Jafa Merchan
Contador General



TRANSPORTES MARITIMOS BOLIVARIANOS S.A. TRANSMABO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

BOREL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL 2048 =~

Capital Déficit
al Reservas acurnulado Total
(en miles de U.S. dblares)
Saldos al 1 de enero del 2017 313 40 (393) {40)
Pérdida del afio - - (106) (106)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 313 40 {499) {146)
Pérdida del afio - - (67) (67)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 313 40 (566) (213)

Ver notas a los estados financieros

epresentante Legal Contador General

bt éw 5
Abd/A[ejazdro Vera Abad CPA. Vicente Yara Merchan




TRANSPORTES MARITIMOS BOLIVARIANOS S.A. TRANSMABO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1 INFORMACION GENERAL

Transportes Maritimos Bolivarianos S.A. Transmabo es una Compaiiia constituida
el 20 de Julio de 1966 en la ciudad de Guayaquil, y sus actividades principales
consisten en la comercializacibn de combustibles y transporte maritimo
internacional de carga sea de exportadon o importacion, lo que realiza mediante
naves propias y ajenas, ejecutando todas 1as operaciones o actos realizados con
el cumplimiento de estos fines. Desde periodos anteriores la Compafifa ha dejado
de desarroliar sus operaciones continuas.

Con fecha 20 de Mayo det 2013 el Servicio de Rentas Internas — SRI mediante
Boleta de notificacién RLS-00252-2013, referente al proceso coactivo que se
desprende de las Liquidaciones de Pago No. 109012004ATILID0O01Z y HNo.
109012004ATILIDOC13 emitidas el 29 de Marzo del afio 2004 por concepto de
Impuesto a la Renta del afio 2000 y del Impuesto al Valor Agregado
correspondiente al mismo afio, ordena como medidas precautelarias la retencién
de los fondos y créditos presentes y futuros que Transportes Maritimos
Bolivarianos S.A. Transmabo mantenga en cuentas corrientes, de ahotro,
inversiones, créditos por pago de vouchers por consumos de tarjetas de crédito o
a cualquier otro titulo, hasta por un monto de US$2.9 millones mas un 10% de su
totalidad; ia retencidn de créditos presentes y futuros que adeuden por cualquier
concepio a nombre propio ¢ de terceros que mantengan pendiente por pagar,
hasta por un monto de US$2.9 millones mas un 10% de su totalidad a las
empresas: Compafila de Elaborados de Café EL CAFE C.A., lineas Aéreas
Nacionales Ecuador S.A. LAN - ECUADOR, Compafiia Agricola La Julia S.A.
CALAJUSA, Truisfruit S.A., Blasti S.A., Exporsweet S.A., Agricola Bananera
Clementina S.A., Gitzycorp S.A., Industria Cartonera Ecuatoriana S.A. v Fluviasa
Fluidos Navieros S.A., advirtiendo en caso se efectuare algin pago a sefialadas
entidades se convertiran en responsables solidarios de la obligacién vy
responderian hasta con su propio patrimonio; ordend la prohibicién de enajenar y
secuestro de vehiculos de la Compafiia; 1a retencidn hasta por un monto de
US$2,9 millones mas un 10% de su totalidad, de los saldos desmaterializados
que se mantengan con el SRI vy finalmente la prohibicién de enajenar todos ios
bienes inmuebles de propiedad de la Transportes Maritimos Bolivarianos S.A.. De
acuerdo a lo que establecen las Normas Internacionales de Contabilidad, cuande
surge alguna obligacidon presente como resultado de un suceso pasado, sea
probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos y, exista una
estimacién fiable del importe de la obligacién, se debe reconocer una provision,
sin embargo, a criterio de los asesores legales, se han presentado [os argumentos
para la defensa ante la Corte Constitucional y no es posible determinar
posibilidades de resolucidon desfavorable y estimacion de pérdida.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 {a Compaiiia no cuenta con empleados en
relacién de dependencia.

La informacion contenida en estos estados financieros y sus notas son
responsabilidad de ia Administracion de la Compaifiia.
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2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sideo preparados de
conformidad con fas Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF).

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compaifiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacion: los estados financieros de Transportes Maritimos
Bolivarianes S.A. Transmabo han sido preparados sobre las bases del costo
historico excepto por ciertas propiedades que son vendidos a sus valores
razonabies, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El
costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en funcionamiento, las que prevén la realizacion de
activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se
desprende de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia al 31 de diciembre
del 2018 no ha generado ingresos de su actividad principal (comercializacién de
combustibles y transporte maritimo intermnacional). Adicionalmente fa Compaiiia
al 31 de diciembre del 2018, 2017 vy afios anteriores presenta un déficit en sus
resultados acumulados por US$566 mil, US$499 mil v US$1,359 mil
respectivamente, producto de las pérdidas recurrentes de esos afios y periodos
anterlores. Esta situacion origingd gue al afo 2018 dichas pérdidas acumuladas
sean superiores de su capital mas reservas, al respecto segiin la Ley de
Companias, cuando las pérdidas alcanzan el 50% o mas del capital mas reservas,
la Compafiia se encuentra en causal de disolucién y podria entrar en liquidacion a
no ser gue sus accionistas propongan alternativas de solucion a satisfaccion de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. A la fecha de mi auditoria,
no hemos conocido que la Administracion tenga planes de continuar operando
como negocio en funcionamiento. Este hecho indica la existencia de una
incertidumbre material gue puede generar dudas significativas sobre la capacidad
de la entidad para continuar como empresa en funcignamiento.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o al valor
neto realizable, el menor. £l valor neto realizable representa el precic de venta
estimado menos todos los costos de terminacion y 10s costos necesarios para la
venta.

Propiedades y equipos:

0 Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de activos fijos
se mediran inicialmente por su costo.
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El costo de activos fijos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicaciéon y la puesta en condiciones
de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion
det activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, i0s costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de
activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del
reconocimiento inicial, 1os activos fijos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion: Después
del reconocimiento inicial, las maquinarias y equipos son presentados a sus
valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas por deterioro de valor.

Cualquier aumento en la revaluacion de las maquinarias y equipos se
reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades y equipos, excepto
si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo previamente
reconocida en resultados.

El saido de revaluacidon de maquinarias y equipos incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuentas del activo.

Los efectos de ia revaluacion de propiedades y equipos sobre el impuesto a la
renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a
las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas Gtiles: EI costo y costo atribuido de
activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Uil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

Retiro o venta de activo fijo: La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de activos fijos es calculada como ta diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de
fa reserva de revaluacion es transferido directamente a resultados
acumulados.

Activos totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir las
necesidades de 10s usuarios de los estados financieros mantener el importe
en libros bruto de cualesquiera propiedades y equipos que, estando
totalmente depreciados, se encuentran todavia en uso. Es politica de [a
Administracion revelar dichos activos totalmente depreciados sin valor
residual.
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Impuestos: £l gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

O

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contabie, debido a las partidas de ingresos o gastes imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto diferido: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas fas diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resuite
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
gue se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion gue no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademads, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el gue el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

L.a medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
gue la entidad espera, al final del periodo sobre el gue se informa, recuperar
o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legaimente el derecho de
compensarios, frente a 1a misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compafiia tiene ia intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, vy son incluidos en el resuitado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso gue se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resuitado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen de! registro inicial de una combinacién de
negocios.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacién presente (ya sea iegal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para
cancelar {a obligacién, y puede hacerse una estimacion fiabie del importe de fa
obligacion.
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Ei importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y ias incertidumbres correspondientes.

Gastos: Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el gue se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan 10s activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aqueHos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compahia tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transacciéon se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos finandieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito con el que se
adqguirieron los instrumentos. financieros. La administracion determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

0 Cuentas por cobrar: Los préstamos y cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados
en un mercado activo. Las partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por
cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier
deterioro de valor. Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa
de interés efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resuite inmaterial.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente
a menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por to menos 12 meses después de Ia fecha del estado de situacioén
financiera.

0 Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos ¢ determinables,
que no cotizan en un mercado activo.

Modificaciones a las NIIF aplicables a partir del 1 de enero del 2018

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas
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y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aifio actual

Durante el aifo en curso, la Compafia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por ef Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compafila no ha aplicado ia NIIF 9 Instrumentos
Financieros (revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacién
cont otras NIIF que son efectivas durante un periodo anuai que comience €n o
después del 1 de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9
permiten a una entidad no reexpresar informacién comparativa. Sin embargo, la
Compafiia no ha optado por restablecer informaciéon comparativa con respecto a
la clasificacion y medicién de instrumentos financieros por cuanto sus
instrumentos financieros se encuentran principalmente compuestos por cuentas
con partes relacionadas.

La Administracidon ha concluido que la aplicacién de esta norma requeriria un
costo y esfuerzo excesivos para determinar el riesgo crediticio de cada préstamo
eh sus fechas de reconocimiento inicial. También se evalud que estos préstamos
tienen un riesgo de crédito bajo. En consecuencia, la Compafiia reconoce las
pérdidas esperadas de estos préstamos hasta que se dan de baja.

Aparte de lo indicado anteriormente, la aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido
impacto en la clasificacion y medicién de los pasivos financieros de la Compafiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas
A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compafifa no ha aplicado

las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas:

NIIF Titulo Vigentes a partir de:
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en f(a NIC %7 e
interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos

iniciados a partir de 1 de enero de 2019.

La Compaiiia ha elegido la aplicacion retroactiva completa de NIIF 16 de acuerdo
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con NIIF 16:C5 (a). Por consiguiente, la Compafiia restablecera la informacién
comparativa.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene
sustancialmente 1o0s requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17,

La Compaiiia hard uso del recurso practico disponible en la transicién a las NIIF
16 de no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En
consecuencia, la definicion de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la
NIC 17 y CINIIF 4 continuard aplicando a esos arrendamientos contraidos o
modificados antes de enero 1 de 2019,

El cambio en la definicion de un contratc de arrendamiento se relaciona
principalmente c¢on el concepto de control. NIIF 16 distingue entre
arrendamientos y contratos de servicio sobre {a base de si el use de un activo
identificado es controlado por el diente. El control se considera gue existe si el
cliente tiene:

o Fl| derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdémicos de la
utilizacién de un activo identificado; y

« El derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Compafiia aplicard la definicion de un contrato de arrendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (sl se trata de un arrendador o el
arrendatario en el contrato de arrendamiento). En la preparacién para la
aplicacion por primera vez de las NIIF 16, la Compafiia ha llevado a cabo un
proyecto de implementacion. El proyecto ha demostrado que la nueva definicién
de ia NIIF 16 no cambiard significativamente el alcance de los contratos que
cumplen con la definicidén de un contrato de arrendamiento para la Compatfiia.

I : la Contabilidad del A tatari

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiara la forma en que ta Compafiia contabiliza los arrendamientos
previamente dasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situacion financiera.

En la aplicacién inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como
se indica mas adelante), La Compafifa:

a)Reconocera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado consolidado de situacion financiera, inicialmente medidos al valor
presente de 10s pagos de arrendamiento futuros;

b)Reconocera la amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre l0s pasivos de arrendamiento en el estado consolidado de resultado

¢)Separara el monto total de dinero pagado en una porcidn principal {presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de
las actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo consolidado.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de
alquiler) sera reconocido como parte de la medicién de los activos por derecho de
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron
en el reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados
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como una reduccion de los gastos de alquiler sobre una bhase de linea recta.

Bajo NIIF 16, tos activos por derecho de uso seran probados por deterioro de
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazarg el requisito
previo de reconocer una provision para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo {periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores
personales y mobiliario de oficina), La Compafiia optard por reconocer un gasto
pgr arrendamiento sobre una base de linea recta, segin lo permitido por la NIIF
16.

Arrendamientos Financieros

Las principales diferencias entre NIIF 6 y la NIC 17 con respecto & los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la mediciéon de las
garantias del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador.
NIIF 16 requiere que La Comparfiia reconozca como parte de su pasivo por
arrendamiento s6lo el importe que se espera pagar bajo una garantia del valor
residual, en lugar del importe maximo garantizado como requiere la NIC 17.

La Administracion la Compafiia ha evaluado que este cambio no tendra impacto
en los importes reconocidos en los estados financieros.

L I 1a Contabilidad del A ad

Bajo NIIF 16, un arrendador contintia clasificando los contratos de
arrendamiento, va sea como financieros ¢ operativos vy contabiliza esos dos tipos
de arrendamiento de manera diferente. Sin embargo, ta NIIF 16 ha modificado v
ampliado los requerimientos de revelacion, en particular con respecto a como un
arrendador gestiona los riesgos derivados de su participacién residual en los
activos arrendados.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara cdmo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerarad si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositivo incierto y reflejard el resultado de dicha evaluaciéon en la
determinacién de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero
de 2019. ‘

La Administracion de la Compafila considera que no es posible determinar ios
efectos de estas modificaciones hasta gque un analisis detallado haya sido
completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a las NIC 12 y NIC 23, que aun no son
obligatoriamente efectivas para La Compatiia y que se detallan a continuacién:
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NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma
forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

NIC 23 Costos de Financiamiento - dlarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un active, cuando el activo estéd listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafila estima que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro no tendra impacto significativo en los estados
financieros de fa Compaiifa.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que 1a Administracién realice ciertas estimaciones y establezca aigunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de {a entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible
al momento, 1os cuales podrian liegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compafila ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

{1 Estimacion de vidas Gtiles de activos fijos: La estimacién de las vidas
gtites y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la politica
contable de Propiedades y equipos (métode de depreciacion y vidas ttiles).

1 Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracién, las
diferencias que existieren entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertiran en el futuro. La Compaiiia estima que los
efectos determinados por la Administracién no seran recuperados en el
futuro, es por ello que la Compaifila ha considerado no registrar dichos
efectos.

4 CUENTAS POR COBRAR A CORTO PLAZO

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. dolares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Compafiias relacionadas, nota 14 4,886 -

Clientes locales _1.739 6
Subtotal 6.625 6
Otras cuentas por cobrar:

Empleados y Otros 266 261
Provisiéon de cuentas incobrables (122) (122)
Total 6.768 145
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Al 31 de diciembre de 2018, las cuentas por cobrar corresponden a transacciones
con compafiias locales, las cuales fueron presentadas a largo plazo en el periodo
anterior.

5 INVENTARIO

Al 31 de diciembre del 2018, el rubro de inventario representa combustibles,
repuestos y partes.

6 CUENTA POR PAGAR A CORTO PLAZO
Un resumen de cuenta por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
{en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por pagar comerciales:

Compafiias relacionadas, nota 14 7.975 245

Proveedores locales 5.647 22
Subtotal 13.652 267
Otras cuentas por pagar:

Anticipo de clientes 15 15

Qtros 3 4
Subtotales 18 1¢
Total 13.670 286

Al 31 de diciembre de 2018, las cuentas por pagar corresponden principalmente
a transacciones con compaiiias locales y compafiias relacionadas, las mismas gue
fueron presentadas a fargo plazo en el periodo anterior.

7 IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion tributaria: contable del impuesto a la renta corriente: Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto
a la renta corriente, es como sigue;

...Diciembre 31,...

2018 2017
{en miles de U.S. ddlares)

(Pérdida) Utilidad segun estados financieros antes de (67) (105)
impuesto a la renta

Gastos no deducibles 2 71
Utilidad gravable {65) 34)
Impuesto a fa renta causado 25% (1) - -
Anticipo calculado (2) - 2
Impuesto a la renta cargado a resultados - 2

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién,
no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion
de la base imponible gue corresponda a la participacién directa o indirecta
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de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales 0 regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion
excede del 50%, la tarifa aplicable para la compafiia serd del 25%. Se
puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades
sujetas a capitalizacién. Las sociedades que tengan la condicién de micro y
pequefias empresas, asi como aquellas que tengan condicién de
exportadores habituales, tendrdn una rebaja de tres (3) puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. La tarifa aplicable de
impuesto a ia renta es del 25%.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resuita de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2%
de costos v gastos deducibles,

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas hasta el afio 2006 vy son
susceptibles de revisidn las declaraciones de los afios 2016 al 2018.

0 Movimiento de la provision para impuesto a la renta

Un resumen de la provisioén para impuesto a la renta es como sigue:

..Diciembre 31,...
2018 2017
{en miles de U.S. dblares)

Saldo al comienzo del afio - -
Provisibn del afio - 2
Pagos efectuados - (2)
Saldo al final del afto - .

Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconciliacién entre
la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como
sigue:

..Diciembre 31,...

2018 2017
o N ] _ {en miles de U.S. dblares)
i(:;r:ij::slsg ;Jt;ahc:::tiegun estados financieros antes de (67) (105)
Gasto de impuesto a la renta - 2
Impuesto a la renta cargado a resultados - 2

Tasa de efectiva de impuestos - -
Aspectos tributarios:

Ei 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacién de ia
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestion
financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mds importantes de Ia
mencionada Ley:
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Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion
financiera

Los aspectos mds importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles ¢ no, y que
no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de
impuesto 2 la renta en la misma proporcidn que hubieren sldo deducibles ¢ no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio vy
pensiones jubilares patronales gue sean constituidas a partir del 1 de enero del
2018, el cual podra ser utilizado en el momento en gue el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el
monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencicnada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas
tales como:

~ Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas
en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12
afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
directa y Unicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8
afios. Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que generen empleo
neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo,
dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracidén por 15
afos.

- Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos
realizados al exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas
con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversién,

- Exoneracién del ISD en fos pagos realizados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais
desde al menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se
inicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econémicos
determinados como industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer
afic en el que se generen ingresos atribuibles directa y dnicamente a la
nueva inversion y se ampliaran por 5 afios mds, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion
aplicara solo en sociedades que generen empieo neto.
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Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta:

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor
de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuando, las socdedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

Se eliminé el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo
siguiente: “En la determinacion v liquidacion del impuesto a la renta no se
reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a
favor de cualquier contribuyente, con excepcién de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo y de Prestacion de Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola;  oleoquimica; cinematografia vy  audiovisuales, eventos
internacionales; exportacion de servicios; desarrolio y servicios de software,
produccion y desarrollo de hardware tecnoldgico, infraestructura digital,
seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccion
sustentables; vy, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir
det primer ejercicio fiscal en el gue se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del
ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando la sociedad dentro de {a cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se establece un impuesto a la renta Gnico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas ¢ establecimientos permanentes ent Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.
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Anticipo de Impuesto a la Renta

— Se elimina el anticipo de impuesto a ia renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucién, en el caso en que éste supere 0 no
exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado
— Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

- los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los
obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de construccién de
vivienda de interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos
agricolas pasan a gravar 0% de IVA.

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de 5
aftos contados desde la fecha de pago.

- Se podra solicitar al SRI la devolucidon o compensacién del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 aiios.

- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de los
bienes y servicios adquiridos para la exportacion de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con ¢ sin la intermediacion de instituciones
del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago
del ISD,

- Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de
sus créditos.

- FEstédn exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa
referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones
productivas.

- Se establece la devolucidon ISD a exportadores de servicios, por la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean necesarios para la prestacion del servicio que se exporte

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de
Manabi y Esmeraldas estardn exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta
por 15 afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles (inicamente a la nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta
exoneracion sera de hasta 5 afios adicionales.
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Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones iegales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
miliones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con
partes relacionadas durante el afio 2018, no supera e Importe acumulado
mencionado.

8 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es comgo sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2017
{en miles de U.S. ddblares)
Jubilacion patronal 179 204

Jubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mdas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafifa, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcién de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el
€aso:

Ll Riesgo en las tasas de interés: La Compafiia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la
Compafiia a través de la cancelacién oportuna a proveedores, y
manteniendo saldos por pagar a empresas Relacionadas, entre ellas un
Banco a una tasa fija.

O Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
fas partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compaiiia. La Compafila ha adoptado una
politica de Gnicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.
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10 PATRIMONIO

Capital Social: El capital social autorizado consiste de 7,825,000 acciones de
US$0,04 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2018, las cuales otorgan

un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal: La Ley de Compaiiias requiere que por o menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiade como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo perc puede ser capitalizada en su totalidad.

11 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos es como sigue:

..Diciembre 31,...
2018

(en miles de U.5. ddlares)

Gasto de Administracion

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

(67)

2017

(335)

...Diciembre 31,...
2018

{en miles de U.S. ddlares)

Impuestos v contribuciones
Alquileres y seguros

IVA al gasto

Otros costos y gastos

Otros servicios

Servicios profesionales y varios

2017

Total

12 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

(32) (242)
(27) (29)
(3) (31)
(3) (25)
N (6}
(2) (2)
(67) (335)

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes al

final del periodo sobre el que se informa:
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...Diciembre 31,...

18

2017

en miles de U.S, dolares

Cuenta por Cobrar

Corto plazo

Divisién Naviera 4.668
Division Exportadora 158
Otras Divisiones 58
Divisidn Agricola 4
Total de corto plazo 4.886
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Largo plazo:

Division Naviera - 4,668
Division Agricola - 4
Division Exportadora - 158
Otras Divisiones - 58
Total de las cuentas por cobrar refacionadas 4.886 4.888

Cuenta por Pagar

Corto plazo
Division Naviera 3.615 245
Division Exportadora 440 -
Divisién Agricola 1.850 -
Otras divisiones 2.070 -
Total de corto plazo 7.975 245
Largo plazo:
Division Agricola - 1.850
Division Exportadora - 440
Division Naviera - 3.264
QOtras Divisiones - 2.070
Subtotal de largo plazo - 7.624
Total de las cuentas por pagar relacionadas 7.975 7.869
13 CONVENIOS

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia presenta los siguientes convenios de
pagos:

Con fecha al 31 de enero del 2008, se suscribe un convenio de pagos entre la
Compafila Blasti S.A. y la Compafiia Transportes Maritimos Bolivarianos S.A.
Transmabo, el cual tiene como objeto que la Companifa Blasti S.A. realice pagos a
nombre de la Compafiia Transportes Maritimos Bolivarianos S.A. Transmabo a
todos aquellios proveedores de bienes o servicios gue ésta Gltima, le solicite de
manera expresa e igualmente a que reciba pagos con cargo a obligaciones gque
terceros tengan a favor de la misma. La modalidad de pago mediante este
convenio serd a través de la emisién de cheques a nombre de los acreedores o
mediante depdsitos directamente a la cuenta de éstos, ¢ autorizando al banco en
el cual la Compafiia Blasti S.A. tenga cuenta corriente para que se hagan pagos
mediante débitos de su cuenta para ser transferidos de la manera que acuerden
las partes. La Compafila Transportes Maritimos Bolivarianos S.A. Transmabo
reembolsara a la Compafiia Blasti S.A. los valores que ésta hubiere pagado por
cuenta de aquélla de manera quincenal o mensual, conforme al reguerimiento
que en cada ocasidén formule ia Compaiiia Blasti S.A. El presente convenio es de
plazo indefinido, pero las partes podran dejario sin efecto en cualquier momento.

14 ACCIONES LEGALES

Con fecha 20 de Mayo del 2013 el Servicic de Rentas Internas - SRI mediante
Boleta de notificacién RLS-00252-2013, referente al proceso coactive que se
desprende de {as Liquidaciones de Pago No. 109012004ATILID0O012 y No.
109012004ATILIDO013 emitidas el 29 de Marzo dei afioc 2004 por concepto de
Impuesto a la Renta del afic 2000 y del Impuesto al Valor Agregado
correspondiente al mismo afio, ordena como medidas precautelaras fa retencién
de los fondos y créditos presentes y futuros que Transportes Maritimos
Bolivarianos S.A. Transmabo mantenga en cuentas corrientes, de ahorro,
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inversiones, créditos por pago de vouchers por consumos de tarjetas de crédito o
a cualquier otro titulo, hasta por un monto de US$2.9 millones mas un 10% de su
totalidad. La retencidn de créditos presentes y futuros que adeuden por cualquier
concepto a nombre propio o de terceros que mantengan pendiente por pagar,
hasta por un monto de US$2.9 millones mas un 10% de su totalidad a las
empresas: Compaiiia de Elaborados de Café EL CAFE C.A., Lineas Aéreas
Nacionales Ecuador S.A. LAN - ECUADOR, Compafila Agricola La Julia S.A.
CALAJUSA, Truisfruit S.A., Blasti S.A., Exporsweet S.A., Agricola Bananera
Clementina S.A., Gitzycorp S.A., Industria Cartonera Ecuatoriana S.A. y Fluviasa
Fluidos Navieros S.A., advirtiendo en caso se efectuare algun pago a sefialadas
entidades se convertiran en responsables solidarios de ia obligacion y
responderian hasta con su propio patrimonio; ordend la prohibicién de enajenar
y secuestro de vehiculos de la Compaiiia; ia retencidén hasta por un monto de
US$2.9 millones mas un 10% de su totalidad, de los saldos desmaterializados
que se mantengan con el SRI y finalmente la prohibicién de enajenar todos los
bienes inmuebles de propiedad de la Transportes Maritimos Bolivarianos S.A.. A
la fecha de la emisién de la opinién de los estados financieros al 31 de diciembre
del 2018, los asesores legales no nos proporcionaron detalles del avance de esto
procesos, por tal razon la posicion de la Administracion es gque los mismos
mantienen su estado con relacién al afo anterior.

15 CONTINGENCIAS
Al 31 de Diciembre del 2018, la Compafiia presenta las siguientes contingendias:
N Juicios Tributarios: Por los siguientes conceptos:

» Accidn Directa de Nulidad de Procedimiento Coactivo por impuesto a la
renta del ejercido 2006, mediante el juicio N° 09501-2013-0106 que
contiene una cuantia por US$2.5 millones, el cual se encuentra en
Accién Extraordinaria de Proteccion en la Corte Constitucional.

« Demanda de impugnacién de impuesto a la renta por el ejercicio 2004,
mediante juicio N° 09504-2010-0099 que contiene una cuantia por US$
354 mil, el cual se encuentra en la Corte Provincia! de Justicia hasta su
resolucion.

» Excepciones a la coactiva NORLS-00252-2013 por el ejercicio 2000,
mediante juicio N°© 09504-2013-0057, que contiene una cuantia de
US$103 mil, el cual se encuentra en estado "En conocimiento para el
Pleno" en la Corte Constitucional.

+ Recurso de casacion por impuesto al valor agregado IVA del ejercicio
2004, mediante el juicio N° 09501-2008-7940 gue contiene una cuantia
por US$1.1 millones, el cual fue concedido por la Corte Naclonal de
Justicia.

I Juicios laborales: Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia presenta
como contingencias un total de 36 demandas laborales, 34 demandas por
un monto aproximado de US$642 mil y 2 demandas con una cuantia
indeterminada.

La Compaiiia basada en el criterio de sus asesores legales, considera que estas
demandas podrian generar un efecto desfavorable para la Compafiia, pero muy
dificil cuantificarlos pues todo depende del Juez a cargo del proceso, no
obstante & criterio de los asesores legales se han presentade los argumentos
para la defensas. Al 31 de diciembre del 2018, la Administracién de la
Compaiiia no ha registrado una provision por estos conceptos.
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16 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 vy la fecha de emision de los estados financieros
(8 de Abril de 2019) no se produjeron eventos que en opinion de Ia
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

17 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han
sido aprobados por la Gerencia el 13 de Marzo de 2019 y serén presentados a los

Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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