INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y a la Junta de Directeres de
Transportes Maritimos Bolivarianos S.A. Transmabo

Informe sobre los estados financieros

1.

Fuimos contratados para auditar los estados financieros gue se adjuntan de
Transportes Maritimos Bolivarianos S.A. Transmabo que comprenden el estado
de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013 vy los correspondientes
estados de resuitado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2,

La gerencia de la Compafila es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de estos estados financieres de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacidn Financiera - NIIF, y del control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad def auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en que nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Sin embargo, debidc a los asuntos descritos en los
parrafos de bases para abstencién de opinién, no nos fue factible obtener
suficlente evidencia apropiada de auditoria para proporcionar una base para
nuestra opiniéon de auditorfa.

Bases para abstencion de opinién

4.

Con fecha 20 de Mayo del 2013 el Servicio de Rentas Internas - SRI mediante
Boleta de notificacion RLS-00252-2013, referente al proceso coactivo que se
desprende de las Liquidaciones de Pago No. 109012004ATILID0012 y No.
109012004ATILID0013 emitidas el 29 de Marzo del afio 2004 por concepto de
Impuesto a la Renta del afio 2000 y del Impuesto al Valor Agregado
correspondiente al afic 2000, ordena como medidas precautelarias |a retencién
de los fondos y créditos presentes y futuros que Transportes Maritimos
Bolivarianos S.A. Transmabo mantenga en cuentas corrientes, de ahorro,
inversiones, créditos por pago de vouchers por consumos de tarjetas de crédito
o a cualquier otro titulo, hasta por un monto de US$2,9 millones mas un 10% de
su totalidad. La retencidon de créditos presenies y futuros que adeuden por
cualquier concepto a nombre propio o de terceros mantengan pendiente por
pagar, hasta por un monto de US$2,9 millones mas un 10% de su totalidad a
Compafiia de Elaborados de Café EL CAFE C.A., Lineas Aéreas Nacionales
Ecuador S.A. LAN - ECUADOR, Compafiia Agricola La Julia S.A. CALAJUSA,
Truisfruit S.A., Blasti S.A., Exporsweet S.A., Agricola Bananera Clementina S.A.,
Gitzycorp S.A., Industria Cartonera Ecuatoriana S.A. y Fluviasa Fluidos Navieros
S.A., advirtiendo en caso se efectuare algin pago se convertiran en responsables
solidarios de la obligacién y responderian hasta con su propio patrimonlo.
Ordend la prohibicion de enajenar y secuestro de vehiculos de la Compafifa. La
retencion hasta por un monto de US$2,9 millones mas un 10% de su totalidad,
de los saldos desmaterializados que se mantengan con el SRI y finalmente la
prohibicién de enajenar todos los bienes inmuebles de propiedad de la
Compafia, tal como lo ampliamos en la nota 1 vy 17. La compafila no ha




reconocido la provision por dicho importe, lo que hubiere significado una
disminucidon en el estado de resultados y patrimonio por US$ 2.9 millones. Tal
como se explica con mas detalle en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos,
esta situacion Indica, a nuestro juicio, la existencia de una falta de seguridad
material que pueda proyectar una duda importante sobre la capacidad de la
empresa para continuar como negocio en funcionamiento que podrian derivar en
no mantener el control de las operaciones por parte de fos acclonistas de la
entidad en un futuro no predecible. Esta situacion fue revelada en nuestro
dictamen en el afio 2012, que motivd a que nos abstengamos de opinar en ese
afio. En nuestra opinién sobre los estados financieros del periodo 2013 también
observamos este hecho en razén de gue la Administracién de la Compafiia no ha
revelado la existencia de planes para revertir estas situaciones.

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 2 a los estados financieros
adjuntos, la Compafila al 31 de diciembre del 2013 revela una reduccién
significativa en los ingresos por 65% con relacion al afio anterior,
adicionalmente, al 31 de diciembre del 2013 y 2012 presenta un déficit
acumulado por US$265 mil vy US$183 mil respectivamente, producto de las
pérdidas recurrentes del afio y periodos anteriores, esta situacion origind que
dichas pérdidas acumuladas representen el 75% de su capital mas reservas, al
respecto seglin la Ley de Compafias, cuando las pérdidas alcanzan el 50% o
mas del capital mas reservas, la Compafia se encuentra en causai de disolucion
y podria entrar en liguidacion a no ser que sus accionistas propongan
alternativas de solucién a satisfaccion de la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador. Durante los mencionados periodos la direccién de la Compafiia no ha
revelado la existencia de planes para revertir estas situaciones. Este hecho
indica la existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas
significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como empresa en
funcionamiento.

Abstencién de Opinién

6.

Debido a la importancia del asunto descrito en el parrafo 4 y a la
situacion del asunto mencionado en el parrafo 5 de bases para
abstencién de opinién, no nos fue factible obtener suficiente evidencla
apropiada de auditoria para proporcionar una base para nuestra opinién de
auditoria. Consecuentemente, no expresamos una opinion sobre los estados
financieros.

Asunto de énfasis

7.

Con fecha 28 de Septiembre del 2012, la Superintendencia de Compafiias, emite
Resolucién No. SC-1J-G-12-0119, en la cual se declara la Intervencion de
Transportes Maritimos Belivarianos S.A. Transmabo por estar incursa en la
causal 3 del Articulo 354 de la Ley de Compaitias; con el objete de supervigilar
su marcha econdémica, para lo cual se designd un interventor, tal como o
ampliamos en la nota 1.
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Guayaquil, Abril 1, 2014




TRANSPORTES MARITIMOS BOLIVARIANOS S.A. TRANSMABO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Diciembre 31,

ACTIVOS Notas 2013 2012
{en miles de U. S. dblares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 3 25
Cuentas por cobrar 4,16 17,486 19,494
Inventarios 5 465 488
Activos por impuestos corrientes 3 6,378 6,483
Otros activos 18 5
Total activos corrientes 24,350 26,495

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades v equipos ' - 35
Otros activos 5 82
Total activos no corrientes 5 117
TOTAL 24,355 26,612

Ver notas a los estados financieros
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CPA Johanna Olvera
Contadora General




PASIVOS Y PATRIMONIO Notas

PASIVOS CORRIENTES:

Préstarmos 6
Cuentas por pagar 7,16
Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 10
Otros pasivos a largo plazo
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO: 12
Capital social

Reservas

Déficit acumulado

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Diciambre 31,

2013

2012

{en miles de U.8. doélares)

1,862
21,756
44

155
23,817

1,115
24,682
58

CPA Johanna Olvera
Contadora General




TRANSPORTES MARITIMOS BOLIVARIANOS S.A. TRANSMABO

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Notas 2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

INGRESOS 13,16 4,022 11,401
COSTO DE VENTAS 14,16 3,797 10,429
MARGEN BRUTO 225 972
Gastos de administracion y ventas 14 (644) (1,291)
Gastos financlieros 14 - (21)
Otros ingresos 15 426 359
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 7 19
Impuesto a la renta corriente 8 (89) 104
PERDIDA DEL ANO (82) (85)

Ver notas a los estados financieros
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CPA Johanna Olvera

Contadora General




TRANSPORTES MARITIMOS BOLIVARIANOS S.A. TRANSMABO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Capital Reservas Déficit Total
social acumulado

(en miles de U.S. dblares)

Saldos al 1 de enero del 2012 313 3,125 (3,183) 255
Reclasificacién - (3,085) 3,085 -
Pérdida del afio - - (85) (85)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 313 40 (183) 170
Reclasificacion - - - -
Pérdida del afio - - (82) {(82)
Saldos al 31 de diciembre det 2013 313 40 (265) 88

Ver notas a los estados financieros
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CPA lohanna Clvera
Contadora General




TRANSPORTES MARITIMOS BOLIVARIANOS S.A. TRANSMABO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

FLU3OS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedares v a empleados

Intereses pagados

Otros ingresos

Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones por pagar a bancos y otros

EFECTIVG Y BANCOS
Disminucidon neta en efectivo y bancos
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

2013

2012

(en miles de U.S. délares)

6,121
(7,227}

426

(89)
(769)
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%

CPA Johanna Olvera
Contadora General

(1,521)
1,166

(21)
359

(104)
(121)

(120)
145
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TRANSPORTES MARITIMOS BOLIVARIANOS S.A. TRANSMABO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INFORMACION GENERAL

Transportes Maritimos Bolivarianos S.A, Transmabo es una Compariia constituida
el 20 de Julio de 1966 en la ciudad de Guayaquil, v sus actividades principales
consisten en la comercializacién de combustibles y transporte maritimo
internacional de carga sea de exportacién o importacion, fo que realiza mediante
naves propias y ajenas, ejecutando todas las operaciones ¢ actos realizados con
el cumplimiento de estos fines. A ia fecha del presente informe la Compaiiia ha
dejado de operar.

Con fecha 20 de Mayo del 2013 el Servicio de Rentas Internas - SRI mediante
Boleta de notificacién RLS-00252-2013, referente al proceso coactivo que se
desprende de las Liguidaciones de Pago No. 109012004ATILIDO012 y No.
109012004ATILID0D013 emitidas el 29 de Marzo del afio 2004 por concepto de
Impuesto a la Renta del aflo 2000 y del Impuesto al Valor Agregado
correspondiente al afic 2000, ordena como medidas precautelarias la retencidn
de los fondos y créditos presentes y futuros que Transportes Maritimos
Bolivarianos S.A. Transmabo mantenga en cuentas corrientes, de ahorro,
inversiones, créditos por pago de vouchers por consumos de tarjetas de crédito
o a cualquier otro titulo, hasta por un monto de US$2,9 millones més un 10% de
su totalidad. La retencién de créditos presentes y futuros que adeuden por
cualquier conceptoc a nombre propio o de terceros mantengan pendiente por
pagar, hasta por un monto de US$2,9 miliones méds un 10% de su totalidad a
Compaiiia de Elaborados de Café EL CAFE C.A., Lineas Aéreas Nacionales
Ecuador S.A. LAN - ECUADOR, Compafila Agricola La Julla S.A. CALAJUSA,
Truisfruit S.A., Blasti S.A., Exporsweet S.A., Agricola Bananera Clementina S.A.,
Gitzycorp S.A., Industria Cartonera Ecuatoriana S.A. y Fluviasa Fluidos Navieros
S.A., advirtiendo en caso se efectuare algln pado se convertirdn en responsables
solidarios de la obligacién y responderfan hasta con su propio patrimonio.
Ordend la prohibicién de enajenar y secuestro de vehiculos de la Compafiia. La
retenclén hasta por un monto de US$2,9 millones més un 10% de su totalidad,
de los saldos desmaterializados que se mantengan con el SRI y finalmente [a
prohibicion de enajenar todos los bienes inmuebles de propiedad de la
Compaiiia.

Con fecha 28 de Septiembre del 2012, ia Superintendencia de Compafiias, emite
Resolucion No. SC-11-G-12-0119, en la cual se dectara la intervencién de
Transportes Maritimos Bolivarianos S.A. Transmabo por estar incursa en la
causal 3 del Articulo 354 de la Ley de Compafiias; con el objeto de supervigilar
su marcha econdmica, para lo cual se designd un interventor, el mismo que se
encuentra en las instalaciones de la Compafiia durante su operacién. A la fecha
de emision del presente informe, el proceso de intervencion por parte de la
Superintendencia de Compafiias aln se mantiene,

La causal 3 del art. 354 de la Ley de Compafiilas hace mencién al requerimiento
de la Superintendencia de Compaiiias para que la Compafiia presente estados
financieros y comprobantes para determinar la situacion financiera, y en caso
esta renuncie a presentar dicha informacion, puede ser interpretado como un
intento de encubrir una situacién econdmica o financiera que implique graves
riesgos para sus accionistas, socios o terceros.




Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compafiia alcanza 39
y 48 empleados, respectivamente,

La informacidon contenida en estos estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Administracién de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

Declaracion de cumplimiento: los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera {NIIF).

Bases de preparaciéon: Los estados financieros de Transportes Maritimos
Bolivarianos S.A. Transmabo han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
abajo. E! costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios,

El valor razonabte es el precioc gque se recibiria por vender un active o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Como se indica en la Nota 1, Con fecha 20 de Mayo del 2013 el Servicio de
Rentas Internas - SRI mediante Boleta de notificacidn RLS-00252-2013,
referente al proceso coactivo gque se desprende de las Liquidaciones de
Pago No. 109012004ATILID0O012 y No. 109012004ATILID0013 emitidas el
29 de Marzo del afio 2004 por concepto de Impuesto a la Renta del afio
2000 y del Impuesto al Valor Agregado correspondiente al afio 2000,
ordena como medidas precautelarfas la retencion de los fondos vy créditos
presentes vy futuros que Transportes Maritimos Bolivarianos S.A.
Transmabo mantenga en cuentas corrientes, de ahorro, inversiones,
créditos por pago de vouchers por consumos de tarjetas de crédito o a
cualquier otro titulo, hasta por un monto de US$2,9 millones mas un 10%
de su totalidad, prohibicidn de enajenar sus inmuebles y el secuestro de
vehiculos de su propiedad. La compafiia no ha reconocido la provision por
dicho importe, lo que hubiere significado una disminucién en el estado de
resultados y patrimonio por US$ 2.9 millones. Esta situacién genera una
incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafila para continuar como empresa en
funcionamiento, debido a procedimientos legales en materia tributaria
pendientes contra la entidad, que si se hacen efectivos, podrian dar lugar a
perder el control de las operaciones de la Compafiia por el embargo del
negocio sefialado, y posibles pagos por concepto de glosas que es
improbable que la entidad pueda satisfacer. Dichas circunstancias son
ajenas al control de la entidad; por |0 tanto, la empresa puede ho ser
capaz de realizar sus activos vy liquidar sus pasivos en el curse normal de
los negocios. Los estados financieros no revelan plenamente este hecho.

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre hases contables
aplicables a una empresa en funcionamiento, las que prevén la realizacion
de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como
se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del
2013 revela una reduccién significativa en los ingresos por 65% con
relacion al afio anterior, adicionalmente, al 31 de diciembre del 2013 vy
2012 presenta un déficit acumulado por US$265 mil y US$183 mil




2.3

2.4

2.5

respectivamente, producto de las pérdidas recurrentes del afio y periodos
anteriores, esta situacion origind que dichas pérdidas acumuladas
representan el 75% de su capital mas reservas; adicionalmente este hecho
ocasiond que haya revelado una deficiencia en el flujo de efectivo utilizado
en actividades de operacion por US$769 mil en el afio 2013. Segun la Ley
de Compafifas, cuando las pérdidas alcanzan el 50% o mas del capital més
reservas, la Compafila se encuentra en causal de disolucién y podria entrar
en liquidacién a no ser que sus accionistas propongan alternativas de
solucién a satisfaccion de la Superintendencia de Compafiias del Ecuador,
Estas situaciones indican, a nuestro juicio, que la Compafiia depende de
eventos futuros, v la existencia de una falta de seguridad material que
puede proyectar una duda importante scbre la capacidad de la empresa
para continuar como una empresa en funcionamiento,

Los asuntos mencionados precedentemente resultan en dudas stustanciales
sobre la habilidad de la Compafifa para continuar operando como empresa
en funcionamiento. Adicionalmente, la Compafila no ha revelado Ia
existencia de planes para revertir estas situaciones.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depobsitos, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Inveniarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o al
valor neto realizable, el menor. Ei valor neto realizable representa el precio
de venta estimado menos todos los costos de terminacidén y los costos
necesarios para la venta.

Propiedades y equipos

2.5.1 Mediciéon en el momento del reconocimiento: Las partidas de
activos fijos se medirdn inicialmente por su costo.

Et costo de activos fijos comprende su precio de adquisicidn mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion v la
puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de
cualquier costo de desmantefamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los
activos, los costos por préstamos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion de activos calificados.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo:
Después del reconocimiento inicial, activos fijos son registradas al
costo menos la depreciacién acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.
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2.5.3

2.5.4

2.5.5

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de
revaluacion: Después del reconocimiento inicial, las maguinarias,
equipos y vehiculos son presentados a sus valores revaluados, gue
son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones,
menos la depreciacién acumulada y el importe acumuiado de las
pérdidas por deterioro de valor.

Cualguier aumento en la revaluacién de las maquinarias, equipos y
vehiculos se reconoce en otro resultado integral, y se acurmnula en
el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de
propiedades y equipos, excepto si revierte una disminucidn en la
revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en
cuyo caso el aumento se acredita a resuitados en la medida en que
se carga la disminucién previa, Una disminucién del valor en libros
de la revaluacién de las maquinarias, equipos y vehiculos es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si
existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado
con una revaluacién anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de las maquinarias, equipos y vehiculos
incluido en el patrimonio es transferido directamente a utilidades
retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No
obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el active
es utilizado por la Compafiia. En ese caso, el importe de Ia reserva
transferida es igual a la diferencia entre la depreciacién calculada
segun el valor revaluado del active v la calculada seglin su costo
original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de
revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resultado del
periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades y equipos sobre el
impuesto a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo
con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas itiles: El costo y costo
atribuido de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado scbre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos
y las vidas Utiles usadas en el cdiculo de la depreciacién:

ftem Vida ttil (en afios)
Maquinaria y equipos 1-2
Vehiculos 2-5

Retiro o venta de activos fijos: La utilidad o pérdida que surija
del retiro o venta de una partida de activos fijos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo
y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas,
el saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a
utilidades retenidas.
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2.6 Impuestos: El gasto por Impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1 Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en
la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad coniable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
gue no seran gravables o deducibles, El pasivo de la Compafiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.6.2 Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de
los activos vy pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferidc se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en
el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafila debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y sdlo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compafia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como
hetos.

2.6.3 Impuestos corrientes: Se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resuitado; o0 cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

2.7 Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacidon presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Cormnpafita tenga que desprenderse de reclirsos que Incorporen beneficios
economicos, para cancelar fa obligacion, y puede hacerse una estimacién
fiable def importe de ta obligacién.

El Importe reconocido comeo provisién debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesges y las incertidumbres
correspondientes.
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2.8 Beneficios a empleados

2.8.1

2.8.2

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio: E| costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal
y bonificacién por desahucio) ha sido determinado utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del afio en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligaclén de beneficic definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariates, se reconocen en el estado de situacion financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias vy pérdidas
actuariales en otro resultado integral se refiejan inmediatamente
en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores: La Compafiia reconoce un pasivo
y un gasto por la participacidon de los trabajadores en las utilidades
de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de Ia
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar.

2.9.1

2.9.2

Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de I[a
propledad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable gue la Compafiia reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Prestacion de servicios: Los ingresos ordinarios procedentes de
ta prestacion de serviclos son reconocides cuando puedan ser
estimados con fiabilidad, considerando el grado de realizacion de la
prestacion del mismo.

2.10 Costos y gastos: Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida gque son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en
el que se conocen,

2.11 Compensacién de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos cascs en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo
de la esencla de la transacclon,
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién vy la
Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

2.12 Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de
baja a la fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un
activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de [a transaccidn, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, [os cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a
valor razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta.
La cfasificacién depende del propodsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacién de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.12.1 Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar comerciales son
activos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo.

2.13 Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo
corriente @ menos que Ja Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir
el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.13.1 Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
gue no cotizan en un mercado activo.

2.14 Norma nueva y revisada con efecto material sobre los estados
financieros: Durante el afio en curso, la.Compafiia ha aplicado una serie
de normas nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de Normas
Internacionates de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero
deil 2013,

2.14.1 Modificaciones a la NIIF 7 Revelaciones: Compensacién de
activos financieros y pasivos financieros: Durante el afio en
curso, la Compafia ha aplicado por primera vez fas modificaciones
a la NIIF 7 Desgloses - Compensacion de activos financieros y
pasivos financieros. Las modificaciones de ta NIIF 7 requieren gue
las compafias revelen informacidn sobre los derechos de los
acuerdos de compensacidn y afines para instrumentos financieros,
en virtud de un acuerdo de compensacion exigible o acuerdos
similares.

2.14.2 Modificaciones a la NIC 32: Compensacion de activos
financieros y pasivos financieros: Las modificaciones de la NIC
32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacion de los
activos financieros y pasiveos financieros.
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La Administracion de la Compafila prevé que la aplicacion de las
modificaciones a la NIC 32, tendran un impacto significativo en los
estados financieros.

2.14.3 NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable: La NIIF 13 define el
valor razonable como el precio que se recibiria por vender un
activo 0 el valor pagado para transferir un pasivo en una
transaccion de mercado principal (o el mas ventajoso) en la fecha
de medicién en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segin la NII'F 13 es el precioc de salida,
independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

La aplicacion de las NIIF 13 no ha tenido ningidn impacto
significative sobre los importes reconocidos en [os estados
financieros.

2.15 Normas nuevas revisadas emitidas pero aiin no efectivas: la
Compafila no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas revisadas que han
sido emitidas pero aln no son efectivas:

IIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 9 y NIIF 7 9 y revelaciones de transicién Enerc 1, 2015
Enmiendas a la Entidades de inversion - _

NIIF 10, NIIF 12 Enero 1, 2014
y NIC 27

La Administracién no prevé que estas enmiendas gue serdn adoptadas en
los estados financieros de la Compafiia en los periodos futures tendran un
impacto sobre los importes de lgs activos vy pasivos y las revelaclones de la
Compafia. Sin embarge, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice clertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponibie
al momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos gue la
administracion de la Compafila ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:
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3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: E| valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores gque son determinados en funcién de un célculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el vator presente de estas cobligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

3.2 Estimacién de vidas dtiles de maquinaria y equipo, y vehiculos: La
estimacion de las vidas (tiles y el valor residual se efectian de acuerdo a
lo mencionado en la Nota 2.5.4.

3.3 Impuesto a la renta diferido: La compafifa ha realizado la estimacion de
sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el
valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en
el futuro. Se estima que los efectos determinados por la Gerencia no seran
recuperados en el futuro, es por ello que la Compafiia ha considerado no
registrar dichos efectos.

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es

comao sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
{en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 12,346 15,313

Compafilas relacionadas, nota 16 4,869 4,051

Clientes del exterior 166 116

Provision cuentas incobrables (122} (122)
Subtotal 17,259 19,358
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 97 80

Otros 130 56
Subtotal 227 136
Total 17.486 19,494

Al 31 de diciembre del 2013, el rubro de cdlientes del exterior constituye
transacciones con entidades no relacionadas domiciliadas fuera del pais, las
cuaies no generan intereses y tienen un plazo de vencimiento establecido.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012
(en mites de U.S. déblares)

Combustibles 339 360
Repuestos y partes 126 128
Total ‘ 65 488
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PRESTAMOS

Al 31 de diclembre det 2013, el rubro préstamos constituye financiamiento
otorgado por una entidad financiera no relacionada domiciliada en el exterior, la
cual no genera intereses y no tiene plazo de vencimiento establecido.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. doélares)

Compafiias relacionadas, nota 16 12,461 11,770
Proveedores locales 9,079 12,752
Proveedores del exterior 45 29

Subtotal 21,585 24,551

Ofras cuentas por pagar
Otros 171 131

Total 21,756 24,682

Al 31 de diciembre de 2013, &l rubro proveedores locales constituye compras de
bienes a crédito, las cuales no generan intereses y tienen un plazo de
vencimiento establecido.

IMPUESTOS

8.1 Activos del aifio corriente: Un resumen de activos por impuestos

corrientes s como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
{en miles de U.S. ddlares)

Activos por impuesto corriente:

Impuesto al Valor Agregado 5,915 6,051
Otros impuestos 351 321
Retenciones en la fuente 112 111
Total 6,378 6,483

8.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconciliacién
entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es comao sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. dolares)
Utilidad segin estados financieros antes de 9 26
participacion de trabajadores
Participacidon a Trabajaderes _ (1) (4
Gastos no deducibles 72 68
Deduccién por pago a trabajadores con {(15) (33)

discapacidad
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8.3

8.4

Utilidad gravable 65 57

Impuesto a la renta causado (1) 14 13
Anticipo calculado (2) 29 104
Impuesto a la renta cargado a resuttados 89 104

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a
la renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucién (23% para el afio 2012) y det 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion (13% para el afio 2012).

{2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipe calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Durante el
afio 2013, la Compafia determindé como anticipo de impuesto a la
renta de US$89 mil (US$ 104 mil en el 2012), consecuentemente, la
Compafia registré en resultados US$89 mil (US$ 104 mil en el 2012)
equivalente al impuesto a la renta minimo.

tas declaraciones de impuestos han sido revisadas por las
autoridades tributarias hasta el afio 2009 y son susceptibles de
revision las declaraciones de los afios 2010 al 2012.

Cédigo Organico de la Produccién: Con fecha diciembre 29 del 2011 se
promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico
de la Produccidon, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

. La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a |la renta para sociedades, asi tenemos: 22% para el afio
2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la mediciéon del
activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compafiia utilizé una tasa
de impuesto a la renta proemedio del 22% y 23% respectivamente.

. La reduccidén progresiva del porcentaje de retenclén en la fuente de
impuesto a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado: Con fecha noviembre 24 de
2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma
gue incluye entre otros aspectos tributarios el incremento del 2% &l 5% de
la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas — ISD. Ademas de ello, en esta
reforma establece que por presuncién se considera hecho generador de
este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento
de este impuesto el pago de dividendos a Compafiias o personas naturales
que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto
en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capltal, que
consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que
sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito
tributario de impuesto a la renta.
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9.

10.

8.5 Depreciacion de Revaluacion Decreto Ejecutivo No. 1180: Con fecha
30 de mayo del 2012, el Servicio de Rentas Internas promulgd el Decreto
Ejecutivo No. 1180 en el que se reforma el Reglamento para la Aplicacién
de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el
cual, la autoridad tributaria y los contribuyentes consideraban sin efectos
tributarios la revaluacion de activos fijos.

Con base en el referido decreto, la Compafia decldi¢ continuar tomando
como gasto deducible de la base imponible sujeta al impuesto a ia renta, a
partir de enero del 2012, el valor de la depreciacion de la revaluacion de
activos fijos efectuada a la fecha de transicién de las NIIF y de las
revaluaciones posteriores.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumufado superior a US$6
millones, estan obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores de plena
competencia. La Administracion de la Compafiia indicd que prepard dicho
estudio, en base al cual determind que las transacciones realizadas con las
referidas partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se
aproximan a valores de plena competencia.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Jubilacion patronal 334 324
Bonificacion por desahucio 116 106
Total 450 30

10.1 Jubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo,
los trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o Interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicidn de afillados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soctal.

10.2 Bonificacion por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafila entregara el
25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicio.
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11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestion de riesgos financieros: En el curso normal de sus negocios vy
actividades de financiamiento, la Compafila esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos vy, en
consecuencia, sus resultadoes.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten
Identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidon se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion
de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compafiia, si es el caso.

11.1.1 Riesgo en las tasas de interés: La Compafila se encuentra
expuesta a riesgos en Ia tasa de interés. Sin embargo este riesgo
es manejado por la Compafiia a través de la cancelacidén oportuna
a proveedores, productores y manteniendo saldos por pagar a
empresas Relacionadas, entre ellas un Banco a una tasa fija.

11.1.2 Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que
una de fas partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La
Compafila ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse
con partes relacionadas, cuando sea apropiade, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

11.2 Categorias de instrumentos financieros: El detalle de los activos vy
pasivos financieros mantenidos por la Compafia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles U.S. ddlares)
Activos financieros:

Efectivo y bancos 3 25
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 4) 17,259 19,358
Total 17,262 19,383

Pasivos financieros:

Préstamos (Nota 6) 1,862 1,115
Cuentas por pagar comerciales (Nota 7) 21,585 24,551
Totai 23,447 25,666

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia efectud compensaclones entre
cuentas por cobrar y pagar con la compafiia Blasti S.A., las cuales
ascienden a US$3,785 millones los cuales comprenden derechos vy
obligaciones contraidas hasta el aitc 2009,
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12.

13.

14.

PATRIMONIO

12.1 Capital Social: E| capital social autorizado consiste de 7'825,000 acciones
de US$0,04 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las
cuales otorgan un voto por accidén y un derecho a los dividendos.

12.2 Reserva Legal: La Ley de Compafias requiere que por [o menos el 10%
de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

12.3 Utilidades retenidas: Un resumen de las utilidades retenidas es como

sigue:
Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31,
2013 2012
.. {en miles de U.S, dolares) ...
Utilidades (Pérdida) retenidas — distribuibles (265) (3,024)
Resultados acumulados provenientes de la - (244)
adopcién por primera vez de las NIIF
Reservas segtin PCGA anteriores:
Reserva de capital - 3.085
Total 265 183
INGRESOS
Un resumen de los Ingresos es como sigue:
2013 2012
(en miles de U.S. dblares)
Ventas a no relacionadas 634 7,840
Ventas a relacionadas 3,388 3,585
Devoluciones en ventas - (1)
Descuentos en venta - (23)
Total 4.022 11,401

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados
financieros es como sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. ddlares)

Costo de ventas 3,797 10,429
Gastos de administracion y ventas T 644 1,291
Gastos financieros - 21
Total 4,441 11,741
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15.

16.

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es comao sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. délares)

Materia prima 3,221 8,436
Costos vy gastos de sueldos 284 290
Beneficios legales 166 186
Transporte y movilizaciones 155 745
Otros costos vy gastos 144 144
Impuestos y contribuciones 129 412
Materiales e insumos 115 373
Servicios prestados 55 531
Depreciacionas y amortizaciones 51 147
Serviclos plblicos 27 332
Gastos financieros - 21
Otros gastos generales 94 124
Total 4,441 11,741

OTROS INGRESOS
Un detalle de ofros ingresos por su naturaleza es como sigue:
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Otros ingresos:

Servicios generales 254 155
Ingresos por rembolsos 161 84
Otros - 50
Sobrantes de inventario 1 30
Total 426 359

TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Durante el afio, Transportes Maritimos
Bolivarianos S.A. Transmabo realizd las siguientes transacciones comerciales con
partes relacionadas:

2013 2012

(en miles de U.S. ddlares)

Ventas 3,388 3,585
Otros ingresos 50 55
Costo de Ventas 2,930 3,235

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del perfodo sobre el que
se informa:

... Diciembre 31,...
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17.

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar:

Divisidn Naviera 2,296 3,015
Division Agricola 1,572 876
Division Exportadora 386 99
Divisién Cartonera 11 60
Otras Divisiones 104 -
Total cuentas por cobrar relacionadas 4,869 4,051

Cuentas por pagar:

Division Agricolas 6,502 6,504
Division Naviera 2,756 3,333
Divisién Exportadora 3,124 1,959
Divisién Cartonera 79 __ 26
Total cuentas por pagar relacionadas 12,461 11,770

De acuerdo al criterio de la Administracion las ventas de bienes y servicios a
partes relacionadas se realizaron a los precios de lista. Las compras se realizaron
al precio de mercado para reflejar la cantidad de bienes comprados y las
relaciones entre las partes.

Los saldos pendientes no estédn garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningin gasto en el
periodo actual ni en periodos anterlores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adetdados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan intereses y no tienen plazo
de vencimiento establecido.

CONTINGENCIAS

Al 31 de Diciembre del 2013, la Compafia presenta las siguientes contingencias
con la Administracion Tributaria:

&  Juiclios Tributarios: Por los siguientes conceptos:

< Accidn Directa de Nulidad de Procedimiento Coactivo por el ejercicio
2006 mediante el juicio N° 09501-2013-0106 que contiene una cuantia
por US$4.5 millones considerando capital, intereses y recargo del 20%,
el cual se encuentra en la Corte Provincial de Justicia en proceso de
sustanciacion.

*,
o

Demanda Contencioso Tributaria de Impugnacion de Impuesto a la
Renta por el ejercicio 2004 mediante el juicio N°® 09504-2010-0099 que
contiene una cuantia por US$354 mil considerando capital, intereses y
recargo del 20%, el cual se encuentra en la Corte Provincial de Justicia
en proceso de sustanciacion.

*
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18.

19.

< Accién Directa de Nulidad de Procedimiento Coactivo por el ejercicio
2004 mediante el juicio N° 09503-2013-0106 que contiene una cuantia
por US$683 mil considerando capital, intereses y recargo del 20%, el
cual se encuentra en la Corte Provincial de Justicia en proceso de
sustanciacion.

< Demanda de Excepciones a la Coactiva por el ejercicio 2000 mediante el
juicio N° 09504-2013-0057 que contiene una cuantia por US$2,9
millones considerando capital, intereses y recargo det 20%, el cual se
encuentra en la Corte Provincial de Justicia en proceso de sustanciacién.

3

» Recurso de Casacion planteado por la Compaiiia en la Corte Nacional de
Justicia por el ejercicio 2004 mediante el juicio N° s/n que contiene una
cuantfa por US$1.1 millones considerando capital, intereses y recargo
del 20%, el cual se encuentra en la sala de casacién para que resuelva
el recurso.

S

M  Juicios laborales: Por los siguientes conceptos:

+ Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia presenta como contingencias
un total de 54 demandas laborales, 51 demandas por un monto
aproximado de US$1 milldn y 3 demandas con una cuantia
indeterminada.

d

- Adicionalmente, existe en ejecucidn una sentencia del Tribunal de
Conciliaciéon y Arbitraje resultante de un conflicto colectivo formulado
por ex tripulantes, no obstante que estos nunca fueron trabajadores de
la Compafila. Estdn en gestiones judiciales para detener esta
arbitrariedad. El monto adeudado estd en el orden de los US$14
millones.

o

La Compafiia basada en el criterio de sus asesores legales, considera que
estas demandas pueden generar un efecto desfavorable para la Compainia,
pero muy dificil cuantificarlos pues todo depende del Juez a cargo del
proceso, ne obstante a criterio de [os asesores legales se han presentado
tos argumentos para la defensas. Al 31 de diciembre del 2013, la
Administracion de la Compaftia no ha registrado una provision por este

concepto.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados
financieros (Abrii 1 del 2014) no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre [os estados financieros
adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diclembre del 2013 han
sido aprobados por la Gerencia en Marzo 3 del 2014 y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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