INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas y a la Junta de Directores de
Transportes maritimos bolivarianos Transmabo S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Transportes maritimos
bolivarianos Transmabo S.A. que comprenden el estado de situacion financiera al
31 de diciembre del 2011 vy los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha
y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2.

La gerencia de ia Compaifiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF, y del control interno determinado por la gerencia
como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de

errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basados en nuestre auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieres.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacidon de riesgo, el auditor toma en
consideracién los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieres de fa Compafifa a fin de disefiar
procedimientos de auditoria apropiades a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacién que  las poiiticas
contables utilizadas son apropiadas y de gue las estimaciones contables hechas por
la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de

los estados financieros.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente vy
apropiada’ para proporcionar una base para nuestra opinidon calificada de

auditoria.

Bases para calificar Ia opinion

5,

No estuvimos presentes en la verificacién fisica de inventarios al 31 de diciembre
del 2011, debido a que dicha fecha fue anterior al momenio en gue fuimos
contratados como auditores de la Compafiia. Debido a la naturaleza de los
registros contables de la Compafiia, no pudimos satisfacernos de tas cantidades dei
inventario de existencias contables mediante otros procedimientos de auditoria.




Opinién calificada

7. En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los asunto descritos
en el parrafo 6 de bases para calificar la opinién, los referidos estados
financieros presentan razonablemente, en todos [os aspectos materiales, la
posicién financiera de Transportes maritimos bolivarianos Transmabo S.A. al 31 de
diciembre del 2011, el resultado de sus operaciones vy sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de

Informacion Financiera - NIIF,

Asunto de énfasis

8. Sin calificar la opinién, tal como se explica con mas detalle en la Nota 2 a los
estados financieros adjuntos, éstos fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y
cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los
estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2011 la Compafiia mantiene
un déficit acumulado a esas fechas de US$3.2 millones, que representa el 81% de
su capital mas aportes para futuras capitalizaciones, respectivamente; y mantiene
pérdidas netas por los afics terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010 por
US$69 mil y US$140 mil, respectivamente. En adicidn, en el afio 2011, el flujo de
efectivo proveniente de las actividades de operacién es negativo en US$993 mil.

9. Sin modificar nuestra opinion, informamos que, tal como se explica con mas
detalle en la Nota 3, los estados financieros correspondientes al afc terminado el
31 de diciembre del 2011 son los primeros que la Compafila ha preparado
aplicando NIIF, Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2010 y saldos del estado :
de situacién financiera al 1 de enerc del 2010 (fecha de transicién}, los que han . ;
sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011. las ]
cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen
de los estados financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de
diciembre del 2010 y 2009 preparados de acuerdo con las normas contables
vigentes en aquel momento, los gue fueron auditados por otres profesionales,
guienes emitieron sus informes de auditoria con una opinién sin salvedades, el 31
de julio del 2011. Los efectos mas significativos de fa adopcién de las NIIF sobre
la informacién financiera de la Compafia se describen en la Nota 3.

Otros Asuntos

10.Los estados financieros de Transportes maritimos bolivarianos Transmabo S.A. al
31 de diciembre del 2010, fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron

una opinidn sin salvedades el 31 de julic del 2011,

CPAC - os Espinoza Herrera Msc.
SC-RNAE-580

Guayaquil, Abril 30 del 2013




TRANSPORTES MARITIMOS BOLIVARIANOS TRANSMABO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2011

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:

Efactivo y equivalente de efective

Cuentas por cobrar y otras cuentas por 4,16
cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Otros Activos

Total activos corrientes

W\

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades vy equipe 6
Otros activos a largo plazo
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Sr. David'Guevara Flores
Représentante Legal

' Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010
{en miles de U, S. délares)

145 24 7
6,627 7,255 22,309
474 2,379 1,471
6,920 7,519 7,609
11 491 593
14,177 17,668 31,989
146 150 160

5 6 6

151 156 166
14,328 17,824 32,155

; -oﬂ&t@‘

: = *
CPA Johanna Olvera
Contadora General




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas por pagar comerciales
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasives corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos
PATRIMONIO:

Capitai social

Otras Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

12

Sr. David Guevara Flores
Representante Legal

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010
{en miles de U.S. délares)

1,114 - -
12,424 13,850 27,942
41 27 88

34 42 87
13,613 13,919 28,117
460 460 460
14,073 14,379 28,577
313 313 313
3,125 3,125 3,125
{3,183) 7 140
255 3,445 3,578

14,328 17,824 32,155

2

Jreohc

CPA Johanna Olvera
Contadora General




TRANSPORTES MARiTIMOS BOLTVARTANOS TRANSMABO S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Notas 2011 2010

(en miles de U.S. dolares)

INGRESOS 13,16 12,023 9,565
COSTO DE VENTAS 14,186 (8,629) (8,926)
MARGEN BRUTO ' 3,394 639
(Gastos de administracion y ventas 14 {4,296) (1,299)
Ingresos {Gastos) financieros 14 8 (4}
Ctros ingresos, netos 15 916 687
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 22 23
Impuesto a la Renta Corriente 9 oL (163)
PERDIDA DEL ANO (69) 140

Ver notas a los estados financieros

" JhonbOLe -

Sr. David Guevara Flores CPA Johanna Olvera
Representante Legal Contadora General




TRANSPORTES MARITIMOS BOLIVARIANOS TRANSMABO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Saldos al 1 de enero del 2010

Ajuste de afios anteriores
Pérdida del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2010
Ajuste de afios anteriores

Pérdida del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Ver notas a los estados financieras

Sr. David GuévaraFiores
Representante Legal

CPA Johanna Oivera
Contadora General

Capital Reservas utilidades Total
social Retenidas
313 . 3,125 140 3,578
7 7
- - (140) (140)
313 3,125 7 3,445
(3,121) (3,121)
- - (69) (69}
313 3,125 (3,183) 255



TRANSPORTES MARITIMOS BOLIVARIANOS TRANSMABO S.A.

ESTADO DE FLU3OS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2011

]

2011 201
{en miles de U.S. dolares)

FLU3IOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION: :
Recibido de clientes 10,827 20,718

Pagos a proveedoras y a empleados (12,753) (21,221)
Intereses pagados 8 (4
916 687

Impuesto a la renta
Filujo neto de efectivo utilizado en actividades de Operacidn

Otros ingresos {gastos)
(21) (163}
(993) 17

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones por pagar a bancos y otros i,114 -

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Disminucion neta en efectivo y equivalentes de efectivo 121 i7

Saldos al comienzo del afio 24 7
145 24

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

(s ,,ga@@dwo

Sr. David Guevara Flores CPA Johanna Olvera
Representante Legal Contadora General




TRANSPORTES MARITIMOS BOLIVARIANOS TRANSMABO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

INFORMACION GENERAL

Transportes Maritimos Bolivarianos S.A. TRANSMABO es una compafiia
constituida e! 20 de Jultio de 1966 en la ciudad de Guayaquil.

Sus actividades principales son la comercializacién de combustibles y transporte
maritimo de internacional de carga sea de exportacién o importacién, lo que podra
hacer con naves propias y ajenas, ejecutando todas las operaciones o actos
contundentes al cumplimiento de estos fines.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento: |os estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera {NIIF),

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 vy el
estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido
preparados exclusivamente . para ser utitizados por la administracion de la
Compafifa como parte del procesc de conversidn a NIIF para el afio
terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros —de Transportes maritimos bolivarianos Transmabo
S.A. al 31 de diciembre del 2011 y 2010 aprobados para su emision por la
Administracién de la Compaififa, con fechas 31 de Enero del 2013 y 23 de
Diciembre del 2011, respectivamente, fueron preparados de acuerdo can
principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador, los cuales
fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA
anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, para la preparacion de
los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enerc vy al 31
de diciembre del 2010. Los PCGA anteriores no difieren en ningln aspecto a
las NIIF, por tal motivo los importes presentados en periedos anteriores se
presenta como importes hajo NIIF.

lLos estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos
y cancelacién de pasivos en el curse normal del negocio. Como se
desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diclembre del 201]
la Compania mantiene un déficit acumulado a esas fechas de US$3.2
millones, que representa el 81% de su capital méas aportes para futuras
capitalizaciones, respectivamente; y mantiene pérdidas netas por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010 por US$69 mil y US$140 mil,
respectivamente. En adicion, en el afo 2011, el flujo de efective
proveniente de las actividades de operacidn es negative en US$993 mil
Fstas situaciones indican, a nuestro juido, que la continuacidn de la
Compafliia como negocio en marcha depende de eventos futuros, que
incluyen la capitalizaciéon de nuevos aportes por parte da [os accionistas. Los
estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la



2.2

2.3

2.4

posibilidad de recuperacion que pudieran ser necesarios si la Compafiia no
pudiera continuar como negocic en marcha.

Los asuntos mencienados precaedentemente resultan en dudas sustanciales
sobre la habilidad de la Compafia para continuar operando como negocio en

marcha.

Adicionalmente, la Administracion de ia Compafia no tiene dudas sobre el
apoyo del grupo ante la necesidad de aportaciones al capital social adicional
que le permitan seguir operando come negocio en marcha.

A centinuacidon se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1,
estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que

se prasentan.

Bases de preparacién: Los estados financieros de Transportes maritimos
bolivarianos Transmabo S.A. comprenden los estadas de situacion financiera
al 1 de enero del 2010 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2010 y 31
de diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonic y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2011 y 2010. Estos estados financieros han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

Efectivo y Bancos: El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros
liguidos y depdsitos.

Propiedades y equipo

2.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento: lLas partidas de
maquinaria, equipo y vehiculos se medirdn inicialmenta por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la
puesta en condicionas de funcionamiento y fa estimacion inicial de
cualguier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte def coste de los activos,
fos costos por préstamos directamente atribuibles a la adguisicién o
construccion de activos calificados.

2.4.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién;
Después del reconocimiento inicial, las maquinarias, equipos vy
vehiculos son presentados a sus valores revaluados, gue son sus
valores razonables, en el momento de las revaluaciones, mencs la
depreciacion acumulada y et importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor. Las revaluaciones se efectlan con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera
materialmente del que se habria calculade utilizando los valores

razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de las maquinarias, equipos v
vehiculos se reconoce en otro resultade integral, y se acumula en g)
patrimonio bajo sl encabezamiento de reserva de revaluacion de
propiedades y equipo, excepto si revierte una disminucién en la




revaluacion del mismo previamente reconocida en resuliados, en
cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en gue se
carga la disminucidn previa. Una disminucidn del valor en libros de [a
revaluacion de {as magquinarias, equipos v vehiculos es registrada en
resultados en la medida gue excede el saldo, si existe alguno,
mantenida en la reserva de revaluacién relacionado con una
revaluacién anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de maquinarias, equipos y vehiculos incluido
en el patrimenio es transferide directamente a utilidades retenidas,
cuando se produce Ia baja en cuentas del activo. No obstante, parte
de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por |a
Compafila. En ese caso, el importe de |la reserva transferida es igual
a la diferencia entre la depreciacion calculada segldn el valor
revaluado del activo y la calculada segln su costo original, Las
transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacién a
utilidades retenidas no pasan por el resultado del periado.

tos efectos de la revaluacién de propiedades y equipo sobre el
impuesto a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con

la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

2.4.3 Método de depreciacion y vidas utiles: Ei costo de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerds con el método de linea recta.
La vida (til estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al finai de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades,
planta vy equipo y las vidas Utiles usadas en el cdiculo de la

depreciacion:

Vida util {en afos)

ftem

Maquinaria y equipos 1-2
Vehiculos 2-5

2.4.4 Retiro o venta de propiedades y equipo: La utilidad o pérdida que
surja dei retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultades.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de ia reserva de revaluacidén es transferido directamente a

utilidades retenidas.

2.5 Impuestos: E| gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.5.1 Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en [a
utitidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibies o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al

final de cada periodo.
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2.5.2 Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconcce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
actives y pasivos incluidos en los estados financieros v sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferide se reconace generalmente
para todas las diferencias tempaorarias imponibles. Un active por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resuite probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las gue se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en €l
que ef activo se realice o e} pasivo se cancele,

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferides con
pasivos por impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarios, frente a2 la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la compafiia tiene
la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos,

2.5.3 Impuestos corrientes y diferidos: [Los impuestos corrientes vy
diferidos se reconocen como ingreso o gasto, vy son incluides en ef
resultado, excepto en la medida en que hayan surgidoe de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en {a tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos ¢ en la forma esperada de recuperar el valor en
iibros de un activo), ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultade; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién

de negocios.

2.6 Provisiones: Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligacidn
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la compafiia fenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, vy puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Ef importe reconoccido como provisidn debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada
periodo, teniendo en <cuenta los riesgos vy las  incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisién usande el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo,

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios
econdmicos requerides para cancelar una provisidn, se reconcce una cuenta
por cobrar como un activo si es virtualmente cierte que se recibira el
desembolso v el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con

fiabilidad.

2.7 Beneficios a empleados

2.7.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio: El costo de los beneficios definidos (jubilacidén patronal v
bonificacién por desahucio} ha sido determinado utilizando el Método

i1



de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Asi mismo, la norma técnica establece que, las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del afio o
en otro resultado integral.

Al cierre de los estados financieros al 31 de diciembre del 2011, la
empresa ha reconocido el efecto de las reservas actuariales
acumuladas desde el inicio de la contratacién de sus empleados hasta

la presente fecha.

2.7.2 Participacién a trabajadores: La compafiia reconoce un pasivo y
un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de
la Compafila. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.8 Gastos: Los gastos se registran al costo historico. Los gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientementa de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el perfodc mdas cercano en el gue

se conocen.

2.9 Activos financieros: Todos los activos financieres se reconecen vy dan de
baja a la fecha de negociacidn cuando se realiza una compra o venta de un
activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas ios
costos de |a transaccidn, excepto por aquellios actives financiercs clasificados
al valor razonable con cambios en resuitados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en

resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al coste amortizade o al valor razonable.

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a
valor razonable con cambios en resultadoes, cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar y actives financieros disponibles para la venta. La
clasificacién depende del propdsito con el gue se adguirieron los
instrumentos financieros. lLa administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento def reconocimiento inicial.

2.9.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el métedo de la tasa de interés efectiva,

menos cualquier deterioro

2.9.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Las
cuentas por pagar comerciales y oiras cuentas por pagar son
pasivos financieres, no derivados con pagos fijos o determinables,
gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden af
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
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La compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen
de conformidad con los términos crediticios pre acordados.

2.10 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas: La
compafila no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas vy revisadas que han
sido emitidas pero alin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva_a partir
NIIF 13 Medicion del valor razonable . Enero 1, 2013
NIC 19 (Revisada en Beneficios a empleados Enero 1, 2013

el 2011)

La Administracion anticipa gue estas enmiendas que seran adoptadas en
los estados financieros en los periodos futuros tendran un impacto sobre
los importes de los activos y pasives y las revelaciones de la compaiifa.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencie de Compafias establecid mediante Resolucion No.
06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del 2006, la adopcidon de las Normas
Internacionales de Infaormacién Financiera (NIIF} y su aplicacion obligatoria por
parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a2 partir del 1
de enero de 2009, la cual fue ratificada con ia Resolucién No. ADM 08199 dei 3 de
julio del 2008, Adicionalmente, se establecio ef cumplimiento de un cronograma
de aplicacién segin lo dispuesto en la Resclucion No. 08,G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008. La Compafiia estd obligada a presentar sus estados
financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de! 2011.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafiia
prepard sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los
estados financieros de |a Compafiia son preparados de acuerdo a NIIF,

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiia definid como su periodo de
transicion a las NIIF el afioc 2010, estableciendo como fecha para fa medicidn de
los efectos de primera aplicacién el 1 de enero del 2010.

La aplicacidn de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento
de prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2011

Cambios en las politicas contables, criterios de medicion vy forma de
presentacion de los estados financieros

La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado
integral
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Un incremento significative de la informacion incluida en las notas a ios
estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado aigunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a fa aplicacion retroactiva de las
NIIF que se establece en la NIIF 1,

3.1 Excepciones a la aplicacién refroactiva apficadas por fa Compaiiia

a) Estimaciones: La NIIF 1 establece que las estimaciocnes de la
Compafiia realizadas segun las NIIF, en la fecha de transicién, sean
coherentes con las estimaciones hechas para fa misma fecha segln los
PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar
cualguier diferencia en las politicas contables), a menos que exista
evidencia objetiva de gue estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exencién también se aplica & los periodos comparativos
presentados en los primeros estados financieros segun NIIF,

Transportes maritimos bolivarianos Transmabo S.A. no ha modificado
ninguna estimacién utilizada para el cdlculo de saldos previamente
reportades bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicién (1 de enero
del 2010} ni para ! primer perfodo comparative {31 de diciembre del

2010).

3.2 Concifiacidn entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador: lLas conciliaciones gue se presentan a
continuacién muestran la cuantificacién del impacto de la transicién a las
NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de Transportes maritimos bolivarianos Transmabo

S.AL

3.2.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2010

Patrimonio de acuerdo a PCGA informado Diciemnbre 31, Enero 1,
previamente 2010 2010

{en miles de U.S, Dolares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores 3,75% 3,898
informado previamente

Ajustes por Conversidn NIIF:

Costo Atribuide de Maguinarias, equipos vy 141 135
vehiculos(1)
Ajustes 4 4
Incremento en la Obligacién por beneficios 459 459
definidos (2}
Patrimonio de acuerdo a NIIF 3,445 3,578

(1) Costo atribuido de maquinarias, equipos y vehiculos: Para ia
aplicacién de las NIIF se ha definido que los saldos al 1 de enero
del 2010 se registren a su valor razonable y por tal razdn se
realizd un avalio de las maquinarias, equipos y vehiculos
relevantes. Tal procedimiento fue efectuado por profesionales
expertos independientes. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del
2010, los efectos de |a revaluacion generaron un incremento en los
saldos de magquinaria, equipo vy vehiculos en resultados
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acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las
NIIF por US$125 mil y US$141 mil respectivamente.

{2} Incremento en la obligacién por beneficios definidos: Seguin
NIIF, la Compafila debe reconocer un pasivo por beneficios
definidos (jubilacién patrenal) para todos sus empleados, con base
en un calculo actuarial efectuado por profesionales expertos
independientes. Bajo PCGA anteriores, la Compaiiia reconocid una
provisién para jubilacién patronal para sus empleados con mas de
diez afios de sarvicio, y ia provisién de bonificacion por desahucio.
Al 1 de enerc v al 31 de diciembre del 2010, fos efectos de estos
cambios, fueron un incremento en el saldo de obligacién por
beneficios definidos por US$45% mil, y una disminuciéon en
resultados acurmulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las NIIF por los referidos importes.

3.2.2 Reclasificaciones entre Activos y/o Pasives: La administracidn
de la Compaiiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el
estado de situacion financiera, para una apropiada presentacién de

acuerdo a la NIC 1:

Presentacion bajo  Presentacion Diciembre 31, Eneroi,

Cuenta PCGA anteriores baijo NIIF 2011 2011
{en miles de U.S. ddlares)

Crédito Incluido en Incluido en 6,904 7,496
tributario de  gastos activos por
impuesto a la  anticipados y impuestos
renta otras cuentas por  corrientes

cobrar
Impuestos Incluido en Incluido an 41 24
por gastos pasivos por .
Pagar acumulados y impuestos

otras cuentas por  corrientes

pagar
Reserva de Presentado en Reclasificada a 3,125 3,125
Capital reserva de otras reservas

capital

CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es

como sigue:
.. Diciembre 31,... Enerc 1,

2011 2010 2010
(en miles de U.5. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Compafiias relacionadas, nota 16 5,924 2,950 15,148
Clientes locales 491 2,395 891
Clientes exterior 21 - 459
Subtotal 6,436 5,345 16.498
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 110 108 127

Otros 81 1,802 5,684
Subtotal 191 1,910 5811
Total 6.627 7.255 22,309
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INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. dolares)
Combustibles 326 2,223 1,309
Repuestos y partes 148 156 162
474 2,379 1,471

Total

PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo 85 cOmMo sigue;

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2410
(en miles de U.S. ddlares)
Costo 148 152 162
Depreciacién acumulada {2} (2) {2}
Total 146 150 160
Clasificacion:
Maquinarias y equipoes 133 133 133
Vehiculos i3 13 13
Otros activos - 4 _10
Total 146 150 160

Al 31 de diciembre del 2011 no se registraron movimientos tantos en el costo
como en la depreciacién acumulada de las prepiedades y equipos.

PRESTAMOS

Al 31 de diciembre def 2011 en el rubro Préstamos se incluye un sobregiro
bancario por US$1,114,
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8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuenias por pagar comerciales es como sigue:

.. Diciembre 31, ... Enero 1,
2011 2010 2010

{en miles de U.S. dolares)
Compafias refacionadas, nota 16 12,119 10,492 27,618
Proveedores locales 233 66 120
Otras cuentas por pagar 65 1,669 204
Proveedores del exterior 7 1,623 -
Total 12,424 13,850 27,942

9, IMPUESTOS

9.1. Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos
por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciambre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
{en miles de U.S. dblares)

Activos por impuesto corriente:

Impuesto al Valor Agregado 6,558 7,048 7,321
Otros impuestos 255 224 -
Retenciones en ta fuente 107 247 288
Total 6,920 7,519 7.609

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente 41 27 88

9.2. Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconcifiacion
entre la utilidad segin estades financieros vy el gaste por impuesio a la
renta corriente, es como sigue;

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad (Pérdida} segln estados financieros antes 26 26
de impuesto a la renta
Participacion a Trabajadores (4) (4)
Gastos no deducibles 54 g
Deduccién por pagoc a trabajadores con (29) -
discapacidad — —
Utilidad gravabile 47 31
Impuesto a la renta causado (1) 11 8
Anticipo calculado (2) 91 163
Impuesto a la renta cargado a resultados 81 163
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9.3,

9.4,

(1) De conformidad con disposicicnes legales, [a tarifa para el impuesto a
la renta, se calcula en un 24% sobre las utilidades sujetas a
distribucion (25% para el afio 2010) y del 14% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacién (15% para el afio 2010).

{2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impueste a la renta
minimeo el valor del anticipo calcufado, ef cual resulta de ia suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos deducibles. Durante el
afio 2011, la Compafiia declaré en el Casillero 841 del formulario 101
como renta de US$91 mil, Consecuentemente, la Compafiia registré en
resultados US$91 mil equivalente al saldo del anticipo pendiente de

pago.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades
tributarias hasta el afio 2008 vy son susceptibles de revisidn las
declaraciones de los afios 2009 al 2012,

Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccion - Con
fecha diciembre 29 del 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Cbdigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismeo que incluye entre otros aspectos tributarios los

siguientes:

La reduccion progresiva en ires puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el ano
2011, 23% para &l afo 2012 v 22% a partir del afio 2013. Al 31 de
diciembre del 2011 y 2010, para la medicién del activo {pasivo) por
impuestos diferidos, la compafia utilizé una tasa de impuesto a la

renta promedio del 23%.

La reduccidn progresiva de! porcentaje de retencion en la fuente de
impuesto a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto

a la renta para sociedades.

Aspectos Tributarios de Jla Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado - Con fecha noviembre 24 del
2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de
Fomento Ambiental vy Optimizacidén de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios que la tarifa del Impuesto a la
Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%. Por presuncién se
considera hecho generador de este impueste el uso de dinero en e exterior
y se estabiece como exente de este impuesto el pago de dividendos a
compaitias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los pagos de este impuestc en ia importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital, gue consten en el listado que
establezca el Comiteé de Politica Tributaria v que sean utilizados en
procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de

impuesto a la renta.
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10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos ai
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periedo fiscal por un importe
acumufado superior a US$5 millones, estan obligados a presentar un estudio de
Precics de Transferencia gue determine si tales operacionas ha sido efectuadas a
valores de plena competencia, La Administracion de la Compafiia indicé que las
transacciones con partes relacionadas del exterior durante el afio 2011, carecen
de importancia relativa y no superaron el importe acumulado mencionado.

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1. Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus nagocios y

actividades de financiamiento, la Compafia estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en

cansecuencia, sus resultados.

ia Compafiia dispone de una organizacidén y de sisternas de informacion,
administrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcidn
de las medidas de mitigacion actuaimente en uso por parte de ia

Compafiia, si es el caso.

11.1.1. Riesgo en las tasas de interés - La compaiia se encuentra
axpuesta a riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo
es manejado por la Compafiia a través de la cancelacion oportuna
a proveedores, productores y manteniendeo saldos por pagar a
empresas Relacionadas, entre ellas un Banco a una tasa fija.

11.1.2. Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de
que una de las partes incumpla con sus obligacicnes
contractuales resultandc en una pérdida financiera para la
Compaiiia. L.a Compafiia ha adoptado una polftica de dnicamente
involucrarse con partes relacionadas, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de Iz pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos,

Categorias de instrumentos financieros ~ El detalle de los activos vy

11.2.
pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:
.. Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles U.S. ddiares)
Activas financieros:
Efectivo v bancos i45 24 7
Cuentas por cobrar y otras 6,627 7,255 22,349
cuentas por cobrar
Total 6,772 7,278 22,316
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Pasivos financieros:

Préstamos 1,114 - -
Cuentas por pagar comerciales 12,424 13,85 27,94
Total 13,538 13,850 27,942

12. PATRIMONIO

12.1.

12.2,

Capital Social. El| capital social autorizado consiste de 7,825 mil acciones
de US$0,04 valor nominat unitario al 31 de diciembre del 2010 y 1 de
enero del 2011), las cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los

dividendos.

Reservas

Reserva Legal: La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10%
de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como

minimo alcance el 50% del capital sccial. Esta reserva no es disponible

para el pago de dividendos en efectivo perp puede ser capitalizada en su
totalidad. '

Reserva de Capital: Incluye los valores de las cuentas reservas por
revalorizacidn del patrimonio y reexpresion monetaria, originadas en la
correccién monetaria del patrimonio vy de los activos no moenetarios de afios
anteriores respectivamente, transferidos en esta cuenta en el afio 2000,
con ocasion de la aplicacién de la NEC 17, dolarizacién de los estados
financieros. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada previa
resolucion de la junta general de accionistas, en la parte que exceda el
valor de las pérdidas acumuladas vy las del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si 1as hubiere. El saldo de esta cuenta no s disponible para el

pago de dividendos en efectivo.

Reservas segdn PCGA anteriores: Los saldos acreedores de las reservas
de capital, por valuacidn o por valuacion de inversiones segun PCGA
anteriores, soto podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas vy las del Ultimo ejercicioc econémico concluido, si
las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devueltc en el caso de

licuidacion de fa compania.

13, INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

2011 2010

{en miles de U.S. ddlares)

Venta a relacionadas 10,226 9,327
Venta a no relacionadas 1,706 48
Descuento en ventas (20) -
Devolucicnes en ventas (113} (12)
Total 11,799 9,363
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14, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados
financieros es como sigue:

2011 2010

(en miles de U.5. ddlares)

Costo de ventas 8,629 8,926
Gastos de administracidn y ventas 4,296 1,299
Gastos {Ingresos) Financieros (8) 4
Total 12,917 10,229

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2011 2010
{en miles de U.S. dolarss)
Materia Prima 7,218 6,992
Transpotte v movilizaciones 3,698 866
Costos y Gastos de Sueldos 455 364
Materiales e Insumos 373 21
Otros Gastos 357 705
Beneficios Legales 201 180
Impuestos y Contribuciones 145 139
Jubilacidn Patronal 127 21
Servicios Plblicos 90 143
Heras Extras 77 74 -
Otros Costos y Gastos 71 141
Otros 105 583
Totai 12,917 10,229

15. OTROS INGRESOS {EGRESOS), NETOS

Un detaile de otros (egresos) ingresos por su naturaleza es como sigue:

2011 2010
{en miles de U.S. ddiares)

Otros ingresos

Otros ingresos 357 56
Ingrasos por rembolsos 325 316
Otros ingresos relacionadas 195 202
Sobrantes de inventario _39 113

: 916 687

Total
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16. TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Durante el afio, Transportes maritimos
bolivarianos Transmabo S.A. realizd las siguientes transacciones comerciales

con partes relacionadas:

Diciembre 31 Diciembre 31
2011 2010

...(en miles de U.S. délares)...

Ventas de productos 10,226 9,327
Otros ingresos 195 202
6,902 8,354

Costo de Ventas

Los siguientes saldos se encontraban pendientes af final del periodo sobre el que
se informa:
... Diciembre 31,... Enero 1,

2011 2010 2010
{en miles de U.S. dolares)

Cuentas por cobrar:

Division Naviera 4,910 2,016 14,227
405 457 503

Divisién Exportadora

Division Automotriz 141 141 140
Divisién Agricola 128 130 173
Otras Divisiones 340 196 105
Total cuentas por cobrar 5.924 2,950 15,148
refacionadas

Cuentas por pagar:

Divisién Agricolas _ 5,856 5,805 5,456
Division Naviera 3,871 918 414
Division Exportadora 2,276 3,674 21,454
Divisién Cartonera 76 61 - 51
Otras Divisiones 40 34 240
Total cuentas por pagar relacionadas 12,119 10,492 27,618

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de los estados
financieros (Abril 30 del 2013) no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros

adjuntos




18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han
sido aprobados por la Gerencia en Enero 31 del 2013 y serdn presentados z los
Accionistas para su aprobacidon.  En opinidon de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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