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POLIQUIM, POLÍMEROS Y QUÍMICOS C. A.  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

1.  INFORMACIÓN GENERAL 
 

La Compañía fue constituida en Ecuador en febrero de 1987, bajo la razón social de Ucar, 
Polímeros y Químicos C. A.  Mediante escritura pública de julio del 1999, se reformaron 
los estatutos y se cambió la denominación de la Compañía a Poliquim, Polímeros y 
Químicos C.A.  La actividad principal es la elaboración y comercialización de productos 
químicos, tales como látex, emulsiones vinílicas, acrílicas y plásticos, el 99% de sus 
ventas son realizadas en el mercado local. Su domicilio principal se encuentra en el Km 
9.5 vía a Daule, lote Inmaconsa calle Acacias Cedros, en la ciudad de Guayaquil. 

La controladora inmediata de la Compañía es Anhídridos y Derivados de Colombia S. A. 
S. y su controladora final es Grupo Orbis S. A., ambas constituidas en Colombia. 
 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compañía alcanza 41 y 36 
empleados respectivamente. 
 
La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. 

 
 
2.  ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 

 
2.1 Normas revisadas emitidas, pero aún no efectivas  

 
A la fecha de aprobación de los estados financieros, la Compañía no ha aplicado la 
siguiente Norma Internacional de Información Financiera (NIIF) revisada que ha 
sido emitida, pero aún no es efectiva:  
 

 
 
NIIF Título 

Efectiva a partir de 
períodos que inicien en 
o después de 

   
Modificaciones a la NIC 1 y 
NIC 8 

Definición de Material Enero 1, 2020 

 
Modificaciones a la NIC 1 y a la NIC 8 Definición de material 
 
Las enmiendas tienen por objeto facilitar la comprensión de la definición de 
material en la NIC 1 y no pretenden alterar el concepto subyacente de materialidad 
en las Normas Internacionales de Información Financiera. El concepto de 
"ensombrecimiento" de la información material con información inmaterial se ha 
incluido como parte de la nueva definición. 
 
El umbral para la materialidad que influye en los usuarios se ha cambiado de 
"podría influir" a "podría esperarse razonablemente que influya". 
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La definición de material en la NIC 8 se ha sustituido por una referencia a la 
definición de material en la NIC 1. Además, el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad - IASB modificó otras Normas y el Marco Conceptual que contienen una 
definición de material o el término "material" para garantizar la coherencia. 
 
Esta interpretación se aplica prospectivamente para los períodos anuales que 
comienzan a partir del 1 de enero de 2020, y se permite la aplicación anterior. 
La Administración de la Compañía anticipa que la aplicación de esta interpretación 
no tendría un impacto en los estados financieros. 
 

 
3. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

 
3.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 

conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). 

 
3.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los 

Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador. 

 
3.3 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las 

bases del costo histórico, el cual está basado generalmente en el valor razonable 
de la contraprestación dada en el intercambio de bienes y servicios. 

 
El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 
valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o 
estimado utilizando otra técnica de valoración.  Al estimar el valor razonable de un 
activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o 
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del 
activo o pasivo a la fecha de medición.  El valor razonable a efectos de medición y 
o de revelación en los estados financieros, se determina sobre una base de este 
tipo, excepto por las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor 
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización 
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36. 
 
Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de 
importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, 
los cuales se describen a continuación: 
 
Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 
 
Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 
 
Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 
 
Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en U.S. 
dólares completos, excepto cuando se especifique lo contrario. 
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A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. 
 

3.4 Bancos - Incluye aquellos depósitos mantenidos en cuentas corrientes de bancos 
locales. 

 
3.5 Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el 

menor.  Son valuados al costo promedio ponderado.  Las importaciones en tránsito 
se encuentran registradas a su costo de adquisición incrementado por los gastos 
de importación incurridos hasta la fecha del estado de situación financiera.  El valor 
neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos 
necesarios para la venta. 

Los inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, 
la cual es determinada en función de un análisis de la posibilidad real de utilización 
de los inventarios en la producción o venta. 
 

3.6 Propiedades, planta y equipos 
 
3.6.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de 

propiedades, planta y equipos se medirán inicialmente por su costo, y 
comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente 
relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento 
según lo previsto por la Administración. 

 
3.6.2 Medición posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento 

inicial, las propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la 
depreciación acumulada. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 
período en que se producen.   

 
3.6.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades, planta 

y equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta.  La vida útil 
estimada y método de depreciación son revisados al final de cada año, 
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una 
base prospectiva. 

A continuación, se presentan las principales partidas de propiedades, planta 
y equipos y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Clase de activo Vida útil (en años) 
 

Edificios 20 
Maquinarias y equipos 10 – 20 
Equipos de cómputo 3 – 5 
Muebles y equipos de oficina 10 
 

3.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida 
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos 
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros 
del activo y reconocida en resultados. 

 
3.7 Deterioro del valor de los activos - Al final de cada período, la Compañía evalúa 

los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un 
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indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.  En tal 
caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de 
la pérdida por deterioro, si hubiere.   

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados. 

3.8 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a 
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido. 
 
3.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) 

registrada durante el año.  La utilidad gravable difiere de la utilidad 
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles 
y partidas que no serán gravables o deducibles.  El pasivo de la Compañía 
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales 
aprobadas al final de cada período. 

 
3.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias 

determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en 
los estados financieros y sus bases fiscales.  Un pasivo por impuesto 
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias 
imponibles.  Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las 
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable 
que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se 
podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

 
El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a 
revisión al final de cada período sobre el que se informe y se debe reducir, 
en la medida que estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad 
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la 
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se 
realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales) que 
hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas al final del período que se 
informa. 

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por 
impuestos diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarían de 
la forma en que la Compañía espera, al final del período sobre el que se 
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos si, y sólo sí tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos 
en esas partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y 
pasivos como netos. 
 

3.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, 
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido 
de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en 
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el 
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del 
registro inicial de una combinación de negocios. 
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3.9 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una 
obligación presente (ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, 
es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos económicos, 
para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de 
la obligación. 

 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo 
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.   

 
3.10 Beneficios a empleados 

 
3.10.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por 

desahucio - El costo de los beneficios definidos es determinado utilizando 
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales 
realizadas al final de cada período. 

 
Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del 
año en el que se generan, así como el interés financiero generado por la 
obligación de beneficio definido. 

 
Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas 
actuariales, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o 
abono a otro resultado integral, en el período en que se producen.  El 
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado 
integral se reflejan inmediatamente en los resultados acumulados y no son 
reclasificadas a la utilidad o pérdida del período. 

 
3.10.2 Otros beneficios a corto plazo -  Se reconoce un pasivo por los 

beneficios acumulados a favor de los empleados con respecto a los 
sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones anuales, en el período en 
el que el empleado proporciona el servicio relacionado por el valor de los 
beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos 
relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor 
que se espera pagar a cambio del servicio, conforme la forma de cálculo 
de cada beneficio. 

 
3.10.3 Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un 

gasto por la participación de los trabajadores en las utilidades de la 
Compañía.  Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades 
líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

 
3.11 Reconocimiento de ingresos - Representa venta local de productos químicos, 

estos ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de los bienes, es decir, 
cuando han sido entregados al transportista en el momento del despacho.  
Después de la entrega, el cliente tiene total discreción sobre la forma de 
distribución y precio para vender los bienes, tiene la responsabilidad primaria al 
vender los bienes y asume los riesgos de obsolescencia y pérdida en relación con 
los bienes. 
 
La Compañía reconoce una cuenta por cobrar cuando transfiere el control de los 
bienes ya que representa el momento en el que el derecho de la contraprestación 
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se vuelve incondicional, ya que solo se requiere el paso del tiempo antes de la 
fecha de vencimiento del pago. 

 
3.12 Costos y gastos - Se registran al costo histórico y se reconocen a medida que son 

incurridos, independientemente de la fecha en que se efectúe el pago, y se 
registran en el período más cercano en el que se conocen. 
 

3.13 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados 
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, 
salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por 
alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

3.14 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen 
cuando una Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del 
instrumento.  
 
Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los 
costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión 
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen 
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al 
momento del reconocimiento inicial.  Los costos de transacción directamente 
atribuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros designados al valor 
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado 
del período. 
 

3.15 Activos financieros - Todos los activos financieros reconocidos como tales, son 
posteriormente valorados, en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable, 
dependiendo de la clasificación de los activos financieros. Los activos financieros 
que mantiene la Compañía se clasifican dentro de las categorías de bancos, y 
cuentas por cobrar.  
 
Clasificación de los activos financieros 
 
La Compañía clasifica sus activos financieros al momento del reconocimiento 
inicial, con base en la medición posterior que vaya a realizar, ya sea a costo 
amortizado o a valor razonable, dependiendo del modelo de negocio elegido para 
gestionar los activos financieros y las características de los flujos de efectivo 
contractuales del instrumento. 
  
Un activo financiero se medirá a costo amortizado, usando la tasa de interés 
efectiva, si se cumplen las siguientes dos condiciones: 
   
 El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es 

conservarlo para obtener los flujos de efectivo contractuales, y; 
 
 Los términos contractuales dan lugar, en fechas específicas, a flujos de efectivo 

que son únicamente pagos del capital e intereses sobre el valor del capital 
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pendiente, entendiendo interés como la contraprestación por el valor temporal 
del dinero y por riesgo de crédito asociado con el capital pendiente durante un 
período. 

 
En caso que el activo no se mida a costo amortizado, se medirá a valor razonable. 
 
Sin perjuicio de lo anterior, la compañía puede designar de forma irrevocable un 
activo financiero como medido al valor razonable con cambios en resultados, 
cuando el modelo de negocio utilizado para la gestión de los activos no se ajuste a 
lo indicado para los activos medidos a costo amortizado. 
 
Deterioro de activos financieros 
 
La Compañía reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de 
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas 
utilizando una matriz de provisión basada en la experiencia de pérdidas históricas 
de la Compañía, ajustada por factores que son específicos de los deudores, 
condiciones económicas generales, y la evaluación de condiciones actuales y 
proyección de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del 
dinero en el tiempo, cuando sea apropiado. 
 
Los activos financieros son evaluados con indicadores de deterioro al final de cada 
ejercicio. Un activo financiero o grupo de activos financieros está deteriorado si 
existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o más eventos que 
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y que los flujos de 
efectivo futuros estimados del activo financiero o grupo de activos financieros han 
sido impactados. 
 
Los criterios que se utilizan para determinar que existe una evidencia objetiva de 
una pérdida por deterioro incluyen: 
 
 Dificultades financieras significativas de un deudor o grupo de un cliente. 
 Incumplimiento en los pagos contractuales de los clientes 
 Probabilidad de que el cliente entrará en quiebra o una reorganización 

financiera. 
  
Para las categorías de instrumentos financieros medidos al costo amortizado, el 
importe del deterioro es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor 
presente de los flujos de efectivo futuros estimados descontados a la tasa efectiva 
original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el importe de 
la pérdida se reconoce en el estado de resultado integral.  
 
Si, en un período posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la 
disminución puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior al 
reconocimiento del deterioro, la reversión de la pérdida por deterioro reconocida 
previamente se reconoce en el estado de resultados. 
 
Cuando una cuenta por cobrar se considera incobrable, se castiga contra la 
respectiva provisión para cuentas de cobranza dudosa. La recuperación posterior 
de montos previamente castigados se reconoce en el estado de resultados. 
 
La compañía reconoce las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito 
para las cuentas por cobrar comerciales. Las pérdidas crediticias esperadas en 
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estos activos financieros se estiman utilizando una matriz de provisión basada un 
modelo de pronóstico que proyecta la probabilidad de incumplimiento (no pago) o 
deterioro en un lapso determinado.  A cada factura/documento se le asigna una 
probabilidad individual de no pago que se calcula desde un modelo involucrando 
variables sociodemográficas y de comportamiento interno.  Con este, se estima la 
probabilidad de que una factura/documento tenga que provisionarse en un 
porcentaje determinado en ese mismo período de tiempo. Con base en esta 
metodología se incluyen tantas variables como sea posible y se trata de buscar la 
correlación que tengan con el hecho que un cliente incumpla totalmente la 
obligación o llegue al default.  
 
La pérdida esperada está dada por tres componentes, uno de frecuencia, otro de 
severidad y un tercero, de exposición. 
 
(i) Aumento significativo de riesgo de crédito 
 
Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado 
significativamente desde su reconocimiento inicial, la compañía compara el riesgo 
de incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de presentación de 
informes con el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha 
de su reconocimiento inicial.  Al realizar esta evaluación, la Compañía considera 
información cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la 
experiencia histórica y la información prospectiva que está disponible sin costo o 
esfuerzo desproporcionado. Además, se toma en consideración diversas fuentes 
externas de información económica actuales y proyectadas que se relacionan con 
las operaciones claves de la Compañía. 
 
En particular, la siguiente información se considera al evaluar si el riesgo de crédito 
ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial: 
 
 Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio, 

financieras o económicas que se espera que causen una disminución 
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones. 

 
 Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del deudor; 

 
 Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio, 

económico del deudor que resulta en una disminución significativa en la 
capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones. 

 
Independientemente del resultado de la evaluación anterior, la compañía presume 
que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente 
desde su reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen más de 30 
días de mora, a menos que la compañía tenga información razonable y soportable 
que demuestre lo contrario. 
 
A pesar de lo anterior, la Compañía asume que el riesgo de crédito de un 
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su 
reconocimiento inicial si se determinó que el riesgo de crédito de ese instrumento 
es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina que tiene un 
bajo riesgo de crédito si: 
 
(1) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones 

contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y 
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(2) Cambios adversos en las condiciones económicas y de negocio en el largo 
plazo podrían, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario 
para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja. 

 
La Compañía monitorea periódicamente la efectividad de los criterios utilizados 
para identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito 
y los revisa para asegurar que los criterios son capaces de identificar incremento 
significativo en el riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos. 
 
(ii) Definición de incumplimiento 

La Compañía considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento 
para fines de administración de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia 
histórica indica que los activos financieros que cumplen con cualquiera de los 
siguientes criterios generalmente no son recuperables: 
 

 Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del 
deudor;  

 Información desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica 
que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la 
Compañía, en su totalidad (sin tener en cuenta ningún tipo de garantía en 
poder la Compañía). 

 
Independientemente del análisis anterior, la Compañía considera que se ha 
producido un incumplimiento cuando un activo financiero tiene más de 90 días de 
mora, a menos que la Compañía tenga información razonable y soportable para 
demostrar que un criterio predeterminado más amplio es más apropiado.  
 
(iii)  política de castigos 

La Compañía castiga un activo financiero cuando hay información que indica que el 
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva 
realista de recuperación, por ejemplo, cuando el deudor ha caído en causal de 
liquidación o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por 
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen más de dos años vencidos, lo que 
ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aún pueden estar sujetos a 
actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperación de la 
Compañía, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. 
Cualquier recuperación realizada se reconoce en resultados. 

(iv) Medición y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas 

La medición de las pérdidas de crédito esperadas es una función de la probabilidad 
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) 
y la exposición al incumplimiento. La evaluación de la probabilidad de 
incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en datos históricos 
ajustados por información prospectiva como se describió anteriormente. 

En cuanto a la exposición al incumplimiento, para los activos financieros, esto está 
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte, 
junto con cualquier monto adicional de incumplimiento que se espera obtener en el 
futuro, determinado en función de la tendencia histórica, la comprensión de la 
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Compañía de las necesidades financieras específicas de los deudores, y otra 
información relevante a futuro. 
 
Si la Compañía ha medido la provisión para pérdidas para un instrumento 
financiero en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del 
instrumento en un período anterior de reporte, pero determina en la fecha de 
presentación actual que ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia 
esperada para toda la vida del activo, la Compañía mide la provisión para pérdidas 
a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de 
reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque 
simplificado. 
 
La Compañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del año 
de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en 
libros a través de una cuenta de provisión para cuenta incobrables. 
 

3.16 Pasivos financieros - Es una obligación contractual de entregar efectivo u otro 
activo financiero a otra entidad, incluyen los préstamos, cuentas por pagar 
comerciales y otras cuentas por pagar. Se reconocen inicialmente al valor razonable, 
neto de los costos en que se haya incurrido en la transacción y posteriormente se 
miden a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. 
 
Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros a valor razonable con 
cambios a través de resultados o como otros pasivos financieros: 
  
Pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados: Es un 
pasivo financiero que se clasifica como mantenido con fines de negociación o se 
designa como a valor razonable con cambios a través de resultados, reconociendo 
cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedición en el estado de resultado. La 
ganancia o pérdida neta reconocida en los resultados incluye cualquier interés 
obtenido del pasivo financiero y se incluye en la partida de gastos financieros en 
los estados de resultados. 

 
3.16.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen 

inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transacción 
incurridos, se registran a su costo amortizado usando el método de interés 
efectivo.  

 
3.16.2 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos 

fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del 
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.  La determinación de la 
tasa de interés efectiva se realizará para aquellas cuentas por pagar con 
vencimiento mayor a 365 días, siempre que su efecto sea material.  El 
periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 a 
120 días. 

3.16.3 Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja los pasivos 
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones del de la Compañía se 
descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros 
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y 
pagadera se reconoce en resultados. 
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4. JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVES PARA ESTIMACIONES 
INCIERTAS 
 
En la aplicación de las políticas contables la Compañía, que se describen en la nota 3, la 
Administración está obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran 
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer 
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no 
son fácilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la 
experiencia histórica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales 
pueden diferir de estas estimaciones. 
 
Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua.  Las 
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el período en que se revisa la 
estimación, si la revisión afecta solo a ese período, o en el período de la revisión y los 
períodos futuros sí la revisión afecta a los períodos actuales y futuros. 
 
4.1  Fuentes clave para las estimaciones 
 

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para 
las estimaciones en el período que se informa que puede tener un riesgo 
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y 
pasivos dentro del próximo ejercicio, se discuten a continuación: 

 
Cálculo de la provisión para cuentas incobrables - Cuando se mide la pérdida 
de crédito esperada PCE la Compañía utiliza información prospectiva razonable y 
soportable, la cual está basada en supuestos para el movimiento futuro de 
diferentes indicadores económicos y cómo estos se afectarán entre sí. 

La pérdida dada el incumplimiento es una estimación de la pérdida que surge dado 
el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo 
contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en 
cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantías y mejoras integrales del 
crédito. 

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la medición de 
PCE. La probabilidad de incumplimiento es una estimación de la probabilidad de 
incumplimiento en un horizonte temporal dado, cuyo cálculo incluye datos 
históricos, suposiciones y expectativas de condiciones futuras. 
 
Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la 
obligación por beneficios definidos de la compañía - Las obligaciones por 
prestaciones de beneficios definidos de la Compañía se descuentan a una tasa 
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del 
año, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que 
se pagarán los beneficios.  Se requiere un juicio significativo al establecer los 
criterios para bonos a ser incluidos en la población de la que se deriva la curva de 
rendimiento.  Los criterios más importantes considerados para la selección de los 
bonos incluyen el tamaño de la emisión de los bonos corporativos, calificación de 
los bonos y la identificación de los valores atípicos que se excluyen.  Esta 
presunción es considerada una fuente de incertidumbre en la estimación debido a 
que pequeños cambios podrían significar un efecto importante en los estados 
financieros. 
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
 

  31/12/19 31/12/18 
    
 Efectivo y bancos 252,272 72,549 
 Equivalentes de efectivo  177,302            . 
    
 Total  429,574  72,549 

Al 31 de diciembre del 2019, equivalentes de efectivo representan certificados de 
depósito en bancos locales con un interés anual entre 5.60% y 6.75%. 
 
 

6. CUENTAS POR COBRAR  
  31/12/19 31/12/18 

 Comerciales:    
   Clientes 2,566,981 3,363,828 
   Compañías relacionadas, nota 19 318,104 248,596 
 Funcionarios y empleados 1,254 1,745 
 Provisión para cuentas incobrables  (302,947)  (208,856) 

  
 Total 2,583,392 3,405,313 

Al 31 de diciembre del 2019, cuentas por cobrar comerciales con clientes representan 
facturas pendientes de cobro por venta de productos químicos, tales como látex, 
emulsiones vinílicas y acrílicas.  Los saldos de las cuentas por cobrar clientes presentan 
los siguientes vencimientos: 
 

  31/12/19 31/12/18 

 Por vencer: 1,650,009 2,028,626 
 Vencido:   
   De 1 a 60 días 452,754 995,780 
   De 61 a 90 días 11,843 52,948 
   De 91 a 180 días 61,452 79,376 
   De 181 a 360 días 145,959 36,276 
   Más de 360 días    244,964    170,822 
    
 Total 2,566,981 3,363,828 

 
Los movimientos de la provisión para cuentas incobrables fueron como sigue: 

 
  Año terminado 
  31/12/19 31/12/18 

Saldos al comienzo del año 208,856 254,477 
   
Provisión (reverso) 116,436 (71,559) 
Ajuste por NIIF9  43,552 
Castigos (22,345) (17,614) 
   
Saldos al final del año 302,947 208,856 
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La Compañía mide la provisión de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por un 
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos activos.  
Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se estiman 
utilizando una matriz de provisión por referencia a la experiencia de incumplimiento del 
deudor y un análisis de la situación financiera actual del deudor, ajustada por factores 
que son específicos de los deudores, las condiciones económicas generales de la industria 
en la que operan los deudores y una evaluación de la Administración de la Compañía de 
condiciones actuales y futuras a la fecha de reporte. La Compañía ha reconocido una 
provisión basado en un modelo de pérdidas esperadas el cual fue determinado de 
acuerdo a la experiencia histórica, un detalle de los porcentajes aplicados se incluye a 
continuación:  

 
 Tasa de pérdida 

crediticia esperada 
 

Créditos por ventas / Días de mora:  
  
Por vencer 0.00% 
  De 1 a 60 días 0.00% 
  De 61 a 90 días 0.15% 
  De 91 a 180 días 7.82% 
  De 181 a 360 días 42.82% 
  Más de 360 días 96.10% 

 
 

7. INVENTARIOS 
 

  31/12/19 31/12/18 
    

Productos terminados 811,661 945,554 
 Materias primas 432,030 717,152 
 Importaciones en tránsito 311,718 531,672 
 Productos en proceso 247,681 113,913 
 Repuestos y otros 28,518 25,604 
 Provisión para lento movimiento y obsolescencia    (90,822)     (54,232) 
    

 Total 1,740,786 2,279,663 
 
Al 31 de diciembre del 2019: 
 
 Productos terminados incluyen principalmente productos químicos de comercialización 

por US$241,607, poliéster US$182,815 y pinturas por US$72,615. 

 Materia prima incluye principalmente monómeros acrílicos y vinílicos por US$180,224, 
aditivos US$47,682, resinas poliéster US$68,083.61 y tensoactivo aniónico y no iónico 
por US$75,701; utilizados en la producción de químicos. 
 

 La provisión para lento movimiento incluye principalmente US$69,990 por provisión 
por averías y pérdida esperada. 
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 
  31/12/19 31/12/18 

 Costo    3,538,196 3,470,803 
 Depreciación acumulada (1,777,034)   (1,621,604) 

  
 Total 1,761,162 1,849,199 

  
Clasificación:   

 Terrenos      382,200 382,200 
 Edificios         659,954 662,734 
 Maquinarias y equipos         568,232 573,899 
 Equipos de cómputo         23,862 25,276 
 Muebles y equipos de oficina           52,564 64,349 
 Obras en curso      74,350 140,741 

  
 Total 1,761,162 1,849,199 

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue: 
 

 
 

Terrenos 

 
 

Edificios 
Maquinarias 
 y equipos 

 
Equipos de 
cómputo 

Muebles y 
equipos de 

oficina 

 
Obras en  

curso 

 
 

Total 

Costo:        
        
Enero 1, 2018 382,200 1,240,158 1,322,459 103,699 107,262 126,977 3,282,755 
Adquisiciones  44,818 49,103 8,773 10,043 76,017 188,754 
Activaciones _______ ________      62,253 _______      (706)   (62,253)         (706) 
        
Diciembre 31, 2018 382,200 1,284,976 1,433,815 112,472 116,599 140,741 3,470,803 
Adquisiciones  7,388 26,757 11,418 330 121,141 167,304 
Activaciones  34,339 105,264   (139,603)  
Aplicación anticipo      (47,929) (47,929) 
Bajas _______ ________    (34,411)    (17,301) ______     _______    (51,712) 
        
Diciembre 31, 2019 382,200 1,326,703 1,531,425 106,589 116,929   74,350 3,538,196 
 

 
 

 
 

Edificios 

 
Maquinarias 
 y equipos 

 
Equipos de 
cómputo 

Muebles y 
equipos de 

oficina 
 

Total 
 
Depreciación acumulada: 

      
Enero 1, 2018 (580,342) (760,965) (72,335) (40,819) (1,454,461) 
Depreciación (41,899) (98,952) (14,860) (11,597) (167,308) 
Bajas      ____ _______ ______      165          165 
      
Diciembre 31, 2018 (622,241) (859,917) (87,195) (52,251) (1,621,604) 
Depreciación (44,508) (103,420) (12,833) (12,114) (172,875) 
Bajas      _____      __144  17,301      ____       17,445 
    
Diciembre 31, 2019 (666,749) (963,193) (82,727) (64,365) (1,777,034) 
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Al 31 de diciembre del 2019, las activaciones de obras en curso incluyen principalmente 
Dosificadora envasadora Euclip US$23,511; Sistema de medición y control tanque BAM 
#1 US$14,390, Osmosis inversa para calidad del agua en procesos de planta US$13,088 
Sello mecánico para tanque de reacción #1 US$11,699. Adicionalmente se adquirió 
Generador eléctrico FPT industrial US$34,411 y Contra piso por ampliación de bodega 
(PT) US$44,818. 

 
 
9. PRÉSTAMOS  

31/12/19 31/12/18 

Banco Internacional S.A., préstamos con vencimiento 
hasta octubre del 2020 e interés promedio del 8.1% 
anual (en el 2018, préstamos con vencimientos hasta 
abril del 2019 e interés promedio del 7.50% anual). 1,017,086 315,126 

   
Banco de la Producción S.A., préstamo con vencimiento 

hasta mayo del 2020, e interés del 8.95% anual (en el 
2018, préstamo con vencimiento hasta mayo del 
2019, e interés del 7.00% anual). 342,409    340,764 

   
Banco Bolivariano S.A., préstamos con vencimiento 

hasta octubre del 2019 e interés promedio del 8.83% 
anual. 

 

670,101 
   
Banco Citibank S. A., Préstamos con vencimiento hasta 

junio del 2019 e interés promedio del 8.95% anual. ________    601,790 
   
Total 1,359,495 1,927,781 
 
 

10. CUENTAS POR PAGAR  
  31/12/19 31/12/18 

 Comerciales:   
 Compañías relacionadas, nota 19 1,523,934 1,568,712 
 Proveedores  973,127 1,500,658 
 Otras      15,092      15,792 
    
 Total 2,512,153 3,085,162 

 
Al 31 de diciembre del 2019, cuentas por pagar comerciales representan saldos 
pendientes de pago por compras locales e importaciones de bienes y servicios, los cuales 
tienen vencimiento de 60 a 120 días y no generan intereses. 

11. IMPUESTOS 
 
11.1 Activos y pasivos del año corriente  

 31/12/19 31/12/18 

Activos por impuestos corrientes:   
  Retenciones en la fuente 183,581 268,665 
  Retenciones de Impuesto al Valor Agregado – IVA   12,436     6,963 

  
Total 196,017 275,628 
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 31/12/19 31/12/18 
 
Pasivos por impuestos corrientes:   
  Impuesto a la salida de divisas 58,083 57,583 
  Impuesto al Valor Agregado - IVA 16,233 23,715 
  Retenciones de Impuesto al Valor Agregado – IVA 9,707 3,959 
  Retenciones en la fuente de impuesto a la renta   4,587   2,507 

  
Total 88,610 87,764 
 

11.2 Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una conciliación entre la 
utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta reconocido en 
resultados, es como sigue: 

  31/12/19 31/12/18 

    
 Utilidad antes de impuesto a la renta según 

estados financieros 
 

183,368 
 

203,975 
    

 Gastos no deducibles (1) 316,738 173,279 
 Ingresos no gravados (2)  (49,697)  (18,732) 
    

 Utilidad gravable 450,409 358,522 
    

 Impuesto a la renta causado 25% (3) 112,602 89,630 
    
 Anticipo calculado (4)  107,759 
    

 Impuesto a la renta cargado a resultados 112,602 107,759 
 Impuesto a la renta diferido (15,771) (14,986) 
    

 Total   96,831   92,773 
 

(1) Al 31 de diciembre del 2019, gastos no deducibles incluyen principalmente el 
gasto de deterioro de cartera US$185,025 provisión de inventario 
US$69,990, cargos de depreciación acelerada por US$10,952 y provisión por 
beneficios definidos por US$25,347 y diferencias por evaporación de 
Inventarios $11,481. 

 
(2) Ingresos no gravados corresponde principalmente a la reversión de la 

provisión de obsolescencia del inventario y reverso de beneficios definidos 
por US$33,400 y US$12,712 respectivamente y una reversión de diferencia 
temporaria por 3,585. 

 
(3) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se 

determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribución, y 
del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalización. 

 
(4) A partir del año 2010 y hasta el año 2018, se debe considerar como impuesto 

a la renta mínimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma 
matemática del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos 
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Estos rubros deben 
incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones 
tributarias.  
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Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al 
valor agregado están abiertas para la revisión de las autoridades tributarias desde 
el año 2015 al 2019. 

 
11.3 Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta  

 
 Año terminado 
 31/12/19 31/12/18 

Saldos al inicio del año (268,665) (198,436) 
   
Provisión  112,602 107,759 
Pagos   (27,518) (177,988) 
   

Saldos al final del año (183,581) (268,665) 

11.4 Saldos de activo/pasivo por impuesto diferido  
 
 Saldos al 

comienzo  
del año 

Reconocido en 
resultados 

Saldos 
al final del año 

    
Año 2019    
    
En relación a:    
Propiedades, planta y equipos, y 

otros (9,948) 2,665 (7,283) 
Provisión para obsolescencia del 

inventario y otros 13,558 9,147 22,705 
Provisión para jubilación patronal  4,210 3,189  7,399  
Provisión para desahucio  1,289      770    2,059  
    
Total 
 

9,109 15,771 24,880 

Año 2018    
    
En relación a:    
Propiedades, planta y equipos, y 

otros (12,634)   2,686    (9,948) 
Provisión para obsolescencia del 

inventario y otros 
                        

6,757  
                

6,801 
                      

13,558  
Provisión para jubilación patronal   4,210  4,210  
Provisión para desahucio ______   1,289     1,289  
    
Total (5,877) 14,986     9,109  
 

11.5 Aspectos Tributarios 
 
El 31 de diciembre de 2019, se publicó en el Registro Oficial la “Ley de Simplicidad 
y Progresividad Fiscal”, que contiene reformas tributarias de impuestos directos e 
indirectos que apuntan a simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos 
fiscales, y tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020.   
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Un detalle de los principales cambios es como sigue: 
 
Impuesto a la renta: 
 
 Ingresos  

Están gravados los dividendos y utilidades, calculados después del pago del 
impuesto a la renta, distribuidos a favor de sociedades y personas naturales no 
residentes en Ecuador.  
 
Los dividendos distribuidos a personas naturales o sociedades no residentes 
fiscales en Ecuador, están sujetos a retención aplicando la tarifa general prevista 
para no residentes 
 
La capitalización de utilidades no será considerada distribución de dividendos. 
 
Si la sociedad que distribuye el dividendo incumple el deber de informar sobre su 
composición societaria, aplica la retención, sobre la parte correspondiente, con la 
máxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales (35%). 

 
Se incluye como ingresos de fuente ecuatoriana a las provisiones de jubilación 
patronal o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible y que no se 
hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de tal provisión. 

 
 Deducciones 

 
A partir 2021, se modifica la deducibilidad de las provisiones para atender el pago 
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, actuarialmente formuladas por 
empresas especializadas o de profesionales en la materia. 

 
Impuesto a la salida de divisas: 

 
Se establece y actualizan las exenciones al Impuesto a la Salida de Divisas en los 
siguientes casos: 
 
Pagos realizados al exterior por dividendos distribuidos por sociedades nacionales 
o extranjeras domiciliadas en el Ecuador a favor de otras sociedades extranjeras o 
personas no residentes en el Ecuador. 
 
Pagos al exterior rendimientos, ganancias de capital y capital de: 
 
• Valores emitidos por sociedades domiciliadas en Ecuador, que fueron 

adquiridos en el exterior. 
 

• A inversiones del exterior ingresadas al Mercado de valores. 
 

• Depósitos a plazo fijo o inversiones con recursos del exterior en instituciones 
del Sistema financiero nacional. 

Para la exención en pagos por capital e intereses de créditos, se cambia el plazo 
mínimo a 180 días y se incluye el uso a “inversión en derechos representativos de 
capital”. 
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Los pagos al exterior en la ejecución de proyectos financiados totalmente por 
créditos o fondos, de carácter no reembolsable de gobierno a gobierno, efectuados 
por empresas extranjeras de nacionalidad del país donante. 

 
Contribución Única y Temporal 
 
Las sociedades que realicen actividades económicas y que hayan generado 
ingresos gravados superiores a US$1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018, pagarán 
una contribución única para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, en función 
de los porcentajes establecidos en la Ley. 

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al 
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de 
un mismo período fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, están 
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales 
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.  El importe acumulado 
de las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el año 2019, no 
supera el importe acumulado mencionado. 
 
 

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS 
 

  31/12/19 31/12/18 

 Participación a trabajadores 32,359 35,996 
 Beneficios sociales 35,660 39,679 
    
 Total 68,019 75,675 

Participación a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los 
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% 
aplicable a las utilidades líquidas o contables.  Los movimientos de la provisión para 
participación a trabajadores fueron como sigue: 
 

  Año terminado 
  31/12/19 31/12/18 

 Saldos al comienzo del año 35,996 129,694 
    
 Provisión  32,359 35,996 
 Pagos  (35,996) (129,694) 

  
 Saldos al final del año 32,359   35,996 
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14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
 
  31/12/19 31/12/18 

 Jubilación patronal 74,662 72,164 
 Bonificación por desahucio 22,941 21,686 
    
 Total 97,603 93,850 

14.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma 
continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores 
sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.  Los movimientos en el valor presente 
de la obligación de jubilación patronal fueron como sigue: 
 
 Año terminado 
 31/12/19 31/12/18 

Saldos al comienzo del año 72,164 74,204 
   
Costo de los servicios del período corriente 16,176 13,869 
Costo por intereses 3,070 2,973 
Reversos de provisiones no utilizadas (10,780) (23,547) 
Ganancia/ perdida actuarial (5,968)   4,665 
   
Saldos al final del año 74,662 72,164 
 

14.2 Bonificación por desahucio – De acuerdo con disposiciones del Código de 
Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado 
por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio.   

 
Los movimientos en el valor presente de la obligación de bonificación por 
desahucio fueron como sigue: 
 

 Año terminado 
 31/12/19 31/12/18 

Saldos al comienzo del año 21,686 21,895 
  

Costo de los servicios del período corriente 5,197 4,288 
Costo por intereses 905 867 
Pérdida actuarial 3,548 4,329 
Valores pagados  (8,395)  (9,693) 

Saldos al final del año 22,941 21,686 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto 
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por 
un actuario independiente.  El valor presente de las obligaciones por concepto de 
beneficios definidos, los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior 
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.  Bajo 
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este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del 
empleado y basados en la fórmula del plan, de tal forma que se atribuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis 
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.  Estas hipótesis 
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de estos beneficios. 
 
Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otros resultados 
integrales durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los 
empleados.  
 
Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las 
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento e incremento salarial 
esperado.  El análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en 
base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del período 
de referencia de los respectivos supuestos.   
 
Si la tasa de descuento aumentaría en un 0.5%, la obligación por beneficios 
definidos disminuiría en US$5,308, en caso de que la tasa disminuya en un 0.5%, 
la obligación por beneficios definidos aumentaría en US$5,726. 
 
Si los incrementos salariales aumentan en un 0.5% la obligación por beneficios 
definidos aumentaría en US$5,890, en caso de que la tasa disminuya en un 0.5%, 
la obligación por beneficios definidos disminuiría en US$5,505. 
 
Si la rotación aumenta en un 0.5%, la obligación por beneficios definidos 
aumentaría en US$1,553, en caso de que la tasa disminuya un 0.5%, la obligación 
por beneficios definidos disminuiría en US$1,681. 
 
El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo 
de la variación real en la obligación por beneficios definidos, ya que es poco 
probable que los cambios en las hipótesis se produzcan en forma aislada unos de 
otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados). 
 
Es importante mencionar que, en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor 
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método 
de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la 
obligación por beneficios definidos reconocido en el estado de situación financiera.  
  
Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son 
las siguientes: 

  
 31/12/19 31/12/18 

 
Tasa de descuento 4.21% 4.25% 
Tasa esperada del incremento salarial 1.50% 1.50% 
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15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS  
 
15.1 Gestión de riesgos financieros - Las actividades de la Compañía la exponen a 

una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado, riesgo de crédito, riesgo 
de liquidez y riesgo de capital.  El programa general de administración de riesgos 
de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados 
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño 
financiero de la Compañía. 

 
La administración de riesgos está bajo la responsabilidad de los altos directivos de 
la Compañía. 

 
a) Riesgo de crédito  
 

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con 
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la 
Compañía.  La Compañía ha adoptado una política de únicamente 
involucrarse con partes solventes, como forma de mitigar el riesgo de la 
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. 

 
b) Riesgo de liquidez 

 
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus 
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la 
Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce 
meses. 
 

c) Riesgo de capital 
 

La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de 
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a 
sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y 
patrimonio.  La Administración de la Compañía revisa los requerimientos 
presupuestarios de manera mensual, en base a la programación anual. 
 

15.2 Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos 
financieros mantenidos al costo amortizado por la Compañía es como sigue: 

 31/12/19 31/12/18 

Activos financieros:   
  Efectivo y equivalentes de efectivo 429,574 72,459 
  Cuentas por cobrar 2,583,392 3,405,313 
   
Total 3,012,966 3,477,772 
   
Pasivos financieros:   
  Cuentas por pagar 2,512,153 3,085,163 
  Préstamos 1,359,495 1,927,781 
   
Total 3,871,648 5,012,944 
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16. PATRIMONIO 
 
16.1 Capital social - El capital suscrito y pagado consiste de 460,052 acciones de 

US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y derecho a 
dividendos. 
 

16.2 Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo 
alcance el 50% del capital social.  Esta reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. 
 

16.3 Utilidades retenidas - Un resumen es como sigue: 

 31/12/19 31/12/18 

Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIIF  

 
538,569 

 
538,569 

Reserva de capital según PCGA anteriores 355,183 355,183 
Utilidad del Ejercicio  86,537 111,202 
Otro resultado integral 9,377 6,957 
Pérdidas retenidas  (41,497) (41,499) 

  
Total 948,169 970,414 
 
En noviembre 5 del 2019, la Junta General de Accionistas aprobó el pago de 
dividendos por US$111,202 correspondiente a las utilidades generadas en el 
ejercicio económico 2018. 
 
Los saldos de las siguientes cuentas que se agrupan como utilidades retenidas, 
surgen de la aplicación por primera vez de las NIIF y de los saldos según PCGA 
anteriores, los cuales según Resolución emitida por la Superintendencia de 
Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados de la siguiente forma: 
 

 Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de 
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la 
adopción por primera vez de las NIIF.  El saldo sólo podrá ser capitalizado en la 
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio 
económico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto 
en el caso de liquidación de la Compañía.   

 
 Reserva de capital según PCGA anteriores - El saldo acreedor, sólo podrá 

ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y 
las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en 
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la compañía. 
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17.  INGRESOS 
  31/12/19 31/12/18 

 Químicos:   
 Construcción 2,618,641 3,128,929 
 Pinturas 2,219,661 2,847,890 
 Poliéster 1,856,863 2,927,803 
 Comercialización 1,684,244 3,516,470 
 Adhesivos 810,743 692,558 
 Textiles y dispersantes 154,903 162,839 
 Alimentos      60,161       73,201 

  
Total 9,405,216 13,349,690 

18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 
  31/12/19 31/12/18 

 Costo de ventas 7,828,876 11,571,555 
 Gastos de ventas 833,976 938,240 
 Gastos de administración    497,036     551,422 
    
 Total 9,159,888 13,061,217 

 
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

 
  31/12/19 31/12/18 

    
 Consumos de materias primas 7,027,124 10,885,610 
 Gastos por beneficios a empleados 585,603 572,738 
 Fletes  203,546 275,821 

 Depreciaciones y amortizaciones 172,731 167,308 
 Participación a trabajadores 32,359 35,996 

 Otros 1,138,525  1,123,744 
   
 Total 9,159,888 13,061,217 

 
 

19. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
 
Un detalle de saldos con compañías relacionadas es como sigue: 
 

  31/12/19 31/12/18 
   
Cuentas por cobrar:   

 Pinturas Ecuatorianas S. A. Pintuco 318,104 248,596 
  

Cuentas por pagar: 
 Anhídridos y Derivados de Colombia S.A.S. 1,496,259 1,532,777 

Andercol Internacional 
Pinturas Ecuatorianas S. A. Pintuco 

15,920 
   11,755      35,935 

  
 Total 1,523,934 1,568,712 
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Los saldos de las cuentas por cobrar y pagar a compañías relacionadas no generan 
intereses y tienen vencimientos de 30 y 60 días respectivamente, de acuerdo con la 
política comercial establecida por la Compañía. 
 
Un detalle de transacciones con compañías relacionadas es como sigue: 
 

  Año terminado 
  31/12/19 31/12/18 

 Ventas:   
 Pinturas Ecuatorianas S. A. Pintuco 1,544,701 2,020,063 
 Anhídridos y Derivados de Colombia S.A.S.  6,345 
    

 Compras:   
 Anhídridos y Derivados de Colombia S.A.S. 2,425,587 3,170,360 
 Pinturas Ecuatorianas S. A. Pintuco 12,377 63,555 
 Andercol Mexico 

Andercol Internacional 
14,880 

      15,920 
 

    
 Gastos por servicios administrativos:   
 Pinturas Ecuatorianas S. A. Pintuco 135,166 206,244 
    
 Pago de dividendos:   
 Anhídridos y Derivados de Colombia S.A.S. 111,201 399,999 
 Pinturas Ecuatorianas S. A. Pintuco 1 1 

 
 
20. CONTRATO 
 

Contrato de prestación de servicios administrativos - En septiembre del 2009, la 
Compañía suscribió contrato de prestación de servicios administrativos, los cuales 
incluyen asesoría financiera, contable, de personal, sistemas y medicina ocupacional, con 
la compañía relacionada Pinturas Ecuatorianas S. A. Pintuco. El plazo del contrato es de 
un año renovable automáticamente por igual periodo. 
 
Durante el año 2019, la Compañía reconoció gastos por US$135,166 relacionado a tales 
servicios, nota 19. 
 

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
 

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisión de los estados financieros 
(febrero 28 del 2020) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración 
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

 
22. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido 
aprobados por la Administración de la Compañía en enero 25 del 2020 y serán 
presentados a los Accionistas para su aprobación.  En opinión de la Administración de la 
Compañía, los estados financieros serán aprobados por la Junta de Accionistas sin 
modificaciones. 

 


