DICTAMEN DE LOS COMISARIOS

22 de enero de 1988

A los sefiores miembros del Directorio y
accionistas de

UCAR —~ Polimeros y Quimicos C.A.

Hemos examinado el balance general de UCAR -~ Polimeros
Yy Quimicos C.A. al 31 de diciembre de 1987 N4 el
correspondiente estado de pérdidas y ganancias y uti-
lidades no distribuidas por el periodo de 10 meses
terminado en esa fecha. Nuestro examen fue practicado
de acuerdo con normas de auditoria generalmente acep-
tadas y, por consiguiente, comprendid las pruebas de
los registros contables y los demas procedimientos de
auditoria que consideramos necesarios en las circuns-
tancias.

En nuestra opinidén, los estados financieros examina-
dos por nosotros presentan razonablemente la posicidn
financiera de UCAR - Polimeros y Quimicos C. A, al 31
de diciembre de 1987 y los resultados de sus operacio-
nes por el periodo de 10 meses terminado en esa fecha
de conformidad con principios contables generalmente
aceptados los que, en materia de valuacidén de activos
netos no monetarios y de medicion de resultados, no
contemplan en forma integral los efectos de las va-
riaciones en el poder adquisitivo de la moneda nacio-
nal segin se explica en la Nota 2 a los estados finan-

cieros.
1.
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Ing. Carlos Murr)etach. Ing./Milton Pérez G.
Compismritn——~ Comisario
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UCAR -~ POLIMEROS Y QUIMICOS CL.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 1987

(E:prmdomsucres)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos .
Cuentas y documentos por cobrar
~ Clientes
Menos - provision para cuentas
incobrables

Compafiias afiliadas
Otras

Inventarios
. Productos terminados
Materias primas y suministros
En transito
Gastos pagados por anticipado
Total del activo corriente

ACTIVO FI1JO

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

196,291,838

1,962,918

il A syl i

194,328,920

18,018,061
16,214,443

45,048,977
38,635,422
16,712,444

14,376,531

288,561,424

100,396,843

1,987,036

405,321,834

120,108,348

525,430,182
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Pasivo v patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Préstamos bancarios
Cuentas y documentos por pagar
Compafilas afiliadas
Proveedores del exterior
Proveedores locales
Otras

Impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores en

las utilidades
Pasivos acumuilados

Total del pasivo corriente

PATRIMONIO
Capital
Superavit por revalorizacidn de
activos fijos
Utilidades no distribuidas

110,795,020
50,430,473
29,576,719
16,122,300

- 50,088,000

26,800,182
47,866,955

il e e . s =S, S

150,000,000

206,924,512
15,204,715

11,134,428
17,411,390

400,675,045

124,755,137

525,430,182

p—



UCAR - POLIMEROS Y QUIMICOS C.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS Y UTILIDADES
NO DISTRIBUIDAS |
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE MARZO Y

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1987
(Expresado en sucres)

Ventas netas 693,164,737
Comisiones recibidas 23,126,085

716,290,822

Costo de los productos vendidos (incluye
S/.19,840,041 de costos de distribucion) 480,211,574
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Utilidad bruta en ventas _ 236,079,248
Gastos de wventa 30,269,331
Gastos de administracidn 61,846,661
Gastos financieros (incluye

S/.30,6877,894 de pérdida en cambio) 72,348,525

gk Aupy el el ey i apialr SRE Sl WRREE  Epi

Utilidad operacional 71,614,731

Otros ingresos, neto 2,614,789
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Utilidad antes de la participacion de
los trabajadores en las utilidades e

impuesto a la renta 74,229,520
Participacion de los trabajadores

en las utilidades 11,134,428
Impuesto a la renta 15,228,137

dhemly ipkeiplh Selny WG SN WS SgieEE s dpipls  alali el

Utilidad neta del periodo y utili-
dades no distribuidas al final del |
periodo 47,866,955

Las notas explicativas anexas son parte integrante de
los estados financieros



UCAR - POLIMEROS Y QUIMICOS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 1987

NOTA 1 - OPERACIONES

UCAR - Polimeros y Quimicos C.A. es una empresa subsi-
diaria de Union Carbide Corporation (UCC) de Estados
Unidos de Norteamérica. La compafiia fue constituida

en febrero de 1987 con el objeto de asumir las opera-

ciones gue continuan bajo el control de UCC, luego de
la venta que ésta efectud a nivel mundial de 1los
negocios vinculados con su linea de consumo (princi-
palmente baterias) y que anteriormente eran manejados
en el pais por Eveready Ecuador C.A. La compafiia
inicid® sus operaciones a partir del 1 de marzo de
1987.

NOTA 2 -~ RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS
CONTABLES MAS SIGNIFICATIVOS

Los estados financieros han sido preparados en base al
principioc de costeo historico parcialmente modificado
en relacion a activo fijo y correspondientes deprecia-
~iones segin se indica mé&s adelante, no habiéndose
~Tactuado ajustes para reflejar en forma integral los
_Zectos de las variaciones en el poder adguisitivo de
1a moneda nacional sobre la situacidtn patrimonial vy
financiera y los resultados de las operaciones.

No se considera necesario la presentacidén de un estado
de cambios en la posicidn financiera ya que el origen
y utilizacidon de recursos financieros surgen del ba-
lance general adjunto.

Los principios y practicas contables mas significati-
vos aplicados por la compafiia para la preparacidén de
los estados financieros son los siguilentes:

Inventarios -

Los inventarios se valtian al costo de adquisicién o
produccioén o al valor de mercado, el gue sea mas bajo.
Estos wvalores no incluyen cargos por depreciacidn gue
son cargados directamente a resultados; sin embargo,
el efecto de esta politica no es significativo consi-
derando los estados financieros en su conjunto, E]l



b)

costo se determina por el método de ultimo entrado,
primero en salir (UEPS), excepto materiales y suminis-
tros {(incluidos en el rubro materias primas y suminis-
tros) que se valtian al costo promedio y las mercade-
rias en transito gue se registran al costo segun fac-
tura correspondiente mas gastos relacionados.

Activo fijo -

El activo fijo se muestra al costo de adguisicién mas

revalorizaciones, seglin se explica en el parrafo si-
guiente, menos depreciaciones acumuladas.

La revalorizacidén de 1987 fue acreditada a una cuenta
de superavit incluida en el patrimonio gue puede ser
utilizada Unicamente para aumentar el capital o absor-
ber pérdidas. En cumplimiento de las disposiciones
vigentes, la revalorizacidén de activo fijo (excepto
terrenos, mejoras y edificios) fue calculada aplicando
la tasa de devaluacidn del sucre con respecto al
ddlar estadounidense en el mercado de intervencidén del
Banco Central del Ecuador, lo cual representd un por-
centaje de revalorizacidon en el periodo del 51.02%.
Los terrenos, mejoras y edificios no fueron revalori-
zados en 1987 debido a gue no se recibieron avalulos
comerciales municipales, base para su revalorizacion.

El valor revalorizado de los activos y la depreciacion
acunmulada de lcos elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas
transacciones se registra cuando se causa. Los gastos
de mantenimiento y reparaciones se cargan a las opera-
ciones del afioc. Las mejoras y reparaciones de impor-
tancia gque extienden la wvida util o incrementan la
capacidad productiva de los activos se capitalizan,

La depreciacidn de los activos se registra con cargo a
la operaciones del afio, utilizando tasas que se consi-
deran adecuadas para depreciar el valor revalorizado
de los activos durante su vida Util estimada, sigulen-
do el método de la linea recta. De acuerdo con 1las
disposiciones legales en vigencia, 1lo0os cargos por
depreciacidn sobre la revalorizacidon que se contabi-
liza cada afio, comienzan a llevarse a resultados en el

ejercicio siguiente.



d)

Participacién de los trabajadores en las
utilidades e impuesto a la renta -

Las provisiones para participacién de los trabajadores
en las utilidades y para impuesto a la renta son car-
gadas a los resultados del ejercicio en gue se deven-

gan.
Cuentas en moneda extranjera -~

Los saldos de las cuentas de activo y pasivo en moneda
extranjera son convertidos a sucres a la tasa vigente
al final del periodo en el mercado libre de cambios.
Las ganancias y pérdidas en cambio son imputadas a los
resultados del ejercicio en gue se causan.

NOTA 3 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

USS(1)
Activo
Caja y bancos 5,056
Cuentas y documentos por cobrar
Compafiias afiliadas 72,653
17,709
Pasivos
Cuentas y documentos por pagar |
Compafiias afiliadas 446,753
Proveedores del exterior 203,319
650,072
Poesicidn neta pasiva en moneda extranjera (572,363)
Tasa del mercado libre de cambios utili-
zada 'S/.248/0881

(1) Incluye el eqguivalente en US$ de otras monedas
extranjeras.

A la fecha de emision de estos estados financieros (22
de enero de 1988) la tasa del mercado libre de cambios
era de aproximadamente S$/.286/USS1.



NOTA 4 — OTRAS CUENTAS POR COBRAR

S/.
Depbsitos previos por importaciones 71,433,648
Empleados y obreros 1,167,960
Otras 3,612,835
76,214,443
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NOTA § - ACTIVO F1lJO

E]l movimiento de las cuentas de activo fijo durante el
periodo y los saldos al 31 de diciembre de 1987 se
detallan a continuacion: -

Véase pa&gina siguiente
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Activo fijo |
recibido co~ Adiciones Saldos al 31 Tasa amual
mo aporte de vy transfe- de diciembre de depre-
capital rencias de 1987 ciacion
S/. S/. S/. P,
Costo
Edificios | 6,568,265 1,227,495 13,795,760 5
Macquinaria y equipo 26,381,969 1,585,877 27,937,846 10
Muebles vy enseres 1,519,010 18,453,588 19,972,598 10
Vehiculos 7,323,476 11,377,190 18, 700,666 20
41,792,720 38,614,150 80,406,870
Depreciacidn acumlada - ( 5,961,450} { 5,951,450)
41,792,720 32,662,700 74,455,420
Terrenos y mejoras 8,291,280 - 8,291,280 -
Construcciones en
cCurso - 10,561,466 10,561,466 -
Total costo neto 50,084,000 43,224,166 93,308,166
Revalorizacion
N Magquinaria y equipo — 14,126,069 14,126,069 10
Muebles y enseres - 7,472,637 7,472,637 10
Vehiculos -~ 7,847,262 7,847,262 20
- 29,445,968 29,445,968
Depreciacion acumulada - { 2,645,786) ( 2,645,786)
Total revaloriza-
cidn neta — | 26,800,182 26,800,182
Activo fijo neto 50,084,000 70,024,348 120,108,348
NOTA 6 - PRESTAMDS BANCARIQOS
S/.
Banco Holandés Unido a0, 000,000
Banco Amazonas 60,000, 000
150,000,000 -

i e o

Los préstamos bancarios obtenidos al 31 de diciembre de 1987 estan destinados

fundamentalmente a financiar capital de trabajo y por lo general son otorgados
a 90 dias plazo; devengan intereses entre el 31% y el 42% anual.
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NOTA 7 -~ IMPUESTO A LA RENTA

La provisiéon para impuesto a la renta fue calculada
aplicandec la tasa del 20% (mas adicionales del 23%
calculados sobre ese porcentaje) sobre las utilidades

gravadas de la compafiia. En caso de distribuirse las
utilidades en efectivo, este impuesto constituira
crédito fiscal para los accionistas. Sin embargo, si

tal distribucidn se efectia a accionistas domiciliados
en el exterior, la compafia debera retener un monto
adicional de impuesto hasta completar el 49,2% del
dividendo bruto distribuido.

NOTA 8 — PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES

- De acuerdo con la legislacidon laboral vigente, la
- compafila debe pagar a sus trabajadores un monto equi-
valente al 15% de la utilidad gravable para efectos

- del impuesto a la renta calculada antes de la deduc-

cion de dicha participacidn.

NOTA 9 - PASIVOS ACUMULADOS

S/.
Beneficlos scociales 4,635,988
Impuesto a la renta retenido a empleados 4,655,248
Impuesto a las transacciones mercantiles 7,054,982
Otros 1,065,172
17,411,390

NOTA 10 - PROVISIONES

El si_guiente es un detalle del movimiento durante el
periodo vy los saldos al 31 de diciembre de 1987 en las
cuentas de provisiones:

Véase pagina siguiente



Pagos y/O Saldos al 31

utiliza- de diciembre
Constitucion ciones de 1987
Cuentas inco-
brables 1,962,918 - 1,962,918
Impuesto a la
renta 15,204,715 - 15,204,715
Participacion
de los tra-
bajadores en
las utilidades 11,134,428 - ' 11,134,428
Beneficios so-
ciales (Nota 9) 11,183,500 6,547,512 4,635,988

NOTA 11 - CAPITAL

El capital suscrito y pagado de la compafila al 31 de
diciembre de 1987 esta dividido en 5.008.800 acciones
ocrdinarias de diez sucres cada una. Cabe mencionar
gque S/.50,084,000 del capital fueron pagados mediante
aportaciones de activo fijo (véase Nota 5).

NOTA 12 - RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION
DE UTILIDADES

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacidn vigente, la compafiia
debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad del
periodo a una reserva legal hasta que el saldo Ade
dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no puede distribuirse en efectivo, pero
puede capitalizarse © aplicarse a la absorcidon de
-~ pérdidas. Es intencion de la compafiia apropiar en
-. 1988 1la reserva legal sobre la utilidad de 1987.

Restricciones a la remesa de dividendos -

Las disposiciones vigentes establecen que el monto de
las utilidades que puede remitirse anualmente a 1los
accionistas en el exterior, neto de la retencion del
impuesto mencionada en la Nota 7, no podra superar el
30% de la correspondiente inversidn extranjera regis-
trada en el Banco Central del Ecuador.



NOTA 13 - TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre de 1987 existian los siguientes
saldos con partes vinculadas:

S/.
Cuentas y documentos por cobrar
Union Carbide Corporation 2,448,327
Union Carbide_Interamerican 15,569,734
18,018,061
Cuentas y documentos por pagar
Union Carbide Interamerican 100,185,392
Union Carbide Brasil 5,555,200
Union Carbide Corporation 2,852,496
Union Carbide Centroamérica 2,201,932

Los saldos a cobrar y pagar a compafiias afiliadas no
est@n sujetos a intereses.

Durante 1987 se han efectuado las siguientes transac-
ciones importantes con compafiias afiliadas:

- Compras de materias primas y suministros por
aproximadamente S/.234,101,000.

— Compras de productos terminados por aproximada-
mente S/.67,460,000..

- Comisiones ganadas por ventas directas hechas por
compafiias afiljadas por S/.23,126,085.




