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7 PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia. Ltda.

Carchi 702 y 9 de QOctubre Piso 2

Casilla: 09-01-5820
Guayaquil - Ecuador
Teléfono: (593) 4 2288-199
Celular: (593) 9 632 5027
Fax: (593) 4 2286-889

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
y accionistas de

& RegisTro 0 €O
a‘? SOCIEDADES
w17 ENE 2007
.

P Roddy Constante L.

Suayao

Poliquim, Polimeros y Quimicos C.A.

Guayaquil, 12 de enero del 2007

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Poliquim, Polimeros y Quimicos C.A. al 31 de
diciembre del 2006 y 2005 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de fa Administracién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una
opini6én sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorfas.

Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen expaosiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Poliquim, Polimeros y Quimicos C.A. al
31 de diciembre del 2006 y 2005 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Como se expone en la Nota 11, al 31 de diciembre del 2006, la Compafiia mantiene saldos por
cobrar y pagar con compaiiias relacionadas por US$169,156 (2005: U5$196,307) y US$762,371
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A los miembros del Directorio

y accionistas de

Poliquim, Polimeros y Quimicos C.A.
Guayaquil, 12 de enero del 2007

(2005: US$981,130), respectivamente; adicionalmente, durante el 2006 realiz6 transacciones
importantes con dichas compaiifas relacionadas cuyos montos se exponen en la mencionada

Nota, a los precios y bajo las condiciones establecidas con dichas entidades relacionadas. )
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POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia Referencia
Activo aNotas 2008 2005 Pasivo imonio aNotas 2008 2005
ACTIVO CORRIENTE PASVO CORRIENTE
Cajay bancos 253,046 204,568 Obligaciones financierss 59,270 -
Documentosy cuentas por cobrar Documentosy cuentas por pagar
Clientes 3 1,149,425 868,282 Proveedores  * 7 612,043 460,733
Compaiias relacionadas " 169,156 186,307 Compafiias relacionadas " 762,371 981,130
Funcionarios y empleados 172 1,639 Otros. 8 153,586 117,501
Otros 4 137,912 143,788 1,528,000 1,569,364
1,456,665 1,210,016
Menos- Provisién para cuentas incobrables 10 ( 9,889) 39,183) Pasivos acumulados
1,446,776 1,170,833 pagar 10 113,808 72,966
Inventarios Beneficios sociales 10 144,178 145,966
Productos terminados 538,015 828,130 257,981 218,932
Materia prima 500,396 467,205
Materidlesy suministros 39,816 29,396 Total del pasivo coriente 1,845,251 1,778,296
Importaciones en trénsito 325,249 284,463
1,403,476 1,609,194 PASVO A LARGO PLAZO
Menos- Providdn para obsolencia de inventario 10 ( 33940} 36,009) Provisién para jubilacién patronal 10-12 130,443 148,197
I36sm _TErs (EZEN X
Total del activo coiente 3,069,358 2,948,584
PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO, 5 226,254 279,835  PATRMONIO (segiin estado adjunto) 1,329,301 1,308,549
menos depreciacion acumulada
CARGOSDIFERDOSY OTROSACTIVOS 6 9,383 6,623
Total del activo 3,304,995 3.235,042 Total del pasivo y patrimonio 2304995 _ 3235042
Cuentas de orden acreedoras 431,681 735,171 Cuentasde orden deudoras _Lm _ﬂﬂ

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros

it

Juan David Wrrego
Gerente General
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POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2006 200
Ventas netas 7,304,083 6,236,176
Costo de ventas ( 5,973,040) ( 5,170,098)
Utilidad bruta 1,331,043 1,066,078
Gastos de venta ( 362,566) ( 290,213)
Gastos de administracion ( 443,802 ( 410447)
Gastos financieros, neto ( 4,930) ( 3,804)
Utilidad operacional 519,745 361,614
Oftros ingresos, (egresos) neto 14 ( 4,859) ( 2,443)
Utilidad antes de la participacion
de lostrabajadores en las utilidades
y del impuesto alarenta 514,886 359,171
Participacién de los trabajadores en las
utilidades 10 ( 80,331) ( 51,506)
Impuesto a la renta 9-10 ( 113,803) ( 72,966)
Utilidad neta del afo 320,752 234,699

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

] Juan David Ufrego

Gerente General
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POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia Capita Reserva Reserva de Resultados
aNotas ociad legal capital acumulados Tota

Saldosd 1 de enero de 2005 154,716 27,730 355,184 386,220 923,850
Apropiacién areserva iegal

Sobre las utilidades del afio 2003 5,687 ( 5,687) -

Sobre las utilidades del afio 2004 17,263 ( 17,263) -

Sobre Ias utilidades del afio 2005 21,200 ( 21,200) -
Resolucion de la Jinta General de Accionigtas

del 28 de febrero de 2005:

Aumento de Capital 13 305,336 ( 155,336) 150,000
Utifidad neta del afio 2005 234,699 234,699
Sadosd 1 de enero de 2006 460,052 71,880 355,184 421,433 1,308,549
Resolucion de la Juinta General de Accionigas

del 22 de junio de 2006.

Dishribucion de utilidades ( 300,000) ( 300,000)
Utilidad neta del afio 2006 320,752 320,752
Sddosa 31 de diciembre de 2006 460,052 71,880 365,184 442,185 1,329,301

Gerente General

/ Juan David Urrego

dra Piguave
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POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las operaciones
Utilidad neta del afio

Més cargos a resultados que ho representan
movimiento de efectivo:
Depreciacién
Amortizacién
Provison para cuentas incobrables
Provisién para obsolescencia de inventario
Provison para jubilacion patrona

Cambios en activos y pasivos
Documentosy cuentas por cobrar
Inventarios
Documentosy cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Hectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Compra de propiedades, planta y equipo, neto
Incremento de cargos diferidosy otros activos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Fujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Obligaciones financieras
Aportes de capita en efectivo
Pago de dividendos
Hectivo neto (utilizados en) provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo
Hectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Hectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Referencia
aNotas

(4.}

13

2006 2005
320,752 234,69
51,378 49,24
30,653 104,49

- 7,20
14,812 10,22
11,207 72,09

( 275,943) 176,70
188,837 ( 483,90

( 31,384) ( 27,22
10,088 5,71
320,420 149,24

2203 ( 41,16

( 33,413) ( 84,22

( 31,210) ( 125,39
59,270

- 150,00

( 300,000)

( 240,730) 150,00
48,480 173,85
204,566 30,71
253,046 204,56

Las notaj/ explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

i)

Juan David Urrego
Gerente General
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POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en febrero de 1987 bajo la razén social de Ucar, Polimeros y Quimicos
C.A. como una subsidiaria de Unién Carbide Chemical & Plastics Company Inc. domiciliada en
Estados Unidos. El 7 de julio de 1999 se concret6 la suscripcién de transferencia de la totalidad de
acciones de la Compaiiia a favor del actual accionista mayoritario, Anhidridos y Derivados de
Colombia S.A. Andercol. Mediante Junta General de Accionistas celebrada el 3 de septiembre de
1999 se aprob6 el cambio de denominacién de la Compania por el de Poliquim, Polimeros y
Quimicos C.A. El 21 de julio de 2006, Anhidridos y Derivados de Colombia S.A. Andercol, cede una
accién a Pinturas Ecuatorianas 5.A. Véase Nota 13.

Su objeto social consiste principalmente en la produccién y comercializacion de latex, asi como la
comercializacién de solventes, plasticos y otros productos quimicos.

Su accionista principal y mayoritario es Anhidridos y Derivados de Colombia S.A. Andercol
domiciliada en Colombia. Debido a ello, Poliquim, Polimeros y Quimicos C.A. es una compaiiia
extranjera segin el Régimen Comin de Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la
Decisién 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena.

Las operaciones de la Compaiifa corresponden fundamentalmente a la venta y compra de productos
que son adquiridos a Compafifas del mismo grupo, a los precios y bajo las condiciones establecidas
con dichas entidades relacionadas.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversion contenidas en fa NEC No.17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinaci6n de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye efectivo y depésitos en bancos de libre disponibilidad.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos terminados, materia
prima y materiales y suministros utilizando el método Primero en Entrar, Primero en Salir (PEPS)
para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de
mercado de los inventarios.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con
la importacién.

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios de lento movimiento, en mal estado o no aptos para su utilizacién y/o comercializacion.

Propiedades, planta y equipo -

Se muestra al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC No. 17, segln corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto neto de las
propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro, y el resultado de -
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afo.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida (til estimada, siguiendo
el método de la linea recta.

Cargos diferidos y otros activos -
Incluye principalmente: i) adquisicién de licencias para uso de softwares que se muestran al costo,
menos la amortizaciéon acumulada, calculada en funcién de la vigencia del contrato de

licenciamiento y ii) inversiones en acciones en Electroquil que se muestran al costo o valor ajustado y
convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC No. 17.

2
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Provision para Jubilacién patronal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compaiifa, determinado con base a un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y gastos
(resultados) del ejercicio con base al método actuarial de prima (nica o acreditamiento anual de la
reserva matemadtica total (véase ademds Nota 12).

Provision para bonificacién por desahucio -

A partir del afo 2005 la Compafia dej6 de constituir esta provisién, debido a que la politica actual
preveé el pago de este beneficio Gnicamente si se cumplen con todos los requisitos definidos en la
normativa laboral. Ver Nota 10 (5).

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiifa debe reconocer por concepto de participacién laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en
las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables, y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables,
la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La Compafiia calculé
la provisién para dicho impuesto a la tasa del 25% para el presente ejercicio (2005: 25%).

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacién del patrimonio y
Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha
entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas, originados en el proceso de
conversién de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo de 2000.

La Reserva de capital podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible
para distribucién de dividendos ni podrd utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiifa.

3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Reserva legal-

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para la distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 3 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los saldos de las cuentas por cobrar de los clientes més importantes al 31 de diciembre del 2006 y
2005 se detallan a continuacién:

(Véase pégina siguiente)

(4)



NOTA 3 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
(Continuacién) '

2006 2005
Sika Ecuatoriana S .A. 294,663 67,504
Suproquim S .A. 85,397 40,672
Pinturas Unidas S.A. 74,883 89,508
Aditec E cuatoriana Cia. Ltda. 70,535 46,787
Distribuidora de Madera Cia. Ltda. DISMA 57,363 3,030
Ultraquimica Cia. Ltda. 52,654 39,722
Kuriquimica S .A. 48,719 29,187
Fébrica de Diluyentes Adhesivos Cia Ltda. 43,512 10,403
Castillo Chdvez Alcides 34,144 46,448
Pinturas América Pintamer S .A. 32,490 39,860
Trecx Cia. Ltda. 32,059 20,095
Moscoso Tinoco Esteban 28,533 55,508
Novatex C.A. 26,390 32,437
Bermeo Hermanos Cia. Ltda. 22,464 22,190
Brenntag E cuador S .A. 22,209 -
Fabrica Nacional de Pinturas S.A.FANAPISA 19,536 24,802
industrias Protex Cia. Ltda. 19,463 14,962
Ambientaltec Cia. Ltda 16,891 48,837
Cepolfi Industrial S .A. 15,616 4,711
Resiquim S.A. 15,276 3,086
Chova del Ecuador S .A. 12,132 -
Cartorama C.A. 11,451 10,413
Miranda Alban ) osé Eduardo 10,732 3,127
Otros Menores 102,313 214,993
1,149,425 868,282
NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTROS
Composicién:
2006 2005
Impuestos por cobrar (1) 70,638 78,840
Otros (2) 67,274 64,948
137,912 143,788

(5)
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NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTROS
{Continuacién)

M

)

Corresponde a retenciones en la fuente aplicadas a la Compaiifa por US$70,638
(2005:US5%$59,417) <ver Nota 10 (3)>. Ademaés en el afio 2005 incluy6 crédito tributario

por US$13,919, como resultado neto de US$55,128 de IVA en ventas y de US$69,047 de
IVA en compras.

Incluye principalmente i) comisiones por Gestién de Ventas de productos en el mercado
ecuatoriano por U$$20,973 (2005: US$19,218), cuya antigliedad es mayor a 360 dfas y su
probabilidad de cobro, de acuerdo con el criterio de la Administracién de la Compafia, es
baja, sin embargo, el efecto de este asunto sobre los estados financieros al 31 de diciembre
del 2006, no es significativo, ii) descuentos en cumplimiento de cuotas en volumen de
compra de materia prima importada por US$35,460 (2005: US$12,422), iii) depésitos en
garantia por US$4,593 (2005: US$4,593) y iv) reclamos a una compafiia de telefonia fija
por cobros indebidos por US$2,390 (2005:US$3,907). Ademés incluye, en el 2005 anticipo
de prestaciones laborales a empleado en proceso de desvinculacién por US$20,870.

NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Composicién:
Tasa anual
de depreciacién
2006 2005 %
Magquinarias y equipos 555,708 571,324 10
Equipos de computacién 73,607 70,421 33
Construcciones y edificios 67,441 67,441 5
Equipos de oficina 36,443 32,693 10
733,199 741,879
Menos - depreciacién acumulada ( 536,928) ( 487,783)
196,271 254,096
Terrenos 20,308 20,308
Magquinarias en montaje 9,675 5,431
Total al 31 de diciembre 226,254 279,835
Movimiento:
2006 2005
Saldos al 1 de enero 279,835 287,910
Adiciones (bajas), netas ( 2,203) 41,165
Depreciacién del afio (_51,378) (49,240
Saldo al 31 de diciembre 226,254 279,835

(6)



NOTA 6 - CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Composicion:

Licencias para uso de software
Inversiones en acciones

Otros cargos diferidos

Gastos pagados por Anticipado

Movimiento:

Saldos al 1 de enero
Adiciones

Amortizacion del afio
Saldos al 31 de diciembre

NOTA 7 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:

Celenese Ltd. (1)

Chemcentral International

The Dow Chemical Company (1)
Sasol Dia Acrylates (1)
Comercializadora Owens Corning (1)
Otros

2006 2005
7,212 4,907
1,061 1,061

726 341
384 314
9,383 6,623
2006 2005
6,623 26,890
33,413 84,225
(30,653)  (104,492)
9,383 6,623
2006 2005
333,567 253,448
60,888 -
62,152 98,103
64,890 50,400
58,034 31,958
32,512 26,824
612,043 460,733

(1)  Corresponden a los saldos pendientes de pago por importaciones de materia prima y

productos terminados para comercializaci6n.

7)
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NOTA 8 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - OTROS

Composicién:

2006 2005
Obligaciones gubernamentales (1) 31,141 31,141
IVA por pagar 47,594 (2) -
Otras menores 74,851 86,360
153,586 117,501

M

2)

Véase Nota 9.

Neto de US$73,500 de IVA en ventas, US$25,477 de IVA en compras y US$429 de crédito
tributario del mes anterior.

NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacién fiscal -

A la fecha de preparaciéon de estos estados financieros (12 de enero del 2007), existen dos
procesos en el Tribunal Distrital de lo Fiscal como producto de las fiscalizaciones efectuadas por
las autoridades tributarias por los afios 1991, 1992 y 1993:

i)

Glosas pendientes de resolucién que originan impuestos adicionales del Impuesto a la renta e
Impuesto al valor agregado por aproximadamente US$4,064 (S/.m.101,600), sin incluir
intereses y multas correspondientes, las cuales fueron notificadas en marzo de 1995. Durante
el mes de abril del mismo afio, la Administraci6n de la Compaiiia, basada en la opinién de sus
asesores tributarios, procedi6 a la impugnacion de las actas de fiscalizacién de los afios 1991
a 1993 relacionadas al Impuesto a la renta e Impuesto al valor agregado. En este sentido, en
el mes de octubre de 1995 el Servicio de Rentas Internas resolvié ratificarse en su posicién
inicial. Ante la negativa del recurso administrativo planteado, la Compania basada en los
antecedentes antes expuestos, decidié apelar dicha resolucién ante el Tribunal Distrital de lo
Fiscal, la misma que se encuentra en su Gltima fase, a la espera del fallo del mencionado
organismo. La Compaiifa no ha constituido provisién alguna para cubrir esta contingencia, pues
estima que el fallo les seré favorable, no obstante, dicho valor se encuentra registrado dentro de
cuentas de orden.

Durante el afio 2003 la Comparifa recibié una notificacién por parte del Servicio de Rentas
Internas, en la que indica que debia pagar US$44,689 en concepto de glosas por impuestos que
fueron levantadas a la Compafifa UCARCOATING RESINAS C.A. (Compaiiia fusionada con
Ucar, Polimeros y Quimicos C.A. en el afio 1995, véase Nota 1) en una fiscalizacién realizada
en el afo 1993. La Administracién de la Compaiiia y sus asesores legales han impugnado dicha
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NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacioén)

notificacién argumentando que se trata de un error por parte del Organismo control, puesto
que las glosas que fueron levantadas en su oportunidad, fueron resueltas a favor de la Compaiiia
mediante oficio No. 0041 DRLS - RA - 2000 de diciembre del afio 2000. En junio del 2005, la
Compaiifa presenté ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal una accién directa de nulidad del
procedimiento coactivo iniciado por el SRI, el cual admiti6 la demanda al trdmite de Ley con
fecha 30 de agosto del 2005. Asi mismo, con fecha 9y 13 de septiembre del 2005, se puso en
conocimiento del Tribunal Distrital de lo Fiscal el pago parcial de US$1,534 efectuado por la
Compaiifa acogiéndose al articulo 48 de la Ley de Régimen Tributario Interno. No obstante,
con fecha 12 de octubre de 2005, el SRI contesta la demanda de impugnacién negando los
fundamentos de la misma a la vez que solicita al Tribunal Fiscal, fundamentado en la Norma del
articulo 262 del Cédigo Tributario la imposicién de las medidas precautelatorias previstas en el
articulo 164 del cuerpo legal citado. La Administracién, mediante sus asesores legales han
realizado las gestiones correspondientes en el Tribunal Distrital de Fiscal a fin de que al
momento de calificar la contestacién no se disponga de las medidas precautelatorias solicitadas
por el SRI. Debido a esto, la Administracién de la Compaiia, considerando la complejidad de
la demanda, ha constituido una provisién para cubrir posibles pagos que se deriven del
resultado final de este asunto cuyo saldo al 31 de diciembre de 2006 y 2005 asciende a
US$31,141. Véase Nota 8. La diferencia de US$12,014 se mantiene registrada dentro de
cuentas de orden.

A la fecha de emisi6én de estos estados financieros (12 de enero del 2007), los afios 2003 al 2006
adn estan sujetos a una posible fiscalizacién.

Restricciones sobre remesas de dividendos -

De acuerdo con la Decision 291 de la Comisi6on del Acuerdo de Cartagena, toda inversi6n
extranjera, subregional o neutra, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior.
Dicha remesa se podré efectuar una vez que se haya pagado el impuesto a la renta correspondiente.

Otros aspectos -

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpora a la legislacién tributaria, con vigencia a partir de 2005, nuevas
normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas del exterior. En octubre 18 del 2006, la Administracién de la Compaiiia presentd a la
Administracién tributaria, el informe definitivo sobre Precios de Transferencias para las operaciones
realizadas con sus relacionadas durante el afio 2005, el mismo que fue preparado por un profesional
independiente y que concluia sobre la no existencia de ajustes a los montos del Impuesto de Renta
declarado y pagado. A la fecha de emisién de los estados financieros, la Administracién de la
Compafifa, basada en el andlisis preliminar elaborado por un profesional independiente para las
operaciones que Poliquim, Polimeros y Quimicos C.A. mantiene con sus empresas relacionadas, ha
concluido que no existirdn efectos de las referidas normas sobre el monto de tributos contabilizados
por la Compaiifa al 31 de diciembre del 2006.
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NOTA 10 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final

Afo 2006

Provisién para cuentas incobrables 39,183 - (29,294) (1) 9,889
Provisién para obsolescencia de inventarios _ 36,009 14,812 (16,881) (2) 33,940
Impuestos por pagar 72,966 118,627 (77,790) 113,803 (3)
Beneficios sociales ) 145,966 125,963 (127,751) 144,178 (4)
Provisién para jubilacién patronal 148,197 11,207 (28,961) 130,443
Ao 2005

Provisién para cuentas incobrables 64,299 7,204 (32,320) (1) 39,183
Provisién para obsolescencia de inventarios 69,157 10,225 (43,373) (2) 36,009
Impuestos por pagar 57,423 72,966 (57,423) 72,966 (3)
Beneficios sociales 86,101 162,754 (102,889) 145,966 (4)
Provisién para jubilacién patronal ' 76,105 72,092 - 148,197
Provision para bonificacién por deshaucio 69,689 - (69,689) (5) -
(1)  Corresponde a valores recuperados durante los afios 2006 y 2005 que fueron provisionados

2

(3

(5

en su momento en aros anteriores. Ademds, en el afio 2006 se debe destacar una baja de
cartera por US$25,113, debido a que dichos saldos tenfan 5 afios de antigtiedad.

Corresponde a la reversién de provisiones constituidas en afios anteriores sobre inventarios de
lenta rotacién que fueron dados de baja con Acta de descartes de acuerdo con lo indicado en
la normativa legal.

Corresponde al impuesto a la renta del afio 2006 y 2005, el mismo que deberd ser
compensado al momento de pago con las retenciones en la fuente aplicadas a la Compafifa.
Véase Nota 4 (1).

Incluye: i) US$80,331 (2005: US$51,506) de participacién de los trabajadores en las
utilidades, ii) US$38,650 (2005: US$69,689), ver numeral 5 siguiente de bonificaciones
voluntarias, iii) US$15,223 ( 2005: US$16,445) de vacaciones, iv) US$6,366 (2005:
US$6,217) de fondo de reserva y v) US$3,608 (2005:US$2,110) de bono navidefio y bono
escolar.

Corresponde a valores estimados para bonificaciones voluntarias por indemnizaciones
laborales en retiro por mutuo acuerdo, aprobadas por la Gerencia General y que fueron
reclasificadas en el afio 2005 al rubro Pasivos acumulados — Beneficios Sociales. Véase Nota 2

g.

(10)



NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 existian los siguientes saldos con partes relacionadas:

2006 2005
Documentos y cuentas por cobrar - Compafias relacionadas
Pinturas Ecuatorianas S.A.(1) 165,682 193,281
Anhidridos y Derivados de Colombia S.A. Andercol (2) 3,474 3,026
169,156 196,307
Documentos y cuentas por pagar - Compaiifas relacionadas
Anhidridos y Derivados de Colombia S.A. Andercol (3) 761,826 977,668
Pinturas Ecuatorianas S.A. (4) - 3,462
Centro de Servicios Mundial S.A. (5) 545 -
762,371 981,130

0]

, (3)

4

(5)

Corresponde a ventas de producto terminado. En el caso de que la compaiiia relacionada se
exceda del plazo de pago establecido, estos saldos por cobrar estdn sujetos a una tasa de
interés de mora segun las condiciones del mercado y se estima se liquidaran en un plazo de
30 dias.

Corresponde a comisiones por cobrar del 2% (2005: 2%) en gestién de ventas de productos,
los cuales son exigibles cuando el cliente haya cancelado totalmente su deuda con Andercol.

Corresponde principalmente a US$760,000 aproximadamente (2005: US$940,000) por
importaciones realizadas de productos terminados y ciertas materias primas. En el caso de
que la Compaiifa se exceda del plazo de pago establecido, estos saldos estin sujetos a una
tasa de interés equivalente a la tasa de interés negociable de acuerdo a las condiciones del
mercado y se estima que se cancelardn en un plazo de hasta 90 dias.

Corresponde principalmente a compras de productos terminados y servicios médicos.

Corresponde a Servicios por Proyecto Tecnolégico de Informacion.

Durante el 2006 y 2005 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compaiifas
relacionadas:

Compras de productos terminados para la reventa y materia prima a Andercol por
aproximadamente US$2,594,624 (2005: US$2,963,540).
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NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

. Ventas de producto terminado y material de empaque a Pinturas Ecuatorianas S.A. por
aproximadamente US$1,974,325 (2005: US$2,379,991).

. Recuperacién de gastos de personal expatriado por Andercol por aproximadamente
US$74,480 (2005: US$53,782).

. Recuperacién de gastos de viaje con Andercol por aproximadamente US$4,011 (2005:
US$10,644).
. Recuperacién de Gastos por proyecto tecnolégico de informacién por Andercol por US$959.

. Recuperacién de Otros Gastos a Andercol por US$3,028.

. Ingresos por comisién del 2% en gestién de venta de productos de Andercol por US$2,714
(2005: US$3,525) <véase Nota 14>.

. Durante el afio 2006 no existieron gastos por intereses (2005: US$9,950) por concepto de
préstamos, incluido en el rubro Gastos financieros.

. Servicios por proyecto tecnolégico de informacién con Centro de Servicios Mundial por
US$726, registrados en el Rubro de Cargos diferidos.

. En el afo 2005, Andercol reconocié indemnizaciones pagadas a clientes por parte de la
Compaiiia por dafios en productos por US$26,292.

Los términos y condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaciones son, en general,
equiparables a otras transacciones de igual especie realizadas con terceros.

NOTA 12 - JUBILACION PATRONAL

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre de 2006 corresponde al 98%
(2005:100%) del valor actual de la reserva matemética calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre de 2006 se encontraban
prestando servicios a la Compafifa. El saldo provisionado en 2006 corresponde al personal con més
de 3 afios de vinculacién laboral.

Dicho estudio estd basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Cédigo de Trabajo,
habiéndose aplicado para el afio 2006 una tasa anual de descuento del 6.5% (2005: 6%) para la
determinaci6n del valor actual de la reserva matematica.
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NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2006 y 2005 est4 constituido por
460,052 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

El 21 de julio de 2006, Anhidridos y Derivados de Colombia S.A. Andercol, accionista de la
Compaiifa, mediante trdmite No. 20396 inscrito en la Superintendencia de Compafiias, cedi6 una
accién con valor nominal de US$1 a Pinturas Ecuatorianas S.A., como producto de la introduccién
de nuevas reformas a la Ley de Compaiifas publicada en el Registro Oficial No. 196 del 26 de enero
del 2006, en la que se establece que las compaiifas an6nimas o de responsabilidad limitada cuyo
capital social estuviera concentrado en una sola persona natural o juridica debfan aumentar por lo
menos a dos el nimero de sus accionistas o socios.

La Junta General de Accionistas celebrada el 28 de febrero de 2005 aprobé incrementar el capital en
US$305,336, mediante la capitalizacién de las utilidades de libre disposicién del afio 2004 por
US$155,336 y mediante aportes en efectivo de capital por US$$150,000. Dicho aumento fue
aprobado por la Superintendencia de Compaiiias segin resolucién No 56-G-DIC-0003468 del 6 de
junio de 2005 e inscrito en el Registro Mercantil el 9 de junio de 2005. Véase estado de cambios en
el patrimonio.

NOTA 14 - OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

Composicién:

2006 2005
Comisiones por representacién en ventas (1) 2,714 6,154
Pérdida en retiro de activos fijos .- (2,115)
Otros, neto (7,573) (2) (6,482)

(4,859) (2,443)

(1) Incluye comisiones ganadas por gestién de venta de productos Andercol.

(2) Incluye principalmente valores cancelados en agosto del 2006 por concepto de
reliquidaciones del impuesto a la renta por US$4,824 y participacién de los trabajadores en las
utilidades por US$3,406 correspondientes al afio 2005.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emisién de estos estados financieros (12 de enero
del 2007) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaifiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.
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