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PRICEWATERHOUSE(OOPERS 
  

PricewaterhouseCoopers 
del Ecuador Cía Ltda. 
Carchi 702 y 9 de Octubre 
Casilla: 09-01-05820 
Guayaquil - Ecuador 
Teléfonos: (593) 4 288-199 
Celular: (593) 9 513-843 
Fax: (593) 4 284-153 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Guayaquil, 11 de enero del 2002 

A los miembros del Directorio 

y accionistas de 

Poliquim, Polímeros y Químicos C.A. 

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Poliquim, Polímeros y Químicos C.A. al 31 de 
diciembre del 2001 y 2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el 
patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros 
son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una 
opinión sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorías. 

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas 
normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si 
los estados financieros no:contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo. Una 
auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y 
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios 
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administración, así como 
una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestra 
auditoría provee una base razonable para expresar una opinión. 

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de Poliquim, Polímeros y Químicos C.A. al 
31 de diciembre del 2001 y 2000 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su 
patrimonio y sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con 
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 
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PRICEWAIERHOUSE(OOPERS 

A los miembros del Directorio 
y accionistas de 
Poliquim, Polímeros y Químicos C.A. 
Guayaquil, 11 de enero del 2002 

Como se explica en la Nota 2 |), en el 2000 la Compañía cambió el método de valoración de los 
inventarios. 

En la Nota 1 la Administración describe las medidas adoptadas por las autoridades durante el año 
2000 para reemplazar la unidad monetaria y convertir la contabilidad a estadounidenses.    
Vicar 

No. de Registro en Roberto Tugendhat V. 
la Superintendencia Socio 
de Compañías: 011 No. de Licencia 

Profesional: 21730
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POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A. 

BALANCE GENERAL 
31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

    

Referencia Referencia 
Activo a Notas 2001 2000 Pasivo y patrimonio a Notas 2001 2000 

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE 
Caja y bancos 57,802 138,124 Documentos y cuentas por pagar 
Ducumentos y cuentas por cobrar Proveedores 7 285,026 511,494 
Clientes 3 579,237 509,550 Compañías relacionadas 15 492,890 498,353 
Compañías relacionadas 15 56,216 65,942 Otras 8 82,080 77,412 
Funcionarios y empleados 4,201 4,419 859,996 1,087,259 

Otras 4 54,590 38,455 Pasivos acumulados 

694,244 618,366 Impuestos por pagar n 42,545 42,167 

Menos -Provisión para cuentas incobrables ( 12,088) ( 12,088) Beneficios sociales 11 49,827 52,027 

682,156 606,278 92,392 94,194 

Inventarios 

Productos terminados 189,306 138,075 Total del pasivo corriente 952,388 1,181,453 
Materia prima 301,016 243,638 
Materiales y suministros 5,184 10,389 PASIVO A LARGO PLAZO 
Importaciones en tránsito 35,926 218,771 Provisión para jubilación patronal 10-11 36,675 22,011 

531,432 610,873 Provisión para bonificación por desahucio 11 40,913 30,504 
Menos-Provisión para obsolencia de inventario ( 9,990) - Compañías relacionadas 15 75,000 - 

521,442 610,873 152,588 52,515 

Total del activo corriente 1,261,400 1,355,275 PATRIMONIO (según estado adjunto) 538,714 372,547 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, 5 360,073 221,288 

menos depreciación acumulada 

CARGOS DIFFRIDOS Y OTROS ACTIVOS 6 22,217 29,952 

Total del activo 1,643,690 1,606,515 Total del pasivo y patrimonio 1,643,690 1,606,515 

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros. 

2, 
_A Gilberto León 

Gerente General 

  

 



POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

Referencia 

a Notas 2001 2000 

Ventas netas 3,025,825 2,460,558 

Costo de venta ( 2,296,925) ( 1,782,167) 

Qu Utilidad bruta 728,900 678,391 

Gastos de venta (257,891) ( 180,771) 

Gastos de administración ( 238,380) ( 201,257) 

Gastos financieros (incluye pérdida 
en cambio neta del año 2000 por US$ 42,305) ( 6,079) ( 62,582) 

Resultados por Exposición a la Inflación (REI) 16 - 14,999 

Utilidad operacional 226,550 248,780 

Otros ingresos (egresos), neto 14 12,228 ( 8,584) 

Utilidad antes de la participación 
de los trabajadores en las utilidades 

y del impuesto a la renta 238,778 240,196 

e Participación de los trabajadores en las 

utilidades 9-11 ( 30,046) ( 29,765) 

Impuesto a la renta 9-11 ( 42,565) ( 42,167) 

Utilidad neta del año 166,167 168,264 
  

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros. 

    

— ng. Gilberto Leórl ———_ing ViolebyrBourne 

Gerente General Contralor 
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRI 

Saldos al 1 de enero del 2000 

Ajustes menores 

Ajuste al 31 de marzo del 2000 
de los activos no monetarios y del 
patrimonio, provenientes de ejercicios 

POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A. 

MONIO 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

anteriores, por el índice corrector de brecha 
entre inflación y devaluación del sucre, 
según lo requerido por la NEC No.17 

Transferencia a la cuenta Reserva de 

capital requerida por la NEC No. 17 

Utilidad neta del año 

Saldos al 31 de diciembre del 2000 

Utilidad neta del año 

Saldos aí 31 de diciembre del 2001 

e
 

  

  

  

: Reserva por 
Referencia Capital Reserva revalorización  Reexpresión Reserva de Resultados 

a Notas social legal del patrimonio monetaria capital acumulados Total 

56,409 5,487 172,601 - - ( 164,212) 70,285 

7,450 7,450 

16 165,822 9,311 ( 48,585) 126,548 

( 345,873) ( 9,311) 355,184 - 

168,264 168,264 

56,409 5,487 - - 355,184 ( 44,533) 372,547 

166,167 166,167 

56,409 5,487 - - 355,184 121,634 538,714 
  

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros. 

  
Ing. Gilberto León 
Gerente General 
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POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Flujo de efectivo de las operaciones 
Utilidad neta del año 
Más (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan 

movimiento de efectivo: 
Depreciación 
Amortización 

Provisión para cuentas incobrables 
Provisión para obsolescencia de inventario 
Provisión para jubilación patronal y bonificación por 
desahucio, neta de utilizaciones 
Resultado por Exposición a la inflación de activos no monetarios 
y del patrimonio 

Cambios en activos y pasivos: 
Documentos y cuentas por cobrar 
Inventarios 

Documentos y cuentas por pagar 

Pasivos acumulados 
Pasivo a largo plazo (compañías relacionadas) 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión 
Compra de propiedades, planta yequipo, neto 
Incremento de cargos diferidos y otros activos 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento 

Ajustes menores al patrimonio 
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 

Aumento (disminución) neto de efectivo 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

Referencia 

a Notas 

11 

11 

10-11 

16 

15 

uu
 

2001 

166,167 

44,306 

16,753 

9,990 

25,073 

(. 75,878) 

79,441 

(227,263) 

(1,802) 

75,000 

111,787 

( 183,091) 

C 9,018) 

( 192,109) 

(80,322) 

138,124 

57,802 

2000 

168,264 

37,264 

12,317 

5,166 

29,067 

(14,999) 

(333,143) 

( 384,514) 

522,217 

84,897 

126,536 

(- 41,035) 

(_ 29,340) 

( 70,375) 

7,450 

7,450 

63,611 
74,513 

138,124 

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros. 

  

<-7 Ing, Gilberto León ” 
Cerente General 

In E e 

Contralor



POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000 

NOTA 1 - OPERACIONES 

La Compañía fue constituida en febrero de 1987 bajo la razón social de Ucar, Polímeros y Químicos 
C.A. como una subsidiaria de Unión Carbide Chemical 8 Plastics Company Inc. domiciliada en 
Estados Unidos. El 7 de julio de 1999 se concretó la suscripción de transferencia de la totalidad de 
acciones de la Compañía a favor de la única y actual accionista Anhídridos y Derivados de Colombia 
S.A. Andercol, por lo que mediante Junta General de Accionistas celebrada el 3 de septiembre de 
1999 se aprobó el cambio de denominación de la Compañía por el de Poliquim, Polímeros y 
Químicos C.A. 

Su objeto social consiste principalmente en la producción y comercialización de látex, así como la 
comercialización de solventes, plásticos y otros productos químicos. 

Poliquim, Polímeros y Químicos C.A. es una compañía extranjera según el Régimen Común de 
Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de 
Cartagena. 

El 13 de marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economía del país atravesaba por un 
proceso de deterioro progresivo, el Congreso Nacional aprobó la Ley de Transformación Económica 
del Ecuador mediante la cual estableció el canje de los sucres en circulación por dólares 
estadounidenses. Previo a la conversión de la contabilidad a dólares, y según lo requerido por la 
Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 “Conversión de Estados Financieros para Efectos de 
Aplicar el Esquema de Dolarización”, las empresas debieron ajustar el valor de sus activos y pasivos 
no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la inflación 
local y la devaluación del sucre con respecto al dólar estadounidenses hasta el 31 de marzo del 
2000. Las medidas económicas adoptadas en el 2000 revirtieron, en términos generales, la 
tendencia de deterioro arriba mencionada, y han posibilitado un recupero de la actividad 
económica del país junto con una reducción en la tasa de inflación interna. La profundización del 
proceso de recuperación depende, entre otros, de que Ecuador obtenga nueva inversión y 
financiamiento externo, de la reestructuración del sistema bancario y financiero del país y del 
desarrollo de mecanismos de creación y canalización de su ahorro interno. 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

(Véase página siguiente)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Preparación de los estados financieros - 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
(NEC) y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos originados 
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dólares 
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión contenidas en la NEC No.17. 

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en 
dólares estadounidenses. 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados 
activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y 
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados 
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Ajuste y conversión a dólares estadounidenses al 31 de marzo del 2000 - 

Las cuentas de la Compañía el 31 de marzo del 2000, fueron ajustadas y convertidas de sucres a 
dólares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC No. 17 - "Conversión de 
Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarización". Dicha norma establece 
los siguientes procedimientos de ajuste y conversión: 

. ajuste por inflación de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio (excepto la 
Reexpresión monetaria) al 31 de marzo del 2000. 

. reexpresión de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio (excepto la Reexpresión 
monetaria) mediante la aplicación de un índice especial de corrección de brecha entre la 
inflación y devaluación del sucre con respecto al dólar estadounidense acumulada entre el 
31 de diciembre de 1991, o fecha de origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 
31 de marzo del 2000. 

. reducción del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los 

procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperación, en el caso de 
ser éstos inferiores. 

. conversión a dólares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y 
de las demás cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del período terminado 
en dicha fecha; la conversión se efectuó a una tasa de cambio de S/.25,000/US$1, 

establecida oficialmente.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el párrafo anterior son imputados a la cuenta 
Reexpresión monetaria del patrimonio cuando éstos correspondían a la corrección del efecto de 
brecha entre inflación y devaluación acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta 
Resultado por exposición a la inflación del estado de resultados, cuando se trataba del ajuste por 
inflación y reexpresión por corrección de brecha entre inflación y devaluación atribuible a los 
primeros tres meses del año 2000. 

Debido a que, según lo establecido en la NEC No. 17 la contabilidad en dólares se inició con base 
en la conversión de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba 
indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en dólares para todos los saldos (en sucres) 
al inicio del ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos 
registrados en el período comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este 
motivo, para fines de información en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de 
efectivo, la Compañía asignó equivalentes estimados en dólares a los referidos saldos iniciales del 
ejercicio 2000 y a los movimientos del referido período, expuestos en dichos estados, dividiendo 
los montos en sucres por la tasa de cambio de S/.25,000 por US$1. 

Efectivo y equivalentes de efectivo - 

Incluye efectivo y depósitos en bancos de libre disponibilidad. 

Inventarios - 

Los inventarios se presentan al costo histórico o al valor ajustado y convertido a dólares de 
_ acuerdo con lo establecido en la NEC No. 17, según corresponda, calculado para productos 
terminados, materia prima y materiales y suministros utilizando el método Primero en Entrar, 

Primero en Salir (PEPS) para la imputación de las salidas de dichos inventarios. Hasta 1999 la 
Compañía aplicaba el método Promedio <véase literal |) siguiente>. 

El valor de los inventarios no excede su valor de mercado. 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con 
la importación. 

A partir del año 2001 se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir 
las pérdidas por inventarios de lento movimiento, en mal estado o no aptos para su utilización y/o 
comercialización.



| 

E 

É 

É 

É 

l 

E 

  

a 

e) 

o
 

e 
E 

3
 

S
r
 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Propiedades, Planta y Equipo - 

Se muestra al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo establecido 
en la NEC No. 17, según corresponda, menos la depreciación acumulada; el monto neto de las 
propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilización económica. 

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se 
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de 
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones 

menores se cargan a los resultados del año. 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas que se 
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada, siguiendo 
el método de la línea recta. 

La depreciación correspondiente al período comprendido entre enero y marzo del 2000 se basa en 
los valores en sucres y sus respectivas reexpresiones hasta el 31 de diciembre de 1999 convertidos a 
dólares a la tasa de S/.25,000 por US$1. 

Cargos diferidos y otros activos - 

Las inversiones en acciones en Electroquil fueron ajustadas de acuerdo al valor patrimonial 
proporcional certificados por la entidad receptora de las inversiones y los otros activos fueron 
ajustados y convertidos a dólares de acuerdo con lo establecido «en la NEC No. 17, según 

corresponda. 

Provisión para impuesto a la renta - 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto 
por pagar exigible. 

Participación de los trabajadores en las utilidades - 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación laboral 
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en 
las sumas por pagar exigibles,
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Provisión para Jubilación patronal - 

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compañía, determinado en base a un estudio actuarial 
practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y gastos 
(resultados) del ejercicio en base al método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado (véase 
además Nota 10). 

Provisión para bonificación por desahucio - 

Se constituye una provisión, con cargo a los resultados del ejercicio, para cubrir el costo estimado 
(calculado con base actuarial) de la bonificación por desahucio prevista en el Código del Trabajo. 

Reserva de capital - 

La NEC No.17 establece que los ajustes por inflación y por corrección de brecha entre inflación y 
devaluación de las cuentas Capital y Reservas deben imputarse a la cuenta Reserva por 
revalorización del patrimonio a ser incluida, junto con el saldo de la cuenta Reexpresión monetaria, 
en el rubro Reserva de capital. 

Según lo establecido por las disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de la cuenta Reserva de 
Capital puede ser capitalizado previa resolución de la Junta General de Accionistas en la parte que 
exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico, y/o compensar 
contablemente las pérdidas de un ejercicio y las acumuladas de ejercicios anteriores con el saldo 
acreedor de esta cuenta. La cuenta reserva de capital no podrá distribuirse como utilidad, ni 
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado. 

Cambio contable - 

Valuación de inventarios 

De acuerdo con lo mencionado en el literal d) anterior, la Compañía adoptó con efecto al 1 de 
enero del 2000, el método Primero en Entrar, Primero en Salir (PEPS) para imputar el costo de las 

salidas de sus inventarios, utilizado para calcular el costo de los productos vendidos. En el ejercicio 
anterior, el costo de los referidos inventarios fue determinado con base en el método Promedio. La 

Compañía considera que, por las características operativas de la empresa, el método PEPS permite 
una medición más razonable del resultado de sus operaciones. El efecto del cambio no se considera 
significativo, considerando la alta rotación que tienen dichos bienes. 

NOTA 3 - CLIENTES 

Los saldos de las cuentas por cobrar de los clientes más importantes al 31 de diciembre del 2001 y 
2000 se detallan a continuación: 

(Véase página siguiente)



  

NOTA 3 - CLIENTES 

(Continuación) 

2001 2000 

US$ US$ 

Pinturas Unidas S.A. 60,165 121,004 

Aditec S.A. 70,438 42,482 

Megapinturas S.A, 82,917 37,335 

Indualca S.A. 20,571 32,147 

Charro Unión Química S.A. 36,170 31,140 

Ultraquímica S.A. - 13,675 

Otros 308,976 231,767 

579,237 509,550 

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS 

Composición: 

2001 2000 

US$ US$ 

Impuestos por cobrar (1) 36,069 31,269 

IVA por cobrar (crédito tributario) (2) 12,353 - 
Otros 6,168 7,186 - 

54,590 38,455 

(1) Incluye principalmente retenciones en la fuente aplicadas a la Compañía por US$ 33,846 

(2000: US$22,349). 

(2) Neto de US$364,589 de IVA por pagar. 

NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Composición: 

(Véase página siguiente) 

(6) 

 



  

  

  

  

  

E NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 
(Continuación) 

Tasa anual 

2001 2000 ¡ación 

l US$ US$ % 

Maquinarias y equipos 382,499 345,547 10 

E Equipos de computación 149,660 147,282 20 

Construcciones y edificios 45,280 44,844 5 

. ú Equipos de oficina 26,787 26,787 10 
É 604,226 564,460 

Menos - depreciación acumulada ( 421,326) ( 377,020) 

a 182,900 187,440 

É Terrenos 20,308 20,308 

Maquinarias en tránsito 156,865 13,540 

E Total al 31 de diciembre 360,073 221,288 

Movimiento: 

2001 2000 
US$ US$ 

Saldos iniciales al 1 de enero 221,288 107,549 

Ajustes requeridos por la NEC No. 17: 

Corrección de brecha entre inflación y devaluación (imputado 
Ga. a la cuenta Reexpresión monetaria) - 80,788 

Ajuste por inflación y por corrección de brecha entre inflación y 

devaluación (imputado al Resultado por exposición a la inflación) - 29,180 
Adiciones , neto 

Depreciación del año 

Saldos al 31 de diciembre 

(1) Véase Nota 15 (3). 

NOTA 6 - CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 

Composición: 

(Véase página siguiente) 

183,091 (1) 41,035 

( 44,306)  ( 37,264) 
  

360,073 221,288



  

NOTA 6 - CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 

(Continuación) 

2001 2000 

US$ US$ 

Repuestos 16,648 16,740 

Licencias para uso de software 3,932 10,711 

Inversiones en acciones 1,061 1,061 

Otros 576 1,440 

22,217 29,952 

Movimiento: 

2001 2000 

US$ US$ 

Saldos al 1 de enero 29,952 10,138 

Ajustes requeridos por la NEC No. 17 
Corrección de brecha entre inflación y devaluación 

(imputado a la cuenta Reexpresión monetaria) - 2,520 

Ajuste por inflación y por corrección de brecha 
entre inflación y devaluación (imputado al 
Resultado por exposición a la inflación) - 271 

Adiciones 9,018 29,340 

Amortización del año (16,753) — ( 12,317) 

Saldos al 31 de diciembre 22,217 29,952 

NOTA 7 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Composición: 

2001 2000 

US$ US$ 

The Dow Chemical Company (antes Unión Carbide Co.) (1) 108,486 325,027 

Millenium Petrochemicals Inc. (1) 132,278 132,200 

Otros 44,262 54,267 
  

285,026 511,494 

(1) Corresponden a los saldos pendientes de pago por importaciones de materia prima.



  

NOTA 8 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - OTRAS 

  

Composición: 

: 2001 2000 
Í US$ US$ 

l Obligaciones gubernamentales (1) 32,675 32,675 

IVA por pagar - 2,169 (2) 

Otras menores 49,405 42,568 

82,080 77,412 

(1) Véase Nota 9. 

(2) Neto de US$278,347 de IVA cobrado a la Compañía. 

NOTA 9 - PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA 

Situación fiscal - 

A la fecha de preparación de estos estados financieros (11 de enero del 2002), la Compañía ha 
sido fiscalizada por las autoridades tributarias hasta el año 1993 inclusive, existiendo glosas 
pendientes de resolución que originan impuestos adicionales del Impuesto a la renta e Impuesto 
al valor agregado por aproximadamente US$4,240 (S/.m.106,000), sin incluir intereses y multas 
correspondientes, las cuales fueron notificadas en marzo de 1995. Durante el mes de abril del 

ha mismo año, la Administración de la Compañía, basada en la opinión de sus asesores tributarios, 

procedió a la impugnación de las actas de fiscalización de los años 1991 a 1993 relacionadas al 
Impuesto a la renta e Impuesto al valor agregado. En este sentido, en el mes de octubre del mismo 
año el Servicio de Rentas Internas resolvió ratificarse en su posición inicial. Ante la negativa del 
recurso administrativo planteado, la Compañía basada en los antecedentes antes expuestos, decidió 
apelar dicha resolución ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal, la misma que se encuentra en su última 
fase, a la espera del fallo del mencionado organismo. Debido a esta situación, la Administración, 

considerando la complejidad de la demanda, a partir de 1998 constituyó una provisión cuyo saldo al 
31 de diciembre del 2001 y 2000 asciende a US$ 32,675. Véase Nota 8, 

Restricciones sobre remesas de dividendos - 

De acuerdo con la Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena, toda inversión 
extranjera, subregional o neutra, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior, 
Dicha remesa se podrá efectuar una vez que se haya pagado el impuesto a la renta correspondiente. 

a



  

NOTA 9 - PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA 

(Continuación) 

Amortización de pérdidas fiscales acumuladas - 

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un año puede compensarse con 
las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco años siguientes, sin exceder en cada año el 
25% de las utilidades obtenidas. Durante el año terminado al 31 de diciembre del 2001 la 
Compañía dedujo del ingreso imponible aproximadamente US$66,768 (2000: US$66,144) 
correspondientes a la amortización de pérdidas fiscales acumuladas, por lo que la provisión para 
impuesto a la renta del año se redujo en US$14,188 (2000: US$14,056). Al cierre del año 2001 
las pérdidas tributarias acumuladas ascienden a US$50,008. 

NOTA 10 - JUBILACION PATRONAL 

El valor actual de la reserva matemática al 31 de diciembre del 2001 y 2000, fue determinado en 
base al método denominado "método de costeo de crédito unitario proyectado", calculado por un 
profesional independiente contratado por la Compañía. Los cálculos actuariales se efectuaron 
utilizando como factor de conmutación actuarial, el 4% real anual que resulta de considerar una tasa 
futura de incremento de los sueldos del 4.73% anual y una tasa de interés financiero del 8.92% 
anual. El saldo de la provisión para jubilación patronal al 31 de diciembre del 2001 y 2000 
representa el 100% del valor actual de la reserva matemática calculada para todos los empleados de 
la Compañía. 

NOTA 11 - PROVISIONES 

Composición y movimiento: 

    

Saldos al Pagos y/o Saldos al 
inicio Incrementos utilizaciones final 

US$ US$ US$ US$ 
Año 2001 

Provisión para cuentas incobrables 12,088 - - 12,088 

Provisión para obsolescencia de inventarios - 9,990 - 9,990 

impuestos por pagar (1) 42,167 42,565 ( 42,167) 42,565 
Beneficios sociales (2) 52,027 55,934 ( 58,134) 49,827 

Provisión para jubilación patronal 22,011 14,664 - 36,675 
Provisión para bonificación por deshaucio 30,504 10,409 - 40,913 

Año 2000 

Provisión para cuentas incobrables 6,922 5,166 - 12,088 

Impuestos por pagar (1) - 42,167 - 42,167 

Beneficios sociales (2) 9,297 55,009 ( 12,279) 52,027 

Provisión para jubilación patronal 9,250 13,044 ( 283) 22,011 

Provisión para bonificación por desahucio 14,198 16,306 - 30,504



NOTA 11 — PROVISIONES 

(Continuación) 

(1) Corresponde al impuesto a la renta del año 2001 y 2000. 

(2) Incluye US$30,046 (2000: US$29,765) de participación de los trabajadores en las utilidades. 

NOTA 12 - CAPITAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2001 y 2000 está constituido por 
141,021,730 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 0,0004 cada una. 

NOTA 13 - RESERVA LEGAL 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad 
neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital 
suscrito. Hasta la fecha de emisión de estos estados financieros (11 de .eenero del 2002), la 
Compañía aún no ha apropiado la reserva legal sobre la utilidad neta del año 2000 pero estima 
hacerlo durante el año 2002. La reserva legal no está disponible para la distribución de dividendos, 
pero puede capitalizarse o aplicarse a la absorción de pérdidas. 

NOTA 14 - OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO 

Composición: 

2001 2000 

Comisiones ganadas (1) 11,588 24,328 (1) 

Impuesto a la circulación de capitales - ( 30,528) 
Otros, neto 640  ( 2,384) 

12,228  ( 8,584) 

(1) Corresponde a comisiones ganadas por gestión de venta de productos de Andercol. Véase 
Nota 15. 

NOTA 15 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

E
R
E
 

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 existían los siguientes saldos con partes relacionadas: 

(Véase página siguiente)



NOTA 15 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

(Continuación) 

  

2001 2000 

US$ US$ 

Documentos y cuentas por cobrar - Compañías relacionadas 

Anhídridos y Derivados de Colombia S.A. Andercol (1) 17,082 23,054 

Pinturas Ecuatorianas S.A.(1) 39,134 42,888 

56,216 65,942 

Documentos y cuentas por pagar - Compañías relacionadas 

Anhídridos y Derivados de Colombia S.A. Andercol (2) 401,277 498,353 

Pinturas Ecuatorianas S.A. (3) 91,613 - 
  

492,890 498,353 

Pasivo a largo plazo - compañías relacionadas 

Pinturas Ecuatorianas S.A. (3) 75,000 - 

(1) 

(2) 

(3) 

  

567,890 498,353 

Corresponde a ventas de producto terminado y comisión del 2% en gestión de ventas de 
productos. Los saldos por cobrar a las compañías relacionadas no están sujetos a intereses y 
no poseen fechas definidas de cobro. 

Corresponde al capital e intereses (tasa libor más 1%) de préstamo recibido cuyo monto 
asciende a US$236,794 y US$2,004 (2000: US$5,955), respectivamente. Además, incluye 

US$162,479 (2000: US$255,604) por importaciones realizadas de materia prima pendientes 
de pago. Estos saldos no poseen fechas definidas de pago, pero se espera cancelar en el corto 
plazo. 

Corresponde principalmente a la compra durante el año, de una planta de resinas por 
US$150,000, que será cancelada: 50% mediante la entrega mensual de producto terminado 
durante el año 2002 y el 50% restante a partir del año 2003, en cuotas mensuales a pagarse 
en efectivo durante un año, el cual generará a partir de enero del 2002 un interés anual del 
4.8%. Véase Nota 5. 

Durante el 2001 y 2000 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compañías 
relacionadas: 

Compras de productos terminados para la reventa y materia prima a Andercol por 
aproximadamente US$447,050 (2000: US$568,150).
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NOTA 15 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

(Continuación) 

. Ventas de producto terminado a Andercol por aproximadamente US$15,404 
(2000:US$89,150). 

. Ventas de producto terminado a Pinturas Ecuatorianas S.A. por aproximadamente 
US$358,945 (2000: US$179,500). 

. Compras de materia prima a Pinturas Ecuatorianas S. A. por aproximadamente US$255 en el 
2000. 

. Créditos a resultados del año por comisión del 2% en gestión de venta de productos de 
Andercol por US$11,588 (2000: US$24,328) <véase Nota 14>. 

. Cargos a resultados del año por intereses US$5,325 (2000: US$23,362), incluido en el rubro 
Gastos financieros (véase numeral 2 anterior). 

NOTA 16 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC 17 

Se originaron como contrapartida de los ajustes efectuados en el año 2000 en los siguientes rubros: 

Ajustes imputados a la cuenta Reexpresión monetaria 

US$ 

Inventarios ( 18,033) 

Propiedades, planta y equipo (80,788) 

Cargos diferidos y otros activos ( 2,520) 

Patrimonio 

Reserva por revalorización del patrimonio 105,128 

Resultados acumulados ( 13,098) 

( 9,311) 

Ajustes imputados a la cuenta Resultados por exposición a la inflación (REI) 

(Véase página siguiente)
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NOTA 16 -AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC 17 

(Continuación) 

US$ 

Inventarios ( 10,755) 

Propiedades, planta y equipo (29,180) 

Cargos diferidos y otros activos ( 271) 

Patrimonio 

Reserva por revalorización del patrimonio 60,694 

Resultados acumulados ( 35,487) 

( 14,999) 

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emisión de estos estados financieros (11 de enero 
del 2002) no se produjeron eventos que, en la opinión de la administración de la Compañía, 
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en 
los mismos.


