® -_ B o . .. - - N VA 'Fxcp/
o m Peat MaI’WICk - ' P Cacellenn

. ” s
Peat Marwick Mitchell & Co. /‘ - Yie Joe Y bm &
Apartado Postal 3818 Teléfonos: 281195 Telefax (593) - 4 - 563764
. _ Guayaquil, Ecuador 288774 Telex: 43565 KPMGPM ED
® : | | | | | 300554 - Cable: VERITATEM
309657
304736

: * ¢ Ut
] -

A la Junta de Directorio y Accionistas (J

UCAR, Polimeros y Quimicos C. A.:

I I IUIC I

' | Hemos efectuado las auditorfas de los balances generales adjuntos de UCAR, Polimeros y Quimicos
@ o C. A. al 31 de diciembre de 1992 y 1991, y de los estados conexo?’dé"“r”e"éﬁltaao? avotucidnmr-del A
. patrimonio; -y de -cambios en la situacién financiera por los afios que termmaron en esas fechas '
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Como se explica en la nota 1(a), la Compafia prepara sus estados financieros y lleva sus registros
de contabilidad de conformidad con las normas de contabilidad emitidas por la Superintendencia de
Compafiias, las cuales difieren en ciertos aspectos de los principios de contabmdad generaimente

¢ aceptados.
En nuestra opinion, los estados financieros anles.mencianados.presanian razanablemenie. en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera de UCAR Polimeros y Quimicos C. A. al 31 de |
dlClembfe de 1992 Y 199 ¢ ot _____.-"‘,._._.__._" SNOIIZIf- I ll"__.. el u.--_-l__ ar -- ,,b“r
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ACtiVOos

Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos (incluye
US$15.140 en 1992 y US$23.637
j en 1991)

Inversiones temporales (US$2.851)
(nota 3)

Documentos y cuentas por cobrar:
Clientes, neto de estimacion para do-
cumentos y cuentas dudosas de
S5/.32.399.866 en 1992 Y
S/.19.250.3%94 en 1991 (nota 4)
Compafiias afiliadas (US$34.943 en
1992 y US$S8.178 en 1991)

(nota 12)
Funcionarios y empleados
Impuesto a la renta pagado eh exceso
(nota 11)
Otros
Documentos y cuentas por cobrar,
neto

® Inventarios:

Productos terminados

Materias primas y suministros
En transito

Total inventarios

@ . Gastos pagados por anticipado
|
Total activos corrientes

Inversiones a largo plazo (nota 5)

Propiedad, planta y equipos (nota 6)
Menos depreciacion acumulada |
Propiedad, planta y equipos, neto

Otros activos y cargos diferidos

S/. 191.894.556

5.280.422

1.448.377.876
189.095.224
34.181.348

70.634.264
40,683,946

1.782.972.658

1.099.263.354
703.608.855

198,832,156
2.001.704.365

—7.061.779
3.988.913.780
307.455.999

1.451.991.631

224,842,201
927.149.430

22.343.848

)/S/. 5.245.863.057

- Veanse las notas que acompafan a los estados financieros.

UCAR, POLIMEROS Y QUIMICOS C. A.

31 de diciembre de 1992 y 199t

1991

36.146.189

992.954.399
75.8979.854
14.216.871

84.232.0489
36,038,899

1.203.482.072

1.121.520.624
395.375.397

232,040,260
1.748.936.287

—3.877.022

2.992.442.203
187.166.043

723.115.278

276,289,722
446.825.556

e

/3.525.433.302

{Guayaquil - Ecuador) .

Balances Generales
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Pasivos corrientes:
Documentos por pagar a bancos (nota-7)

Cuentas por pagar:
Proveedores (incluye US$281.962
en 1992 y US$112.082 en 1991)
Compafias afiliadas ( incluye
US$934.173 en 1992 vy
US$1.315.676 en 1991) (nota 12)
Ofros - -

Total cuentas por pagar

(Gastos acumulados por pagar (nota 8)

Total pasivos corrientes

Reserva para pensiones de jubilacion (nota 9)
Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones - acciones nominativas de
S/.10 cada una; autorizadas, suscritas y

pagadas 62.057.427
Reserva por revalorizacion del patrimonio
(nota 2)
Reexpresion monetaria diferida (nota 2)
Utilidades disponibles (déficit) (nota 10)

Patrimonio de los accionistas, neto

Compromisos y contingencias (nota 13)

S/,

1992

590.000.000

532.973.125

2.126.822.424
—38.713.212
2.698.508.761

—132.1625.463
3.423.674.224

— 34,676,431

3.458.350.655

620.574.270

1.370.686.817
(266.656.807)

62,008,122
1.787.512.402

5.245.863.057

1991

355.500.000

160.772.999

1.893.175.784
32,673,702

2.086.622.485
__59,229.267
2.501.351.752
__29.876.431

2.231.220,183

620.574.270

594.350.127

{119.718.778)
1.095.205.619



UCAR, POUMEROS Y QUIMICOS C. A.

Estados de Resultados

Afios que terminaron el 31 de diciembre de 1992 y 1991

ventas netas
- Comisiones recibidas (nota 12)

Costo de las ventas
Gastos de distribucion

Utilidad bruta

Gastos de ventas ,.
Gastos de administracion /
Depreciaciones

Utilidad en operacién

Otros egresos (ingresos):

~ Intereses ganados
Intereses pagados
Pérdida en cambio

- Otros, neto

Total otros egresos, neto

Utilidad (perdida) antes de participa-
cion de los trabajadores en las uli-
lidades, impuesto a la renta y par-
tida extraordinaria

Participacion de los trabajadores en las
utilidades (nota 8)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto
| a la renta y partida extraordinaria

Impuesto a la renta (nota 11)

Utilidad (perdida) antes de partida
extraordinaria |

Partida extraordinaria - deduccion origi-
nada por el traslado de pérdidas fiscales
de afios anteriores :

Participacion de empleados en las
utilidades (nota 8)
Impuesto a la renta (nota 11)

Utilidad (pérdida) neta (nota 10)

S/.

S/.

1992

8.635.243.719

_274,797.774
8.910.041.493

6.227.069.774

~442,933.232
6.670.003.000

2.240.038.487

392.261.284
609.224.905

63,486,643
1.0064.072.832

1.175.065.655

(18.030.804)

271.743.404
546.267.845

—21.871.723
£21.852.168

353.213.487

__52.982.023
300.231.464
__73.141.116

227.090.348

13.245.506
18,764,400

32,009,972

259.100.320

Véanse las notas que acompafnan a los estados financieros.

19291

6.170.674.039

337,917,034
6.508.191.573

4.995.737.747

—301.041.060
2.296.779.307

1.211.412.266

251.663.408
404.055.278

—24.,440.471
710,129,197

501.253.109

(4.009.561)
163.669.750
415.548.174

—(1.430.254)
/3,778,109

(72.525.000)

(72.525.000)
. (231.876)

(72.756.876)

(72.756.876)
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UCAR, POLIMEROS Y QUMICOS C.A.

Estados de Evolucion del Patrimonio

Anos que terminaron el 31 de diciembre de 1992 y 1991

Superavit por
- revalorizacién
de activos

Capital '
' (nota 2)

acCiones

Saldos al 31 de diciembre

de 1990 S/. 620.574.270 68.610.697
Pérdida neta | - -
Apropiacion para amorti-

zacion de perdidas -
Reexpresion de los activos

Nno monetarios - -

Saldos al 31 de diciembre
de 1991

(68.610.697)

620.574.270 -

Utilidad neta - -
Reexpresion de los activos

no monetarios y del

patrimonio , - . -
Saidos al 31 de diciembre '

de 1992 S/. 620.574.270 -

Veanse ias notas que acomparnan a los estados financieros.

Reserva por

revalorizacion
- del patrimonio

(nota_ 2)

294,350,127

594.350.127

[06.336.630

1.370.686.817

Reexpresion
monetaria
diferida

(nota_2)

(266.656.807)
(266.656.807)

Déficit
acumulado

(nota_1Q)
(115.572.599)

(72.756.876)
68.610.697

(119.718.778)

259.100.320

(76.473.420)

Patrimonio de
de los |

e
573.612.368
(72.756.876)

294,350,127

1.095.205.619

259.100.320

433,200,463

1.787.512.402



UCAR, POLIMEROS Y QUIMICOS C. A.

Estados de Cambios en la Situacion Financiera

Afios que terminaron el 31 de diciembre de 1992 y 1991

Fuentes de capital de trabajo:

Utilidad neta S/.

Partidas que no requieren (proveen)
capital de trabajo: '
Depreciaciones
Ganancia en la venta de propiedad, planta y
equipos '
Provisidn para pensiones de jubilacién
Capital de trabajo provisto por
~las operaciones

Proveniente de la venta de propiedad,
planta y equipos

Proveniente de la disminucion de cuentas
por cobrar a compafiia subsidiaria

Disminucion en el capital de trabajo

S/.

Usos de capital de trabajo:
Pérdida neta
Partidas que no requieren capital de
trabajo: -
Depreciaciones
Pérdida en la venta de propiedad, planta
y equipos
Provisién para pensiones de jubilacion
Capital de trabajo utilizado por las
operaciones

Adiciones a inversiones a largo plazo
Adiciones a propiedad, planta y equipos
Adiciones a otros activos y cargos diferidos
Aumento en el capital de trabajo

S/.

1992

259.100.320

63.486.643
(33.277)

4,800,000

327.353.686

1.264.539

2479134
334.097.359

690.855
311.062.656
22.343.848

334.097.359

3.186.307

73.916.570

77.102.877

72.756.876

(54.440.471)

(5.874.332)
-(8.003.583)

4.388.488

70.709.201

2.005.188
77.102.877

(Continga)



UCAR, POLIMEROS Y QUIMICOS C. A.

Estados de Cambios en la Situacidon Financiera, Continuacion

1992 1991
Cambios en los componentes del capital'
de trabajo:
‘Aumento (disminucion) en el activo
corriente:
Efectivo en caja y bancos S/. 155.748.367 (63.612.232)
Inversiones temporales 5.280.422 -
Documentos y cuentas por cobrar 579.490.586 467.225.710
inventarios - 173.139.839 809.099.145
Gastos pagados por anticipado —3.184,124 — (27.033)
916.843.338 1.222.685.590
-~ Aumento en el pasivo corriente: ,
Documentos por pagar a bancos 234.500.000 60.500.000
Cuentas por pagar 611.886.276 1.138.332.501
Gastos acumulados por pagar 75.936,196
_ 922 322 479
. _
Aumento (disminuciéon) en el capital
de trabajo - . - S/, (5.479.134) 2.005.188
® Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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UCAR, POLIMEROS Y QUIMICOS C. A.
Notas a los Esfados Financieros

31 de diciembre de 1992 y 1991
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UCAR, Polimeros y Quimicos C. A., una subsndsana de Union Carbide Chemical & Plastics
Company Inc., de Estados Unidos de América, fue constituida en febrero de 1987 y sus
operaciones consisten principalmenle en.la fabricacion y comercializacion de latex, asli
como la comercializacion de solventes, plasticos y otros productos qufmucos Un resumen
de sus politicas |mportantes de contabilidad es el siguiente:

(a) Base de Presentacion

La Compafiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados financieros
de acuerdo con las normas de contabilidad emitidas por la Superintendencia de
Compafifas de la Republica del Ecuador, entidad encargada de su control y vigilancia.
Las principales diferencias entre estas normas y los principios de contabilidad
generalmente aceptados se describen a continuacion:

Las normas de correccion monetaria contenidas en el reglamento a la Ley de
Regimen Tributario Interno asi como las instrucciones qQue al respecto ha
emitido la Superintendencia de Compafiias requieren unicamente la reexpresion
de las cuentas no monetanas del balance gene ral y que el efecto neto de la

reexpresion-se—pre Ho-de1oS—acetonistas, 1a participacionm de—
fos trabajaaores en Tas uf‘ﬁaa‘de‘s y et :mpueste alarenta sobre-ef“efectcrnetmde—
Ta_[_e_eg;res%r_\__g_e_j]_e_wwﬂ ados en el ano en que dicho efecto se reconoce —
para propdsitos tributarios. Las normas de Correction monetaria-de—acuerdo.

“con principios de contabidad generaimente aceptados requieren fa reexpresion
de todos los estados financieros y que la utilidad o pérdida por exposicion ata—
|_n_fla cion se lleve a los resultados del penodo en el cual cambia el nivel general”

de precios. Ademas, dichos principios requneren que participacion de 105
trEEEIaQores en_las utilidades eTmpueslo a la renta diferidos sean reconociﬂ“o"s‘"‘"

é . para aquellas partidas que se .reporlan en dlterentes afios para propésTrO‘S

CTTALE . g T o e M . ™ o - e —— i A

financieros y tributarios.

Las inversiones en acciones de compafiias subsidiarias se llevan al costo de
adquisicion corregido monetariamente. Los principios de contabilidad
generalmente aceptados requieren la consolidacion de estados financieros cuando
se posee mas del 50% del capital accionario con derecho a voto y el registro por
el método de partlcnpamén patrimonial cuando se posee del 20% al 50% del
capital accionario con derecho a volo. -

Los contratos de arrendamiento financiero son contabilizados como
arrendamientos operativos. [os princCipios de Contabilidad generatmeTte

aceptados requieren que tales contralos seam contabilizados Comuo ia adquisitic

“de un activo y la contralacion de una obligacion.
Yy g YTeariyT R Y vUgeri.

(Continda)



UCAR, POLIMEROS Y QUIMICOS C. A.

Notas a los Estados Financieros

(b) lh'l‘--'h Mnenic '|.-_ (16 OO0 VUAOSCo

® ' Se establece con cargo a resultados una provision para cubrir posibles pérdidas que

pueden llegar a producirse am fa recoperacion dg—ios’ détmmtmmr
cobrar en base a una evaluaciondelosmismos:———— - =

(c) Inventarios

r— o ———— e ———a ——
e == D

Los inventarios estan registrados al costo corregido monetariamente que es menor
_que el valor de mercado. En 1992 el costo se determina por el méetodo del costo

promed‘ o (hasia el 31T de diCiembre de 1991 el costo defas materias- pnfnas—y—

—produTos terminados se determinaba por el método de ultimo en entrar primero en
salir-UEPS), excepto por el inventario en transito que se registra al costo segun
factura mas los gastos de importacion incurridos.

/ El nuevo método de valuacion fue adoptado para agilitar el proceso contable en vista

/ al sistema de correccion monetaria que se aplica a partir del 31 de diciembre de

T 1991 (véase nota 2). El efecto acumulativo del cambio hasta el 31 de diciembre de

1991 asumiendo la aplicacién retroactiva del nuevo metodo asciende a

. S/.251.751.900 monto que fue absorbido por el ajuste de reexpresion de 1991 y

@ el que, de acuerdo al reglamenlo de correccioh monetaria, se llevo a la cuenta

' ' reserva por revalorizacion del patrimonio. El cambio antes mencionado no tiene un
efecto importante en los resultados de 1992 y 1991.

El costo de los productos manufacturados por la Compafia no incluye cargo alguno

, . por concepto de depreciacion, la que se registra directamente en resultados. La

® ' aplicacion de esta politica no tiene efecto |mportante en los costos del inventario ni
' en el resultado del afio.

(d) lnversiones

De conformidad con las normas de contabilidad emitidas por la Superintendencia de
Compalfias, las inversiones en acciones inclusive aquellas con una participacion deil
20% o mas del capital accionario con derecho a voto, estan registradas al menor
entre el costo corregido monetariamente y el valor patrimonial proporcional.

(e) Propiedad, Plantay Equipos

® La propiedad, planta y equipos estan registrados al costo de adquisicion corregido
- monetariamente en base a la variacion porcentual del indice general nacional de
precios al consumidor. Hasta 1990 ia propiedad, planta y equipos estaba sujeta a
revalorizacion en base al porcentaje de devaluacion de la tasa de cambio de

mportacnén

(Continua)



(f)

(g)

(h)

UCAR, POLIMEROS Y QUIMICOS C. A.

Notas a los Estados Financieros

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los
reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni
alargan su vida util estimada se cargan como gasto a medida que se efectuan.

La Compafifa calcula la depreciacién de la propiedad, planta y equipos (costo y
reexprasidn) utilizando el método de linea recta, en base a la vida util estimada de
los respectivos activos.

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, la depreciacion sobre el monio de la
reexpresion anual se lleva a resultados a partir del afio subsiguiente.

. . |
El saldo de cargos diferidos corresponde al pago del impuesto especial a los activos
de las empresas creado medianie Ley N® 17 publicada en el Registro Oficial N* 75
del 27 de noviembre de 1992. De conformidad con las facultades establecidas en

dicha ley, la Compabfia difiere 1al impuesto para amortizarlo por el método de linea
recta a razon del 25% anual.

ubilacion Patronal

De acuerdo a las leyes laborales ecuatorianas, todos los empleados que hayan
completado un minimo de 25 afios de servicio en la misma institucion tienen

derecho a jubilacion por parte del empleador. La Compafia establece reservas para
este propdsito en base a un estudio realizado por un profesional independiente.

nidad Monetaric ansacciones en Moneda Extraniers

Los registros contables de UCAR, Polimeros y OuimiCbs C. A. son mantenidos en
sucres (S/.), l1a unidad monetaria de la Republica de! Ecuador.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se expresan en sucres a la tasa de
cambio del mercado libre (a |a tasa de cambio del mercado libre o de intervencion
del Banco Central del Ecuador segun corresponda, en 1991). La utilidad o pérdida
en cambio resultante de ajuste contable de los actlivos y pasivos en moneda
extranjera a tasas de cambio vigentes se reconocen como un ingreso o gasto en el
periodo en el cual varian las tasas de cambio que las originan.

Al 31 de diciembre de 1992 y 1991 las tasas vigentes en el mercado libre de
cambios fueron S/.1.852 y S5/.1.300 por US$1, respectivamente. Al 31 de
diciembre de 1991 la tasa de cambio de intervencién del Banco Central del Ecuador
fue de S$/.1.296 por US$1.

(Continua)
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UCAR, POLIMEROS Y QUIMICOS C. A.

Notas a los Estados Financieros

. 6n Monetari

Mediante Decreto No. 2959 publicado en el Registro Oficial N? 843 del 31 de diciembre
de 1991 (reformado mediante Decretos Nos. 407 y 407-A publicados en el Registro
Oficial N? 98 del 31 de diciembre de 1992) se reglamenta el sistema de correccion
monetaria de los estados financieros establecido en el articulo 22 de 1a Ley de Regimen
Tributario Interno. De acuerdo al Reglamento antes referido:

Al 31 de dicilembre de 1991 se reexpresan los activos no monetarios y el efecto neto
se lleva a una cuenta de patrimonio denominada reserva por revalorizacion del

patrlmomo

A partir de 1992, al cierre de cada ejercicio anual, se reexpresan los activos y
pasivos no monetarios y el patrimonio de los accionistas; el monto neto del ajuste se
refieja en una cuenta denominada reexpresion monetaria diferida la que a partir del
afo subsiguiente se amortizara contra resultados y se mcluura en la utilidad su;ela a
lmpuesto a Ia renta a razon de 10% anual. ~

._iunl—-ll.--'-'-l -

La Superintendencia de Compafiias, mediante Resoluciones N2 92-1-5-3-0001 del 18

de febrero de 1992 y 93-1-5-3-004 del 8 de marzo de 1993 instruyé a las compafias
sujetas a su control sobre la aplicacion del sistema de correccion monetaria. De acuerdo
a estas instrucciones, la reexpresion de los activos no _monetarios y patrimonio de-los
accionistas se_determina en funcion de la variacion porcentual que registre el indice

‘general nacional de precios al consumidor, excepto por los inventarios que se ajustan al

valor de dltima compra o costo de produccion (corregido por el indice mensual
proporcional si la ultima compra o costo de producciéon es anterior al mes de diciembre)
y las acciones o parlicipaciones que se ajustan al menor del costo corregido
monetariamente y el valor patrimonial proporcional.

Al 31 de diciembre de 1992 y 1991, la Compafiia reexpresé los activos no monetarios y
patrimonio de los accionistas siguiendo las instrucciones antes mencionadas. El efecto de
la aplicacion del sistema de correccion monetaria se resume a continuacion:

1992 1991
Reexpresion de: | '
Inventarios ' S/. 79.628.239 366.798.800
Inversiones a largo plazo 119.599.101 111.049.412
Propiedad, planta y equipos 233,979,123  116.501.915
Pasan | S/. 433.206.463 594.350.127



UCAR, POLIMEROS Y QUIMICOS C. A.

Notas a los Estados Financieros

1992 1991

Vienen S/.  433.206.463 594.350.127
Cuentas del patrimonio:
Capital acciones y reservas - (776.336.690) -
Déficit acumulado 16,473,420 -
Cargo a reexpresion monetaria
diferida en 1992 S/. (266.656.807)
Crédito a reserva por revalorizacion ' . |
monetaria en 1991 S/. 594.350.127

De acuerdo a las Resoluciones de la Superintendencia de Compatfifas ia reserva por
revalorizacién del patrimonio no puede distribuirse a los accionistas, pero puede ser
objeto de capitalizacion o devolucién en caso de disolucion; o puede ser utilizada para
absorber pérdidas previa aprobacion de la Junta de Accionistas.

Segun se indica en la nota 1 (e), hasta 1990 la propiedad planta y equipos estaba sujeta a
revalorizacidon; el monto de la revalorizacion, neto del correspondiente ajuste a la
depreciacién acumulada se llevaba a la cuenta de patrimonio superavit por
revalorizacion de activos, la que podia ser utilizada para absorber perdidas o0 para
aumentos de capital. Al 31 de diciembre de 1991, el superavit por revalorizacion de
activos capitalizado y apropiado para amortizar pérdidas de ejercicios anteriores
asciende a $/.179.809.584 y 5/.68.610.697, respectivamente.

El sistema de correccion antes descrito no contempla la reexpresion del estado de
resuitados y del estado de cambios en la posicidn financiera, 10s que se presentan a sucres
historicos, excepto por la depreciacion de la reexpresion de la propiedad, planta y
equipos y el efecto que sobre el costo de las ventas de 1992 tiene la reexpresion del
inventario efectuada en 1991.

Los cambios en el nivel de precios pueden tener un efecto importante en la
comparabilidad de los estados financieros de distintos periodos y en el resuiltado neto del
afio. El Indice general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos y la variacién porcenlual anual al 31 de diciembre de
los tltimos cinco afios son como sigue:

Afio terminado el . Porcentaje de
31 de diciem ndi acion I
1988 1.325,6 85.71
1989 2.044,7 54.25
1990 3.057,3 49.52
1991 4.554,9 48.98
1992 7.296,9 60.20

Afo base es mayo 1978 - abril 1979
(Continua)
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lnversiones Temporales

Al 31 de diciembre de 1992 las inversiones temporales consisten en bonos de
estabilizacion en moneda extranjera originadas en las exportaciones de la Compafiia
emitidos por el Banco Central del Ecuador redimibles a 180 dias plazo y no devengan —
intereses. |

* L ]
MAacion Dara Vo mentc onNias de L.obro Ludosc

El movimiento de la estimacion para documentos y cuentas de cobro dudoso por los afios
que terminaron el 31 de diciembre de 1992 y 1991 es como sigue:

_ 1992 1991
Saldo al inicio del afio S/. 19.250.394 10.906.343
Provision con cargo a gastos 13.327.672 8.344.051
Castigos (178.200) —_—
Saldo al final del afo S/. 32.399.866 19.250.394

lnversiones a Largo Plazo

Al 31 de diciembre de 1992 y 1991 un detalle de las inversiones a largo plazo es como
sigue:

1992 1991
UCARCOATINGS RESINAS C. A.: -
65.481 acciones de valor nominal
de S$/.1.000 cada una (99,99% - o
de participacién) S/. 306.765.144 *‘,\,ﬂ 187.166.043
ELECTROQUIL S. A.:
6390 acciones de valor nominal de
S/.1.000 cada una (0,02% de
participacion) 690.855 -
S/. 307.455.999 187.166.043

gyl R
e————— e

Un resumen de la informacién financiera de UCARCOATINGS RESINAS C. A. al 31 de
diciembre de 1992 y 1991 es el siguiente: '

1992 1991
Activos corrientes S/. 1.378.638.018 679.616.272
Pasivos corrientes (1.600.211.784) (1.003.315.007)
Capital de trabajo, pasan S/. (221.573.766) (323.698.735)
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1992 1991
Vienen S/. (221.573.766) (323.698.735)
Inversiones a largo plazo - \3 722.296 -
Propiedad, planta y equipos, neto 953.448.414 681.248.721
Cargos diferidos 10.306.550 2.665.978
Deuda a largo plazo menos venci- -
mientos circulantes - —(2.761,791)
Patrimonio de los accionistas S/. 742.903.494 *'354.4_.‘_:_'»4.1 73
El patrimonio de los accionistas
consiste de:
’ Capital acciones S/. 65.485.000 65.485.000
@ Reserva legal 145.105 145.105
Reserva por revalorizacion del '
patrimonio 537.124.890 302.127.671
Reexpresion monetaria diferida 139.984.607 - -
Utilidades retenidas (déficit) 163.892 ©~ _(13.303.603)
4 S/. 742.903.494 354.454.173
Ventas S/. 2.871.733.816 2.007.769.580
Utilidad neta S/f. ____21.968.496 ___14.609.545
¢ (6) Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 1992 y 1991 es como sigue:

Adiciones -
fransferencias - Porcen-
Saldo Reexpresién Ventas Saldo taje de-

Costo: |

Terrenos y mejoras 8.461 - - - 8.461

Edificios 17.658 - - - 17.658 5%

Maquinarias y equipos 71.097 11.214 - - 8§2.311 10%

Vehiculos 10.222 - - (1.283) 8.939 20%

® Muebles y enseres 56.040 15.509 - - 71.548 10%
| Construcciones en curso 59,160 284.339 - - 343,499
Pasan 222.638 311.062 - (1.283) 532.417
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Adiciones -
—lransferencias _ Porcen-
Saldo Reexpresion Ventas Saldo laje de-

Vienen 222.638 311.062 - (1.283) 532.417
® ' | Reexpresidn:
Maquinarias y equipos 256.486 - 211,116 - 467.602 10%
Vehiculos 40.743 - 3.915 - (713) 43.945 20%
Muebles y enseres 194.909 - 162.833 - 357.742 10%
Construcciones en curso 8.339 S 41,946 — - 50,285
® Total costo y '
reexpresion 723.115 311.062 419.810 (1.996) 1.451.991
_ N Inile d € :
@ Adiciones - ,
{ransferencias Porcen-
Saldo Reexpresién Ventas Saldo taje de-
Costo:
@ - Terrenos y mejoras 8.461 - - - 8.461
Edificios 17.658 - - - 17.658 5 %
Maquinarias y equipos 48.041 23.056 - - 71.097 10%
Vehlculos 22.462 - - (12.240) 10.222 20%
Muebles y enseres 46.528 9.512 - - 56.040 10%
Construcciones en curso 21.019 38,141 - - 29,160
@ 164,169 70.7009 - (12.240) 222.638
Reexpresion:
Maqguinarias y equipos 156.480 - 100.006 - 256.486 10%
Vehliculos 73.500 - 16.247 (49.004) 40.743 20%
Muebles y enseres 116.364 - 78.545 - 194,909 10%
e Construcciones en curso - - 8.339 - 8339
' 346,344 ____- 203,137 (49.004)
Total costo vy
reexpresion 510.513 70.709 203.137 (61.244) 723.115

El movimiento de la depreciacion acumulada por los afos que terminaron el 31 de
diciembre de 1992 y 1991 es como sigue: |
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1 _Mmile of:
Saldo Depreciacibn Reexpresion  Ventas Saldo

21/12/91 gasto monetaria retiros 31/12/92

Depreciacién acumulada:

Costo S/. 44,504 15.602 (492) 59.614
Reexpresion 231,786 47.884 15..5...5_3.1 (213) 465.228
S/. 276.290 63.486 185.831  (765)  524.842

_. ) _nile d € :
Saldo Depreciacibn Reexpresion Ventas Saldo

$1/12/90 gasto meonelaria = relires J31/12/91

Depreciacién acumulada: |
Costo -~ 8/. 40.097 14.115 (3.708) 44.504

Reexpresion 147,301 40,325 3_5...5.35 (42.470) 231./86
S/. 187.398 54.440 86.635 (52.183) 276.29_2

El costo mas la reexpresion de la propiedad, planta y equipos se actualizé aplicando la
variacion anual del indice general de precios al consumidor al 30 de noviembre de 1992
y 1991, las adiciones de 1992 y 1991 se actualizaron aplicando el indice mensual
proporcional a los meses transcurridos desde el mes siguiente de la compra hasta
diciembre de cada afio. La depreciacidén acumulada se actualizé siguiendo igual
procedimiento. |

.' ll.l. " .#.q q=-_l ®

El saldo de documentos por pagar a bancos corresponde a prestamos a corto plazo para
financiar capital de trabajo principalmente y devengan entre el 30% y 55% (30% vy
57,56% en 1991) de interés anual.

Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre de 1992 y 1991 es el
siguiente:
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1992 1991

Intereses acumulados por pagar S/. 36.562.805 11.538.7356
Participacion de los trabajadores

en las utilidades, neta del beneficio

por el traslado de las péerdidas

fiscales de afios anteriores por

S5/.13.245.506 39.736.517 -
Aporte patronal 6.410.161 4.989.677
Fondo de reserva 24.966.180 13.579.953
Décimo tercer, cuarto y quinto sueldos 5.438.520 4.617.933
Vacaciones 2.946.304 10.170.375
Provision para servicios de telefono, '

telex, electricidad y otros 10.752.700 10.270.836
Otros ' _8.392.276 4.061.7958

S/. 135.165.463 59.229.267

g S e ey Py Pl S

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.

-. il -- { L] ] H t
a Vi af c 10l ] AL T |

El siguiente es un detalle del movimiento habido en la reserva para pensiones de
jubilacion por los aflos que terminaron el 31 de diciembre de 1992 y 1991:

1992 1991
Saldo al inicio del afio S/. 29.876.431 21.822.846
Provision con cargo a gastos _4.800,000 8§.053.585
Saldo al final def afio S/. 34.676.431 29.876.431

Segun se indica en la nota 1(g), de acuerdo con las leyes laborales vigentes todos aquellos
empleados que completaren al menos 25 afios de servicio en la misma institucion tienen
derecho a jubilacion patronal. Al 31 de diciembre de 1992 el saldo de la reserva para
jubilacion ha sido determinado en base a estimaciones de la gerencia considerando el
estudio actuarial al 31 de diciembre de 1991 el que fue elaborado por un especiaiista.
De acuerdo a este estudio, el que cubre a todos los empleados de la Compafia, el valor
actual de la reserva matematica (definida como el capital que debe constituirse y que
invertido al 12% de interés anual alcanzara el valor de la reserva terminal al tiempo de

retiro) determinado sobre la base del 50% del salario minimo vital general asciende a

S/.29.876.431 al 31 de diciembre de 1991.

(Continua)
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La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que las sociedades anonimas transfieran a
reserva legal el 10% de la utilidad antes de impuesto a la renta, hasta igualar, por lo
menos, el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucion excepto en el caso de liquidacion de la Compalfiia, pero puede ser utilizada
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Al 31 de diciembre de 1992 esta pendiente la apropiacién del 10% de la utilidad obtenida
en 1992 debido a que tal apropiacién es competencia de la Junta General de Accionistas.

El monto minimo requerido para apropiacion asciende a aproximadamente
S/.31.300.000. -

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes, los dividendos que se remesen al
exterior estan sujetos a retencion de impuesto a la renta a la tasa del 36%, pero el
impuesto pagado por la Compafiia constituye crédito tributario para el accionista
extranjero. Asimismo, los dividendos que se repartan de utilidades exentas, estan
sujetos a impuesto a la renta a la tasa del 25% (36% en el caso de accionistas
extranjeros).

® ‘XH) Impuesto a la Renta

En 1992 el gasto de impuesto a la renta asciende a §/.73.141.116, una tasa efectiva del
24.36%, que difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva legal del 25% a las
utilidades antes de impuesto a la renta, como sigue:

Impuesto que raesultaria de aplicar la
tasa impositiva legal a la utilidad
antes de impuesto a la renta | S/. 75.057.866

Deduccion por beneficios de reinversion (1.916.750Q)

S/. 73.141.116

En 1991, la Compafiia reportd pérdidas para fines tributarios por $/.70.660.229, que
difiere de la pérdida reportada para propositos financieros debido a ciertos gastos no
deducibles e intereses ganados, sujetos al impuesto unico del 8%, que causaron un
impuesto de §/.231.876. De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno dichas
pérdidas mas la correspondiente correccion monetaria pueden compensarse con las
utiidades que se obtengan en los cinco periodos impositivos subsiguientes, sin que exceda
en cada periodo del 25% de la utilidad sujeta a impuesto. Las perdidas acumuladas
corregidas monetariamente trasladables a periodos futuros ascienden a aproximadamente
S/.217.735.000 al 31 de diciembre de 1992.

El siguiente es un detalle del movimiento del impuesto a la renta pagado en exceso en los
afios que terminaron el 31 de diciembre de 1992 y 1991:

11
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19292 1991
- Saldo al inicio del afio S/. 84.232.049 32.815.574

(Gasto de impuesto a la renta del

afio, neto del beneficio por el

traslado de las pérdidas tiscg

les de afios anteriores por .

S/.18.764.466 en 1992 (54.376.650) (231.876)
Nota de credito fiscal (27.970.386) -
Impuesto a la renta retenido en ia

fuente _68,749.291 21,648,351

Saldo al final del afio S/. 70.634.264 84.232.049

La declaraciéon de impuesto a la renta presentada por la Compafiia por el ejercicio
econdmico de 1992 esté abierta a revision de las autoridades fiscales. Las declaraciones
de impuesto a la renta de los ejercicios 1989, 1930 y 1991 han sido examinadas por |as
autoridades fiscales, sin embargo, hasta la fecha de este informe la Compafiia no ha
recibido notificacion alguna sobre los resuitados de dicha revision.

[ ] - . . L |
f i oJ 1 1 Ji1l Al s el i) idtdad S

La Compafiia compra parte de la materia prima y suministros que utiliza y productos
terminados que comercializa a compafiias subsidiarias de Union Carbide Chemical &
Plastics Company Inc. Igualmente, la Compafia adquiere la totalidad de los productos
terminados fabricados por su subsidiaria UCARCOATINGS RESINAS C. A. Ademés, en
1992 exportd productos terminados a compafiias afiliadas a Union Carbide Chemical &
Plastics Company Inc.

Un resumen de las transacciones realizadas con partes relacionadas en los aflos que
terminaron el 31 de diciembre de 1992 y 1991, es el siguiente:

1292

1991

Compra de materias primas y

suministros S/. 1.104.414.184 1.289.094.384
Compra de productos terminados 3.780.407.938 3.767.058.752
Ventas de productos terminados 193.911.874 . -
Comisiones ganadas por ventas direc-

tas de compatfiias relacionadas 274.797.774 242.568.690

Comisiones por soporte de mercadeo - 94.948.844

e ]

Los saldos con compafiias afiliadas por cobrar y por pagar que se muestran en el balance
de situacion, se originan en las transacciones antes indicadas. Los saldos a cobrar y
pagar a compafias afiliadas no devengan intereses.

(Conlinua)
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En 1992 la Compafiia ha suscrito contratos de arrendamiento financiero sobre vehiculos,
los cuales son registrados como arrendamientos operativos. El gasto por concepto de
arrendamientos de vehliculos en 1992 asciende a aproximadamente S/.58.738.400. Los
pagos futuros a realizarse en 1993 bajos los contratos antes indicados ascienden a

aproximadamente $/.96.979.000.

En noviembre de 1990 la Compafia firmé un contrato con la Empresa Estatal de
Industrializacion de Petréleos del Ecuador (PETROINDUSTRIAL), por medio del cual se
obliga en calidad de apoderada de Katalistick International U. O. P. (una compatfiia
afiliada), a vender a dicha Institucion, mediante entregas parciales desde enero de 1991
hasta septiembre de 1992 (extendidas hasta diciembre de 1992), 1.000 toneladas
métricas de catalizador (un producto comercializado por la compafifa afiliada) a un
precio {(costo y flete) de US$1.544.000 y S/.113.947.200. Para asegurar el fiel
cumplimiento de dicho contrato la Compafiia ha entregado garantias bancarias
irrevocables por US$632.207 en favor de PETROINDUSTRIAL.

Al 31 de diciembre de 1992 y 1991, la Compafia ha otorgado garantia solidaria sobre
obligaciones con bancos contraidas por UCARCOATINGS RESINAS C. A., compafiia
subsidiaria, por aproximadamente $/.158.962.000 y &/.215.799.000,
respectivamente. \
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