Poliquim, Polimeros y
Quimicos C. A.

Estados Financieros por el
Afo terminado el 31 de diciembre del 2016

e Informe de los Auditores Independientes



POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C. A,

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Contenido

Informe de los Auditores Independientes
Estado de situacion financiera

Estado de resultado integral

Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviaturas:
NIC Normas Internacionales de Contabilidad
NIIF Normas Internacionales de Informacion Financiera

uss U.S. dolares




Delgitte & Towche
Ay, Amaronas N3STT

-
i ty Tell: (593 2) 381 5100
arnos
LS

Tulcan 803

[ te Telf: (593 4) 3700100
| LatiFyaCus - Eruador
L]

Ecuador W dheloite comiec

A los Accionistas de
Poliquim, Polimeros y Quimicos C. A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Poliquim, Polimeros v Quimicos C, A,, que
incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financlera de Poliquim, Polimeros v Quimicos C. A. al 31 de
diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria - NIA.
Nuestras responsabllidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Poliquim, Polimeros y Quimicos C. A., de
acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de |a Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, vy
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con este Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion,

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacién de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no Incluye
los estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que esta informacion sea
puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Companiia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.
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En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de
reportar este asunto a los Accionistas de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracion y de los Accionistas de la Compaiiia por los
estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB, y del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, seguin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compania
o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Accionistas de la Compafiia, son responsables de la supervision del
proceso de reporte financiero de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria - NIA, detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financleros. Como
parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Tamblén:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas o vulneracioén del control interno.



Obtenemaos conocimiento del contraol interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinion modificada. MNuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Comparniia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos

significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.
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POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Impuestos corrientes

Inventarios

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos
Activos intangibles

Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas  31/12/16

(Restablecidos)

(en U.S. délares)

01/01/15

3 645,326 247,333 381,638

4,17 3,120,051 4,295,272 5,112,672
9 55,942 16,591

5 2,904,485 2,612,975 3,538,587

8,400  __ 23,8900 __ 5,642

6,734,204 7,196,061  5.038,539

6 1,900,579 1,761,138 1,590,876

5,563 11,127 46,177

363 __89.200 __ 12,785

1,906,511 1,861,465 1,649,838

8,640,715 2.05/,526 10,688,377
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Ing. Carlos Arturo Vélez Arango
Representante Legal



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas por pagar
Obligaciones acumuladas
Impuestos corrientes
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Impuestos diferidos

Chbligaciones por beneficios
definidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva Legal
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

8, 17
11

12

14

1,607,622
3,420,836
267,416

460,052
1,024,217
1,643,771
3,128,040

8,640,715

(Restablecidos)

Notas 31/12/16  31/12/15 01/01/15
(en U.S. délares)

1,240,255
4,109,767

233,784
—154,124
5,737,930

127,811
127,811

2,863,741

460,052
1,024,217
1,707,516
2191,785

2,057,528

1,646,285
4,790,729

365,615
215,079
7.017,708

112,775
112,77

7,130,483

460,052
831,936

2,263,906
3,557,894

10,688,377

Qe k.

CPA. Jazmin Borja Carrefio
Contadora General



POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Afo terminado
(Restablecido)

Notas 31/12/16 31/12/15
(en U.S. dblares)

INGRESQOS 158, 17 13,830,641 16,072,530
COSTO DE VENTAS 16, 17 (11,255,656) (13,047,837)
MARGEN BRUTO 2,574,985 3,024,693
Gastos de ventas 16 (770,840) (1,327,434)
Gastos de administracion 16 (484,500) (514,861)
Gastos financieros, neto (117,673) (120,566)
Otros egresos (ingresos), neto (28,927) 27,244
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,173,045 1,089,076
Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente 282,489 325,898

Diferido 102,680 (76,415)
Total 9 385,169 249,483
UTILIDAD DEL ANO 787,876 839,593
Otros resultados integrales:
Pérdida (ganancia) actuarial —{5.659) —2.301
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 782,215 848,894

o

Ver notas a los estados fﬂ;ﬂﬂtiéfﬂﬁ
{
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Ing. Carlos Arturo Vélez Arango CPA. Jazmin Borja Carrefio
Representante Legal Contadora General




IM, POLIMER i

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Enero 1, 2015 (previamente
reportados)

Efecto de cambio en politicas
contables:
Medicién de beneficios
definidos, nota 18

Enero 1, 2015 (reestablecido)

Utilidad neta

Pago de dividendos
Aproplacion

Otro resultado integral del afio

Diciembre 31, 2015
(reestablecido)

Utilidad neta
Pago de dividendos, nota 14.4
Otro resultado integral del afio

Diciembre 31, 2016

P
b

Ver notas a los Estaday"ﬁnangiems

| |
I |

Capital
Social

460,052

460,052

460,052

Reserva Utilidades
Legal retenidas Total
.. ( en U.S. dolares)...
831,936 2,301,036 3,593,024
(35,130) __(35,130)
831,936 2,265,906 3,557,894
839,593 839,593
(1,215,003) (1,215,003)
192,281 (192,281)
9,301 9,301
1,024,217 1,707,516 3,191,785
787,876 787,876
(B45,962) (B45,962)
_ (5.659) _ (5,659)

4
~ /{3 () e

Ing. Carlos Arturo Veélez Arango
Representante Legal

CPA. Jazmin Borja Carrefio
Contadora General



POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad del afio

Depreciacion de propiedades, planta y equipos
Utilidad en venta y baja de equipos
Amortizacion de activos intangibles

Reverso de provision para cuentas incobrables
Provisién para obsolescencia de inventario
Participacion a trabajadores

Provisién para jubilacién patronal y desahucio
Gastos financieros

Impuesto a la renta

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Otros activos
Cuentas por pagar
Obligaciones acumuladas e impuestos
Obligaciones por beneficios definidos

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones de propiedades y equipos

(Continua...)

Afio terminado

(en U.S. délares)

787,876
137,536

5,564
(87,675)
(49,139)
207,008

(6,936)
18,488
385,169

1,262,896
(242,371)

15,490
(688,930)
(548,574)
__(24,349)

1,172,053

(276,977)

839,593
112,465
457
35,050
347,312
24,630
193,314
30,999
(1,778)
249 483

470,088

900,982

(94,663)
(680,962)
(652,174)
—(6,190)

1.768,134

(283,184)




POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Ao terminado

(en U.S. délares)

Nuevos préstamos 4,088,633 2,970,000
Pago de préstamos (3,739,754) (3,374,252)
Pago de dividendos _(845,962) (1,215,003)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
financiamiento —(497,083) (1.619.253)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucién) neta de efectivo y equivalentes de 397,993 (134,305)
efectivo
Saldos al comienzo del afo 247.333 381,638
SALDOS AL FINAL DEL ANO 645,326 247,333
Ver notas a los estados ﬁnWS
/
4
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Ing. Carlos Arturo Vélez Arango CPA. Jazmin Borja Carrefio

Representante Legal

Contadora General
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POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

La Compafia fue constituida en Ecuador en febrero de 1987, bajo la razon social de Ucar,
Polimeros y Quimicos C.A. Mediante escritura publica de julio del 1999, se reformaron
los estatutos y se cambié la denominacién de la Compafiia a Poliquim, Polimeros y
Quimicos C.A. La actividad principal es la elaboracion y comercializacion de productos
quimicos, tales como latex, emulsiones vinilicas, acrilicas y plasticos, el 99% de sus
ventas son realizadas en el mercado local,

Poliquim, Polimeros y Quimicos C. A. es subsidiaria de Anhidridos y Derivados de
Colombia S. A. ANDERCOL, entidad constituida en Colombia.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compafia alcanza 35y 37
empleados respectivamente,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaraciéon de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddélar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuadaor.,

2.3 Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histarico, el cual esta basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion dada en el intercambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y o
de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo,
excepto por las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2
o el valor en uso de la NIC 36.



2.4

2.5

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los
cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Mive| 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.5.
dolares completos, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor, Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicion incrementado por los gastos de
importacion incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera. El valor
neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
necesarios para la venta.

Los inventarios Incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia,
la cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de utilizacion
de los inventarios en la produccion o venta.

Propiedades, planta y equipos

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipos se mediran inicialmente por su costo, y
comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la Administracion.

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas utiles - E| costo de propiedades, planta
y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil
estimada y método de depreciacién son revisados al final de cada afo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

w4 -



2.6

2.7

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de |a depreciacion:

ftem Vida util (en afos)
Edificios 20
Maquinarias y equipos 10-20
Equipos de computo 3-5
Muebles y equipos de oficina 10

2.5.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o péerdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos intangibles - Al final de cada periodo, la
Compafiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro, si hubiere,

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento en
la revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

2.7.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles,
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el gue el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que

hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

iy,



2.8

2.9

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que |la Companiia espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compania tiene |a intencidn de liquidar sus activos y
pasivos como netos,

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacién de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una
obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos economicos, para
cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal v
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales,
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2.10 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

Se reconocen cuando la Compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y
los costos incurridos, o por Incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios
econémicos asociados con la transaccién.

2.11 Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
efectle el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.12 Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los actives y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.13 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando una Compafia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable, Los
costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

2.14 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: de efectivo, equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar, La
clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se
determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la
transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas
de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.14.1 Efectivo y equivalente de efectivo - Incluye aquellos activos financieros

quuldns, dEP-ﬁSitﬂS o inversiones financieras quuidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.
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2.14.2 Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, son medidos al costo amortizado
usando el método de |la tasa de interés efectiva. Los intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las cuentas
por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre las ventas es de 30 a 90
dias.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes,

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen provision para reducir su
valor al de probable realizacion. Esta provisién se constituye en funcién de
la antigledad de los saldos y un analisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas por cobrar.

2.14.3 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Sila Companfia no transfiere nl retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a |la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su
participacién en el activo y la obligacion asociada por los valores que
tendria que pagar.

2.15 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por io menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.15.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de |a transaccion
incurridos, se registran a su costo amortizado usando el método de interés
efectivo.

2.15.2 Cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar son pasivos financleros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La determinacion de la
tasa de interés efectiva se realizara para aquellas cuentas por pagar con
vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su efecto sea material. El
periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 a
120 dias.
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2.15.3 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan, o cumplen las obligaciones de la
Compania.

2.16 Estimaciones contables - La preparacion de los presentes estados financieros en
conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaiiia,
con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion de la
Compafiia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

2.17 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafia ha aplicado las siguientes maodificaciones a
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
¥ gue son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o
posteriormente:

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 15 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la tasa
de los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al
final del periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para
bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la
misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas que no
existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben
utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobiernc denominados en esa
moneda a la fecha de reporte.

Al ser el délar de los Estados Unidos la moneda de circulacién en Ecuador y en la
que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el
mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser
determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacion de esta
norma, la tasa de descuento utilizada por la Compafiia se determinaba por
referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano.

Esta modificacion se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un incremento
de los pasivos por beneficios definidos con el correspondiente ajuste a utilidades
retenidas al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015, Los efectos de la aplicacion de
esta modificacion se detallan en la nota 18 a los estados financieros adjuntos.
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3.

4.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacién de las demas enmiendas no ha tenido ningdn impacto material en las
revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la Companiia.

2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas

Durante el afio 2016, la Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF nuevas y revisadas que han sido

emitidas pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo
NIIF 5 Instrumentos financieros
NIIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con clientes

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por
Impuestos diferidos por

pérdidas no realizadas

Efectiva a partir de
periodos que inicien

en_o después de

Enero 1, 2018

Enero 1, 2017
Enero 1, 2017

Enero 1, 2017

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacién de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados

financieros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo y bancos
Inversion

Total

CUENTAS POR COBRAR

Comerciales:

Clientes

Companias relacionadas, nota 17
Funcionarios y empleados
Provision para cuentas incobrables

Total

31/12/16
645,326

€42,326

31/12/16

3,125,806
254,002
1,079

31/12/15

4,222,008
485,836
5,584

(260,836) _(418,156)

3,120,051

4,295,272
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Al 31 de diciembre del 2016, cuentas por cobrar comerciales con clientes incluyen
principalmente facturas pendientes de cobro por venta de productos quimicos, tales

como latex, emulsiones vinilicas y acrilicas,

Los saldos de las cuentas por cobrar clientes presentan los siguientes vencimientos:

31/12/16
Por vencer: 1,641,797
Vencido:
De 1 a 60 dias 1,117,103
De 61 a 90 dias 42,807
De 91 a 180 dias 59,406
De 181 a 360 dias 34,882
Mas de 360 dias 229,811
Total 3,125,806

31/12/15
2,340,359

1,258,103
119,983
100,273
279,195

124,095

Los movimientos de |la provision para cuentas incobrables fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/16
Saldos al comienzo del afio 418,156
(Reverso) provision (87,675)
Castigos (69,645)
Saldos al final del afio 260,836

31/12/195
72,533

347,312

—(1,689)

418,150

Al 31 de diciembre del 2016, la provision de cuentas incobrables corresponde
principalmente a cartera vencida mayor a 360 dias, y créditos de clientes considerados

por la Administracion de dificil recuperacion.

INVENTARIOS

31/12/16
Productos terminados 1,178,943
Materias primas 888,559
Productos en Proceso 114,830
Repuestos y otros 31,901
Importaciones en transito 771,901
Provision para obsolescencia _(81.689)
Total 2,904,484

Al 31 de diciembre del 2016:

31/12/15

1,578,678
978,296
52,825
33,455
100,549

—(130.828)

2,612,975

« Productos terminados incluyen principalmente productos quimicos de comercializacién

por US$554,548 y poliéster por US$186,968.
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« Materia prima incluye principalmente monémeros acrilicos y vinilicos por US$475,827,
tensoactivo anidnico y no iénico por US$144,352 y aditivos por US$112,556; utilizados
en la producciéon de quimicos.

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Costo

Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos
Edificios

Maquinarias y equipos
Equipos de computo
Muebles y equipos de oficina

QObras en curso

Total

31/12/16 31/12/15

3,200,591 2,931,397
(1,300,012)  (1.170,239)

1,200,579  1.761,138

382,200 382,200
660,367 700,044
466,866 476,942
48,278 19,322
75,056 69,149

267,812  _ 113,481
1,900,579 1,761,138

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Cpsto:

Enero 1, 2015
Adquisiciones
Bajas

Ventas
Activaciones
Diciembre 31, 2015

Adquisiciones
Ventas

Diciembre 31, 2016

- Edific:

382,200 1,152,750

__ 46,695
382,200 1,199,445

Muebles y
Maqguinarias Equipos de equipos de 0Obras en
yequipos computo oficina Curso Total

871,447 57,096 25,907 164,352 2,653,752

66,749 17,480 66,498 132,457 283,184
(1,266) (1,266)

(4,273) (4,273)

136,633 (183.328)

1,074,829 69,037 92,405 113,481 2,931,397

66,766 41,767 14,113 154,331 276,977

382,200 1,199,445

(2.783) — (7.783)
1,141,595 103,041 106,518 267,812 3,200,391
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Maquinarias Equipos de
Edificios  _y equipos computo

Depreciacion acumulada:
Enero 1, 2015 {460,836) (537,555) (45,880)
Depreciacién (38,565) {60,332) (8,917)
Bajas 809
Ventas 4,273
Diciembre 31, 2015 (499,401) (597.887) (48,715)
Depreciacion {39,677) (76,842) (12,811)
Ventas 7,783
Diciembre 31, 2016 (539.078) (674,729) (54,743)

Muebles y

equipos de

oficina Total
(18,605) (1,062,876)
(4,651) (112,4865)
BO9
4,273
(23,258) (1,170,259)
(8,206) (137,536)
7,783
{31,462) (1,300,012)

7.

Al 31 de diciembre del 2016, adquisiciones incluyen principalmente secador y tanque de
presion por US$24,586, compra de equipos de computo por US$17,301; central
telefénica por US$17,077 y bombas dosificadoras por US$12,909,

PRESTAMOS

Banco Internacional S.A., préstamos con vencimientos
hasta junio del 2017 e interés promedio del 8.50%
anual (en el 2015 préstamos con vencimiento hasta
mayo del 2016 e interés promedio del 8.95%% anual).

Citibank S.A., préstamos con vencimiento hasta marzo
del 2017 e interés promedio del 8.83% anual (en el
2015 préstamos con vencimiento hasta febrero del
2016 e interés promedio del 9.02% anual).

Banco de la Produccidn S.A., préstamo con vencimiento
hasta junio del 2017, e interés del 8.95% anual (en el
2015 préstamo con vencimiento hasta agosto el 2016 e
interés del 8.95% anual).

Total

CUENTAS POR PAGAR

Comerciales:
Compafiias relacionadas, nota 17
Proveedores

Otras

Total

988,922

362,824

31/12/16

1,088,670
2,284,123
48,043

3.420,836

386,019

518,572

31/12/15

2,344,951
1,714,036
20,780

4,109,787
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Al 31 de diciembre del 2016, cuentas por pagar comerciales representan saldos

pendientes de pago por compras locales e importaciones de bienes y servicios, los cuales

tienen vencimiento de 60 a 120 dias y no generan intereses.

IMPUESTOS

9.1

9.2

Activos y pasivos del afio corriente

Activos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente

Impuesto a la salida de divisas

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA

Total

to
Impuesto a la salida de divisas
Impuesto a la renta
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

Total

31/12/16

38,440

31/12/15

8,256
8,335

16,591

131,923
15,011
1,316
5,874

134,124

Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una conciliacion entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta reconocido en

resultados, es como sigue:

Utilidad segun estados financieros antes
de impuesto a la renta

Gastos no deducibles (1)
Ingresos exentos

Utllidad gravable
Impuesto a la renta causado 22% (2)
Anticipo calculado (3)

Impuesto a la renta cargado a resultados
Impuesto a la renta diferido

Total

31/12/16

1,173,045

110,998

1,284,043
— 282,489

—121,097

282,489
102,680

383,169

31/12/15

1,089,076

394,182
—(1,904)

1,481,354
325,898
144,499

325,898
—(76,415)

249,483

(1) Al 31 de diciembre del 2016, gastos no deducibles incluyen principalmente
contribucién solidaria por US$44,441, cargos de depreciacion por revalio
propiedades y equipos por US$12,643 vy diferencias en toma fisica de

inventario por US$16,156.
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(2) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Estos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2016, la Compafiia determiné como anticipo de impuesto a la renta
de US$121,097; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
US$282,489. Consecuentemente, la Compafiia registré en resultados
US$282,489 equivalente al impuesto a la renta del afo.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al
valor agregado estan abiertas para la revision de las autoridades tributarias desde
el afio 2013 al 2016.

9.3 Movimiento del (crédito tributario) Impuesto a la renta por pagar

Afo terminado
21/12/16 J1/12/15

Saldos al inicio del afio 15,011 33,205
Provision 282 489 325,898
Pagos (335.940) (344.092)
Saldos al final del afio (38,440) 12,011

Pagos - Durante el afio 2016, corresponde a pagos de impuesto a la renta del afio
2015 por US%$15,011, retenciones en la fuente por US$131,699 e impuesto a la
salida de divisas por US$189,230 del afio 2016.

9.4 Aspecto Tributarios

El 20 de mayo del 2016, se emitio la Ley Orgéanica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacion se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

s Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo
esta en paraiso fiscal.

Durante el afio 2016, la Compariia actué como sustituto de su Accionista para el
pago de la contribucion solidaria por representaciones de capital, en funcién de
lo establecido en la Ley precedente, producto de lo cual cancelo al Servicio de
Rentas Internas US$29,016, los cuales se registraron como una cuenta por
cobrar corriente al Accionista, nota 17,
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» Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
economicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

Durante el afio 2016, la Compaiia pago al Servicio de Rentas Internas
US$44,441 por concepto de la contribucion mencionada en el parrafo
precedente.

* Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

11.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
de las operaciones de la Compafia con partes relacionadas durante el afio 2016, no
supera el importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/16  31/12/15

Participacion a trabajadores 207,008 193,314
Beneficlios sociales _60,408 40,470
Total 267,416 233,784

Participacién a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liguidas o contables. Los movimientos de la provisién para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

Afp terminado

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del ano 193,314 331,505
Provision 207,008 193,314
Pagos (193.314) (331,505)
Saldos al final del afio 207,008 193,314
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12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

(Restablecidos)
31/12/16 31/12/15 01/01/15

Jubilacion patronal 79,310 95,673 91,149
Bonificacion por desahucio _22,876 32,138 21,626
Total 102,186 127,811 112,775

12.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilaciéon que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Los movimientos en el valor presente
de la obligacién de jubilacion patronal fueron como sigue:

Ano terminado
21/12/16 31/12/15

Saldos al comienzo del afio 495,673 91,149
Costo de los servicios del periodo corriente 19,559 17,726
Costo por intereses 4,315 3,701
Reversos de provisiones no utilizadas (35,025) (4,711}
Ganancia actuarial (5.212) (12,192)
Saldos al final del afio 19,310 95,673

12.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de
la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacidn por
desahucio fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/16  31/12/15

Saldos al comienzo del afo 32,138 21,626
Costo de los servicios del periodo corriente 2,815 4,445
Costo por intereses 1,401 878
Pérdida actuarial 10,871 2,891
Costo por servicios pasados 4,384
Valores pagados (24,349) {2,086)
Saldos al final del afio 22,876 32,138
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos, los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este metodo los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente
de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otros resultados integrales
durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones
por beneficios definidos son la tasa de descuento e incremento salarial esperado. El
analisis de sensibilidad detallade a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los
respectivos supuestos,

Si la tasa de descuento disminuye en un 0.5%, la obligacién por beneficios definidos
aumentaria en US$9,785, en caso de que la tasa aumente en un 0.5%, la obligacion por
beneficios definidos disminuiria en US$8,889,

Si los incrementos salariales aumentan en un 0.5% la obligacién por beneficios definidos
aumentaria en US$9,848, en caso de que la tasa disminuya en un 0.5%, la obligacién por
beneficios definidos disminuiria en US$9,024.

Si la esperanza de vida aumenta por un afio tanto para hombres como para mujeres, la
obligacion por beneficios definidos aumentaria US$2,932, en caso de que la tasa
disminuya por un afo, la obligacién por beneficios definidos disminuiria en US$2,960.

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipétesis se produzcan en forma aislada unos de otros (aigunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacidn
por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31/12/16 31/12/15

Tasa de descuento 4.14% 4.36%
Tasa esperada del incremento salarial 3% 3%
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13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestién de riesgos financieros - Las actividades de la Companiia la exponen a
una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado, riesgo de crédito, riesgo
de liquidez y riesgo de capital. El programa general de administracion de riesgos
de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio
financiero de la Compafiia.

La administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de
la Compaiiia.

a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado nomina varios riesgos que tienen caracteristicas comunes;
la posibilidad de que la Compaiiia sufra pérdidas como consecuencia de las
variaciones de mercado, derivadas de los activos que son propiedad de la
Compafiia. Entre los mas comunes se encuentran:

« Riesgo de que la posicién de mercado de la Compariia se deteriore como
consecuencia de |la operacion propla o de terceros, asi como de las
condiciones econdmicas.

« Riesgo de que las materias primas sufran variaciones en el precio,
consecuentemente afecten directamente la operacion de la compafiia.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Companiia. La Compafia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse
con partes solventes, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los Incumplimientos.

c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia
se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades

financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los

activos y pasivos financieros.

La Compafiia tiene facilidades financieras otorgadas por instituciones financieras
locales, las cuales estan descritas en la nota 7.

d) Riesgo de capital

La Companfia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a
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13.2

sus acclonistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.
La Administracion de la Compaiiia revisa los requerimientos presupuestarios de
manera mensual, en base a la programacion anual.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de |os activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

31/12/16 31/12/15

Activos financieros:
Efective y equivalentes de efectivo, nota 3 645,326 247,333
Cuentas por cobrar, nota 4 3,120,051 4,295,272
Total 3,765,377 4,542,605

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar, nota 8 3,420,836 4,109,767
Préstamos, nota 7 1.607.,622 1,240,255
Total 2,028,438 3,350,022

14. PATRIMONIO

14.1

14.2

14.3

Capital social - El capital social consiste de 460,052 acciones de US$1.00 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y derecho a dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen es como sigue:
31/12/16 31/12/15

Utilidades retenidas - distribuibles 753,660 823,065
Otro resultado integral (3,641) (9,301)
Resultados acumulados provenientes de la

adopcién por primera vez de las NIIF 538,569 538,569
Reserva de capital segun PCGA anteriores __ 355,183 _355,183
Total 1,643,771 1,707,316

Utilidades retenidas ~ distribuibles - Al 31 de diciembre del 2016, incluye
utilidad neta del afio 2016 por US$787,876, y pérdidas de afios anteriores por
US$34,216.

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las
NIIF y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucion emitida
por la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podran ser
utilizados de la siguiente forma:

=



15.

16.

Resulta

mulad

venien

I,

las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion

por primera vez de las NIIF. El saldo sdlo podra ser capitalizado en la parte que

exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de

liquidacion de la Campafia.

Reserva de capital sequn PCGA anteriores - El saldo acreedor, sdlo podra ser

capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compahdia.

14.4 Dividendos - En marzo 31 del 2016, la Junta General de Accionistas de la
Compafiia aprobo el pago de dividendos por US$845,962 correspondiente a las
utilidades del ejercicio econémico 2015, los cuales fueron cancelados en el mes de

mayo del 2016.

INGRESOS

Linea de negocio:

Poliester

Comercializacion

Pinturas

Construccidn

Adhesivos

Textiles y dispersantes

Insumos industriales

Total

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de ventas
Gastos de ventas

Gastos de administracion

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumos de materias primas
Gastos por beneficios a empleados

Participacion a trabajadores

Fletes

Depreciaciones y amortizaciones

Otros
Total

31/12/16 31/12/15
2,548,663 3,238,115
4,587,488 5,009,427
2,624,122 3,673,508
2,791,057 2,905,344
972,955 843,497
306,356 328,418
74,221

13,830,641 16,072,530
31/12/16 31/12/15
11,255,656 13,047,837
770,840 1,327,434
484,500 514,861
12,510,996 14,890,132
31/12/16 31/12/15
10,518,964 12,384,203
586,998 581,288
207,008 193,314
272,287 274,834
143,099 147,515
782,640 1,308,978
12,510,996 14,890,132
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17. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
31/12/16 31/12/15

Ventas:

Pinturas Ecuatorianas S. A. Pintuco 2,466,545 3,305,981
Anhidridos y Derivados de Colombia S. A. __46,002 o
Total 2.212.547 3,305,981
Compras:

Anhidridos y Derivados de Colombia S. A. 2,815,724 3,207,684
Pinturas Ecuatorianas S. A. Pintuco _ 157,201 __ 55,158
Total 2,658,523 3.152,326
5 i imini —

Pinturas Ecuatorianas S. A. Pintuco 145,701 224,648
Anhidridos y Derivados de Colombia S. A. 845,960 1,215,000
Pinturas Ecuatorianas S, A. Pintuco 2 3
Total 843,962 1,215,003

r:
Pinturas Ecuatorianas S. A. Pintuco 224,987 466,069
Anhidridos y Derivados de Colombia S. A. 29,015 19,767
Total 254,002 485,836
Iy

Anhidridos y Derivados de Colombia S. A. 875,178 2,242,512
Pinturas Ecuatorianas S. A. Pintuco 113,492 102,439
Total 1,088,670 2,344,951

Los saldos de las cuentas por cobrar y pagar a companias relacionadas no generan
intereses y tienen vencimientos de 30 y 60 dias respectivamente, de acuerdo con la
politica comercial establecida por la Compaiia.

18. RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE
REPORTADOS

Durante el afio 2016, la Administracion de la Compania restablecio los estados
financieros respecto a los saldos previamente reportados con corte al 1 de enero y 31 de
diciembre del 2015, debido a la aplicacion de la enmienda a la NIC 19, la cual establece
modificaciones en la tasa utilizada para descontar las obligaciones por beneficios
definidos. Al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015, el efecto de esta modificacion
origino el incremento en el pasivo de obligaciones de beneficios definidos por US$35,130
v US$32,198, los cuales fueron reconocidos en resultados acumulados.
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A continuacion se presenta una reconciliacion de los efectos del restablecimiento sobre
los saldos de las cuentas y transacciones previamente reportados:

Diciembre 31, 2015 Enero 1, 2015
Reportado Reportado
previamente Restablecido previamente Restablecido
(en U.S. ddlares)

Estado de situacion financiera:
Obligaciones por beneficios

Definidos 95,613 127.811 /7,645 112,775
Resultados acumulados 1,739,714 1,707,516 2,301,036 2.265,906
Estado de resultado integral:
Incremento del gasto por

beneficios definidos (6.369)
Otros resultados integrales 9,301

19. CONTRATO

- En septiembre del 2009, la
Compaiila suscribié contrato de prestacion de servicios administrativos, los cuales
incluyen asesoria financiera, contable, de personal, sistemas y medicina ocupacional, con
la compaiia relacionada Pinturas Ecuatorianas S. A. Pintuco. El plazo del contrato es de
un afio renovable automaticamente por igual periodo.

Durante el afio 2016, la Compafia reconocié gastos por US$145,701 relacionado a tales
servicios, nota 17,

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y |la fecha de emisidn de los estados financieros
(febrero 24 del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia en febrero 24 del 2017 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Administracion de la

Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaclones.
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