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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros del Directorio
y accionistas de

Poliquim, Palimeros y Quimicos C.A.

Guayaquil, 9 de marzo del 2012

L. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Poliquim, Polimeros y Quimicos C.A.,
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio

terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2, La Administracion de Poliquim, Polimeros y Quimicos C.A. es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informaci6n Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacion de
estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debide a fraude o error.

s

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a
la obtencion de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los -
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos de la
Compaiiia, relevantes para la preparacién y presentacién razonable de sus estados’
de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias pero no ¢
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Un q&ﬁa&pl@eﬁ'ﬁ .
comprende la evaluacidn de que las politicas contahles utilizadas son aproplad y /de gyedasry
estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi com Ba aﬂtu i 1a% -
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidenci Jd ﬁm
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para exp\§sar tugsirdapinipn/’
de auditoria.

.....................................................................................................................

PricewaterhouseGoopers del Ecuador Cla. Ltda., Carchi 702y Av. 9 de Octubre. Edificio Salco. Segundo Piso.,
Guayaquil - Ecuador.
T: (593-4) 3700 200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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Poliquim, Polimeros y Quimicos C.A.
Guayaquil, 9 de marzo del 2012

Opini6én

4. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Poliquim, Polimeros y Quimicos C.A. al 31
de diciembre del 2011, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF}. .

Asuntos que requieren énfasis

5. Sin calificar nuestra opini6n, informameos que en la Nota 2.1 a los estados financieros adjuntos, la
Administracién de la Companfiia explica que en el 2011 Poliquim, Polimeros y Quimicos C.A. adopté
por primera vez las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), cuyos efectos se
detallan en la Nota 4. Las cifras del 2010 fueron reestructuradas para efectos comparativos.
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POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Clientes

Compaiifas relacionadas
Funcionarios y em pleados
Otras

Inventarios

Total activos corrientces
Activosnocorrientes
Propiedades, plantasy equipos
Intangibles

Otros Activos

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

Livce "7 oy FS o~
AL ORIGHN 8 € XrImIT,

ray Sy,

Ing. Senpy Orrala |
Gergnte Firtangjera )

Pagina 3 de 39

) ‘
| : ;
3 Lo L, ©
e R
N =
o c,-“
Crnnan®
Al31 de Al31 de Al de
diciembre diciembre enero
Nota delzo011 del 2010 delzo010
8 275,568 144,987 512,342
9 2,144,599 2,368,613 1,086,500
21 707,287 281,359 367,241
6,294 10,411 2,356
10 146,809 195,070 109,147 .
11 1,717,527 1,782,069 1,023,967
4,998,084 4,782,509 3.101,553
12 858,849 863,244 896,283
13 117,948 147,413 76,293
14,983 33,098 6,335
991,780 1,043,755 978,911
5,989,864 5,826,264 4,080,464
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POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Pasivos corrientes
Préstamos con instituciones financieras

Documentos y cuentas por pagar
Proveedores del exterior
Proveedores locales
Compafifas relacionadas

Impuesto a la renta por pagar
Beneficios sociales a empleados
Otros pasivos

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Impuesto diferido

Beneficios a empleados

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Reserva legal y otras reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financj
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16
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17
16

Alg1de Al31de
diciembre del. diciembre del Al 1 de encro del
2011 2010 2010 '
456,304 460,523 314,500
165,431 318,280 449,927
93,596 93,676 74,518
2,254,588 2,029,985 609,915
237,980 149,518 136,237
179,389 - 188,603 160,130
240,742 348,766 165,237
3,628,030 4,589,351 1,910,464
52,493 88,158 60,808
44,702 151,843 140,603
97,195 240,001 201,411
3,725,225 3,829,352 2,111,875
460,052 460,052 466,052
230,026 208,831 167,660
1,574,561 1,328,029 1,340,877
2,264,639 1,096,912 1,968,589
5,989,864 5,826,264 - 4,080,464
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POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2011 2010

Ingresos por ventas 12,785,149 10,025,376
Costo de productos vendidos 7 {11,660,634) (8,251,956)
Utilidad bruta 1,724,515 1,773,420
Gastos administrativos vi (368,047) (742,665)
Gastos de venta 7 (501,053) {459,344)
Otros egresos {(7,157) (11,674)
Otros ingresos 157,911 70,889
(718,346) (1.142,794)

Utilidad operacional 1,006,169 630,626

Ingresos financieros 159 952
Gastos financieros (123,206) (55.849)

Utilidad antes del impuesto a la renta 883,122 575,729
Impuesto a la renta 17 (202,315} (176,868)

Utilidad neta y resultado integral del afio 680,807 398,861

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A. S o

ESTADO DI:Z‘ CAMBIOS EN EL PATRIMONIO -
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011Y 2010 i
(Expresado en ddlares estadounidenses) .

Resultados Acumulados

Provenientes

Capital Reserva Reserva de de la adopcion Resuhados
Social Legal capital de las NOF (1) acumulados Total

Salkdos allde enero del20X) 460,052 67,660 355,184 573,985 41,708 1968.589
Resoluciin de la Junta Generalde Accionistas

de marzo del 20X

Apropucidn para reserva legal 41171 “L7D -

Pago de dividendos (Véase Nota 20) {370,538) (370,538)
Utilidad neta yresultado integralde lafio 398,861 398,861
Transferencia delefecto de adopcion NIIF sobre .
resultados del20K) (Véase Nota 4) (35415) 35415 -
Saldos al3ide diciembre dei2010 460,052 -208,831 355,184 538570 434,275 199692
Resoluciénde b Junta Generalde Accionistas

de marzo del20i2: -

Apropiacion para reserva legal . S2185 (21L95) -

Pago de dividendos (Véase Nota 20) . (413,080) (413,080)
Utilidad neta yresultado integraldelafio 680,807 680,807
Saldos al31de diciembre del 201 460,052 230,026 355.184 538570 680,807 2,264,639

{1) Ver Nota 4.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A. )
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 .
{Expresado en ddlares estadounidenses)
Referencia
a Notas 2011 2010

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad neta del afio 680,807 398,861
Mais cargos a resultados que no representan movimientos
de efectivo:

Depreciacitén 12 75,637 69,520
Amortizacion 13 29,465 -
Provision por deterioro de las cuentas por cobrar 16 961 12,046
Provisién para jubilacién patronal 16 23,282 10,202
Provisién para desahucio i6 4,278 5,601
Impuesto a 1a renta a pagar 17 237,980 149,518
Participacion de los trabajadores en la utilidades 16 162,137 102,826
Intercses por pagar 4,181 4,368
1,218,728 753,842

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas y docurnentos por cobrar (225,173} (1,303,155}
Inventarios 11 64,542 {758,102)
Intangibles y otros activos (18,115) {97.883)
Documentos y cuentas por pagar 71,674 1,307,581
Beneficios sociales, Impuestos y Otros pasivos (322,168) (31,429)
Impuesto diferido (35,665) 27,350
Pagos de deshaucio y jubilacién patronal 16 (134,701) (4,563)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 619,122 {106,359)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de propiedades, planta y equipo 12 (81,586) - (43,731)
Bajas de propiedades, planta y equipo ‘10,344 7,250
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (71,242) ) (36,481)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos con instituciones financicras 14 (4,219) 146,023
Pago de dividendos 20 (413,080) (370,538)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento {417,299) (224,515)
Aumento (disminucién) neto de efectivo y equivalente de efectivo 130,581 {367,355)

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio ~ 8
ek~ rrz'rlr‘-c“f‘ vs o0 TORME
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1.

POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES

La Compafiia fue constituida en febrero de 1987 bajo la razén social de Ucar, Polimeros y Quimicos
C.A. como una subsidiaria de Union Carbide Chemical & Plastics Company Inc. domiciliada en
Estados Unidos. En julio de 1999 se concret6 la suscripeion de transferencia de la totalidad de
acciones de la Compaifiia a favor del actual accionista mayoritario, Anhidridos y Derivados de
Colombia S.A. Andercol. Mediante Junta General de Accionistas de septiembre de 1999 se aprobé el
cambio de denominacidn de la Compafiia por el de Poliquim, Polimeros y Quimicos C.A.

Debido a 1a estructura de capital, Poliquim, Polimeros y Quimicos C.A. es considerada como una
compaiiia extranjera segiin el Régimen Comiin de Tratamiento a los capitales extranjeros previsto en
la decisién 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, por lo cual tiene derecho a transferir
libremente sus utilidades al exterior una vez se hayan pagado los impuestos correspondientes.

Las operaciones de la Compafriia corresponden a la produccién, comercializacién de productos de
litex, solventes, plisticos y otros productos quimicos, que son adquiridos a compaifiias del mismo
grupo, a los precios y bajo las condiciones establecidas con dichas entidades relacionadas.

Durante el afio 2009 la Compaiiia suscribi6 con Pinturas Ecuatoriana S.A. un contrato en el cual se
asigna a esta iiltima la responsabilidad de brindar asesoria en los campos contable, financiero,
administrativo, de recursos humanos, medicina ocupacional y otros.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal come lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcion a
las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de Poliquim, Polimeros y Quimicos C. A. constituydf ¥s pritridirs & \
estados financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informac n’FinﬁﬂcﬁBﬂ m ?
(NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sid dgpt'ﬁlas en b
Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas noX\as e Lastre
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios gue se presentan. Hast
diciembre del 2010, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas Ecuato
Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcidn de las NIIF y las exenciones adoptadas para la
transicién a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero
y 31 de diciembre del 2010 han sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa
con los del 2011. Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado

Pagina 8 de 39



POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos parala
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién,

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las norrnas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compatfifa no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicaci6n obtigatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacidn obligutoria pura

Nonga i ¢ cuphio | ndo 1 ric

NKC | Mo dificicidn. Requerimientos sobre la agrupucidnen elokro resullado integral 1de julio det2012
NIC 12 Moadificacidn, Excepcidn de aplicar la SIC 2l para inversiones inmobiliarias 4 valor ”

FitZo nu brle lde en¢ro del2012
NIC ¥ Mo dificacié n. Eliminacidn delenfoque delcoredorycilcule de los costos

financicros sobre una base neta. lde enero del 200
NIC 27 Revision.Disposicidnsobre los estados financieros separadas lde enera del 203
NIC I8 Revisign. Incluye requerimientos sobre consolidacidn de negocios conjuntos y

asociadas. . Ide enero del2013
IFRS Y Especificy la clasificacidn ymedicidn de activos ypasivos financieros. Ide enero del 2015
FRS © P roporcionn los reguenimientos conables para lu consolidacion de estados

fi P lde ¢nero del 2003

inancigros.
IFRS 1l Reveluciones para acuerdos conjuntos lde enero del 2013
IFRS 2 hcluye divulgacio nes requeridas de todo tipo de intereses en otras eatidades, lde eneceo del2013
RS B3 Precisuria definicidn de vak rruzonable, fuentes de medicid n y divulgaciones

: lde enero def2013
requeridas, )

La Compafiia estima que la adopcidn de las enmiendas a las WIIF antes descritas, no tendra un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

2.2. Transacciones en moneda extranjera -

a) Moneda funcional y moneda de presentacion

A l!nllu“ o ‘6'*’
rda de*™Fhres

losd 0 ABR T €

* Vugang Laslrg
L ]

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la mone,
entorno econémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estad
financieros se expresan en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
presentacion de la Compafiia, A menos que se indique lo contrario, las cifras incluida
estados financieros adjuntos estin expresadas en ddlares estadounidenses.

b) Transacciones y saldos 7 VAQUL
Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y -
compaflias relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambic

vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda

Pagina ¢ de 39




POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dblares estadounidenses)

extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversidn a los tipos de
cambio de cierre de los activos y pasives monetarios denominados en moneda extranjera, se
reconocen en el estado de resultados integrales, excepto si se difieren en patrimonio neto como

parte de estrategias de coberturas de flujos de efectivo o coberturas de inversiones netas que
califican para contabilidad de coberturas.

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depésitos a Ia vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos y sobregiros bancarios,

2.4. Activos y pasivos financieros -

2.4.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdldas” “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias v pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion’
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus activos financieros ala fecha de
su reconccimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010 y al 1 de enero del 2010, la Compafifa mantuvo activos
financieros en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compafifa
solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
principalmente por clientes, cornpafiias relacionadas, funcionarios y empleados y otras
cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,

excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado d sthilA i
situacién financiera. & ¢
RaiyThoy oy ﬁ -
Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera A \
préstamos con instituciones financieras, cuentas por pagar a compaftias relaciona s" 3 DABRZ =

proveedores y otros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de

oo ; T « Yugima G
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién ancioigs Lilre

6,04 YAQUL
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POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2011
(Expresado en dé6lares estadounidenses)

2.4.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la

fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo
o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaifiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior -

a) Deudores comerciales y otras cunentas por cobrar: Posterior a su
reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés

efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) cuent ientes: Estas cuentas corresponden alos
montos adeudados por 1a venta de bienes realizadas en el curso normal de

operaciones. Si se esperan cobrar en un afio o0 menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado (pues se recuperan hasta en 70 dias) menos la provisién por deterioro.

(i) Documentos y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados principalmente por ventas realizadas
pendientes de cobro. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican c
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corriente

‘.
) ) ) ISTR08 pg "g
Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su coffa WEDanEy o
amortizado pues se recuperan en el corto plazo. 3 20 ABR 00 Ei‘
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(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos
proveedores, principalmente de inventarios, que se liguidan en el corto p
registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo
amortizado pues se recuperan en el corto plazo.
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b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos
al momento de su contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, los
intereses pendientes de pago al cierre del afio se presentan en el estado de situacion
financiera en el rubro Cuentas por pagar.

(ii) Documentos y cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias.

(iii) Cuentas por pagar a compaifiias relacionadas: Corresponden a valores de pago por
compra de inventarios - materia prima y producto terminado propiedad de estas
compafifas. No devengan intereses y se regisiran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en go dias.

2.4.3. Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no ser4 capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deuder,
la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al
31 de diciembre del 2011 y 2010 y al 1 de enero del 2010 se han registrado provisiones por
deterioro de Ias cuentas por cobrar, de clientes, que se presentan en el estado de situacién
financiera, netas de Cuentas por cobrar clientes.

2.4.4. Baja de activos y pasivos financieros

U g
o L")
] ] L . o ) C. MunTeos oy @,
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de ivo seciFsapes o \
del activo o sila Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmght log 0 ABR 2012 f
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de »
Compaiifa especificadas en el contrato se han liquidado.

«  Vugioe Lasire .
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en dblares estadounidenses)

2.5. Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo
de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la
mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa
normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones
necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacién y distribucién.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con la importacion.

2.6. Propiedades, plantas y equipos -

Las propiedades, plantas y equipos son registrados al costo histrico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamnente atribuibles a 1a adquisicién o construceion del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que heneficios econémicos futures
asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores ¢ mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos. '

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes
significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no considera valores residuales,
debido a que la Administracién de la Compafiia estima que el valor de realizacion de sus
propiedades y equipos al término de su vida util ser irrelevante. Las estimaciones de vidas titiles de
los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, plantas y equi gk siguientes:

Tipo de bjenes

Edificaciones e instalaciones
Maquinariasy equipos
Muebles y enseres

Equipo de computacién
Vehiculos

Numerode aiios

\J
& gegierees 0 ]
WEIFIAOES o 20 -40
>
[7 1
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5

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, plantas y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, perfodo que la Administracién ha definido como mayor a
un afio. Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en
plazos inferiores a un afo, por lo que no se han activado costos de endeudamienta.

2.7, Intangibles -

Corresponde a los costos incurridos en la implantacién de un nuevo software cuyo proyecto ha sido
denominado “Platino”, incluyen los costos de las licencias y otros gastos asociados para poner en uso
los programas. Estos costos se amortizan con cargo a las operaciones del afio en base al método de
linea recta, en un periodo de 5 afios, que es la vida 1til estimada de los mismos.

2.8. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades, plantas y equipos) y amortizaci6n (intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran
no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el
valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde

al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluarel .
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequerios en los que se genEra flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2011y 2010y
1 de enero del 2010 no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros
(propiedades, plantas y equipos e intangibles), por no existir indicios de deterioro.

2.9. Impuesto a la renta corriente y diferido -

pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010:
25%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente,
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funeibn de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este tiltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2011 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 24% (2010: 25%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor
fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera ser4n aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague. Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que
sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales. Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando existe el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria. ‘

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Coédigo Organico de la Produccidn,

Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el
2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido estd calculad
considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

aitllA P
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Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de otros pasivos del estado deHithacihl ABR iiyd -3
financiera y corresponden principalmente a: “

2.10. Beneficios a los empleados -

e Miging Castrg
L

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades; Calculada en funcién del 15
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la
ecuatoriana vigente. Se registira con cargo a resultados y se presenta como parte de los
inventarios, costos de ventas, gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de la
labor de la persona beneficiaria de este beneficio.
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ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
iii) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion

vigente en el Ecuador,

Beneficios de largo plazo (Jubilacion Patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un
plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relaciéon laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador benificara al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneraciéon mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual
es obtenide descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.5% anual equivalente a la
tasa promedic de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables corno son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados
en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el
que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
la Compafiia.

2.11, Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera, principalmente po é}eﬁemm
sociales se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legalfdf implicitarnainsy
como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida
liquidar la obligacion; y el importe se puede estimar de manera confiable. Las provi
por el valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar
usando una tasa antes de impuesto que refleje las evaluaciones del mercado actual del
temporal del dinero y los riesgos especificos de 1a obligacion. El incremento en la provisi
motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses.
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2.12, Distribucién de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos
se aprueban por los accionistas de la Compaiiia.

2.13. Reservas -
Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

2.14. Resultados acumulados -
Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compafifa registré como resultado del proceso de conversién de
los registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de |
marza del 2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse
en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econdémico concluido, si las
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidaci6én de la compafiia. Se
clasifican en Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de
adopcién de las NIIF.

2.15. Provenientes de la Adopeion por primera vez de las “NIIF” -

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las “NIIF”, que generaron un salde acreedor, sblo podra ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas, las del dltime ejercicio econémico concluido, si las hubiere SELiA
devuelto en el caso de liquidacion de la compariia. @
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Los ingresos comprenden el valor razonable de o cobrado o por cobrar por la venta de s g ABR 2817

productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, Baj&yym Lasteg
descuentos otorgados.

2.16. Reconocimiento de ingresos -

hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus
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productos al comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
scbre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafifa y/ a
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

»  Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar; La estimacién para cuentas dudosas es
determinada por la gerencia de la Compaiifa, en base a una evaluacién de la antigiiedad delos
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provisién para cuentas
dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

«  Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el cdlculo actuarial de
Jubilacién patronal y desahucio. Paralo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

+ Impuesto a la renta diferido; La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus immpuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los actj
y pasivos {fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se revertiran en el (T

\3
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TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FIN QIERAmmnrs i‘ -
>
én

(NIIF) 3 30 ABRION

4.1. Base de transicién a las NIIF -

«  Wigian Lasire .

4.1.1. Aplicacién de la NIIF 1 - @9\1\\

-

De acuerdo ala Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias en
noviembre del 2008, las compaiifas como Poliquim, Polimeros y Quimicos C. A., debieron
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preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2011, por lo cual los estados financieros
de la Compaiiia por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros estados
financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
Hasta el afio terminado en el 2010 la Compafifa emitia sus estados financieros segiin Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados financieros del 2010 han
sido reestructuras para ser presentadas con los mismo criterios y principios del 2011.

La fecha de transicion a las NIIF de la Compaiiia es el 1 de enero del 2010, fecha en la que se ha
preparado el estado de situacion financiera de apertura.

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado
todas las excepciones obligatorias y y algunas de las exenciones optativas a la aplicacion
retroactiva de las NIIF,

4.1.2. Exenciones a la aplicacion retroactiva utilizadas por la Compaiiia
La signiente exencion a la aplicacion retroactiva fue utilizada por 1a Compaiiia:
Valor razonable o valuaciones como costo atribuido

De acuerdo a lo sefialado por NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
“de Informacién Financiera”, la Compaiiia ha optado por utilizar el valor razonable como costo
atribuido para la gran parte de sus terrenos, edificaciones y maquinarias y equipos a la fecha de
transicién a las NIIF mediante el uso de tasaciones efectuadas por expertos independientes
calificados. Al resto de los activos fijos se les asign6 como costo atribuido el costo, neto de
depreciacién vigente al 1 de enero de 2010 seglin las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, va
que este es comparable con su costo o costo depreciado bajo NIIF.

Las demas exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compafiia por no ser aplicables.

4.2. Conciliacién entre las NIIF y las NEC -

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del impacto de la transicién
a las NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la transicién con los siguientes detalles:

. Conciliacién del patrimonio al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010. sirlid
N ¢
. Conciliaci6n del estado de resultados integrales por el ejercicio anual terminado al 31 % '::,:'.::f:r:' L A

diciembre de 2010.

30 ABR 7y
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4.2.1. Conciliacién del patrimonio
a1 de diciembre 1 de enero del
Conceptos Nota del 2010 2010
Total patrimonio neto atribuible a los
aceionistas segin NEC 1,458,342 1,394,604
Propiedades, planta y equipos a) (41,676) 646,465
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar b) 10,519 28,227
Arrendamiento financiero c) 3,976 (14,500)
Beneficios a empleados d) 13,057 (25,082)
Impuesto a la renta diferido e) (27,349) (60,808)
Otros 6,058 (257)
Efecto de las N1IF en el afio 2010 (35,415) -
Efecto de transicion al 1 de enero del 2010 573,985 573,985
Total patrimonio neto atribuible a los accionistas
segin NIIF 1,996,912 1,968,589

4.2.2. Conciliacién del estado de resultados integrales

Por el afio terminado el

Conceptos Nota 31 de diciembre de} 2010

Utilidad neta segin NEC 434,276
Depreciacion de propiedades, planta y equipos a) (41,676)
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar b} 10,519
Beneficios a empleados d) 13,057
Impuestos diferides e) {27,349)
Otros 10,034
Efecto de la transicion a las NIIF (35,415)
Utilidad neta segtin NIIF 398,861

a) Propiedades, planta y equipos

Para efectos de la primera adopcién de las NIIF, la Compafiia aplicé la exencion de
razonable como costo atribuido. En ese sentido, determind el valor razonable de ghAR™bagts e, "
sus terrenos, edificaciones y maquinarias y equipo, en las que se identifico que s
libros segin NEC a la fecha de transicién diferia de forma importante de su valo
Para otros activos, como vehiculos y equipos de transporte y muebles y enseres
computo no se considerd necesario el uso de la referida exencidn, debido a que s
libros a la fecha de transicidn se estima es similar al valor que hubiera sido deter
haber aplicado las NIIF desde su reconocimiento inicial.
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b)

c)

El valor razonable de dichos bienes se determiné en funcién de tasaciones efectuadas por
especialistas independientes, sobre los terrenos, maquinarias y edificios en el afio 2006, afio a
partir del cual la depreciacién de estos activos se estimé segin la vida til econémica
remanente de los mismos. El costo y su depreciacion asi establecida se constituyen como costo
atribuido al 1 de enero del 2010. Ademas, la Compafifa revisdé y homologé la estimacion de
vidas ttiles de Propiedades, planta y equipos a nivel de componentes individuales. La
aplicacién de los conceptos antes sefialados generd un ineremento patrimonial de US$604,729,
de los cuales US$646,405 corgesponden al efecto a la fecha de transicién.

Provision por deterioro de las cuentas por cobrar

De acuerdo con NEC, se reconocia una provisién con cargo a los resultados del afio y
correspondfa al mayor valor entre el cémputo basado en la politica contable del Grupo al que
pertenece la Compafifa con base en la antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar y el
coOmputo establecido por la normativa tributaria ecuatoriana.

De acuerdo con NIIF, se reconoce una pérdida por deterioro cuando existe evidencia objetiva
de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas por cobrar. El importe de la provision es la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva. En el caso especifico de la Compafiia, el valor actual de
los flujos futuros de efectivo estimados fue cero, pues la Compaiifa considera que toda la
cartera deteriorada es irrecuperable en un 100%. El efecto de este asunto originé un
incremento en el patrimonio al 1 de enero del 2010 de US$28,227 y en los resultados del 2010
por US$10,519,

Arrendamientos financieros

De acuerdo con NEC, los arrendamientos mercantiles de propiedades, planta v equipo se
registraban con cargo a los resultados del afio en el periodo en que se devengaba.

De acuerdo con NIIF, se procedid al andlisis de los contratos de arrendamiento mercantil de
propiedades, planta y equipo suscritos por la Compafiia y vigentes a 1a fecha de transicion, 1
cuales, basados en la NIC 17 fueron reconocidos come arrendamientos financieros. Para
del estado de situacién financiera de apertura se reconocieron los activos en arrendami
su valor razonable y el correspondiente pasivo, generando una disminucién patrimoni
enero del 2010 de US$14,500 y un incremento patrimonial al 31 de diciembre del 201
US$3,976.

El monto del activo fijo adquirido mediante la modalidad de leasing financiero se incorp
de enero del 2010 por un monto de US$24.5 mil. \
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d) Beneficios a empleados (Jubilacién patronal y subsidio por antigiiedad)
ion patr

De acuerdo con NEC, el saldo de la provision para jubilacién patronal se registra con cargo a los
costos y gastos (resultados) del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de Poliquim,
Polimeros y Quimicos C.A., obligacidn a la fecha del estado de situacién financiera que se
calcula anualmente por actuarios independientes usando el método de unidad de crédito
proyectado. Al 31 de diciembre del 2009 representa el valor actual de la reserva matematica
calculada para los empleados que tenian unicamente mds de 10 afios de servicio laborando
para la Compaiiia.

De acuerdo con NIIF, el saldo de la provisién para jubilacién patronal representa el 100% de la
reserva matematica calculada por los actuarios independientes para todos los empleados que
laboran para la Compafiia.

Subsidio por antigiiedad

De acuerdo con NEC, este beneficio otorgado en forma voluntaria por la Compafiia se reconoce
con cargo a los resultados del ejercicio en que se incurre.

Para efectos del estado de situacién financiera de apertura bajo NIIF, se procedib6 a estimar el
pasivo correspondiente por este beneficio en funcidn de la politica establecida por el Grupo con
base en una metodologia de calculo lineal utilizando las variables establecidas en dicha politica
(altimo sueldo, afios de antigiiedad, nimero de empleados beneficiarios de este subsidio).

La aplicacion de los conceptos antes sefialados generd una disminucién patrimonial al 1 de
enero del 2010 de US$25,082 y un incremento de los resultados del 2010 por US$13,057.

e) Impuesto alarenta diferido

Las NEC no permitfan el reconocimiento del impuesto a la renta diferido. De acuerdo con NIIF,
es requerido el reconocimiento del impuesto a la renta diferido por todas las diferencias
temporales surgidas entre el valor en libros de activos y pasivos bajo NIIF v sus valores para fines
tributarios (base tributaria). Para efectos del estado financiero de apertura se ha reconocido el
impuesto a la renta diferido de las diferencias temporales resultantes de las situacio

descritas, generaron un impuesto a la renta diferido pasivo, con una disminucion 1 A48 p

de enero del 2010 de US$60,808 y una disminucién en el estado de resultados ifffertalgs ghoy o 0* .

US$27,349. v V94 16 DANES % .
3
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Reclasificac

Adicionalmente, el estado financiero de apertura para NIIF incorpora la siguiente reclasificacién
con relacion al estado de situacién financiera segiin NEC:

1. De acuerdo a disposiciones vigentes emitidas en el afio 2011 por parte de la Superintendencia de
Compafifas se reclasifico el saldo de la Reserva de capital a Resultados acumulados al momento
de adopcién de fas NIIF.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
5.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracién de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeiio financiero de la Compafiia.

La administracién de riesgos esta bajo Ia responsabilidad de los altos directivos de la Compania.
a) Riesgo de mercado:

El riesgo de Mercado nomina varios Riesgos que tienen caracteristicas comunes; la posibilidad de
que la compaiiia sufra perdidas como consecuencia de las variaciones de Mercado, derivadas de los
Activos que ella posee. Asi entre los mas comunes se encuentran:

- Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al
alza, respectivamente.

- Riesgo de que la posicién de mercado de la Compaiiia se deteriore come consecuencia de la
operacidn propia o de terceros, asf como de las condiciones econémicas. '

- Riesgo de que las materias primas (commodities) que afecten directamente la operacidn de la
compaiiia sufran variaciones adversas en sus precios.

En este sentido, existe un riesgo que la posicién de mercado de la Compafiia se deterior
consecuencia de la operacidn propia o de terceros, factores como los precios que prop
competencia al mercado con el objetive de ganar participacién, elevarian el riesgo de
percibe Poliquim; por este motivo la compafiia es completamente responsable de ad
riesgo de que se origine variaciones en su participacién conforme las gestiones de pen
posicionamiento de mercado de la competencia,

FRISTAD OF aﬁ
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Adicionalmente existen otros factores econdmicos que afectan la posicién de la compaiiia; tal como
es la volatilidad del precio del petréleo y por consiguiente de sus derivados. Aun cuando el petréleo
es producido localmente, los elementos derivados de este, que son bésicos para los productos que
comercializa la Compafifa, son adquiridos del exterior , donde el precio de este bien se encuentra
sujeto a las especulaciones del mercado. Para cubrir este riesgo la Administracién traslada dicho
incremento al consumidor, esta situacién es comin para todos los participantes del mercado.

b) Riesgo de crédito:

La Administracién de Poliquim es responsable del posible incumplimiento en la recuperacion de
cuentas por cobrar; por este motivo y con el objetivo de administrar este riesgo, la Compafifa
mantiene varias politicas para mitigar el riesgo; como la seleceién de los clientes menos riesgosos a
través de un comité de crédito y el aseguramiento de cartera a clientes que ameriten otorgar por un
crecimiento mayor al cupo ya establecido.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y 1a Administracién no espera
que la Compaiifa incurra en pérdida alguna por desempeiio de sus clientes.

¢) Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses. Los excedentes de efectivo mantenidos por la
Compafiia y saldos por encima del requerido para la administracién del capital de trabajo se
administran en inversiones temporales de renta fija que generan intereses.

La Compaiiia es responsable de cubrir el flujo de efectivo requerido para sus operaciones, asi como
de la Administracion financiera de sus activos liquidos ¥ sus obligaciones.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaifiia remanentes a
la fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados
en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

A continuacién se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada afio, clasificados en
funcion del vencimiento contractual pactado con terceros:

Menos de1 Entre1y2 Entre2ys
Al 31 de diciembre de 2013 afio afios afios
Préstamos con instituciones financieras 469,485 -
Documentos y cuentas por pagar a proveedores 259,027 - “Q_Q-CIA U
Cuentas por pagar a entidades relacionades 2,367,317 - * - )

REGISTROS DE
. sORIFDADES T

Menos de 1 Entreiyz dyre oi;ﬁs ’Z' ‘
Al 31 de diciembre de 2010 afio afios %iias | ABR 7017 2z
Préstamos con instituciones financieras 473,755 - o Vg Lstrg
Documentos y cuentas por pagar a proveedores 411,956 - - .
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2,070,585 - 6'04 YAQU\.
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5.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de ta Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y
mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento.

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula
como el total de los recursos ajenos (incluyendo “préstamos corrientes y no corrientes”, cuentas por
pagar comerciales y compafifas relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo, El capital
total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2011y de 2010 fueron los siguientes:

2011 2010

Total obligaciones financieras 456,304 460,523
Proveedores del exterior y locales 259,027 411,956
Cuentas por pagar relacionadas 2,254,588 2,029,985

2,969,919 2,902,464
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (275,568) (144,987)
Deuda neta 2,694,351 2,757,477
Total patrimonio neto 2,264,639 1,987,509 .
Capital total 4,958,990 4,744,986
Ratio de apalancamiento 54% T 58%

La variacion en el ratio de endeudamiento durante 2011 es resultado, fundamentalmente a la
disminucién en el financiamiento con proveedores.
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6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada ejercicio:

Al 1 de cnero del

Al 31 de diciembre del 2011 Al 31 de diciembre del 2010 2010
Corriente Corriente Corrlents

Activen financleros medidon al costo

Ffectivo y equivalentes de efectivo 276568 144,987 512,342
Activos financieros medldos al costo amortizade

Clientes 2,144,599 2,068,613 1,086,500
Compafifas relacionadas 707,287 28159 167.241
Total activos financicros 3,127,454 2,794, 1.966.087

Panlvos financieros medidos al costo amortizade

Préstamos con instituciones financleras

456,304 460,523 314,500
Provecdores 259,027 411,956 524,445
Compaiias relacionadas 2,254 508 2.02998 6
Total pusivos financierns 2,960,910 2,002,464 1.448.860

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos
y los préstamos con entidades financieras devengan intereses vigentes en el mercado.

7 COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2011 Costo Gastos Gastos de
Consumo de materias primas 10,518,150 - - . 10,518,150
Remuneraciones y beneficios sociales 168,165 80,383 156,377 404,925
Participacién trabajadores 97,608 26,772 37,669 ' 162,139
Arrendamientos - 3.992 - 3.992
Fletes - - 165,271 165,271
Honorarios 1,667 41,144 1,594 46,405
Energia y agna 28,852 7,126 - 35,978
Depreciaciones y amortiraciones ] 62,419 5,824 12,648
Otros gastos 183,683 202,806 125,404

11,060,634 368,047 501,053
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

2010 Costo Gastos Gastos de
de Yentas Administrativos Yentas Total
Consumo de materias primas 7,836,629 - - 7,846,629
Remuneraciones y heneficios sociales 176,642 70,498 211,333 458,473
Participacién trabajadores 24,121 24,121 24,385 72,627
Arrendamientos - 24,874 Yoz 25,776
Fletes - - 121,930 121,930
Honorarios (1) 4,711 404,275 1,333 410,319
Energla y agua 25,424 7.877 - 33,301
Depreciaciones y amortizaciones 58,774 5,866 10,931 75,571
Otros gastos 125,655 205,154 88,530 419,339
8,251,956 742,065 459,344 9453965

(1) Corresponde a pagos por concepto de asesor{a financiera, servicios de auditorfa externa.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
31 de diciembre del 1 de enero del
2011 2010 ‘ 2010
Bancos 275,568 144,897 152,342
Inversiones temporales (1) - - 360,000
_____ 275568 144,807 . 512,342

(1)  Debido a las caracteristicas del negocio, en forma ocasional y por periodos cortos la Compafiia
mantiene disponibilidades adicionales de efectivo, las cuales son invertidas en documentos o
depositos a corto plazo. Al 1 de enero del 2010 correspondia a un certificado de depésito a plazo
mantenido en el Produbanco S.A., que gener6 un interés del 1% y que venci6 en enero del 2010.
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31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicion:
31 de diciembre del 1 dc enero del

2011 2010 2010
Fanapisa 5.A. 196,246 226,963 107,264
Sika Ecuatoriana S.A. 186,510 249,261 192,454
Poliacrilart Productos Acrilicos Cia. Ltda. 171,864 61,650 -
Procomatel S.A 133,080 - -
Smurfit Kappa Ecuador 119,435 53,835 -
Fibroluz Cia. Lida 73,289 51,727 27,269
Sanchez Lopez Gilbert Renan 72,747 - -
Ultra Quimica Cia. Ltda. 64,986 44,472 36,126
Aditec Ecuatoriana Cia. Ltda. 52,809 65,884 57,099
Kuriquimica S.A. 51,823 45,435 46,542
Otros menores 1,022,822 1,572,697 619,623

2,145,701 2,369,924 1,089,407
Menos - Provision por deterioro de cuentas por cobrar (1,102) (1,311) (2,907)

2,144,599 2,__368,613 1,086&

Conforme se menciona en la Nota 2.5, la Administracién de la Compaifiia considera bajo el riesgo de
crédito de sus Documentos y cuentas por cobrar - clientes.

A continuacién se muestra un anélisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

31 de diciembre 31 de diciembre 1de enero
del 2011 del 2010 del 2010
Por vencer 1,576,208  73% 1,714,872 72% 1,068,893  08%
Vencidas
31 a 60 dias 527,175 25% 636,753 27% - 0%
61 a 9o dias 24,213 1% 2,121 o% - 0%
91 a 360 dias 9,180 o% 2,000 0% 17,899 2%
Més de 260 8,925 0% 14,178 1% 2,615 0%
569,493 655,052 20,514
2,145,701 2,269,024 1,089,407
v %
T aaiseos e %,
; SECIEDANFY ;—‘ ‘
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POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A.
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31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Composicion:
31 de diciembre del 1 de enero del
A 2011 2010 2010
Impuestos por cobrar (1) 117,542 98,075 75:032
Otros (2) 29,267 96,995 34115
146,809 195,070 109,147

(1) Corresponde a retenciones en la fuente aplicadas a la Compafiia por US$117,542 (2010:
US$98,075) ¥ que serdn utilizadas para el pago del Impuesto a la renta del afio 2011.

(2) Incluye principalmente a: i) anticipos a trabajadores por US$1,171 (2010 US$15,000) y ii)
anticipos a proveedores por US$5,864 (2010: US$4,590).

INVENTARIOS
Composicion:
31 de diciembre del 1 de enero del
2011 2010 2010
Materias primas 683,771 920,185 477,673
Repuestos y accesorios 33,232 32,410 40,530
Productos terminados 813,761 715,456 452,257
Importaciones en transito 186,763 114,018 53,507
1,717,527 1,782,069 1,023,967
‘\'b ‘6’
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12, PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

Composicién:
Equiposde Mueblesy  Maquinarias CObrasen,

Edificios Computy Vehlculps ENSCres Yuglipus Terteoos Droceso Total
Al 1de enero del 2010
Casto histbrieo 435,923 22,58y 7,250 15,835 651,348 382,200 3139 1,518,184
Depreciacidn acumutada 322‘551! { .87 ( ﬁdﬂﬁ [ 7299} {  99.041) - beon)
Valor en libros al 1de enero del 2010 3 472 5716 813 8,636 458307 ]ﬂ.z 200 3139 thizg
Movimlentos 2010
hdiciones b.bqg 14,185 - 5,m 9,458 - 7,660 3731
Bajas -0 7,250) - - - 7,250)
Depreciacidn { 3}794) L _4080) 5 4.1L L 2,6441 [ 6a530) | 09,540)
Valor en ibros al 31 de diciembre del 2010 39.:327 14,912 =L 404235 aﬂaimo 1079 Hﬁz 244
Al 31 de diciembre del 2010
Costo histdrico 442,572 36,774 - 2,74 660,806 382,200 10,799 1,534,865
Depreciacion acumulada (403245) (  e1862) - X (_),9_4‘3! 256,571) - 6ouban)
Valoren librosal 31 de diciembre del 2010 39,327 14,912 - ﬂ; ‘ig;i 235 582 200 10 7(32 865.254
Movimientos 2011
Adiciones 28,605 9,332 . 2,01 33,261 - 7477 81586
Transferencia obras co ptoceso 7477 - . - 10,799 - (0 18a276)
Ventas / bajas - 4354) - - 5990 . { 10,344)
Depreciacidn { 5003 { 2,100 = a,x:pi { 05,362) - 75,6:37)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2011 70,476 17.790 - 1,540 376,943 182.200 - Hsh Bag
Al 31 de diciemhre def 2011
Costo histéricn 478,654 1,752 - 24,625 698,676 182,200 . 1,626,107
Depreciacién acumulada { 4qu8u78) ( 23,002) - 13.085) {  g21033) - - ~h7,258)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2011 . T0a7h 12,790 - 11,540 376,943 382,200 - 858,849

13. INTANGIBLES

Composicion:
31 de diciembre del - 1deenero del
2011 2010 2010
Software informético 117,948 147,413 76,293
Movimiento:
Al 31 de diciembre del Al 1de encro del
2011 2010 2010
Saldo al 1 de enero 147,413 76,293 -
Adiciones - 71,120 76,203
Amortizacién del afio (29,465) - -
Saldo al 31 de diciembre 117,048 147,413 76,2
. . . , . m,bbll &
Corresponde principalmente a los costos incurridos en la implementacion del proyecto de AR U0 .
“Platino” y que comprende el cambio de su plataforma informatica a Oracle. El inicio de gfla™  reursrapy oy 9" \
implementacién se efectut el 1 de enero del 2011. Y WPIEndnty g
730 -4
P »
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dblares estadounidenses)

14, PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composicion:
fe diciembre del l tel
2011 2010 2010 a1 de diciembre del 1de enero del
Institucion % % % 2011 2010 2010
Acorto plozo
CITIBANK N.A. Sucursal Ecuador 8.75% 9% 10% 456,304 460,523 314,500

Corresponde a crédito para financiar capital de trabajo que venci6 el 3 de enero del 2012 y fue
renovado por US$200,000 a 180 dias y US$250,000 a 9o dias.

15. PROVEEDORES DEL EXTERIOR Y LOCALES

Composicidén:
Algide Alzide
diciembre del diciembre del AlL dzgnem del
2011 2010 010
Provecdores del exterior
De Materia prima 22,888 - 358,879
De Producto terminado 142,543 318,280 . 23,908
Otros menores - - ' 67,140
Total provecdores del exterior 165,431 318,280 449,927
Proveedores locales S
De Materia prima 48,554 88,662 16,531
De Producto terminade 3,711 4,259 167
De Material de empaque - - 16,859
Otros menores 13,331 755 20,961
Total proveedores locales 91,596 93,676 74,518
4
QQ.FLM "l
C, .
MaisTROE by % -
M IFRAnEg
JomRy 3!
i
o Vigine Lasirg :
-
Pagina 31 de 39




POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A. ’
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31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

16. PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final

Afio 2011
Provisién para cuentas dudosas {Nota 9) 1,311 961 ( 1,170) 1,102
Beneficios sociales a empleados:

Participacitn de los trabajadares en las utilidades 102,826 162,137 { 102,826) 162,137

Beneficios sociales 85,777 81.849 ( 150,374) 17,252
Impuesto a la renta corriente 149,418 237,980 {  148,406) 238,992
Obligaciones sociales de targo plazo:

Desahucio 101,901 23,282 4 09,140) 26,043

Jubilacién patronal 49,942 4,278 ( 35,561) 18,659
Alig 2010
Provisidn para cuentas dudosas 2,907 12,046 ( 14.542) 1,311
Beneficios sociales a empleados: .

Participacion de los trabajadores en las utilidades 95,092 102,826 ( 95,092) 102,826

Reneficios sociales 65,038 66,055 ( 45,316) 85,777
Impuesto a la renta corriente 136,237 4948 (136,237 149,418
Obligaciones sociales de largo plazo:

Desahucio 06,262 10,202 ( 4,563} 101,901

Jubilacién patronal 44,341 5,601 - 49,942

El monto correspondiente a la participacion a trabajadores en las utilidades se encuentra registrado
en el rubro de Beneficios sociales a empleados.

17, IMPUESTO A L.A RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiscal -
Ala fecha de preparacién de estos estados financieros, existen dos procesos en el Tribunal Distrital
de lo Fiscal como producto de las fiscalizaciones efectuadas por las autoridades tributarias por los

aflos 1991, 1992 y 1993:

i) Glosas pendientes de resolucidn que originan impuestos adicionales del Impuesto a la ren

intereses y multas correspondientes, las cnales fueron notificadas en marzo de 199
mes de abril del mismo afio, la Administracién de la Compaiiia, procedit a la imp
actas de fiscalizacién de los afios 1991 a 1993 relacionadas al Impuesto a la renta
valor agregado. En este sentido, en el mes de octubre de 1995 el Servicio de Rent.
resolvié ratificarse en su posicién inicial. Ante la negativa del recurso administrat
la Compafifa, decidié apelar dicha resolucién ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal,

se encuentra en su tiltima fase, a la espera del fallo del mencionado organismo, La nch“'

ha constituido provision alguna para cubrir esta contingencia, pues estima que el fallo Q -

favorable. '
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

if) Durante el afio 2003 la Compafifa recibié una notificacién por parte del Servicio de Rentas
Internas, en la que indica que debfa pagar US$44,689 en concepto de glosas por impuestos que
fueron levantadas a la Compaiifa UCARCOATING RESINAS C.A. (Compafifa fusionada con
Ucar, Polimeros y Quimicos C.A. en el afio 1995 en una fiscalizacién realizada en el afio 1993. La
Administracién de la Compaiiia, ha impugnado dicha notificacién argumentando que se trata de
un error por parte del Organismo control, puesto que las glosas que fueron levantadas en su
oportunidad, fueron resueltas a favor de la Compafiia mediante oficio No. 0041 DRLS - RA -
2000 de diciembre del afio 2000. En junio del 2005, 1a Compaiiia presenté ante el Tribunal
Distrital de lo Fiscal una accién directa de nulidad del procedimiento coactivo iniciado por el
SR], el cual admitié la demanda al tramite de Ley con fecha 30 de agosto del 2005. Asi mismo,
en septiembre del 2005, se puso en conocimiente del Tribunal Distrital de lo Fiscal el pago
parcial de US$1,534 efectuado por la Compaiiia acogiéndose al articulo 48 de la Ley de Régimen
Tributario Interno. No obstante, con fecha 12 de octubre de 2005, el SRI contesta Ja demanda de
impugnacién negando los fundamentos de 1a misma a la vez que solicita al Tribunal Fiscal, la
imposicién de las medidas precautelatorias previstas en el articulo 164 del cuerpo legal citado. La
Administraciéon, mediante sus asesores legales han realizado las gestiones correspondientes ante
el Tribunal Distrital de Fiscal a fin de que al momento de calificar la contestacion no se disponga
de las medidas precautelatorias solicitadas por el SRI. Debido a esto, la Administracién de la
Compaiiia, considerando la complejidad de la demanda, constituyd en afios anteriores una
provision para cubrir posibles pagos que se deriven del resultado final de este asunto cuyo saldo
al 31 de dicierbre de 2011 y 2010 asciende a US$31,141. La diferencia de US$12,014 se mantiene
registrada dentro de cuentas de orden.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas compaiifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$5,000,000. Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2010 conforme el noveno
digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compailia considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios
de transferencias del 2010, el que concluyé que existid un efecto de aproximadamente US$2,96
que fue considerado en la conciliacién contable - tributaria definitiva de ese afio, y ii) en el est
de precios de transferencia del 2011, ha concluido que no habré impactos adicionales sobre |
provisién de impuesto a la renta del afio.

1413 Ty oz t .
2’ MCIFNanEg
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POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dblares estadounidenses)

El impuesto a la renta esti compuesto de:
2011 2010
Impuestoa la renta corriente (1) 237,980 149,518
Impuesto a la renta diferido:
Generacion de impuesto por diferencias
temporales (35.665) 27,350
202,315 176,868

(1)  Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado de situacién financiera.

(2) Corresponde al efecto que se origina principalmente producto de 1a baja en las tasas
impositivas que decret6 el Gobierno en diciembre del 2010 y que entraron en vigencia a partir
del zo11.

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios
terminados al 31 de diciembre del 2011y 2010;

2011 2010
Utilidad antes de participacion de los trabajadores en las
utilidades e impuesto a la renta corriente 1,054,662 617,055 (1)
Menos - Participacién de los trabajadores 4 162,137) { 102,826) {1}
Utilidad antes de] impuesto a la renta 892,525 514,229
l Ia . !
Gastos no deducibles 104,110 88,383
Menos: ‘
Trabajadores discapacitados ( 5:053) ( 4,539)
Base imponible 991,582 398,073
Impuesto a la renta corriente causado 237,980

(1) Segin Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
Maigreey M
- FRRIFPARES

330 ABRZ01?

2 t;-wm Ladire

Otros asuntos -

El 24 de noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se publicd La Ley de Fomento

Optimizacion de los ingresos del Estado. SUq yAQUL

N
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POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dblares estadounidenses)

Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto a la renta se deduciran los gastos
relacionados con la adquisicidn, uso o propiedad de vehiculos utilizados en e! ejercicio de la
actividad econémiea siempre y cuando el avaltio comercial de dichos vehiculos no superen los
US$35,000; los vehiculos hibridos o eléctricos mayores a US$35,000 gravaran 12% de IVA e ICE; se
determina una nueva base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas alcohdlicas; se crean los
impuestos a la contaminacidn vehicular y el impuesto redimible a las botellas pléasticas no
retornables y se incrementa el impuesto a la salida de divisas del 2% al 5%.

I 1 Jiferid

£l andlisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de ¢nero
del 2011 del 2010 del 2010
I liferid vos:
Impuesto diferido que se recuperari dentro de 12
meses 12,746 13,277 32,814
12,746 13,277 32,814
Impuesto diferido que se recuperars después de 12
meses (60,672) (52,493) (88,158)
Impuesto diferido que se recuperara dentre de 12
meses (4,567) (48,942) {5,464)
(65,239) (101,435) - (93,622)
Impuestos diferidos pasivos (52,493) (88,158) (60,808)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero de 2010 60,808
Cargo a resultados por impuestos diferidos ' 27,350
Al 31 de diciembre del 2010 88,158
Crédito a resultados por impuestos diferidos ( 15,665)
Al 31 de diciembre del 2011 52,493

El impuesto diferido se origina principalmente por la revalorizacion de las propiedades y equipo
como producto de la aplicacion de la exencion del costo atribuido estipulado en la NIIF 1,
1US$646,000 monto que origina un impuesto diferido pasivo, el cual se determiné para los
al 31 de diciembre y 1 de enero del 2010 a la tasa del 24 y 25%, respectivamente.

&
-
Para el periodo terminado el 31 de diciembre del 2011, el impuesto diferido se determiif6 en AIHANR 3
de la reduccién progresiva de la tasa de impuesto a la renta hasta llegar al 22pf %n ¢l 25)&3&
contemplada en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones vigelge’ a pixat 012
enero del 2011, e Wugisia Lisiro

Pagina 35 de 39



0000000000000 000000000000006000000

18.

POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dblares estadounidenses)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Pasivos Activos
Por reavalios de Provisién por deterioro de Total
propiedades planta y Cuentas por Cobrary N(;t;:)
£quipos Otros
Impuestos diferidos pasivos;
Al1 de enero de 2010 ( 71,128) 10,320 { 60,808)
Cargo a resultados por impuestos diferidos 5,464 (  32814) (  27,350)
Al 31 de diciembre def 2010 { 65664) {  22,494) { 88,158)
Crédito a resultados por impuestos diferidos 9,157 26,508 35,665
Al 31 de diciembre del 2011 (56507 4,014 (52493

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2011 y 2010 se
muestra a continuacién:

Tasa vigente Por los afios

Utilidad del afio antes de impuestos 892,525 566,326
Impuesto 24% 25% 214,206 i 141353-
Efecto fiscal de los ingresos excentos / gastos no
deducibles al calcular la ganancia fiscal . ‘
Menos - Trabajadores discapacitados y otras deducciones (1,213) ‘ (1,135)
Maés - Gastos no deducibles 24,986 22,066
Otros L 35,664) 14,325

Gasto por impuestos 202,315 176,868

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO
Jubilacidén patronal v desahucio

Los saldos de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciem
2010, corresponden al 100% del valor actual de las reservas matematicas calculada
por un profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre
que se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

FaITROL D
L IFaney

30 ABR 2012
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POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dblares estadounidenses)

Las principales hip6tesis actuariales usadas fueron:

Tasa de descuento

Vida laboral promedio remanente
Futurcgincrementosalarial
Futurgincremento de pensiones

Tasa de mortalidad einvalidez (1)
Tasa de rotacion

Antigiedad para jubilacién (Hombresy mujeres)

Al 31 de
diciembre del
2011

6,5%
9.1
2.40%
2.00%

TMIESS 2002
4.90%

25 afios

Al 31 de
diciembre del
2010

6.50%

9.1
2.40%
2.00%

TMIESS 2002
4.90%

25 aflos

Al1 de
enerodel
2010

6.50%
9.1
2.40%
2.00%

TMIESS 2002

4.90%

25 aflos

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social en el afio 2002,

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de diciembre de 2010 y 2009 est4 constituido por -
460,052 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2011 y 2010, se efectuaron pagos de dividendos sobre las utilidades de afios
anteriores a accionistas de la Compaifiia por US$413,080 y US$370,538, los cuales han sido
previamente aprobados por las Juntas Generales de Accionistas de la Compafiia celebradas el 31 de
marzo del 2010 y 23 de marzo del 2011; respectivamente.
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POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

21. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2011 y 2010 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafifas relacionadas a las
compafiias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiiia:

31 de diciembre a1 de diciembre 1de encro
pie] ¥ 2010 2010
Dogumentos y cuentas por cobrar
Pintwras Ecuatorianas S.A.(1} 230,106 256,274 367,241
Anbhidridos y Derivados de Colombia S.A. Andercol (1) - 25,085 -
Intequim S.A. (1) 470,640 -
Compaiifa Global de Pinturas 6,541 . .
707,287 281,359 367,241
Documentos ¥ CUcnias porpagar.
Anhidridos y Derivados de Colombia $.A. Andercol (2) 1,141,309 1,526,400 596,166
Pinturas Ecuatorianas S.A. (2) 15,151 121,327 9,424
Intequim S.A. - - . 4,322
Aunhfdrides y Derivados de Panamd (2) 1,098,128 370,258 - -
. 2,254,588 2,029,985 609,915

(1)  Corresponde a ventas de producto terminado. En el caso de que la compaiiia relacionada se
exceda del plazo de pago establecido, estos saldos por cobrar estan sujetos a una tasa de interés
de mora segun las condiciones del mercado y se estima se liquidaran en un plazo de 30 dfas.

(2) Corresponde a compras realizadas de productos terminados y clertas materias primas. En el
caso de que la Compaiifa se exceda del plazo de pago establecido, estos saldos estan sujetos a
una tasa de interés equivalente a la tasa de interés negociable de acuerdo a las condiciones del
mercado y se estima que se cancelardn en un plazo de hasta 90 dfas.

Durante el 2011 y 2010 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compafiias

relacionadas:
. Compras de productos terminados para la reventa y materia prima a Andercol TROA _
aproximadamente US$4,274,139 (2010: US$3,770,041). % A be P
N atanmeos e %,

. Ventas de producto terminado y material de empaque a Pinturas Ecuatori

a8 S.A.porene \
aproximadamente US$2,895,344 (2010: US$2,753,118).

» -

> JOABRLIN
AicHE bos

. Durante el afio 2011 se realizaron pagos por el proyecto tecnoldgico de info
Andercol por US$3,126 (2010: US$71,120).
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POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

. Pagos por servicios de asesoria en los campos contable, financiero, administrativo y otros a
Pinturas Ecuatorianas S.A. por US$59,240 (2010: US$52,829).

. Durante el afio 2011y 2010 se efectuaron pagos de dividendos a accionistas por US$413,080 ¥
US$370,538 a Anhidridos y Derivados de Colombia S.A. Andercol y Pinturas Ecuatorianas S.A.
PINTEC.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

Los miembros clave de la Compaiifa son los funcionarios que comprenden la alta gerencia. En la
actualidad la alta gerencia comprende el Gerente de Ventas y Gerente de Marketing Técnico. E}
Gerente de Marketing Técnico estuvo en la ndémina de la Compafifa hasta el afio 2010.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacién:

2011 2010
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 42,627 89,070
Beneficios sociales a largo plazo 5,626 -

CONTRATOS
Contrato de prestacién de servicios administrativos -

En septiembre del 20009, la Compaiiia suscribi6 este contrato con su compaiiia relacionada Pinturas -
Ecuatorianas S.A. PINTEC.,, mediante el cual, PINTEC brindara asesoria principalmente en los
campos financiero, contable, administrativo, sobre personal, sistemas, y medicina ocupacional a la
Compaiifa, como contraprestacion, Poliquim cancelara el valor de US$4,300 mensuales por este
servicio. El plazo de duracion es de un afio a partir de la fecha de suscripcion del contrato. En el afio
2011, se reconocieron a PINTEC, con cargo a resultados US$59,240 por este concepto (2010:
US$%$52,829).

EVENTOS SUBSECUENTES

(3% 2™
Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de estos estados financierosgf%e "rodujé'fonc :

s
eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener / efbctaeuisreos o %,
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mig, snifrancy
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