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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directario
y accionistas de

Poliquim, Polimeros y Quimicos C.A.

Guayaquil, 9 de marzo del 2012

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Poliquim, Polimeros y Quimicos C.A.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asf como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados finanecieros

2. La Administracién de Poliquim, Polimeros y Quimicos C.A. es responsable de 1a preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (N1IF), y del control interno necesario para permitir la preparacion de
estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionglesses
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifique W=
audxtona para obtener certeza razonable de que los estados ﬁnanc:eros ng f(

& presentad
Yy del bl MR B clugphi 1a

estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del ju
evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financlA@s por fraude o errét. /A]
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los ¢ tgm
Compafiia, relevantes para la preparacion y presentacién razonable de sus'\§ Yadys fina
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaliaciéon de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion
de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Carchi 702y Av. 9 de Octubre. Edificio Salco. Segundo Piso.,

Guayaquil - Ecuador.
T: (593-4) 3700 200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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Poliquim, Polimeros y Quimicos C.A.
Guayaquil, 9 de marzo del 2012

Opinioén

4.  Ennuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Poliquim, Polimeros y Quimicos CA. al 31
de diciembre del 2011, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF).

Asuntos que requieren énfasis

5. Sin calificar nuestra opinién, informamos que en la Nota 2.1 a los estados financieros adjuntos, la
Administracién de la Compaiifa explica que en el 2011 Poliguim, Polimeros y Quimicos C.A. adoptd
por primera vez las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), cuyos efectos se
detallan en la Nota 4. Las cifras del 2010 fueron reestructuradas para efectos comparativos.
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Poliquim, Polimeros y Quimicos C.A.
Guayaquil, 9 de marzo del 2012
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de diciembre del 2011, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF). .

Asuntos que requieren énfasis

5. Sin calificar nuestra opinién, informamos que en la Nota 2.1 a los estados financieros adjuntos, la
Administracién de la Compaiifa explica que en el 2011 Poliquim, Polimeros y Quimicos C.A. adoptd
por primera vez las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), cuyos efectos se
detallan en la Nota 4. Las cifras del 2010 fueron reestructuradas para efectos comparativos.
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POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en dblares estadounidenses)

Al31 de Al 31 de Al1 de
diciembre diciembre enero
ACTIVOS Nota del 2011 del 2010 del 2010
Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo 8 275,568 144,987 512,342
Deudores comerciales y otras cuentas por ¢cobrar
Clientes 9 2,144,599 2,368,613 1,086,500
Com pafiias relacionadas 21 707,287 281,359 367,241
Funcionarios y empleados 6,294 10,411 2,356
Otras 10 146,809 195,070 109,147
Inventarios 11 1,717,527 1,782,064 1,023,967
Total activos corrientes 4,998,084 4,782,509 3,101,553
Activos no corrientes
Propiedades, plantasy equipos 12 858,849 863,244 896,283
Intangibles 13 117,948 147,413 76,293
Otros Activos 14,983 33,098 6,335
Total activos nocorrientes 991,780 1,043,755 978,911
Total activos 5,989,864 5,826,264 4,080,464

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finaggi
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11 ABR 2012

CPA. Jazmin Borja Carrefio
Contadora General

Ing. Jenpy Orrala
Ger¢nte Finagciera ]
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POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Alg1de Alg1de
diciembre del diciembre del Al 1 de enero del

PASIVOS Nota 2011 2010 2010
Pasivos corrientes
Préstamos con instituciones financieras 14 456,304 460,523 314,500
Documentos y cuentas por pagar

Proveedores del exterior 15 165,431 318,280 449,927

Proveedores locales 15 93,596 93,676 74,518

Compaiifas relacionadas 21 2,254,588 2,029,985 609,915
Impuesto a la renta por pagar 16 237,980 149,518 136,237
Beneficios sociales a empleados 16 179,389 188,603 160,130
Otros pasivos 240,742 348,766 165,237
Total pasivos corrientes 3,628,030 3,589,351 1,910,464
Pasivos no corrientes
Impuesto diferido 17 52,493 88,158 60,808
Beneficios a empleados 16 44,702 151,843 140,603
Total pasivos no corrientes 97,195 240,001 201,411
Total pasivos 3,725,225 3,829,352 2,111,875
Patrimonio
Capital social 460,052 460,052 460,052
Reserva legal y otras reservas 230,026 208,351 167,660
Resuitados acumulados 1,574,561 1,328,029 1,340,877
Total patrimonio 2,264,639 1,996,912 1,968,589
Total pasivos y patrimonio 5,989,864

Ing. JennyOrrala CPA. Jazmin Borja Carrefio

Gergnte Fihanciera Contadora General
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POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2011 2010

Ingresos por ventas 12,785,149 10,025,376
Costo de productos vendidos 7 (11,060,634) (8,251,956)

Utilidad bruta 1,724,515 1,773,420
Gastos administrativos 7 (368,047) (742,665)
Gastos de venta 7 (501,053) (459,344)
Otros egresos (7.157) (11,674)
Otros ingresos 157,911 70,889
(718,346) (1,142,794)

Utilidad operacional 1,006,169 630,626

Ingresos financieros 159 952
Gastos financieros {123,206) (55,849)

Utilidad antes del impuesto a la renta 883,122 575,729
Impuesto ala renta 17 (202,315) (176,868)

Utilidad neta y resultado integral del afio 680,807 398,861

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

: @‘\REGOSTRO DE
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11 ABR 2012

Ing. enn?Jerrala CPA. Jazmin'Borja Carrefio
Gerehte Finarrei Contadora General
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POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresado en délares estadounidenses)

Resultados Acumulados

Provenientes

Capital Reserva Reserva de de la adopcién Resultados
Social Legal capital de las NIIF (1) acuinulados Total
Saldos al tde enero det20K 460,052 167,660 355,184 573,985 41,708 1968,589
Resolucién de ka Junia Generalde Accionistas
de marzo del2010:
Apropiacién para reserva legal 41171 L7 -
Pago de dividendos (Véase Nota 20) (370,538) (370,538)
Utilidad neta yresultado integraldelaio 398,861 398,861
Transferencia delefecto de adopcién NIF sobre
resuliados del20¥) (Véase Nota 4) (35415) 35415 -
Saldos al3tide dickembre del20K 460,052 208,831 355,184 538,570 434275 1996912
Resolucién de kv Junta Generalde Accionistas
de marzo del2012:
Apropiacién para reserva legal 21195 (2L15) -
Pago de dividendos (Véase Nota 20) (413,080) (413,080)
Utilidud neta yresultado integraldelaiio 680,807 680,807
Saldos al31de diciembre del2011 460,052 230,026 355,184 538,570 680.807 2,264,639

(1) Ver Nota 4.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
aNotas 2011 2010
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad neta del afio 680,807 398,861
Mas cargos a resultados que no representan movimientos
de efectivo:
Depreciacion . 12 75,637 69,520
Amortizacién 13 20,465 B
Provision por deterioro de las cuentas por cobrar 16 961 12,946 .
Provisin para jubilacién patronal ) 16 23,282 10,202
Provision para desahucio 16 4,278 5601
Impuesto a la renta a pagar 17 237,980 149,518
Participacion de los trabajadores en la utilidades 16 162,137 102,826
Intereses por pagar 4,181 4,368
1,218,728 753,842
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar (225,173} (1,303,155)
Inventarios 11 64,542 {758,102)
Intangibles y otros activos (18,115) (97.883)
Documentos y cuentas por pagar 71,674 1,307,581
Beneficios sociales, Impuestos y Otros pasivos (322,168) (31,429)
Impuesto diferido (35,665) 27,350
Pagos de deshaucio y jubilacion patronal 16 (134,701) (4,563)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 619,122 (106,359)
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Adiciones de propiedades, planta y equipo 12 (81,586) (43,731)
Bajas de propiedades, planta y equipo 10,344 7,250
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (71,242) (36.481)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos con instituciones financieras 14 - (4,219) 146,023
Pago de dividendos 20 (413,080) (370,538)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (417,299) (224,515)
Aumento (disminucién) neto de efectivo y equivalente de efectivo 130,581 (367,355)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio ;
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 8

0D
ANES

Ing. nnyg‘rzi;—/——— A. Jazrdin Borja Carrefio
Gerefite Finanei Contadora General
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POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OPERACIONES

La Compaiifa fue constituida en febrero de 1987 bajo la razén social de Ucar, Polimeros y Quimicos
C.A. como una subsidiaria de Unién Carbide Chemical & Plastics Company Inec. domiciliada en
Estados Unidos. En julio de 1999 se concretd la suscripcion de transferencia de la totalidad de
acciones de la Compafifa a favor del actual accionista mayoritario, Anhidridos y Derivados de
Colombia S.A. Andercol. Mediante Junta General de Accionistas de septiembre de 1999 se aprobé ¢l
cambio de denominacién de la Compafiia por el de Poliquim, Polimeros y Quimicos C.A.

Debido a la estructura de capital, Poliquim, Polimeros y Quimicos C.A. es considerada como una
compafifa extranjera segilin el Régimen Comin de Tratamiento a los capitales extranjeros previsto en
la decision 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena, por lo cual tiene derecho a transferir
libremente sus utilidades al exterior una vez se hayan pagado los impuestos correspondientes.

Las operaciones de la Compaiiia corresponden a la produceion, comercializacién de productos de
latex, solventes, plasticos y otros productos quimicos, que son adquiridos a compaiiias del mismo
grupo, a los precios y bajo las condiciones establecidas con dichas entidades relacionadas.

Durante el afio 2009 la Compafiia suscribié con Pinturas Ecuatoriana S.A. un contrato en el cual se
asigna a esta tltima la responsabilidad de brindar asesorfa en los campos contable, financiero,
administrativo, de recursos humanos, medicina ocupacional y otros.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos

estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas gnfungion a
las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a togg@ 3RO RIRE

presentan en estos estados financieros. 0\\0
AY REGISTRO DE ™
& SQCIEDADES ¥
2.1, Bases de preparaciéon de estados financieros - & »
o 11ABRUN 2

Los presentes estados financieros de Poliquim, Polimeros y Quimicos C. A. cq\stituyen los primer@
estados financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de In{) PN i
(NITF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que hsi
Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referid ddiad
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hast¥ e
diciembre del 2010, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopci6én de las NIIF y las exenciones adoptadas para la
transicion a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero
y 31 de diciembre del 2010 han sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa
con los del 2011. Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables, También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado

Pigina 8 de 39



POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en délares estadounidenses)

de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria para

Normg Tipo d¢ combio . eeIcicios jpicindos a parlirde:

NIC | Modificacidn. Requerimientos sobre la agrupaciénenelotro resultado integral, ide julio de|2012
NIC 12 Modificacion. Excepcién de aplicar la SIC 21para inversiones inmobiliarias a valor

razonable lde enero del 202
NIC v Modificacién. Eliminacion delenfoque delcorredorycdkulo de los costos

financieros spbre una base neta. Ide enero del2013
NIC 27 Revision. Disposiciénsobre los estados financieros separados tde enero del2013
NIC 28 Revisidn. Inciuye requerimientos sobre consolidacién de negocios conjuntos y

asociadas. lde enero del208
IFRS ¢ Especifica la clasificacidn ymedicién de activos ypasivos financieros. Ide enero del 2015
IFRS © Proporciona los requerimientos contables para la consolidacidn de estados

N Ide enero del2083

financieros. .
IFRS 11 Revelaciones para acuerdos conjuntos 1de encro del 2013
IFRS 12 ncluye divulgaciones requeridas de todo tipo de intereses enotras entwades, lde enero del 2013
IFRS O :’e::::;;l: definicid n de valorrazonable, fuentes de medicién ydivulgaciones de enero del200

La Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendri un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

2.2, Transacciones en moneda extranjera -

e'\.\(;IA g

\*, ¢
REGISTRO DE ,o‘
SOCIEDADES

en la moned

a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se exgjye
entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcio { :
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
presentacién de la Compaiifa. A menos que se indique lo contrario, las
estados financieros adjuntos estin expresadas en délares estadounidens

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
compaiiias relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda

Pagina 9 de 39



POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

extranjera que resultan dela liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de
cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se
reconocen en el estado de resultados integrales, excepto si se difieren en patrimonio neto como
parte de estrategias de coberturas de flujos de efectivo o coberturas de inversiones netas que
califican para contabilidad de coberturas.

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o0 menos y sobregiros bancarios.

2.4. Activosy pasivos financieros -

2.4.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias o perdldas” “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010 y al 1 de enero del 2010, 1a Compama mantuvo activos
financieros en la categona de ‘préstamos y cuentas por cobrar De igual forma

s 4 . . . o o
caracteristicas se explican seguidamente: la‘\ EGISTRO DE

$ enrent ne
4n ﬁnancxera

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de sit
principalmente por clientes, compaiiias relacionadas, funcionarios y erg
cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados que dan dere
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el \
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha N
situacién financiera.

a pagos fijos o
v

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por los
préstamos con instituciones financieras, cuentas por pagar a compaiiias relacionadas,
proveedores y otros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.
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POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2011
{Expresado en délares estadounidenses)

2.4.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo
o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior -

a) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar: Posterior a su

reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta

categoria:

(&)

(ii)

(iii)

Pigina 11 de 39

activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrie

Documentos v cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por la venta de bienes realizadas en el curso normal de
operaciones. Si se esperan cobrar en un aiio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado (pues se recuperan hasta en 70 dias) menos la provisién por deterioro.

D nt r cobrar afiias relaci : Estas cuentas .
corresponden a los montos adeudados principalmente por ventas realizadas
pendientes de cobro. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalen
amortizado pues se recuperan en el corto plazo.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente po
proveedores, principalmente de inventarios, que se liquidan
registran al valor del desembolso realizado, que es equivalen
amortizado pues se recuperan en el corto plazo.

ticims 4RR 2017

£
corto plazo. Se &/



POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A.

NOTAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dblares estadounidenses)

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

6] Préstamos con jnstitucignes financieras: Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos
al momento de su contratacién. Posteriormente se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, los
intereses pendientes de pago al cierre del afio se presentan en el estado de situacién
financiera en el rubro Cuentas por pagar.

(i) Documentos y cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias.

(iii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a valores de pago por
compra de inventarios - materia prima y producto terminado propiedad de estas
compafifas. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en 9o dfas.

2.4.3. Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no seré capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,
la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al
31 de diciembre del 2011 y 2010 y al 1 de enero del 2010 se han registrado prowsxones DOT.
deterioro de las cuentas por cobrar, de clientes, que se presentan en el estado de sje
financiera, netas de Cuentas por cobrar clientes.

2.4.4. Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujigd
del activo o si la Compaifiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancy
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones

Compaiifa especificadas en el contrato se han liquidado.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

2.5. Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo
de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la
mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricaci6n basados en una capacidad operativa
normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones
necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacion y distribucioén.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con la importacién.

2.6. Propiedades, plantas y equipos -

Las propiedades, plantas y equipos son registrados al costo histrico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida til estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes
significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y no considera valores residuales,
debido a que la Administracién de la Compaiiia estima que el valor de realizacién de sus
propiedades y equipos al término de su vida 1til seré irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles de
los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimerode

Edificaciones e instalaciones
Maquinariasy equipos

Muebles y enseres 5-1
Equipo de computacién 3-
Vehiculos 5

REGISTRO DA
SNCIEDADES

11 ABR 20N

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, plantas y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en d6lares estadounidenses)

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan cornparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccién de activos calificables. Un activa calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a
un afio. Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en
plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

2.7, lntangibles -

Corresponde a los costos incurridos en la implantacién de un nuevo software cuyo proyecto ha sido
denominado “Platino”, incluyen los costos de las licencias y otros gastos asociados para poner en uso
los programas. Estos costos se amortizan con cargo a las operaciones del afio en base al método de
linea recta, en un periodo de 5 afios, que es la vida 1til estimada de los mismos.

2.8. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, plantas y equipos) y amortizacién (intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran
no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el
valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre €l monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el
deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010y
1 de enero del 2010 no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros
(propiedades, plantas y equipos e intangibles), por no existir indicios de deterioro.

2.9. Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El

impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también s 1 1 ABR 201
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio. 2

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010:
25%) de las utilidades gravables, la cuatl se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.
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31 DE DICIEMBRE DEL 2011
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior

scbre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este tiltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que
¢l contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cuat podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2011 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 24% (2010: 25%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor
fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pastvos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha dei estado de situacién financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague. Los impuestos a la renta diferidos activos soélo se reconocen en la medida que
sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales. Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando existe el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Orgéanico de la Produccién,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el
2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calc :

considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

‘\REGISTRO DE

2.10. Beneficios a los empleados - SOCIEDADES

ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados ¥y se presenta como parte de los
inventarios, costos de ventas, gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la
labor de la persona beneficiaria de este beneficio.
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ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
iif) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién

vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion Patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compafiia tiene un
plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, €l cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.5% anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacidn, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados

en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el
que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afig

ZENCIA D
Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontrabs (?almmdo pei%o

la Compaiiia. E'? SOCIEDADES ?‘,
W

2.11. Provisiones corrientes - g 11 ABR i} ] ,;E
2] @

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, principalmeni\pdif b (8gTer

sociales se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legy
como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida d&Renfiiisa
liquidar 1a obligacién; y el importe se puede estimar de manera confiable. Las provisiones se mlden
por el valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la obligacién
usando una tasa antes de impuesto que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor
temporal del dinero y los riesgos especificos de 1a obligacion. El incremento en la provisién como
motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses.
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2.12, Distribucién de dividendos -

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos
se aprueban por los accionistas de la Compatiia.

2.13. Reservas -
Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

2.14. Resultados acamulados -

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registrd como resultado del proceso de conversion de
los registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse
en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia. Se
clasifican en Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de
adopcion de las NIIF.

2.15. Provenientes de la Adopcion por primera vez de las “NIIF” -

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NI1IF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resujta¢

valor de las pérdidas acumuladas, las del ultimo ejercicio econémico concluidof4
devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

2.16. Reconocimiento de ingresos -

productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos d
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficias econémicaos fluyan
hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus
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productos al comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situaci6én financiera y los resultados de la Compaiiia y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

e  Provision por deteriorg de cuentas por cobrar. La estimacién para cuentas dudosas es
determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provisién para cuentas
dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

< Provisiones por beneficios a empleados;: Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

» Impuesto ala renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
con31derando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base trlbutan edos.qctivos

-
£
Fﬁ?,‘?,‘f&?s O?‘
TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACI FINANCRIW (A
(NIIF) 11 A8 5
@

4.1. Base de transicion a las NIIF -
4.1.1. Aplicacién delaNIIF 1 -

De acuerdo a l1a Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias en
noviembre del 2008, las compafiias como Poliquim, Polimeros y Quimicos C. A., debieron
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preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2011, por lo cual los estados financieros
de la Compaiifa por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros estados
financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
Hasta el afio terminado en el 2010 la Compaiiia emitia sus estados financieros segiin Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados financieros del 2010 han
sido reestructuras para ser presentadas con los mismo criterios y principios del 2011.

La fecha de transicién a las NIIF de la Compaiifa es el 1 de enero del 2010, fecha en la que se ha
preparado el estado de situacién financiera de apertura.

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado
todas las excepciones obligatorias y y algunas de las exenciones optativas a la aplicacién
retroactiva de las NIIF.

4.1.2. Exenciones a la aplicaciéon retroactiva utilizadas por la Compaiiia

La siguiente exencién a la aplicacién retroactiva fue utilizada por la Compafiia:

Valor razonable o valuaciones como costo atribuido

De acuerdo a lo sefialado por NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera”, la Compafiia ha optado por utilizar el valor razonable como costo
atribuido para la gran parte de sus terrenos, edificaciones y maquinarias y equipos a la fecha de
transicion a las NIIF mediante el uso de tasaciones efectuadas por expertos independientes
calificados. Al resto de los activos fijos se les asigno como costo atribuido el costo, neto de
depreciacion vigente al 1de enero de 2010 segiin las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, ya

que este es comparable con su costo o costo depreciado bajo NIIF.

Las demds exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compafiia por no ser aplicables.

4.2. Conciliaciéon entre las NIIF y las NEC -

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del i jcion
a las NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la transicion con los \

. Conciliacién del patrimonio al 1 de enero de 2010 v 31 de diciembr

. Conciliacién del estado de resultados integrales por el gjercicio anu
diciembre de 2010.
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4.2.1. Conciliacién del patrimonio

31 de diciembre 1 de enero del

Conceptos Nota del 2019 2010
Total patrimonio neto atribuible a los
accionistas segiin NEC 1,458,342 1,394,604
Propiedades, planta y equipos a) (41,676) 646,405
Provisi6én por deterioro de cuentas por cobrar b) 10,519 28,227
Arrendamiento financiero ) 3,976 (14,500)
Beneficios a empleados d) 13,057 (25,082)
Impuesto a la renta diferido e) (27,349) (60,808)
Otros 6,058 (257)
Efecto de las NIIF en el afio 2010 (35,415) -
Efecto de transicion al 1 de enero del 2010 573,985 573,985
Total patrimonio neto atribuible a los accionistas
segin NIIF 1,996,912 1,968,589

4.2.2. Conciliacién del estado de resultados integrales

Por el afio terminado el
Conceptos Nota 31 de diciembre del 2010
Utilidad neta segiin NEC 434,276
Depreciacién de propiedades, planta y equipos a) (41,676)
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar b) 10,519
Beneficios a empleados d) 13,057
Impuestos diferidos e) (27,349)
Otros 10,034
Efecto de la transicion a las NIIF (35,415)

Utilidad neta segian NIIF

.&‘)REGISTRO DE
'S SOCIEDADES
&

w
o

a) Propiedades, planta y equipos 1
o

sus terrenos, edificaciones y maquinarias y equipo, en las que se identificé
libros segiin NEC a la fecha de transicion diferia de forma importante de su

computo no se considerd necesario el uso de la referida exencidn, debido a que su valor en
libros a la fecha de transicin se estima es similar al valor que hubiera sido determinado de
haber aplicado las NIIF desde su reconocimiento inicial.
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b)

c)

El valor razonable de dichos bienes se determiné en funcion de tasaciones efectuadas por
especialistas independientes, sobre los terrenos, maquinarias y edificios en el afic 2006, afio a
partir del cual la depreciacion de estos activos se estimé segin la vida til econémica
remanente de los mismos. El costo y su depreciacién asi establecida se constituyen como costo
atribuido al 1 de enero del 2010. Ademas, la Compaiiia revisé y homologé la estimacién de
vidas ttiles de Propiedades, planta y equipos a nivel de componentes individuales. La
aplicacion de los conceptos antes sefialados generd un incremento patrimonial de US$604,729,
de los cuales US$646,405 corresponden al efecto a la fecha de transicion.

Provision por deterioro de las cuentas por cobrar

De acuerdo con NEC, se reconocia una provisién con cargo a los resultados del afio y
correspondia al mayor valor entre el cbmputo basado en la politica contable del Grupo al que
pertenece la Compaiiia con base en la antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar y el
computo establecido por la normativa tributaria ecuatoriana.

De acuerdo con NIIF, se reconoce una pérdida por deterioro cuando existe evidencia objetiva
de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas por cobrar. El importe de la provisién es la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva. En el caso especifico de la Compaiiia, el valor actual de
los flujos futuros de efectivo estimados fue cero, pues la Compaiiia considera que toda la
cartera deteriorada es irrecuperable en un 100%. El efecto de este asunto origind un
incremento en el patrimonio al 1 de enero del 2010 de US$28,227 y en los resultados del 2010
por US$10,519.

Arrendamientos financieros

De acuerdo con NEC, los arrendamientos mercantiles de propiedades, planta y equipo se
registraban con cargo a los resultados del afio en el periodo en que se devengaba.

De acuerdo con NIIF, se procedi6 al anlisis de los contratos de arrendamient
propiedades, planta y equipo suscritos por la Compaiiiay wgentes alafecha gg

del estado de situacién financiera de apertura se reconocieron los activos 4
su valor razonable y el correspondiente pasivo, generando una disminuci
enero del 2010 de US$14,500 y un incremento patrimonial al 31 de dicie}
US$3,976.

El monto del activo fijo adquirido mediante la modalidad de leasing financi®s
de enero dei 2010 por un monto de US$24.5 mil.
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d) Beneficios a empleados (Jubilacién patronal y subsidio por antigiiedad)
ilacién patron

De acuerdo con NEC, el saldo de la provisién para jubilacion patronal se registra con cargo a los
costos y gastos (resultados) del ejercicic y su pasivo representa el valor presente de Poliquim,
Polimeros y Quimicos C.A., obligacion a la fecha del estado de situacion financiera que se
calcula anualmente por actuarios independientes usando el método de unidad de crédito
proyectado. Al 31 de diciembre del 2009 representa el valor actual de la reserva matematica
calculada para los empleados que tenian inicamente méas de 10 afios de servicio laborando
para la Compaiiia.

De acuerdo con NIIF, el saldo de la provision para jubilacién patronal representa el 100% de la
reserva matemética calculada por los actuarios independientes para todos los empleados que
laboran para la Compaiiia.

Subsidio por antigiiedad

De acuerdo con NEC, este beneficio otorgado en forma voluntaria por la Compafiia se reconoce
con cargo a los resultados del ejercicio en que se incurre.

Para efectos del estado de situacién financiera de apertura bajo NIIF, se procedi6 a estimar el
pasivo correspondiente por este beneficio en funcién de la politica establecida por el Grupo con
base en una metodologia de cdlculo lineal utilizando las variables establecidas en dicha politica
(tltimo sueldo, afios de antigitedad, niimero de empleados beneficiarios de este subsidio).

La aplicacién de los conceptos antes sefialados generé una disminucién patrimonial al 1 de
enero del 2010 de US$25,082 y un incremento de los resultados del 2010 por US$13,057.

e) Impuesto ala renta diferido

(19K ﬁlﬁl%
GesisTRO DE S0

bl or&O pIEFA RS
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i patrimonial al 1
\x Guerrerd

Las NEC no permitian el reconocimiento del impuesto a la renta diferido. De acy

es requerido el reconocimiento del impuesto a la renta diferido por todas las di /-"t
temporales surgidas entre el valor en libros de activos y pasivos bajo NIIF y s
ributarios (base tributaria). Para efectos del estado financiero de apertura se
impuesto a la renta diferido de las diferencias temporales resultantes de las sl
descritas, generaron un impuesto a la renta diferido pasivo, con una disminu

de enero del 2010 de US$60,808 y una disminucién en el estado de resultados

US$27,349.
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Reclasificaciones

Adicionalmente, el estado financiero de apertura para NIIF incorpora la siguiente reclasificacién
con relacidn al estado de situacién financiera segiin NEC:

1. Deacuerdo a disposiciones vigentes emitidas en el afio 2011 por parte de la Superintendencia de
Compafiias se reclasifico el saldo de la Reserva de capital a Resultados acumulados al momento
de adopcién de las NIIF.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
5.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeiio financiero de la Compaiiia.

La administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compatiiia.

a) Riesgo de mercado:

El riesgo de Mercado nomina varios Riesgos que tienen caracteristicas comunes; la posibilidad de
que la compafiia sufra perdidas como consecuencia de las variaciones de Mercado, derivadas de los
Activos que ella posee. Asi entre 1os mas comunes se encuentran:

- Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones ¢ deudas sufran variaciones a la baja o al
alza, respectivamente.

- Riesgo de que la posicion de mercado de la Compaiiia se deteriore como consecuencia de la
operacién propia o de terceros, asi como de las condiciones econémicas.

- Riesgo de que las materias primas (commodities) que afecten directamente la opg =
compafifa sufran variaciones adversas en sus precios. k,‘;\ REGISTRO DE (,‘o‘

. . . s = > SOCIEDADES %,

En este sentido, existe un riesgo que la posicién de mercado de la Compatiia se dfi@riore como A

Y

o

consecuencia de la operacién propia o de terceros, factores como los precios que [- ibpofe]lABR 012
competencia al mercado con el objetivo de ganar participacion, elevarian el riesgf\ @ mercado que
percibe Poliquim; por este motivo la compaiiia es completamente responsable dANdmie
riesgo de que se origine variaciones en su participacién conforme las gestiones de
posicionamiento de mercado de la competencia.
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Adicionalmente existen otros factores econémicos que afectan la posicién de la compaiiia; tal como
es la volatilidad del precio del petroleo y por consiguiente de sus derivados. Aun cuando el petréleo
es producido localmente, los elementos derivados de este, que son basicos para los productos que
comercializa la Compafiia, son adquiridos del exterior , donde el precio de este bien se encuentra
sujeto a las especulaciones del mercado. Para cubrir este riesgo la Administracion traslada dicho
incremento al consumidor, esta situacién es comiin para todos los participantes del mercado.

b) Riesgo de crédito:

La Administraci6én de Poliquim es responsable del posible incumplimiento en la recuperacién de
cuentas por cobrar; por este motivo y con el objetivo de administrar este riesgo, la Compaiiia
mantiene varias politicas para mitigar el riesgo; como la seleccién de los clientes menos riesgosos a
través de un comité de crédito y el aseguramiento de cartera a clientes que ameriten otorgar por un
crecimiento mayor al cupo ya establecido.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracion no espera
que la Compatiia incurra en pérdida alguna por desempefio de sus clientes.

¢) Riesgo deliquidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compatiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses. Los excedentes de efectivo mantenidos por la
Compafia y saldos por encima del requerido para la administracién del capital de trabajo se
administran en inversiones temporales de renta fija que generan intereses.

La Compaiifa es responsable de cubrir el flujo de efectivo requerido para sus operaciones, asi como
de la Administracién financiera de sis activos liquidos y sus obligaciones.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia remanentes a
la fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados
en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

A continuacién se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada
funcién del vencimiento contractual pactado con terceros:

Menos de1 Entre

Al 31 de diciembre de 2011 - afio afi 5_
Préstamos con instituciones financieras 469,485
Documentos y cuentas por pagar a proveedores 259,027
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2,367,317

Menos de1 Entreiy2 ¥5
Al 31 de diciembre de 2010 afio afos afios
Préstamos con instituciones financieras 473,755 - -
Documentos y cuentas por pagar a proveedores 411,956 - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2,070,585 - -
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en ddlares estadounidenses)

5.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaifiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistasy
mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento.

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula
como el total de los recursos ajenos (incluyendo “préstamos corrientes y no corrientes”, cuentas por
pagar comerciales y compaifiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital
total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2011 y de 2010 fueron los siguientes:

2011 2010

Total obligaciones financieras 456,304 460,523
Proveedores del exterior y locales 259,027 411,956
Cuentas por pagar relacionadas 2,254,588 2,029,985

2,969,919 2,902,464
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (275,568) (144,987)
Deuda neta 2,604,351 2,757,477
Total patrimonio neto 2,264,639 1,987,509
Capital total 4,958,990 4,744,986
Ratio de apalancamiento 54% 58%

La variacién en el ratio de endeudamiento durante 2011 es resultado, fundamentalmente a la
disminucién en el financiamiento con proveedores.

oENCIA oF
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dblares estadounidenses)

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada ejercicio:

Al 1de enero del

Al 31 de diciembre del 2011 Al 31 de diciembre del 2010 2010
Corriente Corriente Corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efective 275,568 144,987 512,342
Activos fi i didos al coste amortizado

Clientes 2,144,599 2,368,613 1,086,500
Compaiifas retacionadas 707,287 281959 367241
Total activos financieros 327,454 2,794,959 1,966 085
Pasives financieros medidos al costo amertizado

Pré con instituciones finanei 456304 460,523 014,500
Proveedores 259,027 411,956 524,445
Compaiilas relacionadas 2,2: 8 2.029,98! 609,915
Total pasivos tinancieros 2,969,019 2 __a&LL 1.448,860

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos
y los préstamos con entidades financieras devengan intereses vigentes en el mercado.

7. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2011 Costo Gastos Gastos de
de Ventas Administrativos Ventas Total
Consumo de materias primas 10,518,150 - - 10,518,150
Remuneraciones y beneficios sociales 168,165 80,383 156,377 404,925
Participacion trabajadores 97,698 26,772 37,669 162,139
Arrendarnientos - 3,992 o~
Fletes - - 165,27
Honorarios 1,667 41,144
Energia y agna 28,852 7,126
Depreciaciones y amortizaciones 62,419 5,824  { Po
Otros gastos 183,683 202,806 124 g
11,060,634 368,047 503 kimg
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2010 Costo Gastos Gastos de

Consumo de materias primas 7,836,629 - - 7,836,629
Remuneraciones ¥ beneficios sociales 176,642 70,498 211,333 458.473
Participacion trabajadores 24,121 24,121 24,385 72,627
Arrendamientos - 24,874 902 25,776
Fletes - - 121,930 121,930
Honorarios (1) 4,711 404,275 1,333 410,319
Energia y agua 25424 7,877 - 33,301
Depreciaciones y amortizaciones 58,774 5,866 10,931 75,571
Otros gastos 125,655 205,154 88,530 419,339

8,251,956 742,665 459.344 9,453,965

(1) Corresponde a pagos por concepto de asesoria financiera, servicios de auditoria externa.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
31 de diciembre del 1de enero del
2011 201Q - 2010
Bancos 275,568 144,897 152,342
Inversiones temporales (1) - - 360,000
275,568

(1)  Debido a las caracteristicas del negocio, en forma ocasional y por period
mantiene disponibilidades adicionales de efectivo, las cuales son inve
depositos a corto plazo. Al 1 de enero del 2010 correspondia a un certi
mantenido en el Produbanco S.A., que generd un interés del 1% y que

tﬂ%ﬂ? plag
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9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicion:
31 de diciembre del 1de enero del

2011 2010 2010
Fanapisa S.A. 196,246 226,963 107,264
Sika Ecuatoriana S.A. 186,510 249,261 192,454
Paoliacrilart Productos Acrilicos Cia. Ltda. 171,864 61,650 -
Procomatel $.A 133,080 - -
Smurfit Kappa Ecuador 119,435 53,835 -
Fibroluz Cia. Ltda 73,280 51,727 27,299
Sanchez Lopez Gilbert Renan 72,747 - -
Ultra Quimica Cia. Ltda. 64,986 44,472 39,126
Aditec Ecuatoriana Cia. Lida, 52,899 63,884 57,099
Kuriquimica S.A. 51,823 45,435 46,542
Otros menores 1,022,822 1,572,697 : 619,623

2,145,701 2,369,924 1,089,407
Menos - Provision por deterioro de cuentas por cobrar (1,102) (1,311} (2,907)

2,144,599 2,368,613 1,086,500

Conforme se menciona en la Nota 2,5, la Administracion de la Compafifa considera bajo el riesgo de
crédito de sus Documentos y cuentas por cobrar - clientes.
A continuacion se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero

delzou  delzoro  del2oi0

Por vencer 1,576,208  73% 1,714,872 72% " ds
v o)

_ REGISTRO DE *
Vencidas SOCIEDADES %'0
31 a 60 dias 527,175  25% 636,753 2 - 0% P
61 90 dias 24,213 1% 2121 1 LEBR 10186 g
91a 360 dias 9,180 0% 2,000 17899 2% g
Ms de 260 8925 0% 14,178 2 GUETTEr

569,493 655,052 -
2,145,701 2,369,924
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POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

10. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Composicion:
31 de diciembre del 1 de enero del
o1 2010 2010
Impuestos por cobrar (1) 117,542 98,075 75,032
Otros (2) 29,267 96,995 34,115
146,809 195,070 109,147

(1)  Corresponde a retenciones en la fuente aplicadas a la Compaiifa por US$117,542 (2010:
US$98,075) ¥ que seran utilizadas para el pago del Impuesto a la renta del afio 2011.

(2) Incluye principalmente a: i) anticipos a trabajadores por US$1,171 (2010: US$15,000) y ii)
anticipos a proveedores por US$5,864 (2010: US$4,590).

11. = INVENTARIOS

Composicién:
31 de diciembre del 1 de enero del
2011 2010 2010
Materias primas 683,771 920,185 477,673
Repuestos y accesorios 33,232 32,410 40,530
Productos terminados 813,761 715,456 452,257
Importaciones en transito 186,763 114,018 53,507
1,717,527 1,782,069 1,023,967
oa“cm of Q
REGISTRO DE 7O
SOCIEDADES ?“
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POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

Composicidn:
Equiposde. Mueblesy ~ Maquinarias. Qbrasen.
Edificigs Compute Yehiculos ENseres Y2QUipOS Terrenos proceso Toral
Al 1de enero del 2010
Costo histérico 435923 22,580 7:250 15,935 651,348 382,200 3,139 1,518,384
Depreciacién acumulada { 399,45_9. L. 6873 (5439 ( 7299) (193041 - L 62101
Valor en libros al 1 de enero del 2010 3 A72 5,25 1‘813 B‘ﬁﬁ iﬂ:ﬂﬂz gszlzm —l39 39 gﬂz&a
Movimientos 2010
Adiciones 6,649 14,185 - 5779 9,458 - 7,660 43,731
Bajas - - (7250 - - - - ( 7,250)
Depreciacion ( 3794 {  4980) 543 (_2644) (  63530) - - 6050
Valor en libros al 31 de diciembre del 2010 39,327 14,012 B nn 404,235 382,200 10,799 863,244
Al 31 de diciembre del 2010
Costo histérico 442,572 36,774 - 21,714 660,806 482,200 10,799 1.554,865
Depreciacién acumulada (_qog245) ( 21862} {9943 ( 25657) - - 6oben)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2010 39327 14,912 - 114,771 404,235 382,200 10,799 863244
Movimientos 2011
Adiciones 28,605 9,332 - 2,911 33,261 - 7477 81586
Transferencia obras en proceso TAT? - - - 10,799 - { 18276)
Ventas / bajas S | 4,354) - - 590) - ( 10,344)
Depreciacion ( ozl (2100} -l 3142) (  65362) - g 75,637)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2011 70,376 17,790 - 11540 376,943 382,200 - 858849
Al 31 de diciembre del 2011
Costo histérico 478,654 41,752 - 24,625 698,876 382,200 - 1,626,107
Depreciacién acumulada £ qo08278) (  23962) - (13085 ( aa03) . S T67258)
Valor en librosal 31 de diciembre del 2011 ,376 17, - 11, , 2,200 - 858,849
INTANGIBLES
Composicion:
31 de diciembre del
201 SSUUREGISTRO DE
Software informitico 117,948 1K 1475ASIEDADES
Movimiento: ' 1
Al 31 de diciembsre &3
2011

Saldo al 1 de enero 147,413

Adiciones - 71,120 76,293

Amortizacidn del afio (29,465) - .
Saldo al 31 de diciembre 117,948 147,413 76,293

Corresponde principalmente a los costos incurridos en la implementacién del proyecto denominado
“Platino” y que comprende el cambio de su plataforma informatica a Oracle. El inicio de esta
implementacion se efectu6 el 1 de enero del 2011.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
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14. PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composicibn:
Institucién % % % 201 2010 2010
Acorto plazo
CITIBANK N.A. Sucursal Ecuador 8.75% 9% 10% 456,304 460,523 314,500

Corresponde a crédito para financiar capital de trabajo que vencié el 3 de enero del 2012 y fue
renovado por US$200,000 a 180 dias y US$250,000 a 90 dias.

15. PROVEEDORES DEL EXTERIOR Y LOCALES

Composicion:
Al 31de Alz1de
diciembre del diciembre del Al de2 el:ero del
2011 2010

Proveedores del exterior
De Materia prima 22,888 - 358,879
De Producto terminado 142,543 318,280 23,908
Otros menores - - 67,140

Total proveedores del exterior 165,431 318,280 449,927
Proveedores locales
De Materia prima 48,554 ClA D&N\\36:531
De Producto terminado JL7n &QWISTRO DE c"O 167
De Material de empaque - <  SOCIEDADES L\830
Otros menores 13,331 & 755 961

Total proveedores locales 93,596 "”I o716% ABR 8

=2 & g
m ‘.
« Alforzo Eques Guerrero+ /-
\>
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POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddélares estadounidenses)

PROVISIONES
Composicién y movimiento:
Saldes al Pagosy/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
Aiio 2011
Provision para cuentas dudosas (Nota g) 1,311 961 ( 1,170) 1,102
Beneficios sociales a empleados:
Participacion de los trabajadores en ias utilidades 102,826 162,137 ( 102,826) 162,137
Beneficios sociales 85,777 81,849 ( 150,374) 17,252
Impuesto a la renta corriente 149,418 237,980 (148,406} 238,992
Obligaciones sociales de largo plazo:
Desahucio 101,901 23,282 ( 99,140) 26,043
Jubilacién patronal 49,942 4,278 ( 35,561) 18,659
Aflo 2010
Provisién para cuentas dudosas 2,907 12,946 ( 14,542) 1,311
Beneficios sociales a empleados:
Participacion de los trabajadores en las utilidades 95,092 102,826 ( 95,092) 102,826
Beneficios sociales 65,038 66,055 ( 45,316) 85,777
Impuestoe a la renta corriente 136,237 149,418 { 136,237) 149,418
Obligaciones sociales de largo plazo:
Desahucio 96,262 10,202 ( 4,563) 101,901
Jubilacién patronal 44,341 5,601 - 49,942

El monto correspondiente a la participacion a trabajadores en las utilidades se encuentra registrado
en el rubro de Beneficios sociales a empleados.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacién fiscal -

Ala fecha de preparacién de estos estados financieros, existen dos procesos epeTritmng Distrital
de lo Fiscal como producto de las fiscalizaciones efectuadas por las autorigg? Miﬁ BeSor [0

4306 1991 1092 5 1993 :z%'.zm:: Q

i) Glosas pendientes de resolucién que originan impuestos adicionalef
Impuesto al valor agregado por aproximadamente 1US$4,064 (S/.mi
intereses y multas correspondientes, las cuales fueron notificadas e

actas de fiscalizacion de los afios 1991 a 1993 relacionadas al Impuesto
valor agregado. En este sentido, en el mes de octubre de 1995 el Servicio -

resolvid ratificarse en su posicién inicial. Ante 1a negativa del recurso admlmstratlvo planteado,
la Compaiiia, decidi6 apelar dicha resolucién ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal, proceso que
se encuentra en su Gltima fase, a la espera del fallo del mencionado organismo. La Compaiifa no
ha constituido provision alguna para cubrir esta contingencia, pues estima que el fallo les serd
favorable.
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ii) Durante el afio 2003 la Compafiia recibié una notificacion por parte del Servicio de Rentas
Internas, en la que indica que debia pagar US$44,689 en concepto de glosas por impuestos que
fueron levantadas a la Compafifa UCARCOATING RESINAS C.A. (Compaiiia fusionada con
Ucar, Polimeros y Quimicos C.A. en el afio 1995 en una fiscalizacion realizada en el afio 1993. La
Administracién de la Compafiia, ha impugnado dicha notificacién argumentando que se trata de
un error por parte del Organismo control, puesto que las glosas que fueron levantadas en su
oportunidad, fueron resueltas a favor de la Compafiia mediante oficio No. 0041 DRLS - RA -
2000 de diciembre del afio 2000. En junio del 2005, la Compaiiia presenté ante el Tribunal
Distrital de lo Fiscal una accidén directa de nulidad del procedimiento coactivo iniciado por el
SRI, el cual admitié la demanda al tramite de Ley con fecha 30 de agosto del 2005. Asi mismo,
en septiembre del 2005, se puso en conocimiento del Tribunal Distrital de lo Fiscal el pago
parcial de US$1,534 efectuado por la Compaiiia acogiéndose al articulo 48 de la Ley de Régimen
Tributario Interno. No obstante, con fecha 12 de octubre de 2005, el SRI contesta la demanda de
impugnacién negando los fundamentos de la misma a la vez que solicita al Tribunal Fiscal, la
imposicion de las medidas precautelatorias previstas en el articulo 164 del cuerpo legal citado. La
Administracién, mediante sus asesores legales han realizado las gestiones correspondientes ante
el Tribunal Distrital de Fiscal a fin de que al momento de calificar la contestacién no se disponga
de las medidas precautelatorias solicitadas por el SRI. Debido a esto, la Administracion de la
Compaiiia, considerando la complejidad de la demanda, constituyé en afios anteriores una
provisién para cubrir posibles pagos que se deriven del resultado final de este asunto euyo saldo
al 31 de diciembre de 2011 y 2010 asciende a US$31,141. La diferencia de US$12,014 se mantiene
registrada dentro de cuentas de orden,

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas compaifiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
U84$5,000,000. Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en parag
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2010 confo ,,,/-"
digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la ren /f(-' ;
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. S

La Administracion de la Compafiia considera que: i) basada en los resultados d¢
de transferencias del 2010, €l que concluyd que existié un efecto de aproximadak
que fue considerado en la conciliacién contable - tributaria definitiva de ese afio, \
de precios de transferencia del 2011, ha concluido que no habra impactos adicional™y
provision de impuesto a la renta del afio.
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Impuesto ala renta

El impuesto a la renta estd compuesto de:

2011 2010
Impuestoa la renta corriente (1): 237,980 149,518
Impuesto a la renta diferido:
Generacién de impuesto por diferencias
temporales (35,665) 27,350
‘ 202,315 176,868

(1) Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado de siteacion financiera,

(2) Corresponde al efecto que se origina principalmente producto de la baja en las tasas
impositivas que decret6 el Gobierno en diciembre del 2010 y que entraron en vigencia a partir
del 2011.

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios
terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010:

2011 2010

Utilidad antes de participacién de los trabajadotes en las

utilidades e impuesto a la renta corriente 1,054,662 617,055 (1)
Menos - Participacién de los trabajadores ( 162,137) (- 102,826) (1)
Utilidad antes del impuesto a la renta 892,525 514,229
Mis:

Gastos no deducibles 104,110 88,383
Menos:

Trabajadores discapacitados
Base imponible

Impuesto a la renta corriente causado

(1) Segin Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

Otros asuntos -

El 24 de noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se public6 La Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacién de los ingresos del Estado.

Pagina 34 de 39




' FXYX A XN AN NNRERN N NN X RN NN NN N R N X B R N N N

POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto a la renta se deduciran los gastos
relacionados con la adquisicion, uso o propiedad de vehiculos utilizados en el ejercicio de la
actividad econémica siempre y cuando el avaliio comercial de dichos vehiculos no superen los
US$35,000; los vehiculos hibridos o eléctricos mayores a US$35,000 gravaran 12% de IVA e ICE; se
determina una nueva base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas alcohélicas; se crean los
impuestos a la contaminacion vehicular y el impuesto redimible a las botellas pléisticas no
retornables y se incrementa el impuesto a Ja salida de divisas del 2% al 5%.

Im S n

El analisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

31 de dictembre 31 de diciembre 1de enero
del 2011 del 2010 del 2010
I fiferid - vos:
Impuesto diferido que se recuperara dentro de 12
meses 12,746 13,277 32,814
12,746 13,277 32,814
I fiferid N
Impuesto diferido que se recuperari después de 12
meses (60,672) {52,493) (88,158)
Impuesto diferido que se recuperara dentro de 12 ‘
meses (4,567) (48,942) (5,464)
(65,239) (101,435) {93,622)
Impuestos diferidos pasivos (52,493) (88,158) (60,808)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero de 2010 60,808
Cargo a resultados por impuestos diferidos
Al 31 de diciembre del 2010

Crédito a resultados por impuestos diferidos
Al 31 de diciembre del 2011

El impuesto diferido se origina principalmente por la revalorizacié
como producto de la aplicacién de la exencién del costo atribuic
US$646,000 monto que origina un impuesto diferido pasivo, el cual se R0
al 31 de diciembre y 1 de enero del 2010 a la tasa del 24 y 25%, respectivameihre—=2

Para el periodo terminado el 31 de diciembre del 2011, el impuesto diferido se determind en funcién
de la reduccién progresiva de la tasa de impuesto a la renta hasta llegar al 22% en el 2013,
contemplada en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones vigente a partir de
enero del 2011.
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El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensaci6n es el siguiente:

Pasivos Activos
Por reavaliios de Provisién por deterioro de Total
propiedades plantay Cuentas por Cobrar y Neto
equipos Otros
Impuestos diferidos pasivos:
Al 1 de enero de 2010 ( 71,128) 10,320 ( 60,808)
Cargo a resultados por impuestos diferidos 5,464 (  32,814) ( 27,350)
Al 31 de diciembre del 2010 (  65664) ( 22494) { 8858}
Crédito a resultados por impuestos diferidos 9,157 26,508 35,665
Al 31 de diciembre del 2011 (56507 4,014 (  52493)

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2011 y 2010 se
muestra a continuacion:

Tasa vigente Por los aiios
2011 2010 201 2010

Utilidad del afio antes de impuestos 892,525 566,326
Impuesto 24% 25% 214,206 141,582
Efecto fiscal de los ingresos excentos / gastos no
deducibles al calcular la ganancia fiscal
Menos - Trabajadores discapacitados y otras deducciones (1,213) (1,135)
Mas - Gastos no deducibles 24,986 22,096
Otl'OS ( 351664) 14,325

Gasto por impuestos 202,315 176,868

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZ0O
Jubilacién patronal y desahucio

por un profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 O
que se encontraban prestando servicios para la Compafiia.
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Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

Al 31 de Al 31 de Al1 de
diciembre del  diciembre del enero del
2011 2010 2010
Tasa de descuento 6,5% 6.50% 6.50%
Vida laboral promedioremanente 9.1 9.1 9.1
Futuroincrementosalarial 2.40% 2.40% 2.40%
Futuroincremento de pensiones 2.00% 2.00% 2.00%

Tasa de mortalidad e invalidez (1)
Tasa de rotacion

TMIESS 2002
4.90%

TMIESS 2002
4.90%

TMIESS 2002
4.90%

Antigiiedad para jubilacién (Hombresy mujeres) 25 afios 25 afios 25 afios

(1)  Corresponden alas Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de diciembre de 2010 y 2009 esta constituido por
460,052 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2011 y 2010, se efectuaron pagos de dividendos sobre las utilidades de afios
anteriores a accionistas de la Compaiiia por US$413,080 y US$370,538, los cuales han sido
previamente aprobados por las Juntas Generales de Accionistas de la Compatiia celebradas el 31 de
marzo del 2010 y 23 de marzo del 2011; respectivamente.

oeﬂcu Og

&“Raslsmo DE
SOCIEDADES

11 ABR2012
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2011y 2010 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a las
compailias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiiia:

31 de diciembre 31 de diciembre 1de enero
2011 2010 2010
Documentos y cuentas por cobrar.
Pinturas Ecuatorianas S.A.(1) 230,106 256,274 367,241
Anhidridos y Derivados de Colombia S.A. Andercol (1) - 25,085 -
Intequim S.A. (1) 470,640 - -
Compafifa Global de Pinturas 6,541 - .
707,287 281,359 367,241
——— ——
Documentos y cuentas por pagar.
Anhidridos y Derivados de Colombia S.A. Andercot (2) 1,143,309 1,529,400 596,169
Pinturas Ecuatorianas S.A. (2) 15,151 121,327 9,424
Intequim S.A. - - 4,322
Anhidridos y Derivados de Panam4 (2) 1,098,128 379,258 -
2,23,588 2,029,985 609,915

(1) Corresponde a ventas de producto terminado. En el caso de que la compafiia relacionada se
exceda del plazo de pago establecido, estos saldos por cabrar estén sujetos a una tasa de interés
de mora segin las condiciones del mercado y se estima se liquidaran en un plazo de 30 dias.

(2) Corresponde a compras realizadas de productos terminados y ciertas materias primas. En el
caso de que la Compaiiia se exceda del plazo de pago establecido, estos saldos estan sujetos a
una tasa de interés equivalente a la tasa de interés negociable de acuerdo a las condicicnes del
mercado y se estima que se cancelarin en un plazo de hasta 9o dias.

Durante €l 2011y 2010 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compafiias
relacionadas:
aproximadamente US$4,274,139 (2010: US$3,770,041).

. Ventas de producto terminado y material de empaque a Pinturas Ecgbi
aproximadamente US$2,895,344 (2010: US$2,753,118).

Andercol por US$3,126 (2010: US$71,120).
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. Pagos por servicios de asesoria en los campos contable, financiero, administrativo y otros a
Pinturas Ecuatorianas S.A. por US$59,240 (2010: US$52,829).

’ Durante el afic 2011y 2010 se efectuaron pagos de dividendos a accionistas por US$413,080y
US$370,538 a Anhidridos y Derivados de Colombia S.A. Andercol y Pinturas Ecuatorianas S.A.
PINTEC.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

Los miembros clave de la Compafiia son los funcionarios que comprenden la alta gerencia. Enla
actualidad la alta gerencia comprende el Gerente de Ventas y Gerente de Marketing Técnico. El
Gerente de Marketing Técnico estuvo en la némina de la Compaiiia hasta el afio 2010.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacién:

2011 2010
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 42,627 89,070
Beneficios sociales a largo plazo 5,626 -

CONTRATOS

Contrato de prestacién de servicios administrativos -

En septiembre del 2009, la Compaiiia suscribid este contrato con su compaiiia relacionada Pinturas
Ecnatorianas S.A. PINTEC., mediante el cnal, PINTEC brindara asesoria principalmente en los
campos financiero, contable, administrativo, sobre personal, sistemas, y medicina ocupacional a la
Compaiiia, como contraprestacion, Poliquim cancelard el valor de US$4,300 mensuales por este
servicio. El plazo de duracion es de un afio a partir de la fecha de suscripcion del contratg, Ep el afio
2011, se reconocieron a PINTEC, con cargo a resultados US$59,240 por este conce piS+ Qa0 D&

US$52,829). o¢ 4
(2 1§TRO DB
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EVENTOS SUBSECUENTES § 11 ABR10U >

Entre el 31 de diciembre del 2011 v la fecha de emisién de estos estados financ
eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tene e
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