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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
y accionistas de

Poliquim, Polimeros y Quimicos C.A.
Guayaquil, 31 de enero del 2011

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Poliquim, Polimeros y Quimicos C.A., que

comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de

cambios en el pattimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf como un resumen de
. Ias politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Poliquim, Polfmeros y Quimicos C.A. es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, y del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir que la preparacién de los estados
financieros estén libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuesira auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas
normas requieren que cuniplamos€on requisitos éticos y planifiquemos y realicemos 1a auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a 1a obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y presentacién razonable
de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero
no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de 1a entidad. Una
auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cla. Ltda.,[archi 702y 9 de Octubre, Edificio Salco. Segundo Piso.,
Guayaquil - Ecuador.
T: (593-4) 2288 199, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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A los miembros del Directorio y accionistas de
Poliquim, Polimeros y Quimicos C.A.
Guayaquil, 31 de enero del 2011

de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditorfa.

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan r; razonablemente, en todos los
spectos importantes; Ia situacién financiera de Poliquim, Polimeros y sy Qn icos CA 3l 31 de diciembre del
2010 5y 108 resultados de sus operaciones, 1os cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

No. de Registro en Sandra Vargas L.
1a Superintendencia
de Compaiiias: o011 No. de Licencia

Profesional: 10489

(Pagina 2 de 2)
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POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A.
BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Referentia
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Cajay bancos 144,987 2,342 Obligaciones Financieras
Toversiones 3 - 360,000 ¥ cuentas por pagar
Documentos y cuentas por cobrar TProveedores
Clientes 2,369.924 1,089,407 Compatiias relacionadas
Compaiiias relacionadas 1z 284,359 367.2q1 Otros
Funcionarios y empleados 0411 2,359
Otros 4 195,070 109,147
2,856,764 1,568,154 Pasives acumulados
Menos - Provision para cuentas incobrables 1 { 400571 (31134 Impuestos por pagar
2,816,707 1,537,020 Beneficios sociales
Inventarios
Productos terminados 726,122 464,12
Materia prima 936,404 508,701 Total def pasivo cortiente
Materiales y suministros 32,410 40,530
Tmportaciones en trinsito 114,018 53507 PASIVO A LARGO PLAZO
1.808,954 1,066,950 Obligaclones sociales a lazgo plazo
Menes - Provisién para obsolencia de inventario 1 L 2 { 4370%) jubilacién patvonal y desahucio
1783.670 1,023.248
Total del activa corriente 4747.364 3,072,610
PATRIMONIO (segiin estado adjunto)
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, 5 258,515 249,878
menos depreciacion acumulada
QTROS ACTIVOS 6 180,510 83,602

Tatal del active élﬂé ;g 3.406,090

Cuentas de orden deudoras

Gerente General

Total del pasiva y patrimonio

N gg géﬂ Cuentas de arden acredoras

tivas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

AL n Borja Carrefio
Contadora General

Referencia
2 Notas

nyig

2010 2000
450,000 300,000
411,956 524345
2,029,985 609.9t5
303,942 147,968
3.197.883 1,582,328
201743 140,450
176,579 $48.105
322 2885535
203 1,870,883

151,843 140.603
151843

140,603

458341 1,394,604
?56';2 ggoﬁ,go
7803 $07.623
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POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 201 2009
Ventas netas 10,025,376 7,880,598
Costo de ventas ( 8,155,781) 6,225,212)
Utilidad bruta 1,869,595 1,655,386
Gastos de venta ( 435,427) 419,448)
Gastos de administracién ( 743,575) 535,805)
Gastos financieros, neto ( 54,897) 66,927)
Utilidad operacional 635,696 633,206
Otros ingresos (egresos), neto 15 49,812 9,828
Utilidad antes de la participacién
de los trabajadores en las utilidades
y del impuesto a la renta 685,508 643,034
Participacion de los trabajadores en las
utilidades 1 ( 102,827) 95,089)
Impuesto a la renta 10 ( 148,406) 136,237)
Utilidad neta del afio 434,275 411,708
notas explicativas a 16 son parte integrante de los estados financieros.
'
(2%
. 3 > )
/Diégo Florian Garzon ‘CPA. Jazrin Borja Carrefio

' Gerente General

Contadora General
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POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Capital Reserva Reserva de Resultados
social legal capital acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2009 460,052 103,955 355,184 637,051 1.556,242
Apropiacion a reserva legal
Sobre las utilidades de los afios 2008 y 2007 63,706 { 63,706} -

Resolucién de la Junta General de Accionistas
del 19 de abril dej 2009
Distribucion de utilidades {

Utilidad neta del afio 2009

573.346)  ( 573.346)

411,708 _411.708

Saldos al 31 de diciembre del 2009 460,052 167,660 355,184 411,708 1,394,604
Resolucidn de la Junta General de Accionistas del

31 de marzo del 2010: .

Aprapiacibn para reserva legal 41171 { 41.171) -

Pago de dividendos ( 370.538) 370,538)
Utilidad neta del aiio 434.275 434.275
Saldos al 31 de diciemtbre del 2010 2605022 208'8;1 qﬁé;lgé 433,274 1,458,341

anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros,

( Diego Florién Garzon 'A. Jazipin Borja Carrefio
Gerente General Contadora General
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POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2010 2009
Flujo de efectivo de las operaciones
Utilidad neta del aiio 434,275 411,708
Miés cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacién 5 33,985 32,126
Amortizacién 6 34,834 26,167
Provisién para cuentas incobrables 11 8,923 2,591
(Utilizacién) Provisién para obsolescencia de inventario 1 ( 20,418) 25,760
Provision para jubilacién patronal 1 10,202 8,106
Provisién para desahucio 11 5,601 827
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar ( 1,288,610) 315,968
Inventarios ( 742,004) 1,109,182
Documentos y cuentas por pagar 1,465,555 ( 1,487,691)
Pasivos acumulados 89,767 71,567
Pagos de jubilacién Patronal y Desahucio 1n { 4,563) ( 849)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 27547 515,462
qujo de efectivo de las actividnd- de inversién
de propiedades, planta y equipo, neto 5 ( 42,622) ( 38,291)
Incremento de otros activos 6 { 131,7. ( 31,663)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién ( lzﬁ,ﬁgg ( 69,954)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Obligaciones financieras 150,000 300,000
Pago de dividendos 12 ( 370,538) 6
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento [ 220,538) 273,346)
Aumento (disminucion) neto de efectivo ( 367,355) 172,162
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 312, 340,180
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio lqigai_; :12&;2

Las ot tivas'anexas 1a 16 son parte integrante de los estados financieros.
- / ‘;\‘[jé)'

Dlego Florian GarZén
Gerente General

CP Jazwfin Borja Carrefio

Contadora General
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POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

NOTA 1- OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en febrero de 1987 bajo la razon social de Ucar, Polimeros y Quimicos C.A.
como una subsidiaria de Unién Carbide Chemical & Plastics Company Inc. domiciliada en Estados Unidos. Ei
7 de julio de 1999 se concreté la suscripcién de transferencia de la totalidad de acciones de la Compaiiia a
favor del actual accionista mayoritario, Anhidridos y Derivados de Colombia S.A. Andercol. Mediante Junta
General de Accionistas celebrada el 3 de septiembre de 1999 se aprob6 el cambio de denominacién de la
Compaiiia por el de Poliquim, Polimeros y Quimicos C.A. El 21 de julio de 2006, Anhidridos y Derivados de
Colombia S.A. Andercol, cede una accién a Pinturas Ecuatorianas S.A.

Su objeto social consiste principalmente en la produccién y comercializacion de latex, asi como la
comercializacién de solventes, plasticos y otras productos quimicos.

Debido a la estructura de capital, Poliquim, Polimeros y Quimicos C.A. es considerada como una compafiia
extranjera segin el Régimen Comin de Tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la decisién 291
de la Comision del Acuerdo de Cartagena, por lo cual tiene derecho a transferir libremente sus utilidades
al exterior una vez se hayan pagado los impuestos correspondientes.

Las operaciones de la Compaiiia corresponden fundamentalmente a la venta y compra de productos que son
adquiridos a Compaiiias del mismo grupo, a los precios y bajo las condiciones establecidas con dichas
entidades relacionadas. Ver Nota 12.

Durante el afio 2009 la Compaiiia suscribié con su relacionada Pinturas Ecuatoriana S.A. un contrato en el
cual se asigna a esta tiltima la responsabilidad de brindar asesoria en los campos contable, financiero,
administrativo, de recursos humanos, medicina ocupacional y otros.

Durante el 2010 la economia mundial experiment6 cierta recuperacién de la crisis de los afios 2008 y
2009; sin embargo, el proceso es lento y complejo llevando a los principales mercados financieros a un
estado de recesién econémica donde temas como desempleo y disminucion en la demanda de los
consumidores siguen afectando a la economia mundial. En lo que respecta a la Compaiiia la indicada
situacion no ha ocasionado efectos importantes en sus operaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a

continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a menos
que se indique lo contrario.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES
(Continuacién)

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y
estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo
del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares estadounidenses) mediante las
pautas de ajuste y conversion contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en délares
estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra
la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y
en la determinacién de los resultados, asi como en la revelaci6n de activos y pasivos contingentes. Debido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos,
otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Cuentas y documentos por cobrar Clientes -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por la mercaderia vendida
en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se presentan a su valor nominal
menos los cobros realizados. Se registra una provision para cubrir el deterioro de las mismas el cual se
carga a los resultados del afio. La provisi6n se calcula siguiendo los lineamientos de la Casa Matriz.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos terminados, materia prima y

materiales y suministros utilizando el método Promedio Ponderado para la imputacién de las salidas de
dichos inventarios.

El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprende los costos de materia

prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacion y excluye los costos de
financiamiento. El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacién.

(Pagina 2 de 17)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mis otros cargos relacionados con la
importacién.

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios de
lento movimiento, en mal estado o no aptos para su utilizacién y/o comercializacion.

Propiedades, planta y equipo -

Se muestra al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la
NEC No. 17, seglin corresponda, menos la depreciacion acumulada; el monto neto de las propiedades, planta
y equipo no excede su valor de utilizacion econémica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de las
cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro, y el resultado de dichas transacciones se

registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida atil estimada, siguiendo el
métado de la linea recta.

Otros activos -

Incluye principalmente: i) adquisicion de pélizas de seguro que se muestran al costo, menos la amortizacién
acumulada, calculada en funci6n de la vigencia de cada péliza, y ii) costos incurridos en la implementacién
del proyecto denominado “Platino”, que al momento de la implantacion del proyecto se establecera el plazo
de amortizacién del mismo.

Beneficios sociales a largo plazo (Jubilacién Patronal y Desahucio) -

Los costos de estos planes de beneficios definidos por las leyes laborales ecuatorianas a cargo de las
compaiiias del grupo, se determina anualmente con base en estudios actuariales practicados por un
profesional independiente y se provisionan con cargo a los costos y gastos (resultados) del ejercicio
aplicando el método denominado “Costeo de Crédito unitario Proyectado” y representan el valor presente
de las obligaciones a la fecha del balance general, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de

efectivo a la tasa del 6.5% equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicado por el Banco
Central del Ecuador.

(Pagina 3 de 17)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras,

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacién laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por
pagar exigibles.

Impuesto alarenta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la cual
se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

En adicion a lo anterior a partir del 2010 el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de impuesto
ala renta, cuya base de célculo se explica més adelante y, comparar este valor del anticipo con el monto del
impuesto a la renta (basado en la tasa del 25%); el mayor de los dos valores constituird un pago definitivo del
impuesto a la renta o causado en el 2010 que se expone en estado de Resultados del 2010; siempre y cuando
la Administracién de la Compaiifa decida no pedir al Servicio de Rentas Internas la devolucién del exceso
pagado por el anticipo, en los términos y condiciones explicitados en la legislacién.

Durante el 2010 la Compafiia registro como Impuesto a la Renta causado el valor determinado sobre la base
del 25% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo de impuesto a la
renta correspondiente. Ver Nota 10.

Base de calculo de Anticipo Minimo de Impuesto a 1a Renta: A partir del ejercicio fiscal 2010 el
contribuyente debe determinar un anticipo minimo de impuesto a la renta (IR) que debera cancelar por
dicho ejercicio. El valor del anticipo se determina realizando la suma aritmética de los siguientes rubros
(en base a estados financieros a Diciembre del 2009):

. El 0.2% del patrimonio total.
) El 0.2% del total de costos y gastos deducibles a efecto del IR.

(Pagina 4 de 17)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

. El 0.4% del activo total.
. El 0.4% del total de ingresos gravables a efecto del Impuesto a la Renta.

Para efectos del pago del anticipo en los meses de julio y septiembre, se podra deducir el valor de las
retenciones que le hayan sido practicadas en el afio anterior, y el saldo se pagara dentro de los plazos
establecidos para la presentacién de la declaracién del Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal en curso.

En caso que el Impuesto a la Renta Causado sea superior al valor de las retenciones en la fuente y al
anticipo, el contribuyente debera cancelar la diferencia.

En caso de que el Anticipo a la Renta sea superior al impuesto a la renta estimado en base a la tasa del 25%
sobre las utilidades gravables, el contribuyente podra solicitar al Servicio de Rentas Internas la devolucién
del anticipo por un ejercicio econémico cada trienio cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya visto
afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo.

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta:

Los contribuyentes tendran derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebido o la
solicitud de pago en exceso, en los siguientes casos:

. Por el total de las retenciones que se le hubieren efectuado, si no causare IR en el ejercicio corriente
o si el impuesto causado fuere inferior al anticipo pagado.

. Por las retenciones que le hubieren sido efectuadas, en la parte en la que no hayan sido aplicadas al
pago del Impuesto a la Renta, en el caso de que el Impuesto a la Renta causado fuere mayor al
anticipo pagado.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e

Inversiones, se reduce progresivamente la tasa del Impuesto a la Renta, iniciando en 2011 con el 24% hasta
llegar al 22% en el 2013.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia ha registrado en las cuentas Reserva por revalorizacion del
patrimonio y Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccion de

(Pagina 5 de 17)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuaciéon)

brecha entre inflacion y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas, originados en el proceso de
conversion de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo de 2000.

La Reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del
ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas; el monto capitalizado es transferido a la
cuenta Capital social cuando se completan los tramites legales pertinentes. La Reserva de capital no esta
disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y
es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiifa.

Reserva legal-

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La re-
serva legal no est4 disponible para la distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas, rebajas y
descuentos. Se reconocen cuando la Compafifa ha entregado sus productos al cliente, el cliente ha
aceptado los mismos y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente est4 razonablemente
asegurada.

En Noviembre del 2008 1a Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucién No.08.G.DSC.o010
estableci6é un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” por medio del cual éstas normas entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2010
hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la compaiiia. Para el
caso de Poliquim, Polimeros y Quimicos C.A. por ser una empresa con activos inferiores a los
US$4,000,000 al 31 de diciembre del 2007, las NIIF entrarin en vigencia a partir del 1 de enero del 2012,
fecha en que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad quedaran derogadas.

Entre otros aspectos de la Resolucion, se establece que empresas como Poliquim, Polimeros y Quimicos
C.A. deberan elaborar obligatoriamente hasta marzo del 2011 un cronograma de implementacién y hasta
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

septiembre del 2011 se deben efectuar las conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al
patrimonio neto reportado bajo NIIF, al 1 de enero del 2011y al 31 de diciembre del 2011. Los ajustes
efectuados al término del periodo de transicién, esto es para Poliquim, Polimeros y Quimicos C.A., al 31 de
diciembre del 2011 deben ser contabilizados el 1 de enero del 2012. La informacién antes indicada debe
contar la aprobacién de la Junta General de Accionistas.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucién SC.DS.G.09.006 emite el
instructivo complementario para la implementacién de las NIIFs, el cual, entre otros aspectos, indica que
las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad - IASB, siguiendo el cronograma de implementacién antes
sefialado.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2010 2009

Caja y Bancos 144,987 152,342

Inversiones temporales - 360,000 ( 1)
—aa 44,987 — 512342

(1) Al 31 de diciembre de 2009 correspondia a una inversién overnight en el Produbanco S.A. que
venci6 el 4 de enero del 2010, y generé una tasa del 1% anual.

NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTROS

Composicibén:
2010 2009
Impuestos por cobrar (1) 98,075 75,034
Otros (2) 96,995 _34,113
195,070 109,147

(1)  Corresponde a retenciones en la fuente aplicadas a la Compafiia por US$98,075 (2009: US$75,034)
y que seran utilizadas para el pago del Impuesto a la renta del afio 2010.

(2) Incluye principalmente a: i) US$52,667 por crédito tributario de IVA correspondiente a los meses
de Junio, Agosto, Septiembre, Octubre y Noviembre del 2010; ii) anticipos a trabajadores por
US$15,000 (2009: US$7,402) y iii) anticipos a proveedores por US$4,590 (2009: US$11,247).
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NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Composicién:

Maquinarias y equipos
Equipos de computacién
Construcciones y edificios
Equipos de oficina
Equipo de transporte

Menos - depreciacion acumulada
Terrenos

Magquinarias en montaje
Total al 31 de diciembre

Movimiento:

Saldos al 1 de enero
Adiciones, netas
Depreciacion del afio
Saldo al 31 de diciembre

NOTA 6 - OTROS ACTIVOS

Composicién:

Inversiones en acciones
Otros activos (1)
Gastos pagados por anticipado (2)

(Pagina 8 de 17)

Tasa anual
de depreciacién
2010 2009 %
554,956 544,889 10
91,562 77,163 33
119,173 113,132 5
43,512 38,888 10
- 553 20
809,203 774,625
581,795) ( 548,194)
227,408 226,431
20,308 20,308
10,799 3,139
258,515 249,878
2010 2009
249,878 243,713
42,622 38,201
( 33.985) (  32,126)
258,515 249,878
2010 2009
- 1,308
147,413 76,294
33,097 6,000
180,510 83,602
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NOTA 6 - OTROS ACTIVOS
(Continuacién)
Movimiento:

2010 2009
Saldos al 1 de enero 83,602 78,106
Adiciones 131,742 31,663
Amortizacién del afio ( 34,834) ( 26,167)
Saldos al 31 de diciembre 180,510 83,602
] e

(1)  Corresponde principalmente a los costos incurridos en la implementaci6n del proyecto denominado
“Platino” y que comprende el cambio de su plataforma informatica a Oracle, se estima que dicho
proyecto sea implantado en el afio 2011.

(2) Corresponde principalmente seguros prepagados que serdn amortizados durante su periodo de
vigencia de la p6liza.

NOTA 7- OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicién:
2010 2009
Citibank N.A. (1) 450,000 300,000

(1)  Corresponde a dos préstamos a tasas de interés anual del 8.5% y 9.10% (2009: 10.01%, cuyo
vencimiento fue en febrero del 2010) para financiar importaciones de materia prima, cuyo
vencimiento es en febrero y junio del 2011,

NOTA 8 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 8 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES
{Continuacion)

201 2009
The Dow Chemical Company - 182,750
LG Chem America Inc. - 98,496
Chori America Inc. 40,800 35,730
Disan Ecuador S.A. 57,265 32,117
Proquigel Quimica - 29,792
PMC Marketing - 27,680
Centichem - 23,908
Univar Export Services - 21,050
BASF Corporation 104,805 -
Lucite International Inc 41,074 -
Polaquimia S.A de C.V 37,220 -
Jushi Group 20,113 -
Sasol Dia Acrilates Ltd 39,600 -
Otros 71,079 72,922
411,956 (1) 524,445

(1)  Corresponden a los saldos pendientes de pago por importaciones de materia prima y productos

terminados para comercializacion.

NOTA 9 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - OTROS

Composicion:

2010 2009
Obligaciones gubernamentales (1) 31,141 31,141
Otras menores (2) 274,801 116,827

(1)  Véase Nota 10 ii).

(2) Incluye principaimente: i) US$28,778 (2009: US$18,341) por concepto de honorarios profesionales
pendientes de pago y ii) US$83,186 por cargos corporativos en relacién por asesorias financieras,
direccionamiento administrativo y gestién de negocios de materias primas estratégicas a Anidridos y

Derivados de Colombia S.A., cuya factura se recibira en el 2011.

(P4agina 10 de 17)
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NOTA10- IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

Ala fecha de preparacién de estos estados financieros, existen dos procesos en el Tribunal Distrital de lo
Fiscal como producto de las fiscalizaciones efectuadas por las autoridades tributarias por los afios 1991,
1992y 1993:

i) Glosas pendientes de resolucién que originan impuestos adicionales del Impuesto alarentae
Impuesto al valor agregado por aproximadamente US$4,064 (S/.m.101,600), sin incluir intereses y
multas correspondientes, las cuales fueron notificadas en marzo de 1995. Durante el mes de abril del
mismo afio, la Administracién de la Compaiiia, basada en la opinion de sus asesores tributarios,
procedi6 a la impugnacién de las actas de fiscalizacion de los afios 1991 a 1993 relacionadas al
Impuesto a la renta e Impuesto al valor agregado. En este sentido, en el mes de octubre de 1995 el
Servicio de Rentas Internas resolvié ratificarse en su posicion inicial. Ante la negativa del recurso
administrativo planteado, la Compaiiia basada en los antecedentes antes expuestos, decidi6 apelar
dicha resoluci6n ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal, proceso que se encuentra en su tiltima fase, ala
espera del fallo del mencionado organismo. La Compafiia no ha constituido provisién alguna para cubrir
esta contingencia, pues estima que el fallo les ser4 favorable, no obstante, dicho valor se encuentra
registrado dentro de cuentas de orden.

ii) Durante el afio 2003 la Compaiiia recibié una notificacion por parte del Servicio de Rentas Internas, en
la que indica que debia pagar US$44,689 en concepto de glosas por impuestos que fueron levantadas a
1a Compaifiia UCARCOATING RESINAS C.A. (Compaiiia fusionada con Ucar, Polimeros y Quimicos C.A.
en el afio 1995, véase Nota 1) en una fiscalizacion realizada en el afio 1993. La Administracién de la
Compaiiia, basada en la opini6n de sus asesores legales, ha impugnado dicha notificacién
argumentando que se trata de un error por parte del Organismo control, puesto que las glosas que
fueron levantadas en su oportunidad, fueron resueltas a favor de la Compaiiia mediante oficio No. 0041
DRLS - RA - 2000 de diciembre del afio 2000. En junio del 2005, 1a Compafiia present6 ante el Tribunal
Distrital de lo Fiscal una accion directa de nulidad del procedimiento coactivo iniciado por el SR, el cual
admiti6 la demanda al tramite de Ley con fecha 30 de agosto del 2005. Asi mismo, con fecha 9y 13 de
septiembre del 2005, se puso en conocimiento del Tribunal Distrital de lo Fiscal el pago parcial de
US$1,534 efectuado por la Compariia acogiéndose al articulo 48 de la Ley de Régimen Tributario
Interno. No obstante, con fecha 12 de octubre de 2005, el SRI contesta la demanda de impugnacién
negando los fundamentos de la misma a la vez que solicita al Tribunal Fiscal, fundamentado en la
Norma del articulo 262 del Cadigo Tributario la imposicién de las medidas precautelatorias previstas en
el articulo 164 del cuerpo legal citado. La Administracién, mediante sus asesores legales han realizado
las gestiones correspondientes ante el Tribunal Distrital de Fiscal a fin de que al momento de calificar la
contestacion no se disponga de las medidas precautelatorias solicitadas por el SRI. Debido a esto, Ia
Administracién de la Compatiiia, considerando la complejidad de la demanda, constituyé en afios
anteriores una provision para cubrir posibles pagos que se deriven del resultado final de este asunto
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NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

cuyo saldo al 31 de diciembre de 2010 y 2009 asciende a US$31,141. Véase Nota g (1). La diferencia de
US$12,014 se mantiene registrada dentro de cuentas de orden.

A la fecha de emision de estos estados financieros, los afios 2007 al 2010 se encuentran abiertos a revision
fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms’s length para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se
prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio de 2010 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracidn de la Compaiiia basada en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores
tributarios, para las transacciones del 2010, el que concluye que existe un efecto de aproximadamente
US$3,744 que fue considerado en la conciliacién contable - tributaria para el cdlculo de los montos de
impuesto a la renta del afio 2010, ha concluido que no habran impactos adicionales sobre la provision de
impuesto a la renta del afio 2010. El estudio final estaré disponible en las fechas que requieran las
autoridades tributarias.

Conciliacion tributaria-contable -

A continuaci6n se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del
2010 y 2009:

(Véase siguiente pagina)
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NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

2010 2009

Utilidad antes de participacién de los trabajadores en las

utilidades e impuesto a la renta 685,508 643,034
Participacion de los trabajadores en las utilidades <Ver Nota 11) ( 102,827) ( 95,089)
Utilidad después de participacion laboral 582,681 547,945
Mis:

Gastos no deducibles (1) 15,481 1,419
Menos:

Trabajadores discapacitados ( 4,539) ( 4,415)
Base imponible 593,623 544,948
Impuesto a la renta causado 148,406 136,237

(1)  Enel afio 2010 corresponde principalmente a gastos varios incurridos por la Compaiiia que estan a la
espera de los soportes adecuados por US$11,091.

Calculo del Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta -

Durante el 2010 la Compaiifa determind que el anticipo minimo de IR para el 2010, siguiendo las bases
descritas en la Nota 2 i), ascendia a aproximadamente US$58,254, monto que no supera el impuesto a la
renta expuesto anteriormente por US$148,406, por lo cual se incluye en el estado de Resultados como
impuesto a la Renta causado el monto de US$148,406.

Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010 se public el Codigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones que
entrod en vigencia a partir de enero del 2011. Entre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago
del salario digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero,
reformas tributarias aduaneras ( exigibilidad, extincion, exenciones), exoneracion del pago del Impuesto a
la Renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del
100% adicional por depreciacién de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la
reduccién progresiva del Impuesto a la Renta hasta llegar al 22% en el 2013.
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NOTA 11 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Afio 2010

Provisién para cuentas incobrables
Provisién para obsolescencia de inventarios
Impuestos a la renta por pagar
Beneficios sociales
Obligaciones sociales a largo plazo
Jubilacién Patronal
Desahucio
Afio 2009
Provisién para cuentas incobrables
Provisién para obsolescencia de inventarios
Impuestos a renta por pagar
Beneficios sociales
Obligaciones sociales a largo plazo
Jubilacién Patronal
Desahucio

(1)  Corresponde al uso de provisiones constituidas en afios anteriores sobre inventarios de lenta rotacién

que fueron dados de baja.

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
31,134 8,923 - 40,057
43,702 - (20,418) (1) 23,284
136,237 148,406 (136,237) 148,406
148,105 241,736 (213,262) 176,579
96,262 10,202 (4,563) 101,901
44,341 5,601 - 49,942
30,637 2,591 (2,094) (2) 31,134
33,398 25,760 (15,456) (1) 43,702
97,458 136,237 (97,458) 136,237
119,530 184,248 (155,672) 148,105
88,156 8,106 - 96,262
44,363 827 (849) 44,341

(2) Corresponde a cartera provisionada (2009: recuperada) durante este afio.

(3) Corresponde principalmente al impuesto a la renta del afio 2010 y 2009, los cuales se encuentran
registrados en el rubro de Impuesto por pagar. El impuesto a la renta del afio 2010 debera ser
compensado al momento de pago con las retenciones en la fuente aplicadas a la Compaiifa. Véase Nota

4Q).

(4) Incluye principalmente: i) US$102,827 (2009: US$95,089) de participacién de los trabajadores en las

utilidades, ii) US$11,667 (2009: US$17,697) de vacaciones y iii) US$52,735 (2009: US$31,146) de
incentivos por pagar a nivel gerencial por cumplimiento de metas.

NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 existian los siguientes saldos con partes relacionadas:

(Pagina 14 de 17)

3
@

)
@)




1l

1

eI I B Bt B T e e B

71T TTTTTTTT T

oliquim

NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

2010 2009
Documentos y cuentas por cobrar - Compaiifas relacionadas
Pinturas Ecuatorianas S.A.(1) 256,274 367,241
Anhidridos y Derivados de Colombia S.A. Andercol (1) 25,085 -
2811,35=9 367,241
Documentos y cuentas por pagar - Compafifas relacionadas
Anhidridos y Derivados de Colombia S.A. Andercol (2) 1,529,400 596,169
Pinturas Ecuatorianas S.A. (2) 121,327 9,424
Intequim S.A. - 4,322
Anhidridos y Derivados de Panama (2) 379,258 -
2,029,985 609,915
(1)  Corresponde a ventas de producto terminado. En el caso de que la compafiia relacionada se exceda del

(2

plazo de pago establecido, estos saldos por cobrar estén sujetos a una tasa de interés de mora segin las
condiciones del mercado y se estima se liquidaran en un plazo de 30 dias.

Corresponde a compras realizadas de productos terminados y ciertas materias primas. En el caso de
que la Compaiiia se exceda del plazo de pago establecido, estos saldos est4n sujetos a una tasa de
interés equivalente a la tasa de interés negociable de acuerdo a las condiciones del mercado y se estima
que se cancelardn en un plazo de hasta 90 dias.

Durante el 2010 y 2009 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compaiifas
relacionadas:

Compras de productos terminados para la reventa y materia prima a Andercol por aproximadamente
US$3,770,041 (2009: US$2,258,755).

Ventas de producto terminado y material de empaque a Pinturas Ecuatorianas S.A. por
aproximadamente US$2,753,118 (2009: US$2,450,479).

Durante el afio 2010 se realizaron pagos por el proyecto tecnoldgico de informacién con Andercol por

US$71,120. Durante el afio 2009 no se realizaron pagos por este proyecto debido al aplazamiento del
mismo. <Véase Nota 6>.

Pagos por servicios de asesoria en los campos contable, financiero, administrativo y otros a Pinturas
Ecuatorianas S.A. por US$52,829 (2009: US$17,130) <Véase Nota 1>.
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NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

. Adicionalmente durante el afio 2010 y 2009, se efectuaron pagos de dividendos a accionistas por
US$370,538 (2009: US$573,346). Véase estados de cambios en el patrimonio.

NOTA 13 - OBLIGACIONES SOCIALES A LARGO PLAZO

2010 2009
Jubilacién patronal (1) 101,901 96,262
Desahucio (2) 49,942 44,341
151,843 0,60
———————————

(1) Elsaldo dela provisi6n para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2010 y 2009 corresponde al
100% del valor actual de la reserva matemaética calculada actuarialmente por un profesional
independiente para los empleados de la Compaiiia con un tiempo de servicio mayor de 10 afios.

(2) Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la relaci6n laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificari al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos de esta provisién

representan el 100% del valor actual de 1a reserva matematica calculada para todos los empleados de la
Compaiifa.

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2010 y 2009 esta constituido por 460,052
acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

NOTA 15 - OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

Composicion:

(Véase siguiente pagina)
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NOTA 15 - OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

(Continuacién)

2010 2009
Comisiones por representacion en ventas - 854 (1)
Otros Ingresos (2) 14,853 -
Aprovechamientos (3) 32,951 7,791
Otros, neto 2,008 1,183

49,812 9,828
(1)  Incluye comisiones ganadas por gestién de venta local de productos Andercol durante el afio 2009.
(2)  Corresponde a venta de materiales considerados como desperdicios en el proceso de produccion de la
Compaiifa.

(3) Incluye principalmente US$20,418 (2009: US$7,791) correspondientes a la utilizacion de materiales

en el proceso de producci6n durante los afios 2010 y 2009, que fueron considerados, en afios
anteriores, por la Administracion de la Compafiia como de lento movimiento y provisionados con
cargo a resultados.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision de estos estados financieros (31 de enero del 2011) no
se produjeron eventos que, en la apinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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