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1. OBJETO DE LA COMPAÑÍA

La compañía se constituyó en la ciudad de Guayaquil el 13 de febrero de 1987 e inscrita en el
registro mercantil el 26 de febrero de 1987. Su objeto principal es la explotación de larvas de
camarón y otras especies bioacuáticas, mediante la instalación de laboratorios y piscinas para su
extracción y comercialización. Tiene como actividad secundaria el cultivo de productos
agrícolas.

Operaciones.- La Compañía tiene la división de: Acuacultura conformada por la producción de
camarón y la división Agrícola conformada por la producción de cacao, limón y mango.

Las instalaciones de producción de camarón están ubicadas en los sectores: Exclusas, Isla Puna,

Isla Escalante en la provincia del Guayas y Arenillas en la provincia de El Oro; la hacienda
agrícola se encuentra en Cerecita, provincia del Guayas.

La Compañía para el desarrollo de sus operaciones en el área de camarón, dispone de 3.881
hectáreas de su propiedad, las que en su conjunto aportaron con una producción de 12*344.920
de libras en el año.

Enel área agrícola la Compañía dispone de 1.100 hectáreas, la producción del año corresponde a
9.524 quintales de cacao, 1”503879 kilogramos de limón y 1*166.021 kilogramos de mango.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de
estos Estados Financieros que han sido diseñadas en función a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2012.

2.1. Base de preparación de los estados financieros

Base de presentación.- Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las
NUF (IFRSpor sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB porsus siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por
sus siglas en Inglés).

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compañía para la preparación
de los estados financieros, definidas en función a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012,
es mencionado a continuación:

2.2. Moneda Funcional y Monedade Presentación.- Las partidas de los estados financieros
adjuntos de la Compañía están expresados en Dólares de los Estados Unidos de América,
moneda adoptada por la República del Ecuador en marzo del 2000. Consecuentemente, la
moneda funcional del ambiente económico donde opera la Compañía y la moneda de
presentación de las partidas incluidas en los estados financieros, es el dólar de los Estados
Unidos de América.

2.3. Efectivo en caja y bancos.- Corresponde al efectivo disponible y depósitos a la vista en
bancos.
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2.4. Activos y pasivos financieros.- Son instrumentos financieros no derivados consistentes en
cuentas por cobrar, cuentas por pagar mantenidos hasta su vencimiento. Están registrados

inicialmente a su valor razonable. La baja de un activo financiero es reconocida cuando el
derecho contractual de la Compañía sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o
cuando la Compañía transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o
sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros,la
baja es reconocida cuando la obligación específica expira o es cancelada. Un detalle es el
siguiente: j

O Cuentas por cobrar.- Corresponde a cuentas por cobrar comerciales con sus clientes por las
ventas de camarón, cacao, mango y limón; las cuentas por cobrar con entidades relacionadas
corresponden a préstamos de efectivo o servicios prestados. Se registran a su valor nominal y no
generan intereses.

T Cuentas por pagar.- Corresponden a obligaciones de pago registradas al costo, por las
negociaciones de compras de: materias primas e insumosutilizados para el proceso productivo,
y de la recepción de servicios para la producción de sus productos o profesionales. Se registran
al valor nominal y no generan intereses.

Las cuentas por pagar con accionistas corresponden a obligaciones de pago adquiridas en años
anteriores exigibles a corto plazo, por préstamos de efectivo o servicios prestados. Se registran a
su valor nominal y no generanintereses.

O Obligación financiera.- Están representados a su valor razonable. Posteriormente son
registrados con base al costo amortizado en funciónal tiempo de vigencia de las obligaciones.

2.5. Inventarios.- El costo de producción de camarón comprenden: larvas, balanceado,
fertilizantes e insumos, mano de obradirecta e indirecta y gastos de cultivo, registrados al costo
de adquisición. El costo de los productos vendidos se determinan basados en las libras
cosechadas.

Los productos agrícolas al costo acumulado de insumos, materiales, mano de obra y gastos,
incurridos para la producción de cacao, limón y mango, hasta su transferencia a productos
terminados.

2.6. Impuesto corriente.- Representa el importe pagado del Impuesto al Valor Agregado -
IVA, generado en las compras locales de bienes, servicios e importaciones relacionados con la
producción, el cual es susceptible de devolución previa presentación de la documentación de
soporte al Servicio de Rentas Internas — SRL de acuerdo con la normatributaria vigente.

2.7. Pagos anticipados.- Constituyen anticipos entregados a proveedores de bienes y servicios
que son liquidadosen funcióna la entrega de la obra o servicio con el soporte de la factura.

2.8. Propiedad y equipos.- Están registrados al costo de adquisición más todos los costos
directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento según
lo previsto por la administración. Adicionalmente se considera como costo, los gastos por la
financiación directa atribuibles a la adquisición o construcción de activos calificables. Los
gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se
incurren.

La depreciación de las propiedades y equipos es calculada siguiendo el método de línea recta
basada en la vida útil estimada de los activos fijos sin considerar valores residuales.
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Lasvidas útiles estimadas de propiedades y equipossonlas siguientes:

ACTIVOS % AÑOS

Plantaciones 4 25

Infraestructura 10 10

Edificios 5 20

Instalaciones 10 10

Embarcaciones 20 5

Maquinarias y equipos 10 10

Muebles y enseres 10 10

Vehículos 20 5

Equipos 10 10

Equipos de computación 33 3

Herramientas 10 10

Tanquesy tinas 10 10

Las pérdidas o ganancias por las ventas de propiedades y equipos, se liquidan contra los

resultados del ejercicio.

2.9. Activos biológicos.- La NIC 41 de activos biológicos incluye animales vivos y
plantaciones, establece que los activos biológicos deben valorarse al momento del

reconocimiento inicial, y durante su periodo de crecimiento, degradación, producción y
procreación, en la fecha de cada balance, al valor razonable menos los costos de venta, excepto

en el caso de queel valor razonable no pueda ser determinado con fiabilidad.
Los productos agrícolas son reconocidos en el periodo de cosecha a su valor razonable.

2.10. Inversiones en acciones.- Dependiendo del porcentaje de participación en las
sociedades, las inversiones en acciones están registradas al costo o a su Valor Patrimonial

Proporcional (VPP).

2.11. Impuestos y beneficios corrientes.- Representan principalmente impuestos a cancelar a
la administración tributaria, los cuales son liquidados en forma mensual según las disposiciones
establecidas por el Servicio de Rentas Internas (SRD), en adición incluyen beneficios sociales
que son reconocidos mediante el método del devengado y están originados por obligaciones
producto de eventos pasados y lo establecido por la legislación laboral, normativas del Seguro
Social o acuerdos contractuales.

2.12. Reserva por jubilación patronal e indemnización por desahucio.- La Compañía
determina anualmente la provisión para jubilación patronal calculados con base en estudios
actuariales y normado en el Art. 216 del Código del Trabajo que establece la obligación por
parte del empleador de conceder jubilación patronal a todos aquellos trabajadores que por 25
años o más hubieren prestado servicios a la compañía, continuada o interrumpidamente en una
misma Empresa. Con cargo a los costos y gastos del ejercicio; las provisiones incluye el
cálculo de la bonificación por desahucio en caso de terminación de la relación laboral, que
consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a la última remuneración mensual por
cada uno de los años de servicio prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se lo
conoce como desahucio.
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Las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de los ajustes de los supuestos actuariales se
cargan a resultadosdel ejerció en que se originan.

2.13. Reserva Legal.- La Ley de Compañías requiere que el 10% dela utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que el saldo de dicha reserva alcance por lo menos el 50%
del capital suscrito y pagado. La reserva legal no puede ser distribuida a los accionistas, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

2.14, Reserva de Capital.- Representa los saldos que la compañía registró como resultado de
la conversión de las partidas contables en sucre (anterior moneda de curso legal en el Ecuador) a
dólares americanos realizado por la normativa legal al 31 de marzo del 2000. La Resolución
No. 01.Q.IC1.017 emitida por la Superintendencia de Compañías, publicada en el R.O, No. 483
del 28 de diciembre del 2001, el saldo de la cuenta reserva de capital no podrá distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar capital suscrito no pagado, en cambio podrá ser capitalizada,
en la parte que exceda al importe de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio
concluido, si las hubieren, utilizado para absorber pérdidas; o devuelto a los accionistas en el
caso de liquidación de la Compañía.

2.15. Reconocimiento de ingresos, costo y gastos.-- La Compañía reconoce los ingresos
cuando se efectúa la transferencia al cliente la propiedad de los productos. Las devoluciones se
disminuyen de las ventas, así como también sus costos y gastos en función al método del
devengado.

La Compañía genera sus ingresos principalmente de las ventas de camarón, cacao, limón y
mango.

2.16. Participación de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del
Código del Trabajo, las sociedades pagarán a sus trabajadores el 15% dela utilidad operacional.
Este beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en que es devengado.

2.17. Provisión para impuesto a la renta.- La Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento de Aplicación establecen que las sociedades nacionales pagarán sobre la utilidad
después del 15% de participación de trabajadores,la tarifa del 23% de impuesto a la renta, o una
tarifa del 13% del impuesto a la renta en el caso de reinversión de utilidades. Con la puesta en
marcha del Código Orgánico de la Producción Comercio e Inversiones publicado en el Registro
Oficinal No. 351 de diciembre 29 del 2010, fue establecida por medio de las Disposiciones
Transitorias, la reducción de la tarifa del impuesto a la renta que aplicará en formaprogresiva a
partir de los ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% Y 22%
respectivamente. Enel año 2012, la Compañía liquidó su impuesto a la renta aplicando la tasa
corporativa del 23%.

2.18.- Uso de estimaciones.- La preparación de los presentes estados financieros de acuerdo
con NIIF requiere que la Administración de la Compañía realice y utilice estimaciones
contables y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica y basada en su
experiencia en el negocio, con el objeto de definir la valuación y presentación de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros y su aplicación en las políticas contables de
la Compañía.



3, APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA -— NITF

La Compañía procedió a cumplir una disposición expresa de la Superintendencia de Compañías
y adopto las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIE) y los efectos monetarios
originados por tal decisión, fueron contabilizados en los registros financieros al 31 de diciembre
del 2011. A los efectos identificados como parte de la aplicación de la NIF 1 (Adopción por
primera vez de las NIF), se les aplicó el tratamiento permitido por la NIC 8 (Políticas contables,
Cambios en las estimaciones contables y Errores). La Compañía adoptó las normas expuestas a
continuación y que son materiales para el desarrollo de sus operaciones de negocios. Las normas
contables aplicadas por la Compañía fueron las siguientes:

* NIC 1 (Presentación de estados financieros)
* NIC 2 (Existencias)
* NIC 7 (Estados de flujo de efectivo)
* NIC 8 (Políticas contables, Cambios en las estimaciones y Errores)
* NIC 10 (Hechos ocurridos después de la fecha del balance)
* NIC 12 (Impuestos a las ganancias)
* NIC 16 (Propiedad,Planta y equipos)
* NIC 18 (Ingresos ordinarios)
* NIC 19 (Beneficios a los empleados)
* NIC 24 (Información a revelar sobre partes relacionadas)
* NIC 27 Estados Financieros Consolidados y Separados
* NIC 28 (Inversiones en asociadas)
* NIC 33 (Utilidades por acción)
* NIC 36 (Deterioro del valor de los activos)
« NIC 37 (Provisiones, activos y pasivos contingentes)
+ NIC 39 (Instrumentos financieros)
. NIC 41 (Agricultura)
* NIF 1 (Adopción por primera vez de las NIIF)
+ NIF 7 (Instrumento Financieros)

4, EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2012, el efectivo en caja y bancos consistían en:

 

2012

Caja chica 3.410

Bancos 452.244

455.654

5. INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2012, el saldo de la cuenta de inversiones consistían en:

2012

Inversiones Temporales (Songa) 951.043

951.043

Corresponde a inversión en la compañía Sociedad Nacional de Galápagos C.A. durante el año
2012, que generá un interés del 7.5% hasta su vencimiento.
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6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2012, las cuentas por cobrar consistían en:

2012

Clientes 261.900

Empleados 49.673

Deudores varios (1) 203.070

Otras-Marchena(2) 1.415.406

Impuestos pagados (3) 852.952

2.783.001

(1) Representan anticipos entregados a proveedores, que a la fecha de presentación del
presente informe (15 de abril del 2013) han sido liquidados en un 80%.

(2) Corresponde a préstamo a Pesquera MarchenaS.A., no genera interés alguno.

(3) Corresponde US$308.588 por retenciones en la fuente; US$26.950 por anticipo impuesto
a la renta; y US$517.414 de IVA crédito tributario, generado en las importaciones y
compras locales de bienes utilizados en la producción, es susceptible de devolución previa
solicitud al Servicio de Rentas Internas-SRI, conforme lo establece el Reglamento de
Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno — RALRTI.

La administración de la compañía considera que no es necesaria una provisión para cuentas
incobrables.

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2012, las cuentas por cobrar relacionadas consistían en:

2012

Songa 2.070.902

2.070.902

Correspondea la venta de camarón quea la fecha de presentación del presente informe (15 de
abril del 2013) han sido cobradoen su totalidad.

CUENTAS POR COBRAR ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2012, las cuentas por cobrar accionistas consistían en:

2012

Francisco Sola 454.670

Julio César Rumbea 20.369

475.039



9. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2012, los inventarios consistían en:

Balanceados y fertilizantes

Cultivos en proceso

Materiales y suministros

Combustible

Herramientas

Semovientes

10. PROPIEDADES Y.EQUIPOS

2012

339.635

5.645.167

93.320

52.766

2.212

3.864

6.136.964

A131 de diciembre del 2012, los saldos de propiedades y equipos consistían en:

 

 

 

0e2 Adiciones Ivmsbeaca Ajustes Venta Ajusteal costo lr2

Terrenos camaronera 5.017.450 578.539 - 5.595.989

Terrenosagricolas 637.361 . - 10.820 . 648.681

Const. en curso camaronera 371,730 450.486 (334419) 762 58,343 546,902

Const. en curso agricola 215.293 26.655 (199.681) - - 50.228 92.495

Plantaciones 5.213.989 10.990 - (13.171) . 785.892 5.997.100

Infraestructura 3.879.955 » 23.196 - . - 8.903.151

Edificios 1.121.851 - - S 1.121.851

Instalaciones 1.686.449 12.71 56.988 1.756.168

Embarcaciones 970922 37.903 71.030 - 1.079.855

Maquinarias y equipos 3.693.903 246.171 183.664 69.057 - » 4.192.795

Muebles y Enseres 214.050 14.681 - (2.043) (688) . 226.000

Vehiculos 941,607 137.101 4,764 - (51.202) - 1.032.270

Equipos de oficina 15.179 . (An . 14.962
Equiposde laboratorio 71,804 1.746 (367) . 13.183

Equipos de comunicación 92.634 3.075 . (505) - 95204

Equipo caminero y construcción 2.360.198 125.000 28,632 (15212) . 2.498.618

Equipos de aireación 436.701 . - (43.612) - 393.089

Equipos de seguridad 58.516 1.267 - - . 59.783

Equipos de computación 206.042 6.243 . (365) - - 211.920

Herramientas 18,818 58) . . - : 19.401
Tanques y tinas 65.384 6.304 - . . 71.688

Reservorios 102.502 . - - - - 102.502

Implementos agricolas 162,251 48,758 . - - - 211.009

Equipo de riego 982,360 . 165.826 - ». 1.148.186

Oiros activos 436 22.543 . : Z - 22.979

33.537.885 1.730.776 5,147 (51.890) 894.463 36.116.381

Depreciación Acumulada (16,414,754) (1.366.460) 17,295 - . (17.703.919)
17.123.131 364,316 81.40 (51,890) 894.463 18,412,462
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11. INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2012, las inversiones en acciones consistían en:

Songa C.A.

Huzima S.A.

Seaquest S.A.

Lanconor(1)

Larviquest (2)

Onelabt S.A.

Marina del Rey

Electroquil S.A.

Bankers Club

.

 

% 2012

40,00 243.672.201
100,00 41.598.301
37,50 28.008.450
53,00 4.637.500
99,99 11.802
15,00 12.500
6,00 4.800
= 397
- 3.020

317.948.971

12. OTRAS CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

a.- Compañías Relacionadas:

Al 31 de diciembre del 2012, las cuentas por cobrar compañías relacionadas consistían en:

Huzima

Larviquest

Aquest

Lanconor(1)

b.- Otras cuentas por cobrar:

Al 31 de diciembre del 2012,los saldos de otras cuentas por cobrar en:

Diparten S.A. (2)

Hacienda Josefina

División Agricola

Depósitos en garantia

Certificados Corpei

TOTAL OTRAS CTAS. POR COBRAR L/P

2012
 

499.483

590.043

325.373

532.569
 

1.947.468
 

2012

1.055.067

41.140

10.953

18.423

5.460

1.131.043

   

3.078.511

(1) Corresponde cuenta por cobrar a Lanconor por préstamos para operación de camaronera,
no genera interés alguno.

(2) El 28 de diciembre del 2009, Naturisa S.A. realizó la cesión de 488.947 acciones que
mantenía en Camaronera Bonanza Caboc C.A. a favor de Diparten S.A., por
US$2*065.576, este valor se pagara en un plazo de 5 años a partir de la firma del
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convenio. De las utilidades que genera la empresa se destinará el pago de la obligación,
quedando como garantía real las acciones a favor de Naturisa S.A., hasta la cancelación
total de la deuda.

13. OBLIGACIONES BANCARIAS

A131 de diciembre del 2012, los saldos de préstamos bancarios consistían en:

2012

Pacifico (1) 44,595

Guayaquil (2) 6.256

Internacional(3) 183.950

Bolivariano Op. 164419 (4) 27.778

Bolivariano Op. 172443 (5) 5.619

Bolivariano Op. 109542 (6) 4.261

Bolivariano Op. 109543 (7) 4.261

Bolivariano Op. 109562 (8) 4.261

Bolivariano Op. 174707 (9) 35.000

Bolivariano Op. 178024 (10) 123.333

Bolivariano Op. 178627 (11) 5.382

Bolivariano Op. 178629 (12) 5.382

Bolivariano Op. 180589 (13) 13.333

Bolivariano Op. 186580 (14) 110.000

Bolivariano Op. 185796 (15) 33.333

Bolivariano Op. 117457 (16) 5.958

Bolivariano Op. 191271 (17) 6.265

Bolivariano Op. 194694 (18) 50.000

Bolivariano Op. 196089 (19) 535.714

Bolivariano Op. 194436 (20) 316.667

Bolivariano Op. 175089 (21) 5.623

Bolivariano Op. 104033 (22) 20.000

Bolivariano Op. 182818 (23) 23.333

Bolivariano 33.394

JP Morgan Suisse S.A. (24) 270.000

Intereses por pagar 138.622

2.012.320

(1) Porción corriente de préstamo por US$500.000, otorgado en Marzo 5 del 2012 pagadero
cada 120 días a una tasa del 8% anual.

(2) Préstamo por US$20.222,22 otorgado en Noviembre del 2009, pagadero mensualmente a
una tasa del 11.23% anual, con fecha de vencimiento Noviembre 2 del 2013.

(3) Porción corriente de préstamo por US$578.539,50 otorgado en Julio 4 del 2012, pagadero
mensualmente a una tasa del 8,95% anual, con fecha de vencimiento Junio 19 del 2015.

(4) Préstamo por US$200.000 otorgado en Febrero 23 del 2010, pagadero mensualmente a una
tasa del 9,32% anual, con fecha de vencimiento Febrero 25 del 2013,

18
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(5) Porción corriente de préstamo por US$21.031,29 otorgado en Agosto 27 del 2010, pagadero

mensualmente a una tasa del 9,33% anual, con fecha de vencimiento Agosto 15 del 2014.

(6) Porción corriente de préstamo por US$16.065,57 otorgado en Septiembre 30 del 2010,
pagadero mensualmente a una tasa del 9,33% anual, con fecha de vencimiento Septiembre
15 del 2014.

(7) Porción corriente de préstamo por US$16.065,57 otorgado en Septiembre 30 del 2010,
pagadero mensualmente a una tasa del 9,33% anual, con fecha de vencimiento Septiembre

15 del 2014.

(8) Porción corriente de préstamo por US$16.065,57 otorgado en Septiembre 30 del 2010,
pagadero mensualmente a una tasa del 9,33% anual, con fecha de vencimiento Septiembre
15 del 2014.

(9) Porción corriente de préstamo por US$140.000 otorgado en Octubre 14 del 2010, pagadero
mensualmente a una tasa del 9,33% anual, con fecha de vencimiento Octubre 10 del 2014.

(10) Préstamo por US$370.000 otorgado en Diciembre 29 del 2010, pagadero mensualmente
a unatasa del 9,32% anual, con fecha de vencimiento Diciembre 26 del 2013.

(1D) Porción corriente de préstamo por US$20.859,51 otorgado en Enero 14 del 2011,
pagadero mensualmente a una tasa del 9,33% anual, con fecha de vencimiento Enero 14 del
2015.

(12) Porción corriente de préstamo por US$20.859,51 otorgado en Enero 14 del 2011,
pagadero mensualmente a una tasa del 9,33% anual, con fecha de vencimiento Enero 14 del
2015.

(13) Porción corriente de préstamo por US$40.000 otorgado en Marzo 2 del 2011, pagadero
mensualmente a una tasa del 9,33% anual, con fecha de vencimiento Febrero 26 del 2014.

(14) Porción corriente de préstamo por US$550.000 otorgado en Julio 20 del 2011, a una
tasa del 9,26% anual, con fecha de vencimiento Abril 20 del 2016.

(15) Porción corriente de préstamo por US$100.000 otorgado en Septiembre 22 del 2011,
pagadero mensualmente a una tasa del 9,33% anual, con fecha de vencimiento Septiembre
19 del 2014.

(16) Porción corriente de préstamo por US$17.530,60 otorgado en Septiembre 20 del 2011,
pagadero mensualmente a una tasa del 9,33% anual, con fecha de vencimiento Septiembre
15 del 2014.

(17) Porción corriente de préstamo por US$18.606,70 otorgado en Octubre 28 del 2011,
pagadero mensualmente a una tasa del 9,33% anual, con fecha de vencimiento Octubre 15
del 2014.

(18) Porción corriente de préstamo por US$150.000 otorgado en Enero 20 del 2012,
pagadero mensualmente a una tasa del 9,33% anual, con fecha de vencimiento Enero 19 del
2015.

(19) Porción corriente de préstamo por US$3”750.000 otorgado en Febrero 28 del 2012,
pagadero mensualmente a una tasa del 8,36% anual, con fecha de vencimiento Enero 16 del
2017.
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(20) Porción corriente de préstamo por US$950.000 otorgado en Febrero 28 del 2012,
pagadero trimestralmente a una tasa del 8,36% anual, con fecha de vencimiento Febrero 23
del 2015.

(Q1) Porción corriente de préstamo por US$21.288,99 otorgado en Octubre 25 del 2010,

pagadero mensualmente a una tasa del 9,33% anual, con fecha de vencimiento Octubre 27
del 2014.

(22) Préstamo por US$450.000 otorgado en Enero 26 del 2010, pagadero mensualmente a
unatasa del 8,90% anual, con fecha de vencimiento Enero 21 del 2013.

(23) Porción corriente de préstamo por US$70.000 otorgado en Abril 29 del 2011, pagadero
mensualmente a una tasa del 9,33% anual, con fecha de vencimiento Abril 28 del 2014.

(24) Porción corriente de préstamo por US$2”700.000 otorgado en Abril 2 del 2012,
pagadero mensualmente a una tasa del 3,67% anual, con fecha de vencimiento Abril 2 del
2022.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012, los saldos de cuentas por pagar consistían en:

2012

Proveedores (1) 3.907.265

Anticipo de clientes 49.130

Otras cuentas por pagar 10.494

Cuentas por liquidar 19.933

Impuestos por pagar 1.448.925

5.435.747

(1) Incluye US$1”847.425 Expalsa; US$1*068.348 Gisis; US$72.142 Parceshi. Los saldos de

proveedoresa la fecha de emisión de este informe (15 de abril del 2013) han sido pagados
en un 64%.

PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2012, los saldos de pasivos acumulados consistían en:

2012

Aporte seguro social 65.822

Beneficios sociales 232.915

Participación de Utilidades 1.357.605

Otros 35.711

1.692.053
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16. OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

A131 de diciembre del 2012, los saldos de préstamos bancarios a largo plazo consistían en:

 

2012

Pacifico 455.405

Internacional 308.586

Bolivariano Op. 172443 4.036

Bolivariano Op. 109542 3.453

Bolivariano Op. 109543 3,453

Bolivariano Op. 109562 3.453

Bolivariano Op. 174707 29.167

Bolivariano Op. 178627 6.406

Bolivariano Op. 178629 6.406

Bolivariano Op. 180589 2.222

Bolivariano Op. 186580 313.500

Bolivariano Op. 185796 25,000

Bolivariano Op. 117457 4.828

Bolivariano Op. 191271 5.662

Bolivariano Op. 194694 54.167

Bolivariano Op. 196089 2.812.500

Bolivariano Op. 194436 395.833

Bolivariano Op. 175089 5.084

Bolivariano Op. 182318 7.778

JP Morgan Suisse S.A. 2.295.000

6.741.939

Ver NOTA 13

17. CUENTAS POR PAGAR COMPAÑIAS RELACIONADAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2012, las cuentas por pagar compañías relacionadas consistían en:

 

 

2012

Larviquest S.A. 28.118
Sola Medina X< Cía 312.906

HuzimaS.A. 27 MZ

343.736
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18, CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2012, las cuentas por pagar compañíasrelacionadas consistían en:

 

 

 

2012

Fideicomiso Acciones Wedlon-Naturisa 642.697

Francisco Sola Medina 26.647

669.344

19. JUBILACION Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2012, los saldos de pasivos acumulados consistían en:

' 2012

Jubilación Patronal 946.740

Desahucio 270.408

1.217.148

(1) La Compañía contrató estudio actuarial con Actuaria Cía. Ltda., quienes determinaron la
reserva para jubilación patronal e indemnizaciones mediante el método “Prospectiva”, que
permite cuantificar el valor presente de la obligación futura para atender las obligaciones de
jubilación patronal.

20. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2012, el capital social está conformado por 2”249.089 acciones ordinarias
y nominativas de US$ 1,00 cada una.

Conformadodela siguiente manera:

- Fideicomiso Acciones Wedlon-Naturisa-Frasola 3”249,088 acciones;

- Julio César Rumbea Campozano l acción.
TOTAL 3*249.089 ACCIONES.

21. RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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22. RESERVA DE CAPITAL

De acuerdo con Resolución No. 01.0.1C1.017 emitida por la Superintendencia de Compañías,el
saldo acreedor de la cuenta reserva de capital podrá ser capitalizada, en la parte que excedaal
valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido,si las hubicre,
o devuelto al accionista en caso de liquidación de la compañía. No podrá distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

23. SITUACION FISCAL

a) Impuesto a la renta

A la fechadel presente informe (14 de Abril del 2013), la Compañía no ha sido fiscalizada en los

años 2010, 2011 y 2012, los cuales se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades
fiscales.

La provisión para impuesto a la renta corriente se calcula mediantela tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a la
renta del 23% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al 13% si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente en activós productivos.

b) Basede cálculo de anticipo mínimo de impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función delas cifras del año anterior y
en base del 0,2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y
0.4% de los ingresos gravables.

Lareferida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menorqueel
monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser
aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo.

c) Conciliación del resultado contable-tributario

Al 31 de diciembre del 2012, la compañíarealizó la siguiente conciliación tributaria:

      

2012

Utilidad contable antes de impuesto a la 8.881.353
renta y participación de trabajadores
(1 15% Participación trabajadores (1.332.203)
(3 Ingresos exentos (1.492.031)
(+) Participación de trab. prov. De Ing. Exentos 223.805
(+) Gastos no deducibles 417.443
(+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos 5.024
(-) Otras deducciones (404.043)
(3) Deducción por discapacidad
Utilidad gravable 6.299.348
Utilidad a reinvertir y capitalizar 1.000.000
Saldo utilidad gravable 5.299,348
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 1.348.850
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Dividendos

Aportes de Accionistas

Servicio de Transporte _

Alquiler de maquinarias

Otros

24. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

 

 

 

Songa Huzima Larviquest Aquest Lanconor

28.203.558 - - 5 3

5.480 - : = a

951.043 - 2 S a

34.240 - - - -

2 3 840 E -

- 492.945 528.443 201.358 532.569

- - 47.866 - -

- - - 116.863 -

3 » - 6.500 =

6.550 - - - -

5.197 - - - -

19.353 6.538 12.894 652 -

29.225.421 499.483 590.043 325,373 532.569
 

25. EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de presentación del presente informe (14 de abril
del 2013) no se han producido eventos que, en opinión de la administración de la Compañía,
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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