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SRES,
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

CIUDAD..-

De mis consideraciones

Adjunto al presente, sirvanse encontrar los Estados Financieros de Naturisa S.A. auditados
al 31/dic/0S

Gracias anticipadas por su atención al presente, quedo de Ustedes.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Directores de NATURISA S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de NATURISA S.A. al 31 de
diciembre del 2005 y 2004 y los correspondientes estados de resultados, de
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los años terminados en
esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administración
de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos
estados financieros, basada en nuestra auditoría.

2. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Auditoría. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada
para obtener seguridad razonable que los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones

presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por
la administración, así como una evaluación de la presentación general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoría provee una base
razonable para expresar una opinión.

3. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación
financiera de NATURISA S.A. al 31 de diciembre del 2005 y 2004, y los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y
sus flujos de efectivo por los años terminados en esa fecha, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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NATURISA S.A.

BALANCES GENERALES
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004

Expresados en U.S. dólares

ACTIVO

Activo Corriente

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar

Compañias relacionadas

inventarios

Gastos pagadosporanticipado

Total activo corriente

Propiedad, planta y equipos, neto

Compañias relacionadasa largo plazo

Inversiones en acciones

Cargos diferidos

Otros activos

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivo corriente:

Préstamos bancarios

Porción corriente de la deuda a largo plazo
Cuentas por pagar

Compañías relacionadas

Pasivos acumulados

Impuesto a la renta por pagar

Total pasivo corriente

Deuda a largo plazo, menos porcion corriente

Reserva para jubilación

Patrimonio de los accionistas

Capital social

Aporte para futura capitalización

Reservadecapital

Reserva legal

Reserva Facultativa

Pérdidas acumuladas

Utilidad del ejercicio

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Ver notas a los estados financieros

 

 

 

 

 

 

 

Notas 2005 2004

192,021 284,703
4 666,623 426,924
5 614,159 879,169
6 4,991,169 1,081,401
7 10,634 8,178

6,474,606 2,680,375

8 12,657,521 7,985,360

5 50,216 1,764,286

9 1,032,836 881,188

10 4,132,849 5,030,729

8,708 2,382

24,356,736 18,344,320

12 1,746,316 197,062
11 1,235,490 534,240
5 257,336 347,600
13 352,935 195,998
17 93,929

3,686,006 1,274,900

12 10,699,816 9,459,479

14 106,909 37,514

18 275,820 194,620
3,229,185 3,186,299

15 8,441,127 6,243,510
16 8,301 8,301

444 444
2,679,120 2,123,050

17(d) 588,248 62,303

9,864,005 7,572,427

24,356,736 18,344,320
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NATURISAS.A.

ESTADO DE RESULTADOS

Por los años terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004

Expresados en U.S. dólares

Notas

VENTAS

Camaron

Agroexportación

Otras Ventas

Total Ventas

COSTO DE VENTAS

Camaron

Agroexportación

Otras Ventas

Total costo de ventas

Margen bruto

GASTOS DE OPERACIÓN

Administración

Ventas

Financieros

Total gastos de operación

Utilidad (Pérdida) en operación

OTROS INGRESOS (EGRESOS) EXTRAORDINARIOS

Ingreso (Egreso) por valuación de inversiones

Otros ingreso - neto

Otros, Gastos - neto

Amortización pérdida diferencia en cambios 10

Utilidad antes de participación de trabajadores e 17 (d)

impuesto a la renta

Participación de trabajadores 15 % 17 (d)

Utilidad antes de provisión Impuesto a la renta

Impuestoa la renta 17 (d)

Utilidad - neta

Ver notas a los estados financieros

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2005 2004

10,315,907 7,592,260

1,221,658

98,557 1,302,366

11,636,122 8,894,626

-6,770,268 -6,119,522

-1,862,779

-82,700 -1,143,791

-8,715,747 -7,263,313

2,920,375 1,631,313

-666,587 -394,606

-416,948

-180,837 -247,903

-1,264,372 -642,510

1,656,003 988,803

25,855 -18,506

120,703 607,155

-9,149

-1,000,000 -1,506,000

802,561 62,303

120,384 0

682,177 62,303

93,929 0

588,248 62,303
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NATURISAS.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por los años terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004

Expresadoen U.S. dólares

 

 

 

Capital social Aporte para Reserva Reserva Reserva de Resultados Total

futuras

capítalizaciones legal Facultativa capital acumulados

Saldos al 31 de diciembre del 2004 194,620 3,186,299 8,301 444 6,243,510 -2,060,747 7,572,427

Utilidad neta del ejercicio 588,248 588,248

Apropiación de utilidades (Participación e Impuesto a la renta 2004) -39,808 -39,808

Aumentos por Fusión con Perticorp S.A. 81,200 (*) 42,886 (*) 0 2,197,617 (*) -446,000 1,875,703

Pérdida neta delejercicio - al 31 de marzo 2005 0 0 0 0 (55 -132,565 -132,565

Saldos al 31 de diciembre del 2005 275,820 3,229,185 0 8,301 444 8,441,127 -2,090,872 0 9,864,005
 

(*) Los incrementos en el patrimonio de los accionistas de NATURISA S.A., corresponden a la Fusión por Absorción de los estados

financieros de la compania PERTICORPS.A., por el periodo terminado al 31 de Marzo del 2005.

(**) Pérdida neta al 31 de marzo del 2005, fecha de la Fusión con la compañia Perticorp S.A.

Vernotas a los estados financieros
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NATURISA S.A.

ESTADOSDE FLUJOSDE EFECTIVO
Por los años terminadosel 31 de diciembre del 2005 y 2004

Expresados en U.S. dólares

Flujos de efectivo de las actividades de operación

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados

Otros ingresos neto

Participación trabajadores

Impuesto a la renta

Efectivo neto provisto porlas actividades de operación

Flujo de efectivo de las actividades de inversión

Aumento en propiedad, planta y equipo, neto

Aumento en otros activos

Aumento en inversiones en acciones

(Aumento) disminución compañías relacionadas neto

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento

(Aumento) disminución en préstamos bancarios

Aumento (disminución) de la deuda a largo plazo

Aumento de patrimonio por fusión

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo en caja y bancos

Saldo al inicio del año

Saldoalfinal del año

Ver notas a los estados financieros

 

 

 

 

 

 

2005 2004

13,110,493 6,881,129
-11,879,099 -6,192,270

-58,018 -247,903
110,184 579,500

-120,384.00
-93,929 -5,015

$1,069,247 $1,015,441

-5,847,857 -157,823
-8,708

-151,648 -57,648
-265,010 1,532,490

-$6,273,223 $1,317,019

1,549,254 -49,768
1,240,337 -2,036,711
2,321,703

$5,111,294 -$2,086,479

-92,682 245,981
284,703 38,722

$192,021 $284,703
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NATURISAS.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Conciliación de la utilidad neta al efectivo neto provisto porlas actividades de operación

Por los años terminadosel 31 de diciembre del 2005 y 2004

Expresados en U.S. dólares

Utilidad del ejercicio

Depreciación

Amortización otros activos

Amortización diferencial cambiario

incremento en valor patrimonial de las inversiones

Aumento en reserva para jubilacion

Perdida en venta de propiedades

Cambio en activos y pasivos:

Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar

(Aumento) disminucion en inventarios

(Aumento) en gastos pagadospor anticipado

Disminucion en otros activos

(Aumento) en cuentas por cobrar largo plazo

(Disminucion) en cuentas por pagar

Aumento ( disminucion) en impuesto a la renta

(Disminucion) en pasivos acumulados

Total ajustes

Efectivo neto provisto por las actividades de operación

Vernotas a los estados financieros

 

 

2005 2004

588,248 62,303

1,603,693 1,437,816
2,382 17,916

897,879 1,506,000
-25,855
69,395
7,778

-239,699 -249,211
-3,909,768 281,908

-2,456 -353

1,797,894 -1,764,286
122,819 -87,975

-5,015
156,937 -183,662

$480,999 $953,138

 

$1,069,247 $1,015,441
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Naturisa S.A. — Notas a los estados financieros (continuación)

NATURISAS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 y 2004

PRINCIPALES POLITICASCONTABLES

1. OPERACIONES.

NATURISA S.A. Es una compañía domiciliada en la ciudad de Guayaquil y
constituida el 27 de febrero de 1987. Sus operaciones consisten principalmente
en el negocio de la explotación de larvas de camarón y otras especies
bioacuaticas, mediante la instalación de laboratorios y piscinas para su desarrollo
y comercialización y su actividad secundaria la agroexportación. Su cliente
principal es la compañía relacionada Sociedad Nacional Galápagos S.A.

. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Base de Presentación.- Los estados financieros han sido preparados en U.S.
dólares. Las políticas contables de la Compañía están basadas en Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, establecidas por la Federación Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañías del
Ecuador. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que la
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentesa la actividad económica de la entidad con el propósito de determinar
la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinión de la Administración tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en su mejor utilización de la información disponible al
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuación se resumen las principales políticas contables utilizadas por la
compañía en la preparación de los estadosfinancieros:

a) Caja y equivalentes de caja.- Representa el efectivo disponible y saldos en
bancos.

b) Ventas y Costo de Ventas.- Los ingresos por ventas son reconocidos en
resultados en el periodo en que serealiza la transferencia de dominio de los
productos. El costo de ventas es reconocido en los resultados, mediante la
transferencia de los costos acumulados en las cuentas de inventarios en
proceso asociados a las ventas realizadas.

c) Provisión para Créditos Incobrables.- La compañía no hace uso del
porcentaje del 1% de provisión para cuentas incobrables permitido por la Ley
de Régimen Tributario Interno, considerando que su principal cliente es la
compañía relacionada Sociedad Nacional Galápagos SONGA C.A., y sus
clientes del área agro exportadora son de buenacalificación.
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Naturisa S.A. - Notas a los estados financieros (continuación)

d)

9)

Valuación deInventarios.- Los inventarios están valuados al costo promedio,
que no excede a los valores de mercado. Los inventarios en proceso
corresponden a la acumulación de los elementos del costo durante el tiempo
que dura el proceso del cultivo de camarón o el cultivo agrícola hasta su
cosecha y comercialización. La inversión en el rubro de inventarios se
administra bajo el concepto de just on time, conla finalidad de mantener baja
la inversión en capital de trabajo.

Inversiones en acciones.- Las inversiones en acciones están valuadas de
acuerdo al valor patrimonial proporcional de la empresa emisora.

Gastos pagados por anticipado.- Los gastos pagados por anticipado
corresponden principalmente a primas de seguro, las que son amortizadas en
el plazo de vigencia de las respectivas pólizas.

Valuación de propiedad, planta y equipos.- Están registrados al costo de
adquisición. El costo de las propiedades y equipos se deprecia de acuerdo
con el método de línea recta en función de los años de vida útil estimada
correspondiente a los siguientes porcentajes anuales establecidos por la Ley
de RégimenTributario Interno:

Activos Tasas

Vehículos 20%
Equipos de laboratorio 20%
Equipos de comunicación 20%
Embarcaciones 33.33%
Programas de computación 33.33%
Equipos de computación 33.33%
Equiposde oficina 20%
Equipos caminero 20%
Infraestructura 10%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles, Enseres 10%
Instalaciones 10%
Equipos de seguridad 10%
Edificios 5%
Reservorios 10%
Equipo deriego 10%
Implementos Agrícolas 10%

h) Cargos diferidos.- Los cargos diferidos corresponden al saldo de la pérdida
en cambio de añosanteriores, originadas en el año 1999, la cual de acuerdo a
disposiciones legales vigentes son amortizados durante un periodo de hasta
cinco años.

i) Participación de trabajadores.- La participación de trabajadores se cargaal
resultado del año y se calcula aplicando el 15% sobrela utilidad de acuerdo
con el Código de Trabajo.

10
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Naturisa S.A. — Notas a los estados financieros (continuación)

j. Impuesto a la renta.- El impuesto a la renta del 25 % sobre las utilidades
después dela participación de trabajadores se carga al resultado del año por
el método del impuesto a pagar.

k. Reserva para jubilación patronal.- El código del Trabajo establece la
obligación por parte del empleador de concederjubilación patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un mínimo de 25 años de servicio en
una misma Compañía. La reserva para jubilación patronal se contabiliza con
cargo a los resultados del año la misma que se determina mediante un
estudio actuarial contratado por la compañía, de acuerdo con disposiciones
vigentes.

I) Reserva legal.- La Reserva legal se carga al resultado del año y se calcula
sobrela utilidad neta anual en el 10 %. La Ley requiere que esta reserva se
establezca hasta un 50 % del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidación de la
Compañía, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o
capitalizarse.

m) Reserva de Capital.- La constituyen los saldos de las cuentas, reserva por
revalorización del patrimonio y reexpresión monetaria al 31 de diciembre de
1999, y el efecto del índice especial de corrección de brecha porla aplicación
de la NEC No. 17 en marzo del 2000. La empresa ha cubierto pérdidas de
ejercicios anteriores con el saldo de esta cuenta.

. Índices de Precios al Consumidor

La variación de los índices de precios al consumidor en la República del Ecuador,
afecta la comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros
adjuntos preparados en U.S. dólares por el año terminado el 31 de diciembre del
2005. Porlo tanto, el análisis comparativo de tales estados financieros debe
efectuarse considerandotal circunstancia.

Año terminado Variación

Porcentual
Diciembre 31

2003 6
2004 2
2005 4

11
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Naturisa S.A. — Notas a los estados financieros (continuación)

4. Cuentas por cobrar

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobraral 31 de diciembre del 2005

y 2004.

2005 2004

Clientes a) 188,353 128,708
Impuesto al Valor Agregado b) 229,064 65,397
Retencionesenla fuente c) 73,239 104,618
Anticipos y Deudores Varios d) 168,490 124,462
Empleados e) 7,477 3,406
Otros - 333

a)

b)

d)

e)

 

666,623 426,924
 

Correspondena clientes venta de mangoy de limón de exportación y locales

Corresponde al crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones
locales e importaciones de materias primas, insumosy servicios utilizados. La
compañía ha solicitado la devolución de estos valores que corresponden
específicamente a los meses de septiembre, octubre, noviembre y diciembre
del 2005. Del total que la compañía reclama al SRI, esta entidad le

reembolsa en un promedio del 90%.

Correspondea los anticipos y retenciones en la fuente del impuesto a la renta
de años anteriores y del ejercicio. Con fecha enero 28 del 2005 la compañía
solicitó ante el Servicio de Rentas Internas (SRI), el reclamo de pago en
exceso por el año 2003, cuya petición fue Negada por esta entidad según
Resolución 109012005002820notificada el 14 de julio del 2005.

Saldo corresponde principalmente a un anticipo de US $100,000 para la
compra de las nuevas instalaciones para uso de las oficinas administrativas
de la compañía de acuerdo con contrato de compra- venta.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, esta cuenta no incluye transacciones de
importancia entre la compañía y sus trabajadores.

5. Compañías relacionadas

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los saldos en compañías relacionadas fueron
los siguientes.

Relacionadas: 2005 2004

Cuentas porcobrar.

Songa C.A. (1) 575,678 834,285
Perticorp S.A. 2,278
OrobanS.A. 30,885
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Hacienda Josefina 9,056 10,138

Frucosta S.A. 1,324 1,324

Huzima S.A. 28,092 259

Seaquest S.A. 9 0
614,159 879,169

Cuentas por cobrara L.P.

Perticorp S.A. 0 191,684

Oroban 0 1,522,386

Seaquest S.A. 50,216 50,216

50,216 1,764,286

Total cuentas por cobrar 664,375 2,643,455

Cuentas por pagar

Perticorp S.A. - 2,468

OrobanS.A.- exportación - 128,709

Sola Medina € Cia. 256,905 132,230

Songa C.A. - 3,663

Huzima S.A. 431 7,965

Seaquest S.A. - 72,565
257,336 347,600

Total cuentas por pagar 257,336 347,600

Posición neta 407,039 2,295,855

(1) Saldos generados principalmente por la venta de camarón.

 

Durante los años 2005 y 2004, se efectuaron las siguientes transacciones con
compañías relacionadas:

2005 2004

Ventas de camarón - Songa C.A. 10,308,907 7,467,026
Compradefruta — Perticorp S.A. (*) 85,930 953,288
Compra delarvas — Seaquest S.A. 494,421 303,887

1
1
)
3
)
)
3
)
3
)
3
)
5
)
>

)
)

1
1
)
)
)
3
)
)

(*) Los montos por compra y venta corresponden al periodo de enero a marzo
del 2005 antes de la Fusión por absorción que hace Naturisa S.A. de la
compañía Perticorp S.A.
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Naturisa S.A. — Notas a los estados financieros (continuación)

6. inventarios

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los saldos de los inventarios se conforman

así:

2005 2004

Piscinas y Precriaderos - proceso 2,284,326 1,038,472

Balanceado 38,187 24,652

Fertilizante 16,335 -

Importacionesen tránsito 118,903 -

Materiales e Insumos - 15,413

Plantaciones en proceso 2,427,713 -

Insumos — División agrícola 102,042 -

Semovientes 3,663 2,864
 

4,991,169 1,081,401
 

7. Gastos Pagados por Anticipados

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los saldos de los seguros pagados por

anticipados se conformanasí:

 

2005 2004

Seguros Pagadospor Anticipado 10,634 8,178
10,634 8,178 

Los activos de la compañía están protegidos mediante pólizas de seguro
vigentes, contratadas con la empresa de Seguros Atlas S.A., en los ramos de
incendio, robo y asalto, equipos electrónicos y de comunicación, equipos de los
contratistas, fidelidad, transporte interno y de dinero, vehículos, accidentes por
muerte accidental, casco de naves por una cobertura total de US$ 4,175,886.

Propiedad,planta y equipos

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el saldo de propiedad, planta y equipos se
conformade la siguiente manera:

2005 2004

Terreno 2,978,455 1,405,775
Construcciones en curso 340,316 18,675
Infraestructura (1) (Q) 14,065,693 12,170,645
Edificios (2) 282,426 262,425
Maquinarias y equipos (2) 1,831,929 1,327,407
Vehículos (2) 462,723 336,442
Muebles 8 enseres y equipos (2) 99,562 95,632
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Equipo de laboratorio
Equipos de comunicación

Instalaciones
Embarcaciones
Programas de computación
Equipos de computación
Equipos de oficina
Equipos de seguridad
Tanques y equipos de transporte
Equipo caminero y construcción

Equipos deaireación
Otros activos
Infraestructura piscinas
Maquinarias y equipos
Equipo de laboratorio

Instalaciones
Equiposdeaireación
Total División acuacultura
Depreciación Acumulada
Neto división acuacultura

División agrícola
Terrenos
Reservorios
Construcciones en curso
Infraestructura
Implementos agrícolas

Maquinarias y equipos
Vehículos
Muebles y enseres
Equipo de riego
Equipo de comunicaciones
Instalaciones
Equipos de computación
Edificios
Equipo caminero

Total División agrícola
Depreciación Acumulada

Neto división agrícola

Total activo fijos — neto

(2)
(2)
(2)
(2)
(2)
(2)
(2)
(2)
(2)
(2)
(2)

obligaciones bancarias con un banco
camaroneras y maquinarias y equipos.

1,

Naturisa S.A. - Notas a los estados financieros (continuación)

58,430
55,165
87,465

411,083
40,252
61,243
9,766

28,614
23,963

276,209
435,175
22,545
45,130
3,898
1,307

64,136
30,201

49,892
39,227
142,861
253,459
40,252
51,031
6,771

27,079
14,060

704,151
462,233
22,545

 

22,715,688
_(10,933,921)

17,430,562
(9,445,202
 

11,781,767

483,440
102,502
30,633
1,999

92,414
29,253
79,154
11,902

723,560
6,655

235,043
5,290

31,650
114,364

7,985,360

 

1,947,859
 

(1,072,105)
 

875,754
 

 

12,657,521 7,985,360
 

local,
2) Al 31 de diciembre del 2004, están entregados como garantía de

344.88 hectáreas de
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Naturisa S.A. — Notas a los estados financieros (continuación)

9.

2) Al 31 de diciembre del 2005, los $ 22,715,688 de activos de la división

acuacultura incluyen activos totalmente depreciados por un monto de US$

3,401,216, que corresponden a activos cuya vida útil se completo segúnel

siguiente detalle:

 

AñÑo Monto

1992 — 1999 $ 142,941

2000 4,530
2001 394,404
2002 668,853
2003 425,449
2004 429,756
2005 1,335,283

Inversiones en acciones y Aportaciones

Al 31 de diciembre del 2005, las inversiones en acciones se formaban de la

siguiente manera.

%

Sociedad Nacional Galápagos C.A. (a) 40%
Huzima S.A 52%
Seaquest S.A. (a) 25%
Onelabt S.A.

Otras
Aportación en Huzima S.A.

a) Las acciones de la compañía en otras empresas están registradas a valor
de mercado.

Costo vVPP

768,078 768,078
94,151 -
36,495 36,495
12,500 -
3,854 -

117,758 -
1,032,836

La estructura patrimonial de las compañías Sociedad Nacional Galápagos C.A.y
Seaquest S.A., al 31 de diciembre del 2005 es como se muestra a continuación:

SONGAC.A. —SEAQUESTS.A.
 

Patrimonio 1,920,195 145,978

Utilidad (Pérdida) neta. 134,722 21,520
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Naturisa S.A. — Notas a los estados financieros (continuación)

Al 31 de diciembre del 2004, las inversiones en acciones se formaban de la

siguiente manera:

% que posee Costo VPP
 

Sociedad Nacional Galápagos C.A. 40% 749,784 732,159
Huzima S.A 52% 46,064 36,868
SeaquestS.A. 25% 28,934 28,934
Otras 3,854 -
Aportación de Huzima S.A. 52,552 -

881,188

Los estados financieros de Sociedad Nacional Galápagos C.A. y Seaquest S.A.,
al 31 de diciembre del 2004 y por el año terminado en esa fecha, muestran las

siguientes cifras importantes:

 

SONGAC.A. SEAQUEST HUZIMA S.A.

Total activos 5,788,509 423,389 107,248
Total pasivo 3,958,111 307,653 36,405
Patrimonio 1,830,398 115,736 70,843
ingresos netos 26,322,073 1,142,985 64,914
Utilidad (Pérdida) neta. 937 (47,338) (23,316)

10.Cargos diferidos

La compañía al 31 de diciembre del 2005 mantiene un saldo de $4,132,849 por
concepto de pérdida en diferencial cambiario originada en el año 1999, la cual se
está amortizando conforme a la Resolución No. 04.QICI.002 publicada en el
Registro Oficial 389 del 30 de julio del 2004, emitida por la Superintendencia de
Compañías, la cual amplia el plazo de amortización en cinco años más con la
finalidad de apoyar al aparato productivo del país. De conformidad con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las pérdidas en cambio se registran en los
resultados del año en el cual se originan; consecuentemente el activo y
patrimonio de los accionistas se encuentran sobreestimados en dicho valor. La
pérdida por diferencial cambiario al 31 de diciembre del 2005, representa el 42%
del patrimonio de la empresa.
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Naturisa S.A. — Notas a los estados financieros (continuación)

11. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 las cuentas por pagar se conformabanasí:

2005 2004

Proveedores 1) 1,096,026 436,866

Retenciones por pagar 2) 15,441 22,392

Otros retenciones 6,295 -

Aportes por Pagar 4) 44,587 -

Impuestos por pagar 3) 43,720 63,942

Bonificaciones por Pagar 29,421 11,040
 

1,235,490 534,240
 

(1) Saldo corresponde a obligaciones corrientes producto de la actividad acuícola
y agrícola de la empresa.

(2) Correspondea las obligaciones con la administración tributaria por concepto
de retenciones en la fuente del impuesto a la renta por US$8,098 y US$7, 342

por IVA correspondiente a diciembre del 2005.

(3) Saldo esta compuesto por obligaciones con entidades públicas, tal como

mencionamosa continuación:

"= US$ 36,119 a favor de la Muy llustre Municipalidad de Guayaquil por
impuestos adeudados de los años 2003 y 2004, celebrados mediante

convenio de pago.

"= US$ 7,4429 a favor de la Superintendencia de Compañías por
contribuciones adeudadas de los años 2003 y 2004, celebrados mediante
convenios de pagos.

(4) Corresponde a obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
por concepto de aportes personales, patronales, IECE, SECAP, préstamos
quirografarios.
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12. Deudaa largo plazo

Naturisa S.A. — Notas a los estados financieros (continuación)

Al 31 de diciembre del 2005, la deuda a largo plazo se formaba de la siguiente

manera.

Bancodel Pacifico S.A. (a)
Crédito Hipotecario 319179 con vencimiento
en diciembre del año 2011, con pagos
semestrales a una tasa de interés anual del

9,84%

Produbanco S.A. (b)
Op. 0060239502 con vencimiento en marzo
del 2009, con pagos semestrales a una tasa
de interés anual del 11,13%

Bancodel Pacifico S.A. (c)
Op. 870-HIC-40003674 con vencimiento en

Junio del 2009, con pagos semestrales a
una tasa deinterés anual del 10%

Zimec  (d)
Op. Saldo 75 % compra de Camino Real,
con pago en 8 dividendos semestrales, a
una tasa de interés anual del 8 %. Vcto. en
Junio del 2009. Se constituyó Fideicomiso
inmobiliario como garantía a favor de los
acreedores.

Banco Bolivariano C.A.(e)
Op. 00000-65387 crédito comercial con
pagos trimestrales, plazo 16 dividendos con
vcto. en septiembre del 2009 a una tasa de
interés anual del 10%. Operación para
cancelar 40% anticipo compra Inducam.

Inversiones Kamuza (f)

Operación por el 60 % de la compra de
Inducam, con pagos trimestrales, con vcto.
en mayo del 2007 a una tasa de interés del
8%

Aquaculture Finance Ltd. (e)
Préstamo con vencimientos en el 2006

 

 

 

Porción Largo Total

corriente Plazo

102.374 776,251 878,625

18,909 501,614 520,523

46,733 333,762 380,495

262,800 924,210 1,187,010

315,500 867,625  1,183.125

1,000,000 500,000 1,500,00

6,796,355 6,796,355

1,746,316 10,699,816 12,446,132
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Naturisa S.A. — Notas a los estados financieros (continuación)

(a) En junio del 2003, por esta obligación se constituyó un fidecomiso mercantil
irrevocable en garantía y comodato precario cuyo beneficiario principal es el
Banco del Pacifico S.A. y como administrador esta designado AFPV
Administradora de Fondos y Fiduciaria S.A. El patrimonio del fideicomiso está
constituido por 4 camaroneras y 5 tractores caterpillar, cuyo valor según

avaluó es de US$ 2, 217,000 y US$ 257,000, respectivamente. El fideicomiso
delega la administración y tenencia de los bienes aportados a Naturisa S.A.,
constituyente.

(b) Préstamo garantizado mediante una hipoteca abierta sobre el lote No. 11
ubicado en la Isla Mocoli y la camaronera Roblemar por un valor de
US$3, 606,000 segúnavalúo.

(c) En Julio del 2005 para el financiamiento del 25% de la compra de la
camaronera Camino Real se contrajo una deuda por el valor inicial de
US$425,000.

(d) Para el financiamiento del 75% de la compra de la camaronera Camino Real
por un valor inicial de US$1,187,010 a 4 años plazos en ocho dividendos
semestrales. Naturisa S.A., constituyó un fideicomiso inmobiliario en garantía
a favor de los acreedores.

(e) En septiembre del 2005, se contrató un crédito comercial con la Corporación
Andina de Fomento (CAF), para capital de trabajo, siendo su acreedor directo
el Banco Bolivariano C.A., por el valor inicial de US$1,262,000 pagaderos
trimestralmente comprende 16 dividendos con vencimiento en septiembre del
2009, la tasa de interés es reajustable, cada 180 días a un margen de 6.00
puntos más la tasa LIBOR, pudiendo los pagos periódicos aumentarse o
reducirse en forma sustancial.

f). Naturisa S.A., en septiembre del 2005, suscribió un pagaré a favor de
Inversiones Kamuza S.A. por el saldo de la compra de Inducam, por valor de
$1,500,000. La deuda será cancelada en 6 cuotas trimestrales sucesivas con
vencimiento en mayo del 2007, por el valor de US$250,000 cada dividendo, a
una tasa de interés del 8%.

13. Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 los pasivos acumulados se formaban dela
siguiente manera:

2005 2004

Intereses 122,819 93,149

Beneficios sociales 108,627 102,748
Participación de trabajadores 121,489 102

352,935 195,999
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Naturisa S.A. — Notas a los estados financieros (continuación)

14. Reserva parajubilación e indemnización

Jubilación.-

De acuerdo con la ratificación expresada por la Corte Suprema de Justicia
publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, sobre el
derecho que tienen los trabajadores a la jubilación patronal y en base a las
reformas al Código del Trabajo publicadas en el Suplemento del Registro Oficial
No. 359-S del 2 de julio del 2001, modifica la segunda regla del art. 219 del
Código del trabajo en el que se establecen los montos mínimos mensuales por
pensionesjubilares, la compañía para los años 2003 y 2005 contrato los servicios
de un profesional para que efectuara un estudio actuarial y determinara la
reserva necesaria para este fin. Para el año 2004 no constituyó provisiones por
este concepto. La compañía registró en el 2005 una reserva de US$69,395 por
aquellos trabajadores con una antiguedad mayor a 10 años con cargo a los
resultados del año.

indemnización.

De acuerdo con el Código de Trabajo, la compañía tiene un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias.
Una parte de este pasivo probablemente no será exigible por la separación
voluntaria de algunos empleados. Al 31 de diciembre del 2005, la compañía no
mantiene reserva alguna por este concepto.

La compañía tiene como política registrar el gasto por indemnizaciones en los
resultados del periodo en que se incurren.

15. Reserva decapital

El valor de la reserva de capital no podrá distribuirse como utilidades ni utilizarse
para pagarel capital suscrito y no pagado, pero podrá ser capitalizado en la parte
que excede el valor de las pérdidas acumuladas o del año,si las hubiere, o ser
devuelto a los accionistas en caso de liquidación.

16.Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10 % de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50 % del capital
social. Dicha reserva no puededistribuirse como dividendo en efectivo, excepto
en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para cubrir
pérdidas de operaciones o capitalizarse. Al 31 de diciembre del 2005, La
Compañía no reconoció dela utilidad del ejercicio el 10% de reservalegal.

Al 31 de diciembre del 2005, la Compañía no apropió de los resultados del
ejercicio el valor $ 58,825 por este concepto.
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Naturisa S.A. — Notas a los estados financieros (continuación)

17.Impuesto a la renta

a)

b)

Cc).

Tasa de Impuesto.-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25 % sobre las utilidades
tributables. En caso de que la compañía reinvierta sus utilidades enel país, la
tasa del impuesto a la renta sería del 15 % sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando efectúen el correspondiente aumento de capital hasta el 31
de diciembre del siguiente año. La Compañía al 31 de diciembre del 2005
reinvirtió la totalidad de la utilidad gravable del ejercicio por un valor de
$626,197 aplicando la tarifa del 15 %., conforme el Art. 39 de la Ley de
Régimen Tributario Interno.

Auditoria tributaria.

La compañía ha sido fiscalizada hasta el año 1996 y no existen glosas
pendientes de pago comoresultado de estas revisiones.

Pérdidas tributarias

Las pérdidas fiscales amortizables al 31 de diciembre del 2005 corresponden
a $ 1,918,568 dichas pérdidas podrán deducirse en los 5 años siguientes al
que se originaron, sin que excedan del 25 % dela utilidad tributable de cada
año.

 

 

 

 

d) Conciliación tributaria.

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la
compañía, para la determinación del impuesto a la renta en el año 2005,
fueron las siguientes

Utilidad del Ejercicio 802,561

(menos) Participación de trabajadores (120,384)

Más (menos) Partidas de Conciliación

Gastos No Deducibles en el país 204,529

Amortización de pérdidas de años (208,732)
anteriores

Ingresos exentos. Netos (51,777)

Utilidad Gravable 626,197

Tasa de Impuesto 15%

Impuesto a la Renta Causado 93,930

Retencionesenla fuente del Ejercicio (266)

Saldo de impuestoa la renta a Pagar 93,664
22
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18. Patrimonio de los accionistas

Al 31 de diciembre del 2005, el capital social de NATURISAS.A., se distribuye
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de la siguiente manera:

 

Accionistas Capital

Fundación para la Acuacultura 268,678.40
Sola Tanca Ricardo 1,785.40
Sola Tanca Francisco 1,785.40
Sola Tanca Cecilia 1,785.40
Cecilia Tanca de Sola 1,785.40

Total 275,820.00
 

Fusión por Absorción

En marzo 15 del 2005, consta inscrita en el Registro Mercantil del Cantón
Guayaquil, la escritura de fusión por absorción que hace la compañía
NATURISA S.A. de PERTICORP S.A., debidamente aprobada por la

superintendencia de Compañías.

Los activos, pasivos y el patrimonio de los accionistas de PERTICORPS.A.,al
31 de marzo del 2005 presentaron los siguientes saldos:

Marzo-2005

Perticorp S.A.

Total activos 4,818,864
Total pasivo 3,075,727
Patrimonio 1,743,137
Ingresos netos 221,325
Costos y Gastos 353,890

Utilidad (Pérdida) neta. (132,565)

PERTICORP S.A., cumplió con la disposiciones tributarias vigentes,
presentando la declaración anticipada del impuesto a la renta por el periodo
(enero a marzo 31 del 2005), fecha decierre de sus operaciones.
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19. Eventos Subsecuentes.

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de preparación del presente informe,
mayo 31 del 2006, no se han producido eventos que en la opinión de la
administración de la Compañía pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros.
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