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Informede los auditores independientes

A los Accionistas y Directores de Naturisa $.A.:

1. Hemosauditado el balance general adjunto de Naturisa $. A. (una sociedad anónima constituida en

el Ecuador) al 31 de diciembre del 2003, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en

el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos

estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compañía. Nuestra responsabilidad es

expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoría. Los estados

financieros al 31 de diciembre del 2002 y por el año terminado en esa fecha, fueron auditados por

otros auditores, quienes en su informe de auditoría de fecha 31 de mayo del 2003, expresaron una

opinión sin salvedades e incluye un párrafo de énfasis relacionado con la situación económica del

Ecuador.

2. Excepto por lo que se menciona en el párrafo siguiente, nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo

con normasde auditoría generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una

auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no

contienen errores importantes. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia

que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la

evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por

la gerencia, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros.

Consideramos que nuestra auditoría provee una base razonable para nuestra opinión.

3. Esta fue nuestra primera auditoría de los estados financieros de la Compañía y el alcance de nuestro

trabajo no fue suficiente con respecto a los estados financieros del año anterior, para permitimos

determinar si los principios de contabilidad han sido aplicados uniformemente.

4. Comose menciona en las Notas 3(d) y 9 a los estados financieros adjuntos, en 1999 la Compañía

difirió la pérdida en cambio de dicho año, para amortizarla en un período de hasta 5 años, de acuerdo

a la Resolución No. 99-1-3-3-0011 de la Superintendencia de Compañías. Al 31 de diciembre del

2003, el saldo de la diferencia en cambio diferida fue de US$6,536,730. De conformidad con las

normas ecuatorianas de contabilidad, las pérdidas en cambio se registran en los resultados del año en

el cual se originan; consecuentemente el activo y el patrimonio de los accionistas se encuentran

sobrestimados en dicho valor.
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5. Durante el año 2003, la Compañía registró en los resultados del año otros ingresos por US$212,873, -

correspondientesal ajuste al valor patrimonial proporcional de años anteriores, de la inversión que

mantiene en su relacionada Sociedad Nacional Galápagos C. A. De conformidad con las normas

ecuatorianas de contabilidad, los efectos del cambio de una política contable por la adopción de una

norma de contabilidad deben ser registrados ajustando los resultados acumulados, por lo que la

utilidad neta del año se encuentra aumentada en ese mismo valor y no existe efecto alguno enel

patrimonio neto.

6. En nuestra opinión, excepto por los efectos mencionados en los párrafos 4 y 5 precedentes, los

estados financieros mencionadosen el párrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos

importantes,la situación financiera de Naturisa S. A. al 31 de diciembre del 2003, y los resultados

de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por el año

terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el

Ecuador.

Exaoo

Patricio Cevallos

RNCPA No.21.502

Guayaquil, Ecuador

15 de marzo del 2004

 



1
)

Naturisa $.A.

Balances generales
Al 31 de diciembre del 2003 y 2002

Expresados en Dólares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar

Compañíasrelacionadas

Inventarios

Gastos pagadospor anticipado

Total activo corriente

inversiones en acciones

Propiedad, planta y equipo, neto

Cargos diferidos

Otros activos

Total activo

Pasivo y patrimonio de los accionistas

Pasivo corriente:

Préstamos bancarios

Porción corriente de la deuda a largo plazo

Cuentas por pagar

Compañíasrelacionadas

Pasivos acumulados

Impuesto a la renta

Total pasivo corriente

Deudaa largo plazo, menos porción corriente

Reserva parajubilación

Patrimonio de los accionistas:

Capital social- 4,865,500 acciones ordinarias y nominativas con valor

de 0.04 cada una,totalmente pagadas

Aportes para futuras capitalizaciones

Reservadecapita!

Déficit acumulado

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Nota

a

10

11

12

13

17(e)

11

3(e) y 14

15

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.

 

 

 

 

2003 2002

38,722 21,892
177,713 217,698

2,411,659 1,676,541
1,363,309 1,328,922

7,825 6,564

3,999,228 3,251,617

823,539 598,166
9,265,353 10,482,917
6,536,730 6,536,730

20,298 72,952

20,645,148 20,942,382

100,000 200,000
146,830 119,267
555,340 654,413
414,475 675,288
379,660 384,850

5,015 -

1,601,320 2,033,818

11,496,190 11,443,309

37,514 -

194,620 194,620
3,186,743 3,186,743
6,243,510 6,243,510
(2,114,749) (2,159,618)

7,510,124 7,465,255

20,645,148 20,942,382
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NaturisaS.A.

Estados de resultados
Por los años terminados el 31 de diciembre del 2003 y 2002

Expresados en Dólares de E.U.A.

Ventas-

Ventas de camarón

Otras ventas

Costo de ventas-

Costo de ventas de camarón

Otros costos

Utilidad (pérdida) bruta

Gastos de operación:

Administración

Financieros

Pérdida en operación

Otros ingresos:

Ingresos por valoración de inversiones

Otros, neto

Utilidad (pérdida) antes de provisión para participación a

trabajadores e impuesto a la renta

Provisión para participación a trabajadores

Utilidad (pérdida) antes de provisión para impuestoa la renta

Provisión para impuesto a la renta

Utilidad (pérdida) neta

Utilidad (pérdida) neta por acción

 

Nota 2003 2002

6,352,257 4,384,800
517,593 179,938

6,869,850 4,564,738

(5,694,927) (5,176,274)
(635,388) (294,861)

539,535 (906,397)

(399,614) (361,007)
(346,473) (541,937)

(206,552) (1,809,341)

3(b) 212,873 -
46,568 72,454

52,889 (1,736,887)

3(9) (3,005) -

49,884 (1,736,887)

3(h)y 17(e) (5,015)

44,869

 

3() 0.01

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

(1,736,887)

 

(0.36)

 



Naturisa S.A.

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas
Porlos años terminados el 31 de diciembre del 2003 y 2002

Expresados en Dólares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre del 2001

Menos- Pérdida neta

Saldo al 31 de diciembre del 2002

Más- Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre del 2003

 

 

 

 

Aportes .
para Déficit acumulado

futuras Reserva Reser- Pérdidas

Capital  capitali- de va acumu-

social zaciones capital legal ladas Total

194,620 3,186,743 6,243,510 8,301 (431,032) (422,731)

- - - - (1,736,887) (1,736,887)

194,620 3,186,743 6,243,510 8,301 (2,167,919) (2,159,618)

- - - - 44,869 44,869

194,620 3,186,743 6,243,510 8,301 (2,123,050) (2,114,749)
 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

 

 



Naturisa $.A.

Estados de flujos de efectivo
Por los años terminados el 31 de diciembre del 2003 y 2002

Expresados en Dólares de E.U.A.

2003 2002 

Flujos de efectivo de actividades de operación:

Utilidad (pérdida) neta 44,869 (1,736,887)

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto

provisto por(utilizado en) actividades de operación-

Depreciación 1,477,874 1,593,259

Ajuste por valoración de inversiones (212,873) -

Aumento en reserva para jubilación 37,514 -

Cambios netos en activos y pasivos-

Disminución (aumento) en cuentas por cobrar 39,985 (114,156)

(Aumento) en compañías relacionadas (995,931) (69,757)

(Aumento) en inventarios (34,387) (172,493)

(Aumento) disminución en gastos pagados por anticipado (1,261) 4,702

Disminución en otros activos 52,654 12,388

(Disminución) aumento en cuentas por pagar (99,073) 218,297

(Disminución) aumento en pasivos acumulados(1) (5,190) 194,846

Aumento en impuestoa la renta 5,015 -

Efectivo neto provisto por(utilizado en) actividades de operación 309,196 (69,801)

Flujos de efectivo de actividades de inversión:

Adiciones a propiedad, planta y equipo, neto (260,310) (181,037)

Aumento en inversiones en acciones (12,500) (24,956)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (272,810) (205,993)

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Disminución en préstamos bancarios (100,000) (954,457)

Aumento de la deuda a largo plazo 80,444 1,237,260

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento (19,556) 282,803

Aumento neto en efectivo en caja y bancos 16,830 7,009

Efectivo en caja y bancos:

Saldo al inicio del año 21,892 14,883

Salido al final del año 38,722 21,892

 

(1) Durante en el año 2003,la Compañía canceló 261,409 por concepto de intereses sobre préstamos bancarios a

corto y largo plazo.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

 

 



Naturisa$.A.

Notas a los estadosfinancieros
Al 31 de diciembre del 2003 y 2002

Expresadas en Dólares de E.U.A.

Operaciones

La actividad principal de la Compañía es ta explotación, extracción y

comercialización de larvas de camarón y otras especies bivacuáticas, para

lo cual cuenta con 225 piscinas y 100 precriaderos. El 99,9% de su

producción es vendida a su compañía relacionada Sociedad Naciona!

GalápagosC.A.

La dirección registrada de la Compañía se encuentra en Luque 1902 y

Tulcán y su número promedio de empleados es de 371 (370 en el 2002).

La emisión de los estados financieros adjuntos fue autorizada porla

gerencia de la Compañía y deben ser aprobados por la Junta General de

Accionistas que considere dichos estados.

Situación económica en Ecuador

El Ecuador ha experimentadocierta estabilidad económica, debido

principalmente entre otros, a los precios altos de exportación del petróleo y a

las inversiones en el sector de hidrocarburos. Adicionalmente a los factores

antes mencionados,se considera necesario aplicar medidas económicas

complementarias que ayudena fortalecer el sistema económico actual.

Resumende principales políticas de contabilidad

Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía están de acuerdo con

principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,los cuales

requieren quela gerencia efectúe ciertas estimacionesy utilice ciertos

supuestos, para determinar la valuación de algunasdelas partidas incluidas

en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere

presentar en los mismos. Aun cuando puedenllegara diferir de su efecto

final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados

fueron los adecuadosen las circunstancias.

Durante el año 2002, en el Ecuador se adoptaron diez nuevas Normas

Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y a partir de enero del 2003 entró en

 

 



Notasa los estados financieros (continuación)

vigencia la normarelacionada con la consolidación de estadosfinancieros.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) vigentes son similares a

las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), en el futuro se planea

adoptar todas las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC); sin

embargo, en aquellas situaciones específicas que no estén consideradas

por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), se recomienda que las

NIC proveanlos lineamientos a seguirse comoprincipios de contabilidad en

el Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con

principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y pueden

diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de

Contabilidad (NIC).

Las principales políticas de contabilidad son las siguientes:

(a) Inventarios-

Los inventarios están vatorados al costo promedio, los cuales no

exceden el valor de mercado. El inventario en proceso incluye la

acumulación de los costos incurridos desde siembra dela larva hasta

la cosecha del camarón.

(b) Inversiones en acciones-

Las inversiones en acciones están registradas a una base que se

aproxima al costo y al valor patrimonial proporcional de la compañía

emisora.

(c) Propiedad, planta y equipo-

La propiedad, planta y equipo está registrada a una base que se

aproximaal costo histórico. Los costos de mantenimiento, incluyendo

la reposición de partidas menores se cargan a los resultados del año

a medida que se incurren. Las provisiones para depreciación se

cargan a los resultados del año y se calculan bajo el método de línea

recta y las tasas de depreciación están basadas en la vida probable

de los bienes.

(d) Cargos diferidos-

Los cargosdiferidos corresponden a capitalización de diferencia en

cambio de años anteriores, que de acuerdo con disposiciones legales

vigentes son amortizados durante un período de hasta cinco años

(Véase Nota 9).

 



Notas a los estados financieros (continuación)

(e)

(1

(9)

(h)

(i)

0)

Provisión para jubilación-

La provisión para jubilación se carga a los resultados del año y se

determina en base a un estudio actuarial, de acuerdo con

disposiciones legales vigentes.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios

económicos asociadosa la transacción fluirán a ta Compañía y el

monto de ingreso puede ser medido confiablemente. Las ventas son

reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha

entregado el bien y se ha transferido los derechos y beneficios

inherentes.

Participación a trabajadores-

La participación a trabajadores se carga a los resultados del año y se

calcula aplicando el 15% sobrela utilidad de acuerdo con la Ley.

Impuestoa la renta-

El impuestoa la renta se carga a los resultados del año porel

método del impuesto a pagar.

Utitidad (pérdida) neta por acción-

La utilidad (pérdida) neta por acción se calcula considerandoel

promedio de acciones en circulación durante el año.

Registros contables y unidad monetaria-

Los regístros contables de la Compañía se llevan en Dólares de

E.U.A., que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

4. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, las cuentas por cobrar se formaban de

la siguiente manera:

 

 

 

2003 2002

Retención en la fuente 111,071 89,525

impuesto al valor agregado 45,966 99,982

Anticipos a proveedores 15,628 23,817

Empleados 4,215 4,374

Otras 833 -

177,713 217,698

 

 

 



Notas a los estadosfinancieros (continuación)

5. Compañías relacionadas

Al 31 de diciembre del 2003,los saldos con compañías relacionadas fueron

los siguientes:

   

Por Por

cobrar pagar

Relacionadas:

OrobanS.A. 1,520,933 12,915

Sociedad Nacional GalápagosC.A. (1) 775,554 -

Norlop Thompson Asociados - 261,910

Seaquest $.A. 82,267 -

Francisco Solá 17,383 -

Asoc. Propietarios Hacienda Josefina 13,065 -

Perticorp S. A. 1,998 7,420

Solá Medina 4 Cía. - 132,230

Frucosta S. A. 382 -

Marina del Rey $.A. 48 -

Otras 29

2,411,659 414,475

 

 

(1) Saldos generados principalmente por la venta de camarón.

Al 31 de diciembre del 2002, los saldos con compañías relacionadas fueron

los siguientes:

 

 

Por Por

cobrar pagar

Relacionadas:

OrobanS.A. 1,297,027 -

Sociedad Nacional GalápagosC.A. (1) 246,932 -

Norlop Thompson Asociados - 462,910

Seaquest S.A. 94,961 -

Francisco Solá 32,083 -

Asoc. Propietarios Hacienda Josefina 2,503 -

Perticorp $.A. 263 7,420

Frucosta S. A. 268 -

Solá Medina € Cía. 50 204,958

Otras 2,454 -

1,676,541 675,288
 
 

(1) Saldos generados principalmente por la venta de camarón.

 



Notas a los estadosfinancieros (continuación)

Durante los años 2003 y 2002, se efectuaron las siguientes transacciones

con compañíasrelacionadas:

2003 2002

Ventas de camarón (*) 6,236,094 4,384,800

Compra defruta 379,690 171,174 .

Servicios prestados 129,902 15,655

 

 

(*) Incluye 489,606 por concepto de bonificación por producción.

Las transacciones con compañías relacionadas durante el año fueron

realizadas en los términos y condiciones acordadosentre las partes.

inventarios

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002,los inventarios se formabandela

siguiente manera:

 

2003 2002

Piscinas y precriaderos en proceso 1,293,616 1,245,458

Balanceadoy fertilizantes 37,749 49,543

Materiales y suministros 15,231 27,353

Semovientes 16,713 6,568

1,363,309 1,328,922

inversiones en acciones

Al 31 de diciembre del 2003, las inversiones en acciones se formaban de la

siguiente manera:

 

 

Valor

patrimo-

% que nial pro-

Compañía emisora posee Costo porcional

Sociedad Nacional Galápagos C. A. 40% 742,555 728,964

HuzimaS.A. 16% 15,852 -

SeaquestS. A. 25% 8,727 8,727

Otras - 3,854 -

Aportación en Huzima $.A. - 52,551 -

823,539
 

 
 



Notas a los estados financieros (continuación)

Los estados financieros auditados de Sociedad Nacional Galápagos C.A.y

no auditados de Seaquest S.A., al 31 de diciembre del 2003 y porel año

terminado en esa fecha, muestran las siguientes cifras importantes:

Sociedad

Nacional

Galápa-

gos Seaquest

C.A. S.A.

Total activos 4,272,397 507,154

Total pasivos 2,449,986 472,247

Patrimonio de los accionistas 1,822,411 34,907

Ingresos netos 21,056,619 912,543

Pérdida neta (30,811) (42,676)

Al 31 de diciembre del 2002, las inversiones en acciones se formaban dela

siguiente manera:

 

 

Valor

patrimo-

% que nial pro-

Compañía emisora posee Costo porcional

Sociedad Nacional Galápagos C.A. 40% 500,908 747,710

SeaquestS.A. 25% 25,000 6,896

HuzimaS.A. 16% 15,852 -

Otras - 3,855 -

Aportación en Huzima $.A. - 52,551 -

598,166

Los estados financieros auditados por otros auditores de Sociedad Nacional

GalápagosC.A.y no auditados de Seaquest $.A., al 31 de diciembre del

2002 y por el año terminado en esa fecha, muestran las siguientescifras

importantes:

 



Notas a los estados financieros (continuación)

Sociedad

Nacional

Galápa-

gos Seaquest

C.A. S.A.

Tota! activos 3,644,964 530,766

Total pasivos 1,775,689 503,182

Patrimonio de los accionistas 1,869,275 27,584

Ingresos netos 16,150,175 719,013

Utilidad (pérdida) neta 1,692 (79,595)

8. Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, el saldo de propiedad, planta y equipo

estaba constituido de la siguiente manera:

 

Tasa

anual de

depre-

2003 2002 ciación

Terrenos 1,386,335 1,386,335 -

Infraestructura (1) (2) 12,086,267 12,038,321 10%

Edificios 234,176 232,443 5%

Maquinarias y equipos 1,899,711 1,823,374 10%

Instalaciones 142,755 131,360 10%

Vehículos (2) 978,577 953,312 20%

Embarcaciones 250,558 199,483 20%

Programas y equipos de computación 77,663 74,402 33%

Muebles y enseres 94,337 89,127 10%

Construcciones en curso 99,816 85,306 -

Otros 22,544 22,545 -

17,272,739 17,036,008

Menos- Depreciación acumulada 8,007,386 6,553,091

9,265,353 10,482,917
  

(1) Correspondea piscinas y precriaderos desarrolladas en un total de 2,123

hectáreas.

(2) Al 31 de diciembre del 2003, incluye activos totalmente depreciados por

1,366,137 (687,401 en el año 2002).

 

 



Notasa los estadosfinancieros (continuación)

10.

11.

Durante los años 2003 y 2002, el movimiento de propiedad, planta y equipo

fue el siguiente:

2003 2002

Saldo al inicio 10,482,917 11,895,139

Más (menos):

Adiciones 287,798 238,817

Bajas (27,488) (57,780)

Depreciación (1,477,874) (1,593,259)

Saldo al final 9,265,353 10,482,917
AS  

Cargosdiferidos

De acuerdo con disposiciones legales vigentes en el Ecuador, en 1999 la

diferencia en cambio se registró como cargo diferido para ser amortizada en

un plazo de hasta cinco años a partir del año 2000. Las compañías que se

acojan a esta norma, no podrán declarar dividendos hasta que dicho activo

se amortice.

Préstamos bancarios

Al 31 de diciembre del 2003 corresponde a préstamo con el Produbanco,

con vencimiento en agosto del 2004 y devenga una tasa de interés anual de

12.17% (En el año 2002, los préstamos tienen vencimientos en agosto del

2003 y una tasa de interés anual de 12.17%).

Deuda a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2003, la deuda a largo plazo se formaba dela

siguiente manera:

 

Porción Largo

corriente plazo Total

Bancodel Pacífico $. A.- (1)

Préstamo con vencimientos hasta el año

2011 y que devengan una tasa de

interés anual del 13.70% 117,632 1,511,819 1,629,451

Produbanco-(2)

Préstamos con vencimientos hasta el

año 2009 y que devengan una tasa de

interés anual del 13% 29,198 811,786 840,984

 
 



Notas a los estadosfinancieros (continuación)

 

Porción Largo

corriente plazo Total

Aquaculture Finance Ltd.-

Préstamo con vencimiento en el 2006,

que no genera interés - 9,172,585 9,172,585 *
 

146,830 11,496,190 11,643,020 -
 

(1)  Enjunio del 2003, por esta obligación se constituyó un fideicomiso mercantil

irrevocable en garantía y comodato precario cuyo beneficiario principal es el

Banco del Pacífico $. A. y como administrador está designado AFPV

Administradora de Fondos y Fiduciaria S. A. El patrimonio del fideicomiso está

constituido por 4 camaronerasy 5 tractores caterpillar, cuyo valor según avalúo

es de 2,217,000 y 257,000, respectivamente. El fideicomiso delega la

administración y tenencia de los bienes aportados a Naturisa S.A.

(constituyente).

(2) En garantía de este préstamo existe una hipoteca abierta sobre el lote No. 11

ubicado enla Isla Mocoli y la camaronera Roblemar por un valor 3,606,000

según avalúo.

Al 31 de diciembre del 2002, la deuda a largo plazo se formaba dela

siguiente manera: "

 

Porción Largo

corriente plazo Total

Bancodel Pacífico $.A.-

Préstamo con vencimientos hasta el año

2011 y que devengan una tasa de

interés anual del 13.70% 84,683 1,629,451 1,714,134

Produbanco-

Préstamos con vencimientos hasta el

ano 2009 y que devengan una tasa de

interés anual del 13% 34,584 844,136 878,720

Aquaculture Finance Ltd.-

Préstamo con vencimiento en el 2005,

que no genera interés - 8,969,722 8,969,722
 

119,267 11,443,309 11,562,576
 

Los vencimientos anuales de las obligaciones se detallan a continuación:
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2003

Año

2003 -

2004 146,830

2005 234,721

2006 en adelante 11,261,469

11,643,020
 

Cuentas por pagar

2002

119,267

149,982

234,721

11,058,606

11,562,576

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, las cuentas por pagar se formabandela

siguiente manera:

 

 

2003

Proveedores 499,902

Impuestos por pagar 55,438

Otros -

555,340

Pasivos acumulados

2002

587,420

52,430

14,563

 

654,413

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, los pasivos acumulados se formaban de

ta siguiente manera:

 

2003

intereses 273,843

Beneficios sociales 102,711

Participación a trabajadores 3,106

379,660

Reserva para jubilación e indemnización

(a) Jubilación-

2002

310,346

74,402

 

384,850

De acuerdo conla ratificación expresada por ta Corte Suprema de

Justicia publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de

1983, sobre el derecho que tienen los trabajadoresa la jubilación

patronal y en base a las reformas al Código del Trabajo publicadas en

el Suplemento a) Registro Oficial No. 359 del 2 de julio del 2001, en el
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que se establecen los montos mínimos mensuales por pensiones

jubilares, la Compañía contrató los servicios de un profesional para que

efectuara un estudio actuarial y determinara la reserva necesaria para

este fin.

Durante el año 2003, la Compañía registró en los resultados del

año 37,514, por este concepto, cubriendo el 100% de la reserva

necesaria al 31 de diciembre del 2003 para los empleados con

más de10 años de servicio, según estudio actuarial.

(b) Indemnización-

De acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tiene un

pasivo por indemnizaciones con los empleados que se separen

bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo

probablemente no será exigible por la separación voluntaria de

algunos empleados. Al 31 de diciembre del 2003 y 2002,la

Compañía no mantiene reserva alguna por este concepto.

La Compañía tiene la política de registrar el gasto por

indemnización en los resultados del período en que se incurren.

Reserva de capital

El saldo de la reserva de capital no podrá distribuirse como utilidades ni

utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podrá ser

capitalizado en la parte que excedeel valor de las pérdidas acumuladas o

del año, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de

liquidación.

Reservalegal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de

la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del

capital social, Dicha reserva no puededistribuirse corno dividendo en

efectivo, excepto en caso deliquidación de la Compañía, pero puede ser

utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Impuestoa la renta

(a) Situación fiscal-

La Compañía ha sido fiscalizada hasta 1996 y no existen glosas

pendientes de pago como resultado de estas revisiones.
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(b)

(c)

(d)

(e)

(1

Tasa de impuesto-

El impuestoa la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las

utilidades tributables. En caso de que la Compañía reinvierta sus

utilidades en el país, la tasa de impuesto a la renta sería del 15%

sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectúen el

correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del

siguiente año.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos en efectivo no son tributables.

Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de diciembre del 2003, la Compañía tiene pérdidas fiscales

amortizables en ejercicios futuros por aproximadamente 1,736,000,

dichas pérdidas podrán deducirse en los 5 años siguientes al que se

originaron, sin que excedan del 25% dela utilidad tributable de cada

año.

Conciliación del resultado contable-tributario-

Las partidas que principalmente afectaronla utilidad contable con la

utilidad fiscal de la Compañía, para la determinación del impuesto a

la renta en el año 2003 fueron las siguientes:

Utilidad antes de provisión para

 

 

impuesto a la renta 49,884

Más (menos) Partidas de conciliación

Gastos no deducibles 208,789

Ingresos exentos, neto (238,614)

Utilidad gravable 20,059

Tasa de impuesto 25%

Provisión de impuesto a la renta 5,015
 

Reformas al Reglamento de aplicación a la Ley de Régimen

Tributario Interno-

El 4 de diciembre del 2002 se publicó el Decreto Ejecutivo No. 3316

en el Registro Oficial No. 718, mediante el cual se reforma a partir del

1 de enero del 2003 los siguientes aspectos más importantes:

- Las sociedades que disminuyan el capital social en la porción

que correspondaa la capitalización de utilidades que tributaron

un 15% de impuesto la renta, reliquidarán el impuesto a la

renta a la tarifa del 25%.

 
 


