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INFORME DE AUDITORÍA EMITIDO POR UN AUDITORINDEPENDIENTE

AAlos Acclorstas de
NATURISA S.A.

Ooinión
1. Hemos auditadolos estados financieros adjuntos de NATURISA S.A. que comprenden

los estados de situación financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2017 y los
correspondientes estados de resultadosintegrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los años terminados en esasfechas, así como el resumen de las
políticas contables significativas y otras notas aclaratorias.

2 En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos imporiantes, la situación financiera de NATURISA SA.al 31 de
diciembre del 2018 y 2017,así como sus resultados y flujos de efectivo porlos años
terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Intemacionales de
Información Financiera - NIF

de
3 Nuestra auditoría fue efectuada de conformidad con las Normas Intemacionales de

Auditoria - NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con.
más detalle en la sección Responsabllidades del auditor en relación con la auditoria de
los estados financieros de nuestro informe.

 

4, Somos independientes de la Compañía de conformidad con los requerimientos del
Código de Ética para Contadores emltido por el Consejo de Normas Intemacionales de
Ética para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
éticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador

5, Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinión

Asuntos de énfasis
Los siguientes asuntos de énfasis no modifican nuestra opinión:
8, AI31 de diciembre del 2018, la Compañía mantiene saldos por cobrar y por pagar con

partes relacionadas por US$15,181,853 (2017 US$18,281,257) y US$4,926,380 (2017
US$2,353,945), respectivamente, como se expone en la Nota 7, PARTES
RELACIONADAS, ovidenciándose que las operaciones con Sociedad Nacional de
Galápagos C.A, corresponden fundamentalmente los ingresos percibidos porla venta.
de camarón
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7. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017,el 100% de las ventas de la Compañía se

encuentran concentradas en una compafía relacionada, ver Nota 1. ACTIVIDAD
ECONÓMICA.
presenta
8, El Informe de auditoría externa a los estados financieros se emite con fecha Abri 17,

2019, previoala colebración dela Junta General Ordinaria de Accionistas en la cual se
ición por parte de la Administración, sobro la que ésta es

Infomación, a la fecha de emisión de este informe, no se
encuentra disponiblo, por esta razón, no ha sido sometida a nuestra revisión y no
podemos manifestar la existencia de congruencia entro la tra información que se
presentará la Junta y los estados financieros auditados.

  
 

 

8. Nuestra opinión sobre los estados financieros no cubre la otra información que presenta
la Administración a la Junta y no expresamos ringuna forma do conclusión que
proporcione un grado de seguidad sobre ésta, quedando fuera de nuestra
responsabilidad como auditores.

Re € con los estados
financieros

10. La Administración de Compañía es responsable de la preparación y presentación fiel
de estos estados fnancieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales

NIF, y de control Interno que Administración considere.
necesario para permiir la preparación de estados financieros libres de erores
importantes debido a fraude o error

    

11 En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de
evaluarla capacidad dela Compañía de continuar como negocio en marcha,revelando,
según corresponda,los asuntos relacionados con la Compañía en funcionamiento y
útlizandoel principio contable de negocio en marcha, salvo que la Administración tenga
la intención de iquidar la Compañía o cesar sus operaciones.

12. Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentación de los
informes financieros de la Compañía

ación con  

 

13, Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto están lbres de errores materiales, ya sea por fraude o por
error, y emitir un informe de auditoría que contiene nuestra opinión Seguridad razonable
+s un alto nivel de seguridad, pero no es garantía de que una auditoría realizada de
conformidad con NormasIntemacionales de Auditoria NA siempre detecte errores
materiales cuando existan, Las equvocaciones pueden surgirporfraude o errory se
considera material si, individualmente o en su coniunto, puede esperarse
razonablemente que influyan en las decsiones económicas los usuarios, basadas en
los estados financieros.
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Inform: Jeri ales

14, Estos estados financieros deben leerse juntamente con los estados financieros de
Naturisa S.A. y Subsidiarias,los cuales se presentan por separado.

15, El informe de procedimientos convenidos relacionados con la Primera Emisión de
Obligacionesy el contenido mínimo del informe de auditoría externa de NATURISA S-A.
al 31 de diciembre del 2018 se adjunta en el Anexo 2.

16. El informe de Cumplimiento Tributario de NATURISA SA. al 31 de diciembre del 2018,
por requerimiento del Seracio de Rentas Internas, se eme por separado.

uayagul, Ecuador asareú- Hala La:El Lo
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Mario A. Hansen-Holm
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Anexo 4

con
Como parte de la auditoría los estados financieros de NATURISA S.A. de conformidad
con las Normas Intemacionales de Auditoría - NIA, aplicamos el juicio profesional y
mantenemos una acttud de escepticismo profesionaldurante toda la auditoría. También
+ Identiicamos y evaluamos los riesgos de errores significatwos en los estados

financieros, diseñamos y, realizamos procedimientos de auditoría que responden a
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionaruna base para nuestra opinión.

 

+ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de diseñar procedimientos de auditoría que apropiados en las circunstancia
Pero no con el propósitode expresaruna opinión sobre laefectividad delcontrol interno
de la Compañi

  

+ Evaluamos lo adecuado de las políticas contables ulllzadas yla razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas porla Administración.

+ Concluimos sobre el uso adecuado por la Administración del supuesto de empresa en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, sl existen o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad
de la Compañía para continuar como negocio en marcha Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, sin embargo,eventos futuros o condiciones pueden causar quela Compañía
o pueda continuar como una empresa en marcha.

 

 

+ Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendolas revelaciones, y silos estados financieros representan las operaciones.
subyacentes y eventos en una forma que logre presentación razonable. Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la información financiera de la
Compañía para expresar una opinión sobre los estados financieros.

 

+ Somos responsables de la dirección, supervisión y ejecución de la auditoría de la
Compañía. Somoslos únicos responsables de nuostra opinión de auditoria

+ Nos comunicamos con la Administración de la Compañía en relación con, entre otras
cosas, el alcance y el momento de realización de la auditoría y los resultados
importantes de la auditoría, incluidas posibles deficiencias significativas en el control
Intermo que identificamos durante nuestra auditoría.

+ Proporcionamos a los responsables de la Administración de la Compañía una
declaración de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demás
cuestiones de las que se puedo esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia, y en su caso,las correspondientes salvaguardas.

Hansenticim 8 Co Ca Lua epone de un sistema de gaón cacao según los normas SO 001 8 5027001
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NATURISA S.A,

ESTADOSDE SITUACIÓN FINANCIERA

DICIEMBRE31, 2018 Y 2017
(Expresados en dólares de EUA)

ACTIVOS
Efecivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar
Partes relacionadas.
Activos biológicos
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total acivo cortiente
Propiedades y equipos, nto
Inversiones en acciones.
Partes relacionadas
Derechos fiduciarios
Otros activos
Olras cuentas por cobrar
Impuesto diferido.

Total activos

 

YPATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones financieras.
Cuentas por pagar.
Partesrelacionadas
Gastos acumulados.
Total pasivo corriente.

Obligaciones financieras.
Cuentas porpagar.
Parts relacionadas
Obligaciones por beneficios a los empleados
PATRIMONIO
Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrmonio
Tolal pasivos y patrimonio  

  

 

Las notas

|
Ricardo Solá Tanca
"Gerente General
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5 adjuntas son parte integrante delos estados

 



NATURISA S.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
DICIEMBRE 31, 2018 2017

(Expresados en dólares de EUA)

Notas 2018 2017
Ingresos por actividades ordinarias 1y18  83/041,800 76480805
Costo de ventas (60,713,598) (49,800,251

Ublidad bruta 22328202 26,880,554

Sastos
Gastos de administración 21 (3665097) (3153988)
Gastos financieros. (996,222) (901,872)
Total gastos (4,661,319) (4,055,740)
Otros ingresos, neto. 2 SOT912  _1592:238

Utlidad antes de participación a trabajadores

 

impuesto alas ganancias 18,264,785 24,217,082

Participación a trabajadores 19. (2,730,719) (9/832,568)
Impuesto a las ganancias 19 _(8,545572) (9,984,207)

Vtlldad neta del ejercicio 11,979,504 16,620,297

2018 2917.Vtlidad neta del ejercicio 11/979,504 16,820,287
resultado ir

Nuevas mediciones de obligaciones por

 

beneficios definidos 7 (231,983) 432

Resultadointegral delaño 11,747,516. 16,620,719

Aatacaties nanceros.

0 )
Ricardo SoláTanca ———CésarPalma

Gerente General ¡Contador General
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NATURISA SA,
ESTADOSDE FLUJOS DE EFECTIVO

-MBRE 31, 2018 Y2017

(Expresados en dólares de EUA)

2018 20
ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN.
Electvo recibido de clientes 80875679 72,188,079
Efectivo pagado a proveedores, gastos y empleados. (69,206,023) (55,458,303)
Otros egresos, neto 507.912 _ 2983,258
Efectivo neto provisto en actvidades de operación 12267,568 19,671,094

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN:
Adquisición de propiedades y equipos, neto (4.711.456) _(5317,160)
Efectivoneto (utlizado) en actividades de inversión (4.711.456) “(5,317.160)
ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADESDE FINANCIACIÓN:
Emisión de obligaciones (2,131,800) (2131800)
Obligaciones bancarias 2.240.491 3,291,545
Pago de dividendos (6.897.905) (10.900.000)
Inversiones en acciones (259.158) (14,297,650)
Cuenta por pagar accionistas 371.109 2,072,597
Aportes a fideicomisos (150.000) o
Obligaciones por beneficios alos empleados (40.648) (20,501)
Austo salario digno. (10.147) (15948)
Efectivo neto (utlizado) en actividades de financiación 16.878,058) “(21,141,/85)
Aumento (disminución) neto en efectvo 678054 (6,787,881)
Efectivo al comienzo del año 1,001,310 7,789,191

Electivo al final del año 1,579,364 1,001,310

Las notas 1/26 adjuntasson pate integrantede los estados financieros

Y
—RgcardoSolá Tanca César Pela

Gerente General Contador Ggneral

 



NATURISASA.

 

FLUJOS
ici Y 2017

(Expresados en dólares de EUA)

DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES 1
Resultado integral del año 11,747,516
Austes para reconciliar el resultado integraldel año con el efectivo
eto provisto en actividades de operación
Depreciación. 2,494,078
Participación a trabajadores e impuesto a las ganancias. 8.285.291
Obiigaciones por beneficios los ampleados 411,456
Amortización 292.834
Otro resultado integral 231,988
acivosCuentas por cobrar 560,552
Activos biológicos. (268,329)
Inventarios (397,489)
¡Gastos pagados por anticipado. (855)
Cuentas por pagar. (8,530,702)
Gastos acumulados. 8502172).

 

Efectivo neto provisto en actividades de operación 12,267,568
 

tasa Ñguns son pate inegarede os estadosnanceros

1
Ricardo SoláTanca César fálma
Gerente General Contador

2017

16,828,719

2,133,891
7,596,765
336,551
82,569
(6432)

(9.325.359)
(676,057)
(308,176)

(6139)
(230,825)

2,553218)
19,871,094



NATURISA SA.

ESTADOS
pr E 31,2011

(Expresadas en dólares do EUA)

1 ACTIVI

Operación
La Compañía fue consttuida en la ciudad de Guayaquiel 13 de febrero de 1987 e
inscrita en el Regístro Mercantiel 26 de febrero de 1987 Su objeto principal es la
explotación de larvas de camarón y otras especies bioacuáticas, mediantela instalación
de laboratorios y piscinas para su extracción y comercialización. Tiene como actividad
secundaria el culivo de productos agrícolas.
Durantelos años 2018 y 2017,el 100% de las ventas de camarón fueron realizadas a
Sociedad Nacional de Galápagos C-A., ver Nota 7. RELACIONADAS.
La Compañía posee 4,073.38 hectáreas dedicadas al cultivo de camarón en donde
Tuncionan 148 precriaderos y 407 piscinas (2017: 137 precriaderos y 406 piscinas) De
las tlerras dedicadas al cultivo de camarón: 1) 255.77 hectáreas son concesión de uso
de playa y bahía ubicadas en los sos: La Guada,La Salina y Río Hondo, Parroquia
Puná,Cantón Guayaquil Provincia del Guayas; y, ) 509.68 hectáreas son alquiladas a
Alquimia MarinaS.A. Almarsa, Colas de Oro SAA Coloro y Camaronera Bonanza Caboc
CA, ver Nota 23 COMPROMISOS Y CONTINGENTES,Autonzación de la actividad
aculcola, Contratos de arrendamientos de inmuebles o infraestructur

estados
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con autorización de la Administración y serán puestos en consideración de
la Junta General de Accionistas que se realizará dentro del plazo de ley. para su
modificación y/o aprobación definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del
2017 fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 29 de marzo del
2018.

 

   

 

2. BASES DE ELABORACIÓN Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES
Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Información Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Intemacionales, de Contabiidad (lASB), de conformidad con la Resolución
'SC.DS.G.09.008 emitida por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros
(publicado en el RO 94 del 23XI1.09)
a) elaboración
Los estados financieros han sido preparados en base
histórico esta generalmente basado en elvalor razonable de con
cambio de bienesy servicios.

 

 

  

costo histórico. El costo
prestación dada a 
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El valor razonable es el precio que sería recbido por vender un activo o pagado portransferir un paso en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la
echa de medición, independientemente de s dicho precio es directamente observable
0 estimado usandootras técnicas de valoración. En la estimación del valor razonable de
jun activo o pasivo, la Compañía toma en cuenta las características de un activo o un
pasivo que los participantos de mercado tendrían en cuenta al fr el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medición.
Adicionalmente, para propósitos de nformación financiera, el valor razonable está
categorizado en los niveles 1 2 y 3, basado en el grado en quelos datos de entrada
para la medición delvalor razonable son observablesy la importancia de los datos de
entrada para la medición del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuación:

  

+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compañía puede acceder en la
“echa de la medición.

+ Los datos de entrada de nivel 2 son disintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente

  

+ Los datos de entrada de nivel3 son datos de entrada no observables para el activo
o pasivo,

b) Instrumentos
Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compañía y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compañía. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se
convierta en una parto de las cláusulas contractuales del instrumento,

 

Elefectivoy equivalentes de efectivo los deudores comerciales representan los activos
financieros de la Compañia. Para propósitos de presentación del estado de fijos de
efectivo, la Compañía incluye en esta cuenta caja, bancos e inversiones temporales
cuyo vencimiento es menor tres meses o corresponden a valores de ata liquidez.
La mayoría de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores
de los deudores comerciales no tenen intereses. Cuando el crédito so amplía más alá
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizadoutlizando el método de interés efectivo
Al final de cada período sobre el que se informa, los valores en bros delos deudores
comerciales se revisan para determinarsi existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables, Si es así, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdidapor deterioro delvalor

 

Los acreedores comerciales y préstamos bancariosrepresentan los pasivos financieros.
dela Compañía. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones
de crédito normales y notienen intereses. Los gastos por intereses delos préstamos
bancarios se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se incluyen en
los gastos financieros.

“



e) biológicos
Los activos biológicos corresponden alcamarón en proceso, que está registrado al costo
acumulado de producción y comprende: larvas, balanceado, feriizantes e Insumos,
mano de obra directa e indirecta y gastos de cultivo, registradosal costo adquisición
Elcosto de los productos vondidos se determina en base las libras cosechadas.

 

Los productos agricolas al costo acumulado de: insumos, materiales, mano de obra y
¡gastos incurridos para la producción de cacao, limón y mango, hasta su transferencia
productos terminados.

 

d) Inventarios

Los inventarios coresponden al costo de balanceados, fertiizantes, materiales,
combustibles y herramientas, registrados al costo de adquisición,
6) Propiedade

Laspropiedades y equipos se encuentran registrados al costo de adquisición más tode
los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de
funcionamiento según lo previsto por la Administración. Los gastos de reparacionos y
mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.

 

La depreciación de los activos se registra en los resultados del año, utlizando tasas de
depreciación basadas en la vida útil estimada de los bienes, siguiendo el método de

 línea recta, asítenemos:
Edificios 20 años
Infraestructura 10.años
Maquinarias y equipos 10 años
Instalaciones 10 años
Equipos de aireación. 10años
Equipos de seguridad 10 años
Otros activos 10 años
Vehiculos años
Equipo camionero y construcción 5 años
Equipos de comunicación 5 años
Embarcaciones 5 años

Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones están registradas alcosto.

9) activos
Los otros activos incluyen alimentadores, los cuales se amortizan en un periodo de 3
años.
h) Obligaciones por beneficios a los empleados
El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados está relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligación de la Compañía de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

12



La NIC 19 especlica la contabilidad e información a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos porlos beneficios post-empleo
jublación patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
Correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

 El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimacionossobre las variables que determinarán
sl costofinal de proporconar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales.
serán compatibles entre sí cuando reflejen lasrelaciones económicas existentes entre
factores tales comola infación, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuento
Los supuestos actuariales utlizados por Actuaria Consultores Cía Ltda. para determinar
la provisión presentada en el informe son las siguientes.

2018 2017
Tasa de descuento TIRA 157%
Tasa de rotación de personal —10:19% 916%

 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, los trabajadores que por veinte
años o más hubieran prestado sus servicios en forma continua interrumpida, tendrán
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les
corresponde en su condición de añados al Instuto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el
"empleador o por el trabajador, el empleador bonifcará al trabajador con el 25% del
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno delos años de servicios
prestados a la misma empresa 0 empleador,

1) atrebajadores
El derecho de los trabajadores al reparto de la participación en las ullidades de la
"empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio económico;
debiendo entender por utidad líquida el total delos ingresos menos el total de los costos.
y gastos. El derecho asciendo al 15% de la utidad líquida, sin ajustes iributarios salvo.
precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporción altiempo de servicio
prestado en la empresa durante el eerciclo económico: 10% (dos terceras partes del
recho) será destinado a todos los trabajadores,y el 5% (una tercera parte) restante
será entregado al trabajador en proporción a sus cargas familiares.

 

La Compañía reconoce un gasto y un pasivo porparticipación a trabajadores del 15%
de la utlidad líquida del ejercicio corriente en base a normaslegales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

 

El reconocimiento, medición y presentación de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados corto plazo, deacuerdo con la NIC 19,

D as
El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar está basado en la
ganancia fiscal del año. El cargo por impuesto a las ganancias coriento será el mayor
de entre el cálculo sobre la renta imponible del año ulizando la tasa impositiva para
sociedades del 25%, sobre la suma de coeficientes que constituyen elimpuesto mínimo,
excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraísos
fiscales o regimenes de menor imposición, será máximo hasta un 28%.

 

 

 

13



K)_ ingresosordinarias
Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando se efectúala transferencia
al cliente de la propiedad de los productos. Las ventas son reconocidas netas de
¿evoluciones y descuentos.

> pronunciamientos
AL31 de iciembre del 2017, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a

  

los estados financieros de la Compañía a partir de las fechas indicadas a continuación:

 

Aplicación obligatoria
Noma Tema parirNIF 9. Corresponde a la revisión final de la NIF 9. que

reemplaa ls publicadas arterrment y la NIC 35
y sus guias de 1 de enero 2018

Nur 15. bubicación de lanoma “Reconocimiento de los
Ingresos procedentes de los contratos con los
clientes”, esta norma reemplazará la NIC 11 y 18 1deenero 2018

NIF16- Publicación de la noma “Arrendamientos” esta
norma reemplazará a la NIC 17, 1 de enero 2019

La Administración no prevé impactos enla aplicación delas normas antes mencionadas.

3 INCER: -STIMACI:
En la aplicación de las pollicas de la Compañía, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administración haga juicios,estimaciones y supuestos del valor en bros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados están basados en la
experiencia de costo histórico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha

4. RIESGO
Durante el curso normalde las operaciones, la Compañía está expuesta una variedad
de riesgos financieros. El programa de administración de riesgos de la Compañía trata
¡de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía
La Gerencia Financiera de la Compañíatene a su cargo la administración de riesgos;
la cual identifica, evalúa y mitigalos riesgos financieros.

 

 

a) Riesgo de mercado
Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de instrumento
financiero fuctúen debido a los cambios en los precios de mercado.
Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el íesgo de las tasas
de interés y el riesgo do las tasas de cambios. Los instrumentos financieros afectados
por el riesgo de mercadoincluyan los depósitos en efectivo.
Un rlesgo potencial es que el camaróntenga barreras de entrada a ciertos mercados en
los que ya está posicionado, como el norteamericano y europeo; sin embargo, los

1



equipos negociadoreshan logrado renovarpreferencias de la Compañía, y esto se debe
en gran medida al sstema de producción, productividad, logística,etc. lo cual es muy
valorado en los mercadoscitados. Sin embargo, también se ha miligado este riesgo, al
haberingresado a mercados orientales.

b), Resgo de tasa de mterés
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañía mantiene financiamiento con
insituciones financieras. Los flujos de caja operativos de la Compañía son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interésdel mercado,
porlo cual, en opinión de la Gerencia de la Compañía tiene una exposición importante
los riesgos de tasa de interés.
e) Riesgo de tipo de cambio
Es el nesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento.
financiero fluctúen debidoalas variaciones en los tipos de cambio, La Compañía realiza
sus operaciones principalmente en dólares de los Estados Unidos de América, moneda
de cursolegal en el país, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos
de cambio en los estadosfinancieros

 

d) Problemas cimáticos
La posible presencia de fenómenos naturales que puedan afectarla producción del
camarón es un factor que es mitigado porlos niveles de stock que se mantienen en el
país El pals ha sabido superar problemas de enfermedados del camarón, sin embargo,
existe una exposición latente, la cual es mitigada porlas técnicas de sembrio.

e) Riesgo de crédito
Es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir on sus obligaciones en relación
con uninstrumento financiero o un contrato de venta, generando una pérdidafinanciera,
La Compañía realza sus cobros de contado porlo que no está expuesta alriesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surgedel efectivo, equivalentes de efectivo y depósitos en bancos.
Los límites en el nivel de riesgo son aprobadosporla Gerencia

Riesgo de liquidez
La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando Un fujo de caja
proyectado a corto y largo plazo
La principalfuente de ingresos deefecivo de la Compañía son las cobranzasrealizadas
a sus clientes
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017,el saldo de efectivo y equivalente de efectivo está
compuesto dela siguiente manera

2018
879

1.426.385
250,000

1679364

Caja
Bancos
Inversiones (1)

20472,961
908,359
—
1001310.

(1) A131 de diciembre del 2018, comesponde a cercado de depésto por US$250,000 con el
Banco InternacionalSA, con vencimiento en abri del 2019, una tasa de interés del 6.30%

6, CUENTAS POR COBRAR
AL31 de diciembre del 2018 y 2017,elsaldo de las cuentas por cobrar está compuesto
¿de la siguiente manera:

2018Empleados 27242
Anticipos a proveedores (1) 1.201.918
Otras 165982
Impuestos pagados (2) 2,919,394

3,914,534

201783518377701
91.021

2 TASA3269724

 

 

(2) AL31 de clembre del 2018, Incluye principalmente antepos por US$875.871, ver Nota 23.
COMPROMISOSY CONTINGENTES, Electifcación dela Compañía

(8) AL31 de Gclembre del 2018 2017, loimpuestos pagadoscorresponden a

 

2018 2047
Impuesto al Valor Agregado 1887391 1412404
Retenciones en fuente 852.000 797387
Retenciones IVA 105,164 84765
Notas de crédito desmatriaizades 71.517 378236
Oros 39382 60512

51030 qa13es

Ver página siguiente Nota 7 PARTES RELACIONADAS.
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7. RELACIONADAS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017,el saldo de las cuentas por cobrar con partes
relacionadas en el corto plazo está compuesto de la siguiente manera:

Naturaleza de
lursieción Residencia 2018 2001Sociedad Nacional de

Galápagos CA. Admiristación Local 6807751 10,317,198
Aquacergil del Ecuador
Cía Lisa (a) Administración Local 200.871 0
Fdeicomiso Inmobilaro
ProtsaquerizYs (1) Admiristación Local 523339 800000
Holding Solá 8 Sola
Solacciones S.A Admicistración Local 168,760 o
Alquimia Marina SA. Accionista Local 127,618 99042
Colas de Oro SA, Coloro Accionista Local 19.041
Solá Medina 8 Cía Admiritración Local 29.000
Cameronera Rio Nilo SA Administración Local 12987
Varios Admirisracón Local 32040

 

548502. 1130828

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de las cuentas por cobrar con partes
relacionadas en el largo plazo está compuesto de la siguiente manera:

NaturalezaHarelcón Residencia 208 2017Aquacerglidel Ecuador Cia Ltda (2) Admimatacón Local 42/9083 4/25000Lanaquent SA. Admniración Local 1288903. 1888323Hna SA Administración Lom 750888 898407Ficomio Inmoblarto Pobaquerzo
ae) Administración Local 281887 oAcuesemlas - Seaquest SA Acconeta Local 5040 08170

503301 PARO
(1) A131 de diciembre del 2018, corresponde a préstamo por cobrar a Fideicomiso Inmobilario

Probaquerizo Yis por US$785,000 (2017: US$800.000),ver Nota 23. COMPROMISOS
CONTINGENTES, Fideicomiso Inmotifaio Probequerizo Vhs.

(2) VerNota 23.

COMPROMISOS

Y

CONTINGENTES,

Contrato de mutuo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017,el saldo de las cuentas por pagar con partes

  

 

relacionadas está compuesto de la sguiente manera.
208 207

Caro Larao Corto Largo
Plazo po plazo plazoFrancisco Solá Medina(1) 1.1340 387000 11134000 1701000

Alquimia Marina SA. 1209994 0 0 0
Cemeronera Bonanza CabosCA 1080945 200.000 o 0
Calas de Oro S.A. Cloro. 289.982 0 0 0
Ricardo Solá Tanca (1) 126.000 72690 128000 22752
Laráquest SA 105.598 0 o 0
Acuesemilas - Sesquest SA 38500 0 o 0
Sociedad Nacional de Galápagos CA. 382 0 0 0
Inmobiiaria Yris C Lido 0 0 160000 0
Huzima SA o 0. ses o

ADOS TEO. BBÓEdO 1425424 CAGAR
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(1) A131 de diciembre del 2017, corresponde a cuenta por pagar por compra de acciones de
Camaronera Bonanza Cabos C.A, ver Nota 23.YCesión de acciones Cameronera Bonanza Caboc CA.

Durante los años 2018 y 2017, las transacciones con partes relacionadas fueron las
siguientes:

 

2018 2017Ventas de camarón 63.041.800 76.480,05
Asesoria técnica (1) $60.000 -, 88000
Ovasventas 348961 7 370898
Compras. 2862311:>  1,925250
Arriendos (2) 1019360 << 787,360
Préstamos 11944203 97.149
Inversiones 150331800 78912
Intereses 227.715 351,147
Codeudor 172.500 1,997
(1) Ver Notas 22. OTROS INGRESOS, NETO y 23. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Contrato con Camaronera Ri Nio SA Rionisa,

(2) Ver Nota 22.YContratos de arrendamientos de
«smruebles e infraestructuras

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en téminos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena
competencia

ACI
A 31 de diciembre del 2018 y 2017,el saldo de los activos biológicos está compuesto
e la siguiente manera:

2018 2011,
Piscinas en proceso (1) 10062208 7,977.888
Juvendes 584199 280,302

10.828.497 168
 

(1) Corresponden al camarón en proceso, que está registrado al costo acumulado de producción
y comprenden: lavas, balanceados, eriizantes, insumos y otos costos directos e
Indrectos.

INVENTARIOS
AL31 de diciembre del 2018 y 2017,el saldo de los inventarios está compuesto de la
siguiente manera:

zote 201Balanceados y fertizantes 1.087514 764 589
Materiales y suministros 407218. 382760.

ATA B32 1 M7343
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11. INVERSIONES EN.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las inversiones en acciones se forman de la
siguiente manera:

 

 

 

de
pericipación 2018 2017Cargl Aquafeed Spain SL (1) 2500 5441250 5441250

Alquimia Marina S.A. Almarsa (1) 99.90 5,108,828 5.108,828
Colas de Oro S.A. Coloro (1) 99.99 3,903,822 3903822
Camaronera Bonanza CabocC/A. (1) 99.99 4,000,000 4.000.000
Inmobiliaria Yris C Ltda, 8.89 AG1310 461,310
Acuesemillas Seaquest S.A. (2) 12.50 307.468 o
Fideicomiso Inmobiliario
Probaquerizo Yes (3) - 400,000
Langostino SA. (Lanconor] - 48,307
Otros = 3418

19,388,995

(1) Ver Nota 23.YCONTINGENTES. Acuerdo de empresa conjunta
Compraventa de acciones emiidas por Alquimia Marina S A. Almarsa y Colas de Oro SA.
Calero, Cesión de accones Camaronera Bonanza Caboc CA.

(2) Corresponde

a

versiones en acciones por US$241.537 y aportes por USSE5.828
(9) Ver Nata 23, COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Fideicomiso Inmobiliario Probaquerizo

Yes

12, DERECHOSFIDUCIARIOS
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017,los derechos fiduciarios
Siguiente manera:

 tán compuestos de la

2018 2017
Derechos fiduciarios (1) 1.575,00 1,875,000
Fideicomiso Inmobiiano
Probaquerizo Yfis (2) O 1477257
Fídexomiso Parque Magno (2) 0 _6865000

1ITED00. 30.317.251.
(1) Corresponde a Fidalcomiso constituido en mayo del 2014 con el Banco de Utah.
(2) Ver Nota 23 1OMISOS Y. Fideicomiso Inmabilano Probaquerizo

vésy Fideicomiso JardinesParque Magno.
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13. ACTIVOS
A 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de los otros activos es el siguiente:

2018 2017.
CostoSaldo inicial 1,282378 o
Reciasifcación (1) o so001%
Adiciones 37,800 344,808
Ajuste (119,383) o
Venta — 0 (1620)
Saldo final 1200316 1.282.379

Amortización
Saldo inicia (119,283) o
Reclasficación (1) o (729)
Adiciones (69282) (82589)
Ajuste 119,883 0
Saldo final 1692834) (19883)

0782 110255

(1) Ver Nota 10. PROPIEDADES Y EQUIPOS. NETO,

14, OBLIGACIONES FINANCIERAS
A131 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de las obligaciones financieras se compone
de la siguiente manera:

208
Porción ——Porción

o Ñ carente

—

lagopiazo Tal
Préstamo con vencimiento en nero del 2019, a una
tasa deinterés el 6% anual 34890 o 3480

nel SA,
Préstamos con vencmientos hasta noviembre del
2021, auna laca de interés entre el 5.75% y el 8.95%
anual AAGA191 BTIBAB 1320030
Bolivariano (1Préstamos con vencimientos hasta octubre del
2024, a una tasa de interésente el 6% y el 8.83%

 

anal 1.889,105 4571.082 6480187
SA

Préstamo con vencimiento hasta abridel 2022, a
na tasa de interés del 2 78% anal 210000 675000 45000
obigaciones (2)Obligaciones con vencimientos hasta junio del 2020,
una isa de interés del 5% anual ZAGE0O 1086500 9197700

AJ/1906. 7186810. 11.987.708

2



Porción Parcón
coriente lergopiaro TotalBanco del Pacifico SA

Préstamo con vencimiento hasta enero del 2019, a
una tasadeinterés del 9% anual 99.494 4410 1a30ta
InternacionalPréstamos con vencimientos hasta octubre del
2020, a unatasa de interésdel 6.76%anual 155643 244257 500000
Banco Bollvariano CA. (1)
Préstamos con vencimientos hasta octubre: del
2024, a unatasa de interés hasta 7 71% anual B92101 3TIBS9 4570892

SA,Préstamo con vencimiento hasta abril del 2022,a
una tasade interés del 2.78% anual 270000 945000 1218000
Emisiónde obigaciones(2)
Obligaciones con vencimientos hasta junio del 2020.
aunatasa de interés del8% anual 2131800 _3/97700 5320500

sanas 8300087 —11.849,105
(1) VerNotas 10 PROPIEDADES Y EQUIPOS. NETO 23. COMPROMISOSY CONTINENTES,

Garantias Fmancieas.
(2) VerNota23. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Emisión de bigaciones

 

15. CUENTAS POR PAGAR
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017,el saldo de las cuentas por pagar en el corto plazo
¡se componede la siguiente manera.

2018 2017,
Proveedores 7358681 8582584
Anticipo de clientes 386,000 368.000
Impuestos por pagar 3,927,922 4,178,590
Otras (1) 1,983,208  
Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de las cuentas por pagar en el largo plazo está
compuesto de la siguiente manera.

Otras (1)

 

(1) Al31 de diciembre del2018 2017, incluye principalmente cuenta por pagar a Corpihor 5.4.
por US$1,500.000, por saldo en compra de acciones, ver Nola 23. COMPROMISOSY
CONTINGENTES, Compraventa de acciones emidas por Alquimia Marina S.A, Almares y
Colas de Oro S.A. Color,

16 GASTOS ACUMULADOS
A 31 de diciembre del 2018 y 2017, elsaldo de los gastos acumulados se compone de
ía siguiente manera:

2



17

200 0
Aportes 1ESS 117,726 97.425
Beneficios sociales (1) 298/866  238270
Participación trabajadores 2,750,751 3,843,590
Intereses por pagar 99952 103,124
Otros 107,264. 145,203

 

3374550 74221612

(1) El movimiento de  provisión de beneficios socialesfue como sigue:

teceo  uao reseña laaSaldo al 31 de diciembre del2018 27.802 189,190 5283 18928
Provsón del año 402349 243566 52633 708508
Pagos efectuados 398.128) _(195539) (62582) (656,543
Saldo 2l31 de diciembre del 2017 34023 201213 5034 288270
Provisén del año. 519.009 302898 0B4t3 920410
Pagosefectuados (503,087) (262470) (94287) (8809818)
Saldo al 31 dediciembre del 2018 748,035. 241,841 3190. 298,888

BLIGACI -NEFICI

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte
“años o más hubleran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendrán
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjucio de la jubilación que les
corresponde en su condición de afltados alInsituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, en los casos de terminación de
la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonifcará altrabajador con el 25% del equivalente a la última remuneración
mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o
empleador

 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía tene registrada una provisión por
ichos conceptos sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
Independiente,el movimiento de la provisión es el siguiente

Jubilaciónpatronal Desahucio TotalSaldo al 31 de diciembre del 2016 1,360,908 382587 1,743,585
Costo laboral / interés neto 263,300 73251 336581
Pérdida actuarial 14,211 16,753 30.984
Beneficios pagados 0 (20501) (2050)
Electos de reducciones y Iquidaciones
anticipadas (39,396) o 99,306)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 1,599,023 "452,160 —2051,183
Costo laboral / interés neto 320.938 90518 411456
Pérdida actuarial 227,387 234477 261,804
Beneficios pagados (15,931) (24,717) (40,848)
Efectos de reducciones y liquidaciones
anticipadas oso. o (29878)

   Saldo al 31 de diciembre del 2018 2,101,541. 552438: 72,863,979
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18. ING POR ACTIVI )RDINAR!
AL31de diciembre del 2018 y 2017, losingresos poractividades ordinarias se componen
de la siguiente manera:

 

2018Camarón _83041,800.
53,041,800

+9. IMPUESTO ALAS GANANCIAS
De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a ganancias se
establece en el 25% (2017: 22%), disminuyéndose en un 10% cuando los resultados se
capitalzan.

  

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la concilación entre la utilidad según estados
financieros la utlidad gravable, es como sigue:

 

 

 

2018 2012
'Ublidad antes de participación a trabajadores eimpuesto las ganancias 18264795 24217082
Paricgación trabajadores (2790719) (3692.58)Ingresos exentos (583.258) (1.959:363)
Participación de trabajadores provenientes de
ingresos exentos. 08989 299,503
Gastos incuridos para generaringresos exentos 7.538 8043
Gastos no deducibles 529,170 277.538
Deducciones por leyes especiales CN
Oros 81:21 9
Deducción por sario digno 10147) (15848
Unidad gravable 15528505 18920213
Unidad a reinverir y captaizar 2.000.911
Utlidad para el mpuesto 13,527,684
Impuestosobre ulidadreinverida 200,197
Impuesto comerte 3405921
Impuesto comente 3.707.058
impuesto dferido (461,480)Impuesto as ganancias 3545572 3864207
Anticipo minimo determinado 69375 71500
Atico pendiente de pago 797,387 675,97
Retenciones del periodo _(059,381) (817947.
Impuesto a pagar 2.821,89. 73,108,308
A 31 de diciembre del 2018, de acuerdo con elmétodo del pasivo basado en el estado
de situación financierael impuesto diferido activo es:

Saldo inicial
Auste a resultados del ejercicio
Saldo final
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20. PATRIMONIO

Capital
El capital suscrito y pagado de la Compañía es de 12,849,089 acciones ordinarias y
nominativas devalor nominal de US$1 cada una.
Aumento de capital
Mediante Acta do Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas del 31 de mayo
del 2018 y según escrtura de aumento de capital del 14 de Junio del 2018, la Compañía
“aumenta su capital en US$2,000,000,cancelados mediante la reinversión de utlidades
no distribuidas

 

Mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria Accionistas del 6 de junio
del 2017y según escritura de aumento de capitaldel 9 de junio del 2017, la Compañía
“aumenta su capita on US$2,000,000,cancelados mediante la reinversión de utildades
no distribuidas.

Reserva
La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utlidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible parael pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar
el capital social con la aprobación de las accionistas. Al 31 de diciembre del 2018, el
monto de lareserva logal asciende a US$S.474,545 (2017 US$5,474,545)

acumulados
8) Pago dedividendos

 

 

Meciante Actas de Junta Extraordinaria de Accionistas celebradas el 29 de junio y 12
de diciembre del 2018, se resuelve repartr las utlidades obtenidas de los ejercicios
2015, 2016 y 2017 por US$4,717,905 y US$2,180,000, respectivamente.

Mediante Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 22 de diciembre del 2017,se
resuelve repartir las utlidades obtenidas del ejercico 2014 y 2015 por US$10,900,000.

b), Cesión de derechos fiduciarios

Mediante Acta de Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 17 de julio del 2018,
se resuelvo ceder los derechos fiduciarios que se derivan de los fideicomisos
inmobiliarios denominados Fideicomiso Probaquerizo — Yris y Fideicomiso Jardines
Parque Magno a favordela compañía Holding Solá 8 Solá Solacciones S.A. como pago.
poros dividendos no distribuidos de los ejercicios económicos 2015 y 2016 por untotal
de US$8,892,257, ver Nota 23. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Fideicomiso
Inmobiliario ProbaquerizoYs y Fideicomiso Jardines Parque Magno,



21 ADMINISTRACIÓN
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, los gastos de administración se forman de la
siguiente manera.

2018 2017Remuneraciones 1,544,603 1425394
Impuestos y contribuciones 299.332 341101
Honorarios profesionales 391995 2505572
¡Segundad. 183,911 178,160.
Movización érea 219.887 192563
Martenmiento y reparaciones. 2459 36:41
Depreciaciones y amortizaciones 56,581 13,396
Otros 953,309 686,511

3005097. 3,163,208

22. OTROS INGRESOS

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017,los otros ingresos, neto se forman de la siguiente

 

2018 2017
IngresosDividendos ganados. 485.000 1,900,035
Intereses ganados. 880.857 347.830
Ingresos por reembolsos. 349.058 451014
Alquilerde maquinarias y embarcaciones 36,632 133,025
Venta de propiedades y equipos 8880 277,114
Asesoría técnica (1) 60.000 860000
Venta de balanceado. 209,339 315
Otros. 511.042 856521

EgresosOperacionestractores (499,005) (373,906)
Venta de balanceado (284,827) 0
Alquiler de maquinaria (120974) (13369)
Venta de fertizantes. (77,580) (61
Costo de propiedades y equipos. O (159453)
Otros costos de ventas (272358) (747.168)
¡Gastos por reembolsos ($61,800) (4503976)
Otros gastos. (743.172) (1,088,589)
Otros ingresos, neto. BOT STZ 2

(1) Ver Notas 7

PARTES

RELACIONADAS y 23. COMPROMISOS Y CONTINGENTES,
Contrato con Camaronera Rio No SA. Riontsa.
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23 1SOS Y C ANTES

empresa
Con fecha 28 de mayo del 2015,la Compañía celebró acuerdo para establecer una
alianza estratógica con la intonción de crear una sociedad de control en la juislcci
española relacionada con la planificación, construcción y operación de instalacion
acuáticas de alimento compuesto para camarones y la comercialización y venta del
alimento compuesto resultante para camarones a la Compañía y sus flales, así como
terceros cientes de alimento para especies acuáticas ubicados en Ecuador

     
 

La Compañía se comprometió a mantener el 25% del capital accionario, con las
aportaciones necesarias para el cumplimento del compromiso,

 

AL31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía ha realizadoaportes de capital por
US$5.441,250, ver Nota 11. INVERSIONES EN ACCIONES

de ses sas A
SA Coloro

Con fecha 8 de enero del 2017, la Compañía firmó contrato con Corpthor S.A. para la
compra del 100% delas acciones de Alquimia Marina S.A, Almarsa y de Colas de Oro
SA. Coloro, por un valor de US$9,012,850, ver Nota 11. INVERSIONES EN
ACCIONES.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se mantiene un valor por pagar de USS1,500,000
a Corplhor S.A,, ver Nota 15.POR

jones Camaronera Bonany A
¡Con fecha 25 de julio del 2017, se fimó contrato entre los Señores Francisco Solá
Medina y Ricardo Solá Tanca para la cesión de 5,488,947 acciones de Camaronera
Bonanza Caboc C-A. a favor de NATURISA SA.

El precio pactado por la cesión de acciones es de US$4.000,000, ver Nota 11
ENACCIONES, pagaderos hasta el 2020, ver Nota 7. PARTESRELACIONADAS
Contrato de mutuo
¡Con fecha 5 de mayo del2017,la Compañía firma contrato para entregar en calidad de
préstamo a Aquacarglldel Ecuador Cía. Ltda. la suma de US$4,725,000, para que ésta
cumpla con las actividades para el desarrollo de una planta procesadora de alimentos
¿de camarón.

  

El deudor se compromete a cancelar el préstamo en cuotas semestrales, siendo el
primer pago en octubre del 2019 hasta el 2024,
AL 31 de diciembre del 2018,el saldo por cobrar asciende a US$5,172,964 (2017
1US$4,725,000), ver Nota 7 PARTES RELACIONADAS.
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Mediante escritura pública de cesión de derechos fiduciarios celebrada el 18 de
diciembre del 2014 e inscrita en el Registro Mercanti el 22 de abri del 2015, se otorgan
los derechos del Fideicomiso Inmobiario Probaquerizo Yris a favor de NATURISA S.A.
ElFideicomiso Inmobiliario Probaquerizo Yrisenla actualidad se encuentra gestionando
el desarrolloy promoción un proyecto inmobiliario que se denominará Árboletta, en
el Km 15 de la Vía La Puntila-Salkte, dentro del Cantón Daule, Provincia del Guayas.

 

  

La Compañía concedió un préstamo por US$1.200,000 el mismo que devenga un
interés del 8.25% anual. Al 31 de diciembre del 2018, quedan pendientes de cobro
US$785,000 (2017: US$800,000), ver Nota 7. RELACI
Mediante escritura pública de cesión de derechos fiducanos celebrada el 6 de
septiembre del 2018 inscrita en el Registro Mercantil el 16 de noviembre del 2018, se
ceden los derechos del Fideicomiso Inmobilrio Probaquerizo Yris a favor de Holding,
Solá E, Solá Solacciones S.A como forma de pago de dividendos por un valor de
US$2,027,257, ver Notas 11 INVERSIONESENACCIONES, 12. DERECHOSFIDUCIARIOSy 21. PATRIMONIO, Cesión de derechos fiduciarios.

Jardines
Medante escritura púbica de cesión de derechos fiduciarios realzada el 10 de
¡diciembre del 2014 e inscrita en el Registro Mercantl el 22 de abril del 2015, se otorgan
los derechos del Fideicomiso Jardines Parque Magnoa favor de NATURISA S.A

 

El Fídeicomso en la actualidad se encuentra gestionandoel desarrollo y promoción de
un proyecto inmobllrio, que se desarrola on la parroquia Satélite, del Cantón
Samborondón.

 

Meciante escritura pública de cesión de derechos fiduciarios celebrada el 6 de
septiembre del 2018, se ceden los derechos del Fideicomiso Jardines Parque Magno a
favor de Holding Solá 8 Solá Solacciones S.A. como forma de pago de dividendos por
un valor de US$6.865,000, ver Notas 12. FIDUCIARIOS y 20.
PATRIMONIO, Cesión de derechos fiduciarios.

marc llo SAR

 

La Compañía mantiene contrato suscrito con Camaronera Rio Nilo S.A. Rionilsa,, con el
objeto de brindarle asesoría técnica para mejorar el défict tecnológico que mantiene
dentro de su proceso productivo.
AN 31 de diciembre del 2018 y 2017, el ingreso por este concepto asciende a
USSE60,000, ver Notas 7. RELACIONADAS y 22. INGRESOS.
NETO.
de
a) Alquimia Marina SA, Almarsa
¡Con fecha 17 de enero del 2017, Alquimia Marina SA. Almarsa fma contrato con la
Compañía para dar en arrendamiento un loto de terreno con un área de 297.72
hectáreas, en el sector denominado El Caramelo, Parroquia Puná la infraestructura
camaronera que sobre esta se encuentra desarrollada, cuyo plazo es de un año,
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¡Con fecha 22 de diciembre del 2017, se firma acuerdo modíficatoio estableciendo que
la duración del contrato será indefinido.
Al31 de diciembre del 2018 y 2017_se han contabilizado gastos de arriendo por este
concepto por US$595,440, ver Nota 7 PARTES RELACIONADAS.
b) Colas de Oro SA, Coloro
Con fecha 17 de enero del 2017, Colas de Oro SA. Coloro firma contrato con la
Compañía para dar en arrendamiento un lote de terreno con un área de 25.98 hectáreas,
en el sector denominado El Caramelo, Parroquia Puná y la infraestructura camaronera
que sobre ésta se encuentra desarrollada, cuyo plazoes de un año.

¡Con fecha 22 de diciembre del 2017,se frma acuerdo modificatoio estableciendo que
la duración del contrato sorá indefinido.
A 31 de diciembre del 2018 y 2017, se han contabilizado gastos de aniendo por este
¡concepto por US$191,920, ver Nota 7 PARTES RELACIONADAS.

sc) Bonanza
Con fecha 2 de enero del 2018, Camaronera Bonanza Caboc C.A. firma contrato con la
Compañía para dar en arrendamiento un lote de terreno con un área de 118 hectáreas,
en el sector denominado Las Balsas, Parroquia Puná y la infraestructura camaronera
que sobre ésta so encuentra desarrollada, cuyo plazo es indefinido,
AAI31 de diciembre del 2018, se han contabilizado gastos de ariendo por este concepto
por US$232,000, ver Nota 7 RELACIONADAS.
Autor culcola
a) Mediante Acuerdo No. 8 de fecha 28 de enero del 2002,el Ministerio de Comercio

Exterior, Industrialización, Pesca y Competiividad, autoriza a la Compañía ejercer
la actividad pesquera mediante la cría y cutivo de camarón en terrenos de su
propiedad y a la comercialización de su producción en el mercado intemo de la
producción obtenida en los campamentos Naturisa, Pesjoll, Maricultura y Camarón,
en una extensión 1,249.87 hectáreas de tierras de propiedad privada, ubicados
enla hacienda La Josefina, cantón Guayaquil, provincia del Guayas.

 

b) Mediante Acuerdo No, 1 de fecha 18 de febrero del 2011, el Ministerio de
Acuacultura y Pesca autoriza a la Compañía, el ejercicio de la actividad acuícola, a
través de la cra y cultivo de camarón blanco, y a la comercialización en el mercado
intemo de la producción obtenida en el campamento Inducam, en una extensión de
787.52 hectáreas de terras propias, ubicada en la hacienda La Josefina, parroquia
Ximena, cantón Guayaquil provincia del Guayas.

e) Mediante Acuerdo No. 59 de fecha 6 de octubre del 2011, el Ministerio de
Acuacultura y Pesca autoriza a la Compañia, ejercicio dela actividad acuícola, a
través dela cría y culivo de camarón blanco y a comerciaización en el mercado
interno de producción obtenida en el campamento Kamaciusa, en una extensión
de 18221 hectáreas de tierras proplas, ubicada on la hacienda La Josefina,
parroquia Ximena, cantón Guayaquil, provincia del Guayas.

 

 



6) Mediante Acuerdo No. 59 de fecha 26 de octubre del 2012, el Ministerio de
Acuacultura y Pesca autoriza a la Compañía, el ejercicio de la actividad acuícola, a
través de la críay culivo de camarón blanco y a la comercialización en el mercado
interno de la producción obtenida en el campamento Camino Real en una extensión
de 290 hectáreasde tierras propias, ubicada en la hacienda La Josefina, parroquia
Ximena, cantón Guayaquil, provincia del Guayas.

e) Mediante Acuerdo No. 23 de fecha 11 de septiembre del 1984, el Ministerio de
Recursos Naturales y Pesqueros autoriza ala Compañía, o ejercicio dela actividad
aculcola, através de la cría y cultivo de camarón blanco y a la comorciaización en
el mercado interno dela producción obtenidaen el campamento Marchena en una
extensión de 160.47 hectáreas de tierras propias, ubicada en la hacienda La
Josefina, parroquia Ximena, cantón Guayaqui, provincia del Guay:

  

f Mediante Acuerdo No. 361 de fecha 8 de octubre del 2013, el Ministerio de
Acuacultura y Pesca autoriza a la Compañía,el ejercicio dela actividad acuicola, a
través de la críay culivo de camarón blanco y a la comercialización en el mercado
intemo de la producción obtenida en el campamento Josefina en una extensión de
508.58 hectáreas de tierras propias, ubicada en la hacienda La Josefina, parroquia
Ximena, cantón Guayaqui,promncia del Guayas.

9) Mediante Acuerdo No. 208 de fecha 22 de mayo del 2017, el Ministoio de
Acuacultura y Pesca autoriza ala Compañía por un plazo de 20 años, el ejercicio de
la actividad acuícola, a través de la cría y culivo de camarón blanco y a la
comerclaización en el mercado interno de la producción obtenida en el campamento
Josefina en una extensión de 82.51 hectáreas de tierras propias, ubicada en la
hacienda La Josefina, parroquia Ximena, cantón Guayaquil, provincia del Guayas.

  
  

h) Mediante Acuerdo No 256 de fecha 18 deJullo del 2018, Ministerio de Acuacultura
y Pesca autoriza la Compañía por un plazo de 20 años, el ejercicio dela actividad
aculcola, a través de la ría y cultivo de camarón blanco y a la comercialización en
el mercado interno de la producción obtenida en el campamento Roblemar en una
extensión de 450 hectáreas de tierras propias, ubicada en la Isla Puná, cantón
Guayaquil, provincia del Guayas.

Ministerio
a) El 29 de abri del 2010, según Acuerdo Ministerial No. 080 de la Subsecretaria de

Acuacultura y el Ministerio de Deensa Nacional, se autorizó a NATURISA SA. por
el plazo de 10 años, la extensión de 186 hectáreas de zona de playa y banía
ubicadas en los sitios: La Guada, La Salina y Rio Hondo, Parroquia Pund, Cantón
Guayaquil, Provincia del Guayas.
El 9 de enero del 2018, según Acuerdo Ministerial No, 04 del Ministerio de
Acuacultura y Pesca, se reforma el Acuerdo No, 080, en lo correspondiente a la
extensión donde refeja 186 hectáreas a 93.11 hectáreas de zona playa y bahía
en virtud de cesión parcial otorgada mediante Acuerdo Minisorial 302-2014 favor
de la compañía Bidegaint S.A, por una extensión de 53.64 hectáreas y de
conformidad a verificación geográfica que certifica que obtiene un área total de
130 hectáreas distribuidas en 93.11 hectáreas de zona de playa y 37.29 hectáreas
de terras altas
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b) El 14 de mayo del 2015, según Acuerdo Ministerial No. 082 del Ministerio de
Acuacultura y Pesca, se autorizó a la compañía Camaronera Golfomar S.A. por el
plazo de 10 años, la extensión de 162.65 hectáreas de zona de playa y banía
Ubicada en Chojón, cantón Guayaqui, Provincia del Guayas.

de
¡Con fecha 23 de noviembre del 2018, mediante escritura pública, Compañía adquiere
8,733 11 mis? de terreno ubicado en el tio Pacoa, parroquia San Pablo, provincia de
¡Santa Elona por US5392,980 a su relacionada Acuesemillas Seaquest S.A, ver Nota
10. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO.

Contratosejecución
AL 31 de diciembre del 2018, la Compañía suscribió contratos para la construcción de
laboratoo de ladculura por USS1.53881 y ha recbido facturas por un total e
1US$1,208.273,ver Nota 10. PROPIEL

a) Con fecha 28 de mayo del 2018,la Compañía suscribió contrato con Domovesa SA.
para que ejecute elreleno y cerramiento de un solar ubicado en San Pablo, provincia
de Santa Elena

  

El vencimiento de este contrato fue hasta el 6 do Julo del 2018 y elprecio cancelado
porel mismo es de US$495,458 más IVA.

b) Confecha 28 deseptiembre del 2018, la Compañía suscribió contrato con Domovesa
SA. para la construcción,implementación y desarrollo del laboratorio del solar
ubicado en San Pablo, provincia de Santa Elena,

  

El vencimientode esto contrato es el28 de febrero del 2019 el costo total del mismo
es de US$1,443,305 másIVA,

de
¡Con fecha 20de febrero del 2018, la Compañía suscribió contrato con Autocontrol S.A
Automatización y Controles Eléctricos Inteigentes a Control, para la electrificación que
¡comprenden los sectores de "Área de engorde (145,58 hectáreas), área de precría No.
34 al No. 48 (16.57 hectáreas), área de precría No, 1 al No. 7 (15.04 hectáreas) y
estación de bombeo".

El precio del pactado en el contrato es de US$1,523,425,la Compañía durante el 2018
ha desembolsado US$1,439,775, quedando pendientes por liquidar US$875,671, ver
Nota 6.

CUENTAS

POR

COBRAR.

Emisión deobligacion:

En mayo 4 del2015, se Inscribe en el Registro del Mercado de Valores con el número
2015.G.01 1540, la emisión de cbigaciones por US$15,000,000. Las obligaciones
tienen amortización trimestral, con vencmiento en 5 añosy una tasa de interés del 8%
anual No hay activos específicos entregados como garantia de la deuda; sin embargo,
el monto de la emisión no podrá exceder del 70% del total de activos no comprometidos.
El monto colocado de la emisión en el Mercado de Valores fue de US$10,858,000.

 

 



a
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Durante los años 2018 y 2017, la Compañía canceló US$2,131,800,relacionados con
 los vencimientos corrientes del crédito otorgado, quedando pendiente un saldo por

pagar por US$3,197,700 (2017: US$5,329,500), ver Nota 14. OBLIGACIONES
FINANCIERAS

financieras
3) AI31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía ha entregado en garantias como

respaldo de sus obligaciones financieraslo siguiente
Instrución fnancera Too 2018 2017
Banco Bolivariano CA. Hipotecario 18,037,728 18,037,728

Prendas industriales 375052 975082
Reserva de dominio 271,547 298815

Codeudor 172,500 1,997
18/850,827. —18719,392

b) Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía es codeudor del Sr. Francisco Solá
Medina por préstamosrecibidos del BBP Bank SA.

e) AL31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía es codeudor de su relacionada,
Sociedad Nacionalde Galápagos C.A. por préstamosrecibidos

CAMBIOS EN LA PRESENTACIÓN Y CLASIFICACIÓN DE LOS ESTADOS
EINANCIEROS

PreviamenteEstado de stuación financiera Restrwturado Reclasfcaciones reportadoPartes relacionadas corto plazo 11,306,288 2.184.790 13491078
Pares relacionadas largo plazo 6974960 (2184790) 4790/79
Propiedades y equipos, neto 21.908.719 1,162,518 23071235
Otros activos 1182516 (1162518 o
Total 41:362:492 0 1324

EVENTOS SUBSECUE
Hasta a fecha de emisión de astos estados financieros (AbrI17, 2019) no se produjeron
eventos, en la opinión de la Administración de la Compañía, que pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o
revelados en los mismos
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Anexo 2

INFORME DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS

Alos Accionistas de
NATURISA SA.
Hemos realizado ciertos procedimientos convenidos relacionados con la Primera Emisión
de Obligaciones y el contenido mínimo del informe de auditoria extema de NATURISA S.A.
al amparo de lo dispuesto por el Consejo Nacional de Valores (actualmente Junta de
Poliica y Regulación Monetaria y Financiera) en la Resolución No. CNV.008-2008 que
contiene las Resoluciones emitidas porel Consejo Nacional de Valores, Título Subtitulo
IV, Capitulo IV, Sección V (Disposiciones Generales, especificamentelo relacionado al de
las Auditorias Externas).
Nuestro compromiso para aplicar procedimientos convenidos fue efectuado de acuerdo
con NormasInternacionales de Auditoria, La suficiencia de los procedimientos
responsabilidad de los usuarios especificos de este informe Consecuer
hacemos representación relacionada con la suficiencia de los procedimientos descritos a
continuación nisobre el propósito para el cual este informefue solicitado,

  

La Administración de NATURISA S.A. es responsable de la preparación y presentación
razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Información Financiera y de cumplir con todas lasdisposicioneslegales indicadas enla Loy
de Mercado de Valores y sus Resoluciones,

 

Nuestro trabajo se desarroló en base a los documentos e infomación que fueron
proporcionados por la Administración de NATURISA SA. No ha sido nuestra
responsablidad verificar la autenticidad o legitimidad de los mismos, recayendo ésta en
Aquellos que proporcionaron la información y documentación, y en quienes hagan uso del
presente informe.
Los procedimientos convenidos y desarrolados por nosotros estuvieron dirigidos a
determinar el cumplimiento por parle del emisor de las disposiciones contenidas en el Ar.
8 y 13 del CapituloIV, Sección IV de la Resolución No. CNV-008-2008.
Paso 1: Verificación del cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto

de oferta pública
Paso2: Verificación de la apicación de los recursos captados por la emisión de

obligaciones;
Paso 3: Verificación de la realización de las provisiones para el pago de capital y de los

Intereses, de la emisión de obligaciones realizada; 
Paso 4: Opinión sobre la razonabilidad y existencia de las garantías que respaldan la

emisión de obligaciones;
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Paso 5: Opmiónrespecto ala presentación,revelación y bases de reconocimiento como

activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas
vinculadas;y.

Paso 6: Opinión sobre la información financiera suplementaria requerida porla Ley de
Mercado de Valores y sus Resoluciones.

En los numerales siguientes ao descriten los resultados do los procedimientos antes
mencionados relacionados con el proceso de la Primera Emisión de Obligaciones y el
contenido mínimo del informe de auditoría externa de NATURISA S.A.

 

Paso 1: Se verificaron el cumplimiento de las siguientes condiciones:
3) Se verificó la escritura de Emisión de Obligaciones, por un monto de

US$15,000,000, inscrita en el Registro del Mercado de Valores con el
número 2015.G/01 1540 el4 de mayo del 2015 y se cruzó características.
del Prospecto de Oferta Pública con lo determinado en la escritura,

  

 

b) Hasta el 29 de enero del 2018, el valor colocado en el Mercado de Valores
ascendía a US$1,241,000.

e) Con fecha 18 de febrero del 2018, mediante Resolución No.
'SCVS.INMV.DNAR 16.0000775 de la Superintendencia de Compañias,
Valores y Seguros, se concedo prórroga por el saldo de los valores no
colacados que ascendían a US$13,759,000, A la fecha de vencimiento de
la prórroga, 20 deoctubre del 2016, se colocaron US$9,418,000 adicionales.

d) Verificamos la denominación del Agente Pagadorelcuales NATURISA SA
a través del Depósito Centralizado de Compensación y Liquidación de
Valores Decevale S.A. Por ser una emisión desmaterialzada, el pago se
realiza por compensación a través del Decevale en la cuenta que indique el
inversionista

+) Verficamos que la colocación delas obligacionesse realizó con Plusbursát
Casa de Valores S.A

N Severificó que los Obligacionistas cuentan con su representante que es el
Estudio Jurídico Pandzic £ Asociados S.A.

9)ICRE del Ecuador Calficadora de Riesgos S.A. otorgóla calficación de AMA.
sn enero del 2019.

h) Se verificaron que los pagos del capital e intereses se realizan
trimestralmonto, tal como se detalla en el Anexo A.

1) Verificación de resguardos. Límite de endeudamiento y condiciones de
cumplimiento obligatorio
+ Límite de endeudamiento - Mantener la relación de los activos libres de

¡gravamen sobre obligaciones en circulación sín exceder el 70%

35
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uss %
Total obligación en circulación DATO 049%
Totalactivos libres de gravamen (9 “46,308,502 

 

Al 31 dediciembre del 2018, se mantienela relación, no superando el
límite establecidodel 70%

()Ver Anexo
+. Índice de Iquidez. - ) Mantener semestralmente un indicador promedio

de liquidez o circulante, mayor o igual a uno a partir de la autorización de
la oferta pública y hasta la rendición total de los valores;y, ) los actos.
reales sobre los pasivos deberán permanecer en niveles de mayor o igual

  

 

auna

Aro cortn 29djo comente 2921: =
Pasivo contento ES

usActivos reales BOB7Í350 2 19Total pasivos 0992.231
+ No repartir dividendos mientras estén en moralas obligaciones. Al 31 de

diciembre del 2018, se han repartido dividendos y noexisten obligaciones
“en mora,

Paso 2: Los recursos pagados para la emisión de obligaciones fueron utllzados para
pre cancelación de pasivos, compra de materia prima y financiación de joint
venture,los cuales se detallan en el Anexo C.

Paso3: AL 31 de diciembre del 2018, las provisiones de capital e intereses de la
obligación son:

Detalle uss
Monto corriente capital 2,131,800
Monto largo plazo capital 1.085,90
Monto del capital 3,197,700
Intereses provislonados 3/55

Paso 4: La garantía de la Emisión de Obligaciones es General Al 31 de diciembre del
2018, los activos de NATURISA S.A. ascienden a USS51,083,287, existen
activos gravados por US$10,619,820, derechos fiduciarios por US$1,975.000,
inversiones en acciones por US$19,160,185 y emisiones en circulación por
US$3,197,700, dejando un activo lbre de gravamen por USS49,308,502, ver
Anexo B,
El monto de la emisión colocado en el mercado de valores fue de
US$10,659,000 y al 31 de diciembre del 2018 se encuentra vigente en el
mercado el monto de US$3,197.700.
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Paso 5: Las bases de presentación revelación de las cuentas por cobrar a entidades

relacionadas se realizan conforme se establece en la Norma Internacional de
Contablidad 24 “Infomación a revelar sobra partes relacionadas”, y su
reconocimiento y valuación conforme a la Norma Internacional de Información
Financiera 9. "Instrumentos Financieros  

AL31 de diciembre del 2018,elsaldo de
con partesrelacionadas es elsiguiente,

 

cuentas por cobraren el corto plazo.

 

Valor poro
Sociedad Nacional de Galápagos73 8597.751
Aquacargll del Ecuador Cia. Ltda. 97Fecomiso nmobiarioProbaquerizo Yis ss
Holding Sola 8 Sola SoiaccionesSA Agmiristación Local 168750
Alquimia Marina SA. Acconsa Local 12758
Colas de Oro SA. Coloro Acciona Local 59879Solá Medina £.Cía. Admicitración Local 29.000
'Camaronera Rio Nilo SA. Administración Local 7850
Varios Administración Local 40740

 

Al31 de diciembre del 2018,el saldo delas cuentaspor cobraren el largo plazo.
con partesrelacionadases el siguiente:

 

 

 

Naturaleza de Valor por
le ralación Ea

Aquacargll del Ecuador Cia. Ltda. “Administración 4279.085
Larviquest SA. Agmiratracon 1285503
Hurima SA. Adriristacón 760.958
Fidekcomiso Inmo
Probaquerzo Yi Admicistación 251.567
Acuesemilas - Seaquest SA. Accionista 58240

55

Pasos: la información financiera suplementaria requerida por la Ley deRespecto
Mercado de Valores y sus Resoluciones indicamos losiguiente:

 

3)realizadas
Mercado de Valores

Las actividades realzadas por NATURISA S.A. durante el año 2018, se
marcan en la Ley de Mercado de Valores y los Reglamentos que rigen su

actividad,

b)delas
La opinión sobre el cumplmiento delas obligaciones tbutarias se la emitepor
separado de acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el mismo que es
emitidohasta el 31 de juio del 2019.

  

7
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e) Opinión sobre limiente jaciones las por la Le
de Mercado de Valores

La Compañía se encuentra al día en el cumpimiento de las obigaciones
establecidas por la Ley de Mercado de Valores, en referencia a:
+ Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros
+ Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
+ Servicio de Rentas Intemas

9) Oui limiento de s correctivas hubiesen sido
nfomes

La Compañia no presenta mecidas correctvas que aplicar de informes de años
“anteriores.

Nuesiro informe es exclusivamento para el propósito expuesto en el segundo párrafo ypara su información, y no debe utlizarse para ningún otro propósito ni ser distribuido a otras
partos que las previstas on el contrato

 ora de gesón cedicado según enormes 180 9001 8150 27000
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ExISION Mo, 03

mverón 500030 25/06/2015
Vencimiento Hvalor Valororidendon Vencimenio Humor nor copas imsés sóc oiviteao

ar ZE/O9/2015 ad 200] 2350000] 100500) 75000] 350000]
a ZO ad 1so[ 250000) —asbo0| —a5.00000| 3.8500]
E Z5/O3/2O1S 3d 1m0[ 230090] —ó0D00| —a250000| 3.0000]
*0 Z5/OS/201S 0d] 170[ 250000] esoo] 40/0000] 335000]
5 25/09/2016 50] 1so[—2s00G0|—eoDoo| 370000] 3.3000]
6 z3/1a/205 50] 350| 250000] —75000| 35/0000) —»25000]
a zajosfzo 300] 2a0[ 250000] —70D00| —3250009| 320000]
E Zjoefzo ad 230[ 250000] —esooo| 3010009) 375000]
ES BORO od 120] 250000] —sooo| 27350009] 310000]
o Baño od 210[ 250000] ——83000| 2510000] —3,05000]
qn a5/ea/20is 5] 00] —250000| ——5oD00|—2250000| 2,0000]
mz Zs/o0/z018 500] oso] —2s0000| aso—»opo000| 2950.00]
e 5/00/20 500] 03o[ 250000] —aoo0| 17350000] 290000]
ma za/a/zo 50] 070] 250000] —25000| 15/0000) soon]
ms ESTAN 500] ——aso[ sono] 30000] 1250000] —2.sonao]
me Za/os/z01 500] —oso| 250000] —25000| —19.0009| 25000]
7 Zoo 500] ——om0| 250000] —20000| 7350000| 20000]
E ano 50] 30| 2500.00] —15000| —2p0000| 215000
9 35/03/2020 500] 020| 250000 —100.00|——250000| 250000]
10 25/08/2020 “ad 30] 25000] so] 000|—2:550.0]

TOTALES Foco] —19500.00|— 8950000) ]
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Vencimiento Valor Avalor aonidendos eccoson: amore ener costal muero suido oiitendo
ar 25/09/2015 sa] 202500) 300) 27300) 130]
E a5/i2/aoS san] 150] 1230000) 47soco| 22500000] 1725000]
2 25/03/2016 on] 120] 125000) —asooco| 21250000] 1200000)
2 5/00/2016 an] 170] 3250000] —«2500o| 200/0000] 1675000]
Es EXOTRTO Er 150] —22350000/—e.00000| —187.50000[ —16.500.9]
2 25/12/2016 2) 150] 3250000) —3,750:0| 17520000] 1625000]
a ESTETO o] 140] 1250000) 330000] 18250000] 1600030]
a 25/00/2017 so] 130] 3250000) 325000] 150,000] 1575000]
3 25/09/2017 E 120[ 1250000] 3,0000] 13750000] 1850000]
mo 23/2/3017 500] 110[ 1250000] —2,75000| 125/0009] 1525000]
mE 23/09/20 sn] 200[—1250000| 250000] 12250000] 1500000]
az 25/00/2018 Eso] ——0s0| 1250000] —225000|—100,0000| 1475000]
a 23/09/2018 Soo] omo 1230000] 2100000] 8750000) 14.50000]
a 25/12/2018 500] oz 1250000] —1.95000| —5,00000[ 1825000]
ms 25/03/2019 500] ——0so| 1250000150000] —6250000| 1400000]
ms 25/08/1019 500] ——oso[—1250000| 125000] —somooo| 1375000
7 25/09/2019 500| oso] 1250000] 100000 —3130000| 1350030!
En 25/1/3019 500] ——ozol 125000 75000 2500000] 13250001
m9 25/08/2020 500] ——ozo[ 3250000) —sob00| 1250009] 13/0000]
Eo 25/09/2000 oo] ——oao[ 250000] 23000 000] 1275000]

TOTALES 35000000] Szs0000] 30250000]   
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omidendos Monccnnon amores muros Contó! imerés [solo omisendo
a 25/09/2015 Er 250/10 mood] a000s0| 19020000) 19:00000
2 25/12/2015 oo] ——150| —102m0do|—320000| —1B0,00000| —13.80000]
3 aloa/zo1s 500] ——120| —10,0000| 250000) —370,00000| —13.50000]
a 25/oe/2016 500]——170| 10/0000] —3.«0000| —160,00000| 13,000]
a Z/oa/ao1s 2] 350| 100000] —220000| 15020000] 1320000
3 ESTATO 50] 130] 100000] 3100000] 140100000] 13,000]
27 ESTAS on] 120[ 10/0000] —230000[—19000000| 122000]
a alos oo] 130) 100000] 260000] —120moco] 12600a0]
a 25/09/2017 Er 120 —1000000[ —240000/ 11000000] 1240000]
mo a/a a] 130/—10/00.00|—2200:00/ 100/0000] 1220000]
mo 25/02/2018 5] 100] —10/50000| 2000.00] So00co| 1200000]
mz a5/oE/2018 ad] 90|—10:900.00| 1.0000] tow00co| 190000]
ma ESTADO 5d] 030| —10:000.00| 1.0000] 7000000] 1350000]
ma 25/2/10 3d] 070) —10900.0| 1.0000] —Gno0oco| 1140000]
ms Zjafos 300] so] —10p0o0| 120000] —socooco| 1220000]
mE 25/08/2019 so] so] —1omoose] —2oooco| —socoooo| t1000aa]
7 as/os/2osa sa] oso[ —1opooco] —eooco| —3orooco| 19s0mea]
E 25h2/ana so] ozo|—iopooco| coco] ooo] 10.sonan]
m9 25/03/2020 a] 030| 1090000] ooo] 1000000] 19,000]
ao EA 2] 010| 3090000] 20000 0.00 —10:200.0]

TOTALES 300,000.00] —42:000.00] —242,000.0]
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Vencmiento Valor Valororidendon Vencinieeso vor capial interés Dividendo
ar 25/09/2015
2 E 33] 93) 1250]
3 Z5/ea/z01S 3 130 —108000[—sr800| 142500]
ms Z5/Os/201S En 170 —1.05000]——387:0| 140.0]
es 25/08/2016 od 150] —195000[ 33000] 1306.08]
6 25/2206 00] 150] ——305000[ 33500) 1,365.09]
47 25/08/2017 3d] 140] 105000] 29800] 1344.01
a z5jos/z017 3] 130) —1ososo|—2ra.0l 323.0]
2 25/00/2017 o] 120] 105000] 25200] 1302.00]
0 5/2 5] 110/—105000] 23100] 22010]
a 25/09/2018 5 100] 1205000] 21000] 12600]
a 25/0S/2018. o 03o| 195000] 19000] 120900]

Z5/O9/z018 3d 030) 10500010800] —235000| 120000]
EDAD on] 070|—10s000| —147.00|—e20000| 1191.01
jojo 3d oso) —1ps000| 12600) —325000] —1,27600]
25/06/2019 500] "0so]—2osos0| —10500| 420000] 115500]
25/0/09 50] sol —1ososo] ea 335020] —1:33400)]
aos solos] 105000] esoo] 210000] 132300]
25/0/2020 so] ———ozol 1000] —a2o0] 205000] 10920]
5/00/2020 so] 00] 105000] 210 000| 191120]

1050.00] 3200.00] 2333000]
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mision Moo?
Massa0[amar]

Vercinians Hivalar HrAAA RAEE
a as
ra alos ma]
3 Bore E IE IET RECTO TOTO ETT]
se REE 50] 170 2500000] —es0000] —anc00o| sao
pa E 0] 3002500000) —aooocel 7500000] 33900
se BIE 00] 200] —2ooaoo| —22000al 29000] aso:
ra A 0] ——Hs0[ 2500000] 220000] —32500000| 322003
ra 27 oo] is 250000] —bso00e] 1000000] 2000
> a E EMET TO EAT ETT
50m oo[ Ho 500000] 540000] 25000000] 2040085
aa o] 100/2000] 20000] 228100000] 309001
A MEET ol 0301 2500000] esoo] amooo] 2930080
aras Soo] oso 2500000] —2sooai|—DEs00o| 23900
sara o] os 2500000] 330000] 15000000] —2aso030
sms 5ool——0s[ 500000] 22008] 202000nas 5005] 30000] aso! 7300
aos 00] ——040| 250000] 200000] 7000]
as oo] ——030| 2500000] —2s0osa 25000

E. 25/03/2020 sm oz] —saoooo[ 1000] 2620000]
20 25/os/20z0 | E 30) —25:000.00| sona] 25,500.01JOTA ola]     
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Vesimiento RVaor KvalorEAAAAAPAEEEIEES
ar 5/09/201S 5]

23/12/2015 0]
5/8/2015 ERARIO 0:
25/06/2016 za 170) 8230000 6205000] 2920/0000] 24455020]
25/09/2016 00] ——160| 18250000] 5a40000| 27370000] 24030040]
5/12/2016 oo] 15018250000] $4,350.00] —2.555,000.00] 237,250.0]
ZEJOa/2o7 50] 1:o[ 18250000] —51,100.00| —2.3/250000] 239,600.00]
25/OS/2017 300] 130 18250000] 47,850.00] —2,190,0000| 2299900
/o9/2017 50] 120| 18250000] 43,800.00] —2,09/30009/ 226.30000]

mo, 2/07 0] 110 —18250009|—40,15000|1,825,00000/ 222485000]
nn 25/08/2015 0] 100| 18250000] 36,800.00] 1,643,80009/ 219.000]
2 25/00/2018 500|——0s0| 18230000] 3245000| 1/60/0000] 215,350.01
ma 5/09/2018 500|——oso|—282300.0| 29,20000| 127730000] 21370040]
a 25/2/2018 od] 070| —182:500.00| —25:50.00| —1095,000.09| 2080%0.9]
mE 25/03/2019 3d sol —182.500.00| —21.900.00| 912:50000| 204,400.09]
16 25/08/2039 3d oso] —182:500.00| 1825000] —730.000.00| 200.250.
7 23/09/2019 50] so 18230000] 1.60000| —$a2,50000|197,100.0]
mE 25/u/09 smo[——0so[ 18230000] 1095000] 36500000] 192,450.
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TOTALES 310250000] 559,50.0| 35903500)
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CERTIFICADO DE ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN
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ANEXO €

 

naturisa

Guayaquil, Abril 12de 2019

Señores.
Hansen Holm Cía. Ltda
Ciudad

Demis consideraciones:
Los Fondoscaptados mediante la primera Emisión de Obligaciones de Naturisa 5.4. fueronutilizadospara lossiguientes fines”

1. $990,000.00 sustitución de pasivos (Banco Bolivariano).2. $1905,921.33sustitución de pasivos(Banco delPacífico),3 $5'441,250.00 aporte al proyectoplanta de balanceado (Cargll Aquafeed Span, 5)

 

Gerente Financiero

cofiles
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