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Hansen-Holmcam

INFORMEDE AUDITORÍA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Alos Accionistas de
NATURISA S.A. Y SUBSIDIARIAS
Opinión
1 Hemos auditado los estados financieros consolidados adjunto de NATURISA S.A, Y

SUBSIDIARIAS que comprenden el estado consolidado de situación financiera al 31 de
diciembre del 2017, y los corespondentes estados consolidados de resultados
integrales, cambios en el patrimorso y de flujos de efectivo porel año terminado en esa
fecha, así como el resumen de las políticas contables significativas y otras notas
aclaratorias. Los estados financieros indwiduales al 31 de diciembre del 2017 de
Naturisa S.A. y Camaronera Bonanza Cabos C.A, fueron auditados por nuestra Firma y
contienen opiniones sin salvedades Los estados financieros indwiduales al 31 de
diciembre del2017 de Alquimia Marina S.A. y Colas de Oro S.A, Colorofueron auditados.
por otros auditores y contienen opiniones sin salvedades.

2. En nuestra opinión, los estados financieros consolidados adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de
NATURISA S.A. Y SUBSIDIARIASal 31 de diciembredel2017,así como sus resultados
y fos de efectivo porel año terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
intemacionales de Información Finanatera NIIF
de
3. Nuestra auditoría fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de

Auditoria -NIA Nuestraresponsabilidad de acuerdo con dichas normasse describe con
más detalle en la sección Responsabiidados del auditor on relación con la auditoría del
estado financiero consolidado de nuestroinforme.

4 Somos independientes del Orupo de conformidad con lsrequerimientos del Código de
Ética para Contadores emitido por l Consejo de Normas Intoracionales de Ética para
Contadores (IESBA), y hemos cumpiido con nuestras otras responsabiidados éicas
que son aplicables a nuestra auditoria del estado financiero consolidado on Ecuador

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una basa razonable para nuestra opinión.

Asunto de énfasis
8. AI31 de diciembre del 2017 el Grupo mantiene saldos por cobrar y por pagar con partes

relacionadas por US$18,945,134y US$3,353,945, respectivamente, como se expone
en la Nota 7 PARTES RELACIONADAS, evidenciándose que las operaciones con
Sociedad Nacional de Galápagos C.A. corresponden fundamentalmente a los mgresos.
peratbidos porla venta de camarón Este asunto de énfasis no modifica nuestra opinión
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Hansen-HolmEm
Responsablidades de la Admnistración los Acciont relación con estado
financero consolidado

7. La Admnistración del Grupo es responsable de la preparación y presentación folde
este estado financiero consolidado adjunto de conformidad con las Normas
Intemacionales de Información Financiera - NIF, y de control Íntemo que la
Administración considera necesario para permitir la preparación del estado financiero
consolidado libre de errores importantes debido a fraude o error

8 Enla preparación del estado financiero consolidado,la Administración es responsable
de evaluarla capacidad del Grupo de continuar como negocio en marcha, revelando,
según corresponda, los asuntos relacionados con el Grupo en funcionamiento y
útlizandoel principio contable de negocio en marcha, salvo que la Administración tenga.
la intención de ligudar el Grupo o cesar sus operaciones,

9 Los Accionistas son responsables de superdisar el proceso de presentación de los
intormes financieros del Grupo.

y
consolidado (Ver Anexo]

10 Nuestros objetivos son obiener una segundad razonable acerca de si el estado
financiero consolidado en su conjunto está libre de errores materiales, ya sea porfraude

porerror, y emitir un informe de auditoría que contiene nuestra opinión. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantía de que una auditoría
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría - NIA siempre
detecte errores materiales cuando existan, Las equivocaciones pueden surgir por fraude.
+ error y se considera material si, individualmente o en su conjunto, puede esperarse
razonablemente que influyan en las decisiones económicas delos usuarios, basadas en
elestado financiero consolidado,

Guayaqui, Ecuador
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Como parte de la auditoría a los estados financieros consolidados de NATURISA SAA. Y
SUBSIDIARIAS de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoría NIA,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante todala auditoría También:

+  Identiicamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros consolidados, diseñamos y. realizamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoría suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinión

+ Obtenemos un entendimiento del control intemo relevante para la auditoría con el fin
de diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno.
del Grupo.

+ Evaluamos lo adecuado de las políticas contables utlizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administración

 

+ Concluimos sobre eluso adecuado por la Administración del supuesto de empresa en
marcha y en base a evidencia deauditoría obtenida, si existen o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad
del Grupo para continuar como negocio en marcha, Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria,
sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que el Grupo no pueda
continuar como una empresa en marcha,

 

+ Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros
consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros consolidados
representan las operaciones subyacentes y eventos en una forma que logre
presentación razonable. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de audtoría
respecto dela información financiera del Grupo para expresar una opinión sobre los
estados financieros consolidados.

+ Somosresponsables de la dirección, supervisión y ejecución dela auditoria del Grupo
¡Somos los únicos rosponsables de nuestra opinión de auditoría

+ Nos comunicamos con la Administración del Grupo en relación con,entre otras cosas,
en el alcance y el momento de realización de la auditoría y los resultados importantes
de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que
¡gentificamos durante nuestra auditoría

+ Proporcionamos los responsables de la Administración del Grupo una declaración
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación con la
independencia y comunicado con elos acerca de todas las relaciones y demás
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independenciay en su caso, las correspondientes salvaguardas.
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NATURISASAA Y SUBSIDIARIAS

FINANCIERA
DICIEMBRE 31, 2017
 

  

(Expresado en dólares de EUA)

Noias

Electo y equialentes se electo
Cuentas por cobrar 5
Pares relaconecas 7
Activos biológicos 8
Inventarios 9
ostos pagados por antcpado
Total scino comente
Propledades y equipos,neto 10
Inversiones en sociones $"
Pares relacionadas 7
tras cuentas por cobrar
Derechos fducirios 12
Total acivos
PATRIMONIO
PASOSbigaciones nanceras 13 3stooosCuentas por pagar 4 15019610s relncionacas 7 az5azGastos acumulados. 15 _4500,293
Totalpasivo comente ES
Obligaciones inanceras 13 830067Partesrelacionadas. 7 192852
Obligaciones por beneficios alos empleados 18 2000382
PATRIMONIO.Caplal social 19 10949088Reserva legal 19 547454sResultados acumuiacos 19 28428:149Paricpacón no conraadora 442
Total patrmonio AZ
Total pastos y patrimonio 81,505,560

Las rolas 1- son parte rtegrarte del estado nencero consolidado.

Ricardo Solá Tanca

 



NATURISASAA Y SUBSIDIARIAS

ESTADO DERESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO

DICIEMBRE
(Expresado en dólares de EUA)

 

Notas
Ingresos por acinidades orainarias 1y17 8435088.
Costo de ventas. (58,549,840)
Utica bruta 26,391,448

Gastos¡Gastos de administración 20 (3907291)
Gastos financiros —008854),
Tolal gastos. 4.811.145)
Otros ingresos, noto 21 2783944
Utilidad antes de participación a trabajadores
e impuesto alas ganancias 24,304,245
Paricipación a trabejadores 18 (6815717)
Impuestoalas ganancias. 18 _(4,196/920
Utlidad neta del ejercicio 16,351,608

Utlidad neta del ejercicto 16.351.608
tro fesultado integral
Ganancia actuarial 17312
Resultado integraldelaño 16,368,980

Las notas 1- 4ojuntas son parte Integrantedel estado financiero consolidado,

Ricardo Solá Tanoa
Gerente General
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NATURISASAA. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
ICIEMBRE 31, 2017

(Expresado en dólares de EUA]

ELLOS DE EFECTIVO PORACTIVIDADES DE OPERACIÓN.

 

Efectivo recibido de cientes 81,330,497
Efecivo pagado a proveedores, gastos y empleados (64,164,140)
Otros egresos, neto A DITE8t
Efectivo neto provisto en actividades de operación 20.187.238
ELUJOSDEEFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN:
Adquisición de propiedades y equipos, neto (5.440.608)
Efectivo nelo(ullizado) en actividados de Inversión (5.440.508)
EL, Er a FINANCIACIÓN.
Emisión de oblgaciones (2,131,800)
Obligaciones bancarias 3291.548"
Pago de dividendos (10.800.090)
Inversiones en acciones. (14,237.850)+
Cuenta por pagar accionistas 2872507
Obligaciones por beneficos a los empleados (20,501)
Ajuste salario digno. (16,959
Efectivo neto (ubizado) en actividades de financiación Teria2168)
(Oisminución)neta en efectivo y equivalentes de efectivo (6.396.138)
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo delaño 8,079,868
Efactlvo y oquivalantos de ofectivo alfinal del año 1,883,528

Las notas 1 -27Adluntas son parteintegrante delestado financiero consolidado

Y)
y



NATURISAS.A Y SUBSIDIARIA

ESTADODE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
piciEMBRE 31, 2017

(Expresado en claros do EUA)

ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADESDE OPERACIÓN.
Resultado integraldel año 16,968,980
Alustespara reconciiarel resultado integral delaño con elefectivo
eto provisto en actvidades de operación
Depreciación 2,756,705
Partiipación a trabojadores e impuesto alas ganancias 8.012.837
Obligaciones por beneficios a los empleados 360.955
Oteresultado integral (17.372)
Cambios netos en activos y pasivos
Cuentas porcobrar (8722,713)
Activas biológicos 857 494
Inventarios 408,989
Gastos pagados poranticipado 5004>
Cuentas por pagar. (1,127,724)Gastos acumulados (3.505.698)
FElactivo neto provisto en actvidadas de oparación 20,187,238

Las notas 1. 23 ÉÁJuntas son parte ntegrante del estado financiero consolidado

RicardoSoláTanos Ear
Gerente General acondoGp!



LA Y AS

FINANCIEROS

DICIEMBRE
(Expresadas en dólares de EUA)

1

ACTIVIDAD

ECONÓMICA
La Controladora fue constituida en la ciudad de Guayaqui el 13 de febrero de 1987 e
inscrita en el Registro Mercantil el 28 de febrero de 1987. Su objeto principal es la
explotación de larvas de camarón y otras especies bioacuáticas, mediante la instalación
de laboratorios y piscinas para su extracción y comercialización, Tiene como actividad.
secundaria el cultivo de productos agricolas.
La Controladora posee participación accionaria, en las siguientes compañías: 1)
$9.9836% en Alquimia Marina S.A; 1) 99.29% en Colas de Oro SA. Coloro, li)
99,99898% Camaronera Bonanza Caboc C.A.

 

Durante el periodo del 2017,el 98% de las ventas de camarón fueron realizadas a
Sociedad Nacional de Galápagos CA (SONGA), ver Nota 7. PARTES
RELACIONADAS.
El 29 de abril del 2010, según Acuerdo Ministerial No. 080 de la Subsecretaría de
Acuacultura y de Defensa Nacional, se autorzó a la Controladora por el plazo de 10
añosel uso de la extensión de 186 hectáreas de zona de playa y bahía ubicadas en los.
sitios: La Guada,La Salina y Río Hondo, Parroquia Puná, Cantón Guayaqui, Provincia
del Guayas, ver Nota 22YCONTINGENTES, Concesión del
Ministerio de Agricultura, Ganadería, Acuacultura y Pesca.

Alquimia
Fue consítuida en la República del Ecuador el 1 de septiembre de 1983, mediante
escrtura pública aprobada por la Superintendencia de Compañías e inscrita en el
Registro Mercantil el 7 de diciembre de 1983. La actividad principal de la compañía es.
la producción y comercialización de camarones en las fases, de cultivo, ría, cosecha y
extracción en dferentes tamaños para ser comercializados en el mercado extranjero.

 

jaria — de Oro oro
La Compañía fue constuida en la República del Ecuador el 21 de abril de 1983,
mediante escritura pública aprobada por la Superintendencia de Compañías e inscrita
en el Registro Mercanti el 25 de mayo de 1983. La actividad principal de la compañía
consttuye principalmente la producción y comercialización de camarones en as fases.
de culto, cría cosecha y extracción en diferentes tamaños.

 

Los estados financioros consolidados por el año terminado el 31 de diciembre del 2017
han sido emitidos con la autorización de la Administración del Grupo y serán puestos en
consideración de la Junta General de Accionistas que se realizará dentro del plazo de
ley, para su modificación ylo aprobación defnita.

 



Camaronera
En el cantón Salinas, parroquia Salinas, provincia del Guayas se constituyó el 14 de
octubre de 1977 e inserta en el Registro Mercanti de Machala el 15 de noviembre de
1978, Cambio su domia la ciudad de Guayaqul, aumentó su capita y reformó su
estatuto social mediante escrtura pública otorgada el 18 de julo de 1984 e inscrita en
el Registro Mercantil del cantón Guayaqui, el 4 de septiembre del mismo año. Su
actividad principal consiste en la explotación de larvas de camarón y otras especies
bioacuáticas, mediante la instalación de laboratorios y piscinas para su desarrallo y
comercialización

 

Estos estados financieros consolidados se hanelaborado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Información Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de
Normas Intemacionales de Contablidad (1ASB), de conformidad con la Resolución
SC.DS.G.09.008 emitida por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros
(publicado en el R.O. 94 del 23XI1.09)
3) elaboración
Los estados financieros consolidados han sidopreparados en base alcosto histórico, El
costo histórico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestación
dada a cambio de bienes y servicios.
El valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo on una transacción ordenada entre participantes de mercado la
fecha de medición, independientomente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoración.En la estimación del valor razonable de
un activo o pasivo, el Grupo toma en cuenta las características de un activo o un pasivo.
que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fjar elprecio de dicho activo o
pasivo en lafecha la medición
Adicionalmente, para propósitos de información financiera, el valor razonable está
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medición del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medición del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describon a continuación

 

  

+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
ciosaciwos o pasivos iónicoslos que el Grupo puede acceder en afecta
dela n

+. Los datos de entrada de nivel 2 son distintos delos precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos,directa o indirectamente.

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
0 pasivo.

10



b) Bases de ón
Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de NATURISA
SA y sus compañías subsidiarias. Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos.
intergrupales son eliminados en la consolidación. Una compañía tiene control cuando:
1) Tiene poder sobre la participada;
li) Está expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su

implicación en la particpada; y.
) Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos.

 

La Controladora revalúa si controla una paricpada, si los hechos y circunstancias
indican que hay cambios en uno o más de los tres elementos del contro! mencionados
anteriomente,

 

Cuando la Controladora tiene menos de la mayoría de los derechos de voto de una
participada, el poder sobre la participadase genera cuando los derechos de voto son
suficientes para otorgarle la capacidad práctica de dingir las actividades relevantes de
la participada de foma unilateral, La Controladora considera todos los hechos y
lrcunstancias portínentes para evaluarsilos derechos de voto de la controladora en
una participada son suficientes para otorgarle poder,incluyendo,
1) Eltamaño de la participación de la Controladora del derecho de voto en relación con

el tamaño la dispersión de las acciones de los otros tenedores de voto.
11) Los derechos de voto potenciales poseídos por la Controladora, otrostenedores de

voto o de otras partes.

1) Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales.

iv) Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que Controladora tens,
no la capacidad presente de drigir las actividades relevantes en el momento en

ue las decisiones deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en las juntas de
accionistas anteriores.

 

La consolidación de una subsidiaria inicia cuando la Controladora adquiere el control de
la subsidiaria, y cesa, cuando ésta plerde el control de la misma. Los ingresos y gastos.
de la subsidiaria adquirida o enajenada durante el ejercicio se incluyen en el estado
consolidado de resultados y en los otrosresultados integrales desdela fecha de control
de las ganancias de la subsidiaria hasta la focha en que la Controladora deje de
controlar a la roterda compañía
El resultado y cada componente de otros resultados integrales se atribuirán a los
propietarios de la Controladora y de las partcipaciones no controladoras. El resultado

so atribuye a los propietarios de la Controladora y a las
ras, aún si esto diera lugar

controladoras a un saldo deudor.
     
¡Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias
con relación a las políticas contables de la Controladora.

"



6) Instrumentos
Un instrumento financiero cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
un Grupo y a un pasivo financiero 0 a un instrumento de patrimonio en otro Grupo. Los.
activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Grupo se convierte en una parte.
delas cláusulas contractuales del instrumento

  

 

El efectivo y equivalentes de efectivo y los deudores comerciales representan los activos.
financieros de la Institución. Para propósitos de presentación del estado de fijos de
efectivo,la Institución incluye en esta cuenta caja y bancos e inversiones temporales
¡cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de alta liquidez.

La mayoría de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales,y los valores.
de los deudores comerciales notienen intereses. Cuando el crédito se amplia más allá
e las condiciones de crédito normales,los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizado utilizando el método deinterés efectivo
Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en bros de los deudores
Comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es así, se reconoce inmediatamente en resultados una.
pérdida por deterioro del valor

Los acreedores comerciales y próstamos bancarios representan los pasivos financieros.
del Grupo. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de
crédito normales y no tienenintereses. Los gastos por intereses de los préstamos
bancarios se reconocen sobre la base del método del intorés efectivo y se incluyen en
los gastos financieros

4) biológicos
Los activos biológicos corresponden alcamarón en proceso, que está registradoal costo.
acumulado de producción y comprende: larvas, balanceado, feriizantes e insumos,
mano de obra directa e indirecta y gastos de cutivo,registrados al costo de adquisición.
El costo de los productos vendidos se determina en base las libras cosechadas.

Los productos agrícolas al costo acumulado de: insumos, materiales, mano de obra y
¡gastos incunridos para la producción de cacao,limón y mango, hasta su transferencia a
productos terminados,
e) Inventarios

Los inventarios correeponden al costo de balanceados, feriizantes, materiales
combustibles y herramientas, registrados al costo de adquisición

Propiedades yequipos
Las propiedades y equipos se encuentran registrados al costo de adquisición más todos
los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de
funcionamiento según lo previsto porla Administración. Los gastos de reparaciones y
mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.

La depreciación de los activos se registra en losresultadosdel año, utiizando tasas de
depreciación basadas en la vida úti estimada delos bienes, siguiendo el método de
línea recta,atenemos:

2



Infraestructura.
Edificios
Instalaciones
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipos de seguridad
Tanques equipos de transporte
Equipo caminero y construcción
Vehículos.
Embarcaciones
Equipos de computación
Equipos de aireación
Otros activos

 

9) en
Las inversiones en acciones están registradas alcosto
m los emplea:

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados está relacionado con lo
establecido por el gobiemo para pagos por largos periodos de servicio. El gasto la
obligación del Grupo de realzar pagos por beneficios a los empleados se reconocen
durante los periodos de servicio de los empleados,

La NIC 19 especifica contabilidad e información a revelar de los beneficos a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos porlos beneficios post-empleo:
jubilación patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinadopor un profesionalindependiente.
El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
úactuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinarán
el costo final de proporcionar los beneficios posi-empleo. Las suposiciones actuariales
serán compatibles entre sí cuando reflejen las relaciones económicas existentes entre
actores tales como la inflación, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuento.

Los supuestos actuariales ulizados porActuaria Consultores Cía. Ltda. para determinar
la provisión presentada en el informe son las siguientes:
Tasa de descuento 7.57%
Rotación de personal 9.18% - 985%
Incremento salarial 1.50%
De acuerdo con disposiciones del Códigode Trabajo, los trabajadores que por veinte
¡años o más hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendrán
derecho a ser jublados por sus empleadores sin perjuicio de la jubiación que les
corresponde en su condición de afilados al Insttuto Ecuatoriano de Seguridad Socia
En los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonifcará al trabajador con el 25% del
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios
prestados a la misma empresa o empleador
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El derecho de los trabajadores al reparto dela participación en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades líquidas obtenidas en el ejercicio económico;
debiendo entender por tidad liquida eltotal delos ingresos menos el totalde los costos.
y gastos. El derecho asciende al 15% de la uticad liquida, sin ajustes tributarios salvo.
precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporción al tempo de servicio
prestado en la empresa durante el ejercicio económico: 10% (dos terceras partes del
derecho) será destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante
será entregado al trabajador en proporción a sus cargas familiares.

 

El Gruporeconoce un gasto y un pasivo por participación a trabajadores del 15% de la
útlidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores alcierre del ejercicio.

El reconocimiento, medición y presentación de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19,

5 alas
El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente porpagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar está basado en la
ganancia fiscal del año. El cargo por mpuesto a las ganancias corriente será el mayor
de entre el cálculo sobre la renta imponible del año utllzando la tasa imposttiva para.
sociedades del 22%, sobre la suma de coeficientes que consttuyen el impuesto mínimo,
excepto para sociedados cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraísos.
fiscales o regimenes de menor imposición será máximo hasta un 25%,

1. ingresos
Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando se efectúala transferencia
al ciente de la propiedad de los productos. Las ventas son reconocidas netas de
evoluciones y descuentos.

 

SUPUESTOS CLAVESDE LA INCERTIDUMBREEN LA ESTIMACIÓN

En la aplicación delas policas del Grupo, que son descritas en la Nota 2. se requiere.
¡ue la Administración hagajuicios, estimaciones y supuestos del valor en libros de los
activos y pasivos, Las estimaciones y supuestos asociados están basados en la
experiencia de costo histórico y oros factores que sean considerados relevantes, Los.
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones, Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha,

RIESGO
Durante el curso normal de las operaciones, el Grupo está expuesto a una variedad de
iesgos financieros. El programa de administración de riesgos del Grupo trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero del Grupo. La
Gerencia Financiera del Grupo tiene a su cargola administración de riesgos; la cual
identifica, evalúa y mita los riesgos financieros
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a) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de instrumento
financiero fuctúen debido los cambios en los precios de mercado,

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de las tasas.
de interés y el riesgo de las tasas de cambios. Los instrumentos financieros afectados.
porel riesgo de mercado incluyen los depósitos en efectivo.
Un riesgo potencial es que el camarón tenga barreras de entrada a ciertos mercados en
los que ya está posicionado, como el norteamericano, europeo; sin embargo, los
equipos negociadores han logradorenovar preferencias de nuestro producto, y esto se
debe en gran medida al sistema de producción, productividad, logística, ec., lo cual es
muy valorado en los mercados citados. Sin embargo, también se ha miligado este
lego, al haber ingresado a mercados orientales.

b) Riesgo de tasade interés.

AL 31 de diciembre del 2017, el Grupo mantiene financiamiento con instituciones
financieras. Los flujos de caja operativos del Grupo son sustancialmente independientes
de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinión de la
Gerencia del Grupo tiene una exposición importante a los riesgos de tasa de interés.

e) Riesgo de tipo de cambio
Es el nesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento
financiero fluctúen debido a los cambios en los tipos de cambio. El Grupo realiza sus.

mente en dólares de losEstados Unidos de América, moneda de
poro tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de

cambio en los estados financieros consolidados,  

6) Problemas climáticos.

La posible presencia de fenómenos naturales que puedan afectar la producción del
camarón es un factor que es mitigado por los niveles de stock que se mantienen en el

e) Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con
con un instrumento financiero o un contrato de venta, generando una pérdida financiera
El Gruporealiza sus cobros de contado porlo que no está expuesta al riesgo de crédito
por sus actividades operativas.

  

El nesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depósitos en bancos.
Los límites en el nivel de riesgo con aprobados por la Gerencia
Riesgo de liquidez

El Grupo monttorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado.
a corto y largo plazo.
La principalfuente de ingresos deefectivo del Grupo son las cobranzas realizadas a sus:
cientes
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5 EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo está
compuesto de la siguiente manera,
Caja 3,142
Bancos 1,680,388

16835287 -

8. CUENTAS POR COBRAR
AL 31 de diciembre del 2017 el saldo de las cuentas por cobrar está compuesto de la
siguiente manera!

 

Empleados. 63018
Anticipos a proveedores 377.701
Otras 98,117
Impuestos pagados (1) 3,989,517

3,528,953 +
(1) AL31de diciembre del 2017, corresponde a retención enla fuente por US$1.019.412;créato

"butano IVA generado por compras locales de Dienes utizados en la producción por'US$2.009.582. y, anto de impuesto ala renta por USS60.513.

7. PARTES RELACIONADAS

AL31 de diciembre del 2017 el saldo de las cuentas por cobrar con partes relacionadas.
en el corto plazo está compuesto de la siguiente manera:

  

Naturaleza
larelación Residencia

Sociedad Nacional de Galápagos CA. Administración Local 11,070,884
Larviquest SA. Administración Local 1,585,323
Fideicomiso Probaquerizo Yris(1) Capital Local 800,000
Huzima SA. Administración Local 599,487
Camaronera GolfomarSA. Administración Local 254.000
Camaronera Río Nilo Rionllsa “Administración Local 12,987
Sola Medina 8. Cía, “Administración Local 29,000
Varios Administración Local 32,081

14,383,702

AL31 de diciembre del 2017,el saldo de las cuentas por cobrar con partes relacionadas
“en el largo plazo está compuesto de la siguiente manera:

 

Aquacargil del Ecuador Cía. Lida. (1) 4,725,000
Seaquest SA. 85,179
Diparen SA 20,253

516,432

(1) Ver Nota 22.YCONTINGENTES, Contrato de mutuo y Fideicomiso.
Inmobiliario Probaquerizo Yris



Al 31 de diciembre del 2017,el saldode las cuentas por pagar con partes relacionadas
:á compuesto de la siguiente manera

 

Corto Largo
plazo plazoFrancisco Sola Medina (1) 1,134000 1,701,000

Ricardo Sola Tanca (1) 128,000 227,521
Inmobiliaria Ys C.Lida, 160.000 o
Huzima SA. 5424 o

1325424 321

 

(1) AL31 de diciembre del 2017. corresponde a cuenta por pagar por compra de acciones de
Camaronera Bonanza CABOC CA. ver Nota 22. NTINGI
Cesión de acciones dela subsidiaria Cameronera Bonanza CABOC CA.

AL 31 de diciembre del 2017. las transacciones con partes relacionadasfueron las
siguientes.
Ventas de camarón 82,991,811
Otras ventas. 1,030,808
Compras 1,068,991
Préstamos. 97,149
Inversiones 78912

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena
Competencia

BIOLÓGICOS
AL 31 de diciembre del 2017,el saldo de los activos biológicos está compuesto de la
siguiente manera:
Piscinas en proceso (1)
Juveniles

 

(1) Corresponden al camarón en proceso, queestá registrado al costo acumulado deproducción
y comprenden. larvas, balanceados, ferlizantes, insumos y otros costos directos 6
indirectos.

INVENTARIOS
A131 de diciembre del 2017, el saldo de los inventarios está compuesto de la siguiente
manera:

Balanceados y ferizantes 873,058
Materiales y suministros 374,508

1,247,864. / 

w
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4 ¡SIONES

Al 31 de diciembre del 2017,las inversiones en acciones se forman de la siguiente
manera;

 

pr
parficpación

Cargil Aquafeed Spain SL (1) 2500 5,441,250
Inmobitara Yr C. Ltda 689 481,310
Fideicomiso Inmobiliario
Probaquerizo - Ys (2) - 400,000
Langostinos S.A. E 48307
Otros. - 3418

5,354,285
(1) Ver Nota 22.YAcuerdo de empresa conjunta.
(2) VerNota 22.

COMPROMISOS

Y

CONTINGENTES,

Fidelcomiso Inmobilario Probaqueriz -
ves

12.

DERECHOS

FIDUCIARIOS
AL31 de diciembre del 2017,los derechos fiduciarios están compuestos de la siguiente
manera:

 

Derechos fiduciarios (1) 1,975,000
Fidexcomiso Inmobiliario Probaquerizo -
Ys (2 1,477,257
Fideicomiso Jarcines Parque Magno (2) _6.885,000

10,317,257

(1) Corresponde a Fideicomiso constituido en mayo del 2014 con el Banco de Utah.
(2) VerNota22YFideicomiso Inmobiliario Probequerzo -

his y Fideicomiso Jardnes Parque Magno.

Ver página siguiente Nota 13. OBLIGACIONES
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13, OBLIGACIONES FINANCIERAS
AL31 de diciembre del 2017, el saldo de las obligaciones financieras se componede la
siguiente manera:

 

Porción Porción
Comente lamopiazo Total

Pacífico
Préstamo con vencimiento en enero del 2019,

 

a una tasa de interés del 8% anual. 99494 34418 133913
Banco intemacional SA.
Préstamo con vencimiento en octubre del
2020, una tasa de interés del 6.75% anual. 155843 344357 500000
Bolivariano (1)Préstamos con vencimiento hasta octubre del
2024, unatasa de interés hasta 771% anual. 892,101 3,778,501 4,670,692
18 Morgan Suisse S.A,
Préstamo con vencimiento en abri del 2022, a
una tasa de interés del 2.78% anual 270.000 945.000 1,215.00

Emisióndeobligaciones (2)Obligaciones con vencimiento en junio del
2020, a una tasa de interés del 6% anual. 2,131,800 _3,197.700 5320500

548.038. 78.300.087. 11.849.105.

(1) Yer Notas 10. EQUIPOS, y 22. COMPROMISOS Y)NTINGENTES, Garantias financieras.
(2) VerNota 22.

COMPROMISOS

Y

CONTINGENTES,

Emisión de obligaciones.

14, POR
Al 31 de diciembre del 2017,el saldo de las cuentas por pagar en el corto plazo se
compone de la siguiente manera:
Proveedores 8,118,445
Anticipo de cientes 386,000
Impuestos por pagar (1) 4,550,153
Otras (2) 1,985,012

15.019.610
(1) AL31 de aciembre del 2017, Incluye principalmente provisión de impuesto a a renta por

Uss4198,920
(2) AL31 de diciembre del 2017, incluye principalmente cuenta por pagar a Corgihor SA. por

US$1.500,000, por saldo en compra de acciones, ver Nota 22. COMPROMISOSY
CONTINENTES, ¡de acciones emiidas por Alquimia Marina S.A. ALMARSA.
y Colas de Oro SA Coloro.



15, ACUMULADOS
AL 31 de diciembre del 2017, ol saldo de los gastos acumulados se compone de la
siguiente manera:

Aportes 1ESS 107.150
Beneficios sociales (1) 286,082
Participación trabajadores 3/827,049
Intereses por pagar. 103,124
Otros 196,888

3,500,293

(1) Elmovimiento de la provisión de beneficios sociales fue comosigue:
Décima Décimo  Fondode
tercero cuaño resema TotalSaldo al 31 de diciembre del 2018. 38897 187870 8477 213244

Provisión del año 432405 281160 71448 765043
Pagos efectuados, (428,052) (212810) (7164) (712205
Saldo al 31 de diciembre del 2017 743290. 218410 8382 268082

16. OBLIGACIONES ALOS EMI

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte
años o más hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida,tendrán
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les.
corresponde en su condición do afilados alInsituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, en los casos de terminación de
la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonffcará al trabajador con el 25% del equivalente a la última remuneración
mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa 0.
“empleador

AI31 de diciembre del 2017,el Grupo tiene registrada una provisión por dicho concepto
sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, el
movmiento de la provisión es el siguente:

 

Jubilación
palronal— Desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2016 1,360,750 301244 1,781,904
Costo laboral / interés neto 272285 78.671 "350956
Pérdida actuarial 7.065 21,064 28,129
Beneficios pagados 0 (25196) (25198)Efectos de reducciones y liquidaciones
anticipadas (45.501 o (45501
Saldo al31 de diciembre del 2017 1624509 —ABST83 2090382
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17.

INGRESOSPOR

ACTIVIDADES

ORDINARIAS

AL31 de diciembre del 2017,los ingresos por actividades ordinarias se componen de la
squiente manera:

Camarón 84772812
Otros 162,274,

84,935,088

18, LAS
De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a ganancias se
establece en el 22%, disminuyéndose en un 10% cuando los resultados se capitalzan.

 

Al 31 de diciembre del 2017,la concilación entre la utlidad según estado financiero
consolidado y la vidad gravable, es como sigue:
Utiidad antes de participación a trabajadores e:
Impuesto a las ganancias. 24,364,245
Eliminaciones en el resultado de la Controladora 779,727 ?
Participación trabajadores (8815717)
Ingresos exentos. (1,959,353)
Participación de trabajadores provenientes de
ingresos exentos 299,903 Y
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 8,043 /
Gastos no deducibles 306,082 /
Deducciones por leyes especiales. (280,486)
Deducción por salario digno. (15,940)/
Otras deducciones (8,634)
Utlidad gravable 19,091,884
Pérdidas de subsidiarias 294,137
"Utlidad a reinvertir y capitalizar (2,000,000).
Saldo utlidad gravable 001
Impuesto coriente 4,198,920
Anticipo mínimo determinado 1)

  

Controladora es de 10,949,089 acciones ordinarias y
l valor nominal de US$1 cada una.

 

Meciante Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas del 6 de junio
del 2017y según escritura de aumento de capita del 9 dejunio del 2017,la Controladora
aumenta su captal en US$2.000.000, cancelados mediante la reinversión de utlidades.
no distribuidas.



Reservalegal

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% dela utiidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta
eserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar
el capitalsocialcon la aprobación de los accionistas. Al 31 de diciembre del 2017, el
monto dela reservalegal asciende a US$S.474,545.

Mediante Junta Extraordinaria de Accionistas de la Controladora celebrada el 22 de
diciembre del 2017 se resuelve repartirlas utilidades obtenidas del eorcicio 2014-2015
por US$10,900,000.
Participación no controladora - Camaronera Bonanza Caboc C-A,

La controladora posee el 99.99098% del poder accionario de su subsidiaria, razón por
la cual, debe reconocer la participación no controladora en el momento de la
consolidación,tal como se muestra

Activos netosidentificables adquindos de la subsidiaria 3,763,699
Porcentaje no controlador 0.00002%
Monto de la participación no controladora 0

Participación roladora — Alquimia Marina S.A. Almarsa

La controladora posee el 99.9936% del poder accionario de su subsidiaria,razón porla
cual, debe reconocerla participación no controladora en el momento de la consolidación;
tal como se muestra:

Activos netos identificables adquiridos de la subsidiaria 3,367 714
Porcentaje no controlador 0.0064%
Monto dela participación no controladora 214

Participación no controladora — Colas. A. Coloro

La controladora posee el 69.99% del poder accionario de su subsidiaria; razón por la
cual, debe reconocerla participación no controladora en el momento dela consolidación,
tal como se muestra:

Activos netosidentificables adquiridos de la subsidiaria 2,275,489
Porcentaje no controlador 0.01%
Monto de la participación no controladora 228
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20 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN

AL 91 de diciembre del 2017,los gastos de administración se forman de la siguiente

Remuneraciones 14473228
Impuestos y contribuciones. 378,529/
Honorarios profesionales. 252.484"
Seguridad 178,160
Movilización área. 192,583/
Mantenimiento y reparaciones 36,141
Depreciaciones y amortizaciones. 43,398,
Otros 1,352,858"

3,807,291

21. OTROS INGRESOS, NETO
 

A131 de diciembre del 2017,os otros ingresos netos, se forman de la siguiente manera:

Ingresos
Dividendos ganados 1,124,421
Intereses ganados 347.830"
Ingresos por reembolsos 4510147
Alquiler de maquinarias y embarcaciones 133,025/
Venta de activos fos 273,001
Asesoría técnica 1,005,782
Otros 1.112.825 /

Egresos
Operaciones tractores. (873,908)
Olros 1,290.04)

2,783,944

22 COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Garantias financieras

AA131 de diciembre del 2017, el Grupo ha entregado en garantías como respaldo de sus.
obligaciones financieras lo siguiente:

Institución financiera Tpo. 2017
Banco Bolivariano C.A. Hipotecario 18,037,728

Prendas industriales 375,052
Reserva de dominio 298,515
Codeudor 1.997

18,719,392
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22.1Nasa
empresa
Con fecha 28 de mayo del 2015, la Controladora celebró acuerdo para establecer una
alianza estratégica con la intención de crear una sociedad de control en jurisdición
española relacionada con la planificación, construcción y operación de instalaciones
acuáticas de alimento compuesto para camarones y la comercialización y venta del
alimento compuesto resultante para camarones de la Controladora y sus fales, así
¡como terceros cientes de alímento para especies acuáticas ubicados en Ecuador.

La Compañía se comprometió a mantener el 25% del capital accionario, con las
aportaciones necesarias para el cumplimento delcompromiso,

AL 31 de diciembre del 2017, la Controladora ha realizado aportes de capital por
US$5,441.250, er Nota 11EN

or Alquir RSA Col

 

Coloro
Con fecha 6 de enero del 2017, la Controladora fmó contrato con Corpihor S.A. para.
la compra del 100% de las acciones de las subsidiarias Alquimia Marina SAA. ALMARSA.
y de Colas de Oro S.A. Coloro, por un valor de US$9,012.650.
AL 31 de diciembre del 2017, se mantiene un valor por pagar de US$1,500,000 a
Corpihor S.A. ver Nota 14. CUENTAS POR PAGAR.

Subsidiaria
Con fecha 25 de Jullo del 2017, se frmó contrato entro los Señores Francisco Solá.
Medina y Ricardo Solá Tanca para la cesión de 5,488,947 acciones de la subsixiaria
Camaronera Bonanza CABOC C.A. favor de la Controladora.
El precio pactado por la cesión de acciones es de US4,000.000 pagaderos hasta el
2020, ver Nota 7 PARTESRELACIONADAS
de
Con fecha $ de mayo del 2017,la Controladora firmacontrato para entregar en calidad
de préstamo a Aquacargildel Ecuador Cía Lida la suma de US$4,725,000, para que
esta cumpla con actividades para el desarrollo de una planta procesadora dl
alimento de camarón, ver Nota 7 RELACIONADAS.
El deudor se compromete a cancelar el préstamo en cuotas semestrales, siendo el
primer pago en octubre del 2019 hasta el 2024,

 

   

Inmobllario
Mediante escritura pública de cesión de derechos fiduciarios otorgada el 18 de diciembre
del 2014 e inscrita en el registro mercantl el 22 de abri del 2015, se otorgan los
derechos del Fideicomiso Inmobiliario Probaquerizo Yris a favor de la Compañía.

ElFideicomiso Inmobiliario Probaquenzo Yris enla actualidad se encuentra gestionando
el desarrall y promoción de un proyecto inmobiliario que se denominará ARBOLETTA,
sen el Km 15 de la Vía La Puntlla-Saltre, dentro del Cantón Daule, Provincia del Guayas.
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23,

La Controladora concedé préstamo por US$! 200,000 el mismo que devenga un interés
del 8.95% anual Al 31 de diciembre del 2017, queda pendiente de cobro US$800,000,
verNota 7 PARTES RELACIONADAS.

de Parque Magno
Mediante escritura pública de cesión de derechos fiduciarios realzada el 10 de
diciembre del 2014 e inserta en elregistro mercantil el 22 de abri del 2015, se otorgan
los derechos del Fideicomiso Parque Magno a favor de la Compañía

ElFideicomiso en la actualidad se encuentra gestionando el desarrollo y promoción de
un proyecto inmobiliario, que se desarrolla en la parroquia Satélio, del Cantón
Samborondón

El 29 de abri del 2010, según Acuerdo Ministerial No 080 de la Subsecretaría de
Acuacultura y de Defensa Nacional, se autorizó a la Controladora por el plazo de 10
años el uso de la extensión de 186 hectáreas de zona de playa y bahía ubicadas en los
sitos: La Guada, La Salina y Hondo, Parroquia Puná, Cantón Guayaquil, Provincia
del Guayas.

 

Emisión de obligaciones
En mayo 4 del 2015, se inscribe en el Registro de Mercado de Valores con el número
2015.G.01 1540, la emisión de obligaciones por US$15,000,0000. Las obligaciones.
tienen amortzación semestral, con vencimiento en 5 años y una tasa de interés del 8%
anual No hay activos específicos entregados como garantía dela deuda, sin embargo,
el monto dela omisión no podrá exceder del 70% del total de activos no comprometidos.
El monto colocado de la emisión en el mercado de valores fue de US$10,859,000,
Durante el año 2017, la Controladora canceló US$2,131,800 relacionados con los
Vencimientos corrientes del crédito otorgado, quedando pendiente un saldo por pagar
por US$5,329,500, ver Nota 13 OBLIGACIONES FINANCIERAS.

22.2 Subsidlaria Camaronera Bonanza CABOC C.A.
a) Concesión del Ministerio de Agricultura, Ganaderí itura Pi

Mediante Acuerdo No. 133 del 21 de febrero del 2014, se otorga la correspondiente
Renovación por 10 años de Concesión a la Subsidiaia, por 224hectáreas de zona de
Playa y bahía ubicadas en el sio de Isla Puná, parroquia Puná, cantón Guayaquil
provincia del Guayas.

EVENTOS SUBSECUENTES
Hasta la fecha de emsión de estos estados financieros consolidados (Mayo 3, 2018) no
se produjeron eventos, en la opinión dela Administración del Grupo, que pudieran tener
un efectosignificativo sobre dichos estados financieros consolidados que no hayan sido
ajustados o revelados en los mismos,
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