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INFORME DE AUDITORÍA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de:
NATURISA S.A.

Opinión
1. Hemos auditadolos estados financieros adjuntos de NATURISA S.A. que comprenden

los estados de situación financiera al 31 de dicembre del 2017 y 2018, y los
correspondientes estados de resultadosintegrales, cambios en elpatrimonio y de fujos
de efectivo porlos añosterminados en esas fechas, así comoelresumende las políticas
contables significativas y otras notas aclaratorias,

2. En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situación financiera de NATURISA SA. al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, así como sus resultados y flujos de efectivo por los años
terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Intemacionales de
Información Financiera -NII.

Fundamento de la opinión

3. Nuestra auditoría fue efectuada de conformidad con las Normas Intemacionales de
Auditoria  NIA. Nuestra responsabilidad deacuerdocon dichas normas se descnbe con
más detalle en la sección Responsabllidades del auditor en relación con la audioria de
los estados financieros de nuestra nforme,

 

4. Somos independientes de la Compañía de conformidad con los requerimientos del
Código de Ética para Contacores emitido por el Consejo de Normas Intemacionales de
Ética para Contadores (IESBA),y hemos cumplido con nuestras otras responsablidados.
éticas que son aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador.

 

5. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suniciente para.
proporcionar una base razonable para nuestra opinión.

de
8, Al 31 de diciembre del 2017, la Compañía mantiene saldos por cobrar y por pagar con

partes relacionadas por US$18,281,267 (2016: US$11,978,353) y US$3,363,945(2018.
US$162,712), respectivamente, como se expone en la Nota 7. PARTES
RELACIONADAS, evidencióndose que las operaciones con Sociedad Nacional de
Galápagos C.A. corresponden fundamentalmente a los ingresos percibidos por la venta
de camarón. Éste asunto de énfasis no modifica nuestra opinión.
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fnancieros
7. La Administración de la Compañía es responsable dela preparación y presentación fiel

de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales
de Información Financiera - NIIF, y decontrol íntemo que la Administración considere
necesario para permitir la preparación de estados financieros lbros de errores
importantes debido fraudo o oror.

8, En la preparación de los estados financieros,la Administración os responsablo de
evaluar la cepacidad de la Compañía de continuar como negocio en marcha,revelando,
según corresponda, los asuntos relacionados con la Compañía en funcionamiento y
utlizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la Administración tenga
la intención de liquidar la Compañía o cesar sus operaciones.

9. Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentación de los
informes financieros de la Compañía.

conta
Anexo

10. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros on su conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude o por.
error, y ernitirun informo de auditoría que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable
«sun alto nivel de seguridad, pero no es garantía de que una auditoría realizada de
«conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría - NA siempre detecte errores.
materiales cuando existan, Las equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se
considera material si, individualmente o en su corjunto, puede esperarse
razonablemente que influyan en as decisiones económicas de los usuarios, basadas en
los estados financieros.

requerimientos
11. Estos estados financeros deben leerse juntamente con los estados financieros de

'NATURISA S.A. Y SUBSIDIARIAS,los cuales se presentan por separado.
12. El informe de procedimientos convenidos relacionados con la primera emisión de

obligaciones y el contenido mínimo del informe de auditoria externa de NATURISA SA.
al 31 de diciembre del 2017 se adjunta en el Anexo 2.

13. El informe de Cumplimiento Tributario de NATURISA S.A. al 31 de diciembre del 2017,
por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado,

(uandue AAAAbrll25, 2018
Meo

ANA RMV- 2007 1,14,00004
Mario Hanson-Holm
Matricula CPA.G.10.023
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Anexo 4

con
¡Como parte de la auditoría alos estados financieros de NATURISA S.A. de conformidad
con las Normas Intemacionales de Auditoria - NIA, aplicamos el juicio profesional y

á mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. También:

NE + identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, diseñamos y, realizamos procedimientos de auditoría que responden a

- esos riesgos, obtenemos ovidencia de auditoría suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinión.

+ Oblenemosun entendimiento del control internorelavanto para la auditoría con el fin
- de diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,

pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del contrl interno
= dela Compañía.

+ Evaluamos lo adecuado de las políticas contables utlizadas y la razonabilidad de las:
estimaciones contables revelaciones relacionadas efectuadas porla Administración

 

eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad
de la Compañía para continuar como negocio en marcha, Nuestras conclusiones se

< basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoría; sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la Compañía

e "o pueda continuar como una empresa en marcha.

pS ¡subyacentes y eventos en una forma que logre presentación razonable. Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoría respecto de la información financiera de la

- Compañia para expresar una opinión sobre los estados financieros.

 

+ Somos responsables de la dirección, supervisión y ejecución de la auditoria de la
Compañía, Somoslos únicos responsables de nuestra opinión de auditoria.

+ Nos comunicamos con la Administración y los Accionistas de la Compañía en relación
con, entre otras cosas, en elalcance y el momento de realización de la auditoría los
resutados importantes de la audtoria, incluidas posbles deficencias signficativas en
el contro interno que igentificamos durante nuestra auditoría

+ Proporcionamos a los responsables de la Administración de la Compañía una
S deciaración de que hemos cumplidolos requerimientos de ética apicables en relación

con a independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demás
Z cuestiones de las que se puede esperarrazonablemente que pueden afectara nuestra

Independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguarcas.

3Honsentiom 5. Co. a Lada spone de un sistema de gestión cercado según te nomas ¡50 8001 e 50 27001— CORRESPONSAL DE MAZARS



NATURISASA.

ESTADOS SITUACIÓN: 1

DiCIES 1 l

(Expresados en dólares de EUA)

Notas 2017
 

 

ACTIVOS
Efectivo y equivalentes de efecto 5 1001510
Cuentas porcobrar 0 3263724
Panesrelacionadas. 7 13491078
Activos biológicos. 8 8258168
Inventarios 9 11793
Gastos pagados poranticipado 27,587
Total activo coriente 27,159,210
Propiedades y equipos, neto 10. 23,071,235
Inversiones en acciones 11 19306:835
Partes relacionadas 7 4790,179
Otras cuentas por cobrar 11,365
Derechos fiducianos 12 10317.257

 

Total actos 84,718,181

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones financieras. 13 3589038
Cuentas por pagar 14 15.110.487
Partes relacionadas 7 1425424
Gastos acumulados 15 422712
Total pasivo corriente 24.312.561
Obligaciones financieras. 13: 830,087
Cuentas por pagar 14 0
Partes relacionadas 7 1928521
Obligaciones por benefcios a los empleados 18 2081183
PATRIMONIO
Capital social 19 10,949,089
Reserva legal 19 5474545
Resultados acumulados 19 91700,218
Total patrimonio 48129,048
Total pasivos y patrimonio 84,718,181

Las notas 1=

Ricardo Solá Tanca
¡Gerente General

2018

7769,191
6:241,259
11.762.084
7.582.111
809,187
22.453

34208,265
19.970,275
5129,285
216,279
11,365

10.317.287

59.850,728

3.474,403
11,379,817

162,712
3:148/272

18,165,204
7.214.857
315.924

0
1743,565

8949,069
4,474,545

28.987.442
42:411.078
 

89,850,728

juntas son parteintegrante de los estados financieros
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RESULT;

31,
(Expresados en dólares de EUA)

Notas: 2017 2016
Ingresos por actividades ordinarias 1y 17 76480805 57149405
Costo de ventas (61,171,271) (38,591,989)
Ublidad bruta 25309534" 18,817,442

Gastos
Gastos de administración 20 (3,153,858) (4011826)
¡Gastos financieros. (901.872) (844,220).
Total gastos 14,055,740) (4.856.052)
Otros ingresos, neto 21 2963258 3850383
Utlidad antes de participación trabajadores
+ impuesto a las ganancias. 2A217.052 17,817,773

Participación a trabajadores 18 (3592568) (2642686)
Impuesto a las ganancias 18 (8,964,207) (2,907.188)

Utiidad neta del ejercicio 16,520,287. 12,067,919

2017, 2016
Utiidad neta del ejercicio 16820287 12087919
resultado¡Ganancia actuarial 8432 o

Resultado integral del año 16628719 12087919

Las not 0 adjuntas son pre Integrante delos ctainancioos  
Ricardo Solá Tanca
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NATURISA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2018

   

(Expresados en dólares de EUA)

2017 206
ACTIVIDADES
Efecivo recibido de cientes. 72168079 55733508
Elecivo pagado a proveedores, gastos y empleados (55:458.303) (44,034:430)
Otros egresos. neto —2003258 31856.383
Efectivo neto provisto en actividades de operación 19.671.034 15565543
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN:
Adquisición de propiedades y equipos, neto (5317460) (492421
Efectivo neto (uiizado) en actividades de inversión (6,317,160) (4924217)

ACTIVIDADESEmisión de obligacion: (31.800) 8782188
Obligaciones bancaria 3291545 (4230979)
Pago de dividendos. (10,900,000) (5490.00)Inversiones en acciones (14,237,650) 501,092
Cuenta por pagaraccioniste 2872597 (1,500,189)
Obligaciones por beneficios los empleados (20501) (294,493)
Ajuste salano digno, 15,946) (19,947)
Efectivo neto (ulizado) en actividades de financiación (27,141,756) 10235992)
(Disminución) aumento neta en efectivo y equivalentes de efectivo (6,787,881) 6,395,334
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del año 7,789,191 1,309,887
Eloctiv y equivalentes de efectivo al finadelaño 1,001,340 7,789,191

Las notas 1 -éÁlaciuntas son perte integrante de los estados fnancioros.

raroSaTarea César Pa
Gerente General Contador



 

= NATURISASA.

- ESTADOS DE FLUJOSDE EFECTIVO

- DICIEMBRE20172018
(Expresados en dólares de EUA)

z0tr 2016
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:
Resultadointegral del año 10,628,719 12067919
Afustes para reconcilar el resultado integral del año con el

— efectivo meto provisto en actividades de operación
Depreciación 2218200 1,806,538

—  Pantbipación a trabajadorese impuestoa les ganancias 7.590.765 5,549,854
Obligaciones por beneficios a los empleados 336,551 370,589

—  Otroresutado integral (8,432) o
Cambios netos en aciivos y pasivos

— Cuentas por cobrar (9325359) (1,104:475)
Activos biológicos (678.057) 5,835,733

— Inventarios (808,173) (277407)
Gastos pagados par anticipado (6,134) 884

— Otras cuentas porcobrar 0 29,458
Cuentas por pagar. (230825) (318484)

— Gastos acumulados (2.559.218) (2.355.054)
Efectivo neto provisto en actividades de operación 19,871,094 15,585,543

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados fipancieros

- RicardoSolá Tanca
Gerente General

 



NATURISA S.A.

ESTADOS
31

(Expresadas en dólares de EUA)

+ ECONÓMICA
La Compañía fue constituida en la ciudad de Guayaqui el 13 de febrero de 1987 e
inscrita en el Registro Mercantil el 28 de febrero de 1987 Su objeto principal es la
«explotación de larvas de camarón y otras especies broacuáticas,mediante la instalación
¿de laboratorios y piscinas para su extracción y comercialización. Tiene como actividad
secundaria el cultivo de productos agricolas.

Durante el periodo 2017,el 100% (2016: 90%) de las ventas de camarón fueron
resizadas la Sociedad Nacional de Galápagos CA, ver Nota 7. PARTES
RELACIONADAS.
El 29 de abri del 2010, según Acuerdo Ministerial No. 080 de la Subsecretaría de
Acuacultura y el Ministerio de Defensa Nacional,se autorizó a la compañía NATURISA
SA por el plazo de 10 años,la extensión de 186 hoctáreas de zona de playa y bahia
ubicadas en los sitos. La Guada, La Saíina y Río Hondo, Parroquia Puná, Cantón
Guayaquil, Provincia del Guayas, ver Nota 22
Concesión del Ministerio de Agricultura, Ganader

  

Acuacultura y Pesca.
Los estados financieros por el año terminado sl 31 de diciembre del 2017, han sido
'emiidos con la autorización de la Administración y serán puestos en consideración de
la Junta General de Accionistas que se realizará dentro del plazo de ley, para su
modificación y/o aprobación definitva. Los estados financieros al 31 de dicembre del
2016 fueron aprobados por la Junta Ordinana de Accionistas de fecha 27 de marzo del
2017

a )MEN s

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de información Financiera (NIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Intemacionales de HContablidad (ASB), de conformidad con la Resolución
SC.DS.G 09,006 emitida por la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros
(publicado en el R.O. 94 del 22,XI1.09).
a) elaboración
Los estados financieros han sido preparados en base al costo fistónico. El costo.
histórico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestación dada a
¡cambio de bienes y servicios.
Elvalor razonable es el precio que seríarecibidopor vender Un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la
echa de medición, indepencientemente de si dicho precio es directamente observable.
0 estimado usando otras técnicas de valoración. En la estimación del valor razonable de.



un activo o paso, la Compañía toma en cuenta las características de un activo o un
pasivo que los participantes de mercado tendrían en cuenta al far el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medición.

Adicionalmente. para propóstos de información financiera, el valor razonable está
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medición delvalor razonable son observables y la importancia delos datos de
“entrada para la medición delvalor razonable en su totalidad, Los niveles de los datos
do entrada describen a continuación:

 

 

+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los quela Compañía puede acceder en a
echa de la medición.

+». Los datos de entrada de nivel son disintos de los precios cotizados incluidos en el
vel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

+ Los datos de entrada de nivel3 son datos de entrada no observables para el activo
o pasivo.

b) Instrumentos
Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compañía y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compañía. Los activos y pasivos fnancieros son reconocidos cuando la Compañía se
convierta en una parte de las cláusulas contractuales del instrumento.

El efectivo equivalentes de efectivo y los deudores comerciales representan los activos
financeros de la Insltución. Para propóstos de presentación del estado de fujos de
efectivo,la Institución Incluye en esta cuenta caja y bancos inversiones temporales.
cuyo vencimiento es menor tres meses o corresponden a valores de alta liquidez.

   

La mayoría de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, los valores
de los deudores comerciales no tienen ntereses. Cuando el cródito se ampla más all
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizado utlizando el método de interés efectivo,

 

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en Ibros de los deudores
comerciales se revisan para determinar sí existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperablos. Si os asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro delvalor

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros
de la Compañia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones
de crédito normales y no llenen Intereses. Los gastos porIntereses de los préstamos

reconocen sobre la base del método del nterós efectivo y se inctuyen en

  

Los activos biológicos corresponden al camarón en proceso, que está registrado al costo
acumulado de producción y comprende:larvas, balanceado, fertlizantes e insumos,
manode obra drecta e indirecta y gastos de cultivo, registrados al costo de adquisición.
E costo de los productos vencidos se determina en base alas bras cosechadas.

0



Los productos agricolas al costo acumulado de: insumos, materiales, mano de obra y
¡gastos incurridos para la producción de cacao, limón y mango, hasta su transferencia a
productos terminados.

a) Inventarios
Los inventarios corresponden al costo de balanceados, fertilizantes, materiales,
combustibles y herramientas,registrados al costo de adquisición.

e) Propiedades
Las propiedades y equipos se encuentran registrados al costo de adquisición más todos.
los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de
funcionamientosegún lo previsto por la Administración Los gastos de reparaciones y
mantenimiento se reconocen onlosresultados del periodo en que se incurren,

La depreciación de los activos se registra en los resultados del año, utilzando tasas de
depreciación basadas en la vida Util estimada de los bienes, siguiendo el método de
línea recta, asítenemos.

 

Infraestructura. 10 años
Edificios
Maquinarias y equipos
Vehiculos.
Equipos de comunicación
Instalaciones.
Embarcaciones
Equiposde segurido

¡camionero y construcción
. de aleación  

N en
Las inversiones en acciones están regstradas al costo.

9) Obligacionesporbeneficios alosempleados
El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados está relacionado con lo
establecido por el gobiernopara pagos porlargos periodos de servicio. El gasto la
obligación de la Compañía de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durantelos periodos de serucio de los empleados.
La NIC 19 especifica la contablidad e información a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinarán
elcosto finalde proporcionarlos beneficios post-empleo, Las suposiciones actuarialos
serán compatibles entre sI cuando refejen las relaciones económicas existentes entre
factores tales como laInflación, tasas de aumento delos salarios y tasas de descuento. 

“



Los supuestos actuariales utilizados porActuaria Consultores Cía. Ltda. para determinar.
la provisión presentada en el informe son las siguiente

 

2017 2018
Tasa de descuento 157% 7.40%
Rotación de personal d16% 180%
Incremento salarial 1.50% 3.00%

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, los trabajadores que por veinte
¡años o más hubieran prostado sus servicios en forma continua interrumpida, tendrán
derecho a sor jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les
corresponde en su condición de aiados al Insituto Ecuatoriano de Seguridad Socia.
En los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el
“empleador o por el trabajador, el empleador bonifcará al trabajador con el 25% del

la úlima remuneración mensual por cada uno de los años de servicios
misma empresa o empleador

h)a
El derecho de los trabajadores al reparto de la participación en las utiidades de la
empresa es calculado sobre las utiidades líquidas cbtendas en el ejercicio económico;
debiendo entender por utlidad líquida eltotal delos ingresos menos eltotalde los costos.
y gastos. El derecho asciende al 15% de la uiidad liquida, sin ajustes tributarios salvo
precios de transferencia y otras arbirariedades, en proporción al tempo de servicio
prestado en la empresa durante el ejercicio económico; 10% (dos terceras partes del
derecho) será destinado todoslos trabajadoras, y el 5% (una tercera parto) restante
será entregado altrabajador en proporción a sus cargas familiares.

  

 

La Compañía reconoce un gasto y un pasivo por partcipación a trabajadores del 15%
de la utlidad líquida del ejercicio corriente en base a normas legales, por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del eercicio
El reconocmiento, medición y presentación de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19.
1
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El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto comente por
pagar y del impuesto diferido, El impuesto coriente por pagar está basado en la
ganancia fiscal del año. El cargo por impuesto a las ganancias corriente será el mayor
de entre elcálculo sobre la renta imponible del año utilizando la tasa imposiliva para.
sociedades del 22%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto minimo,
excepto para socedados cuyos accionistas se encuentran establecidos en paralsos.
fiscales o regímenes de menor imposición, será máximo hasta un 25%.

D ingresos
Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando se efectúa la transferencia
al cliente de la propiedad de los productos. Las ventas son reconocidas netas de
devoluciones y descuentos.

2



3. SUP INCERTIDUM

En la aplicación de las políticas de la Compañía, que son descritas en la Nota 2, se
requiere quela Ackministración haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros
delos activos y pasivos.Las estimaciones y supuestos asociados están basados en la
experiencia de costo histórico y otros factores que sean considerados relevantes. Los.
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los.
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

 

4. RIESGO

Durante el curso normal de las operaciones, la Compañía está expuesta a una variedad
de riesgos financieros, Elprograma de administración de riosgos de la Compañíatrata
de minimizarpotenciales efectos adversos en eldosompeño financiero dela Compañía,
La Gerencia Financiora de la Compañía tiene a su cargo la administra
la cual identifica, evalúa y miigalos riesgos financieros.

  
  

al Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de instrumento
Manciero fuctúen debido los cambios en los precios de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el nesgo de las tasas.
de interés y el riesgo de las tasas de cambios. Los instrumentos financieros afectados.
poreltriesgo de mercado incluyen los depósitos en efectivo.
Un riesgo potenciales que el camarón tenga barreras de entrada a ciertos mercados en
los que ya está posicionado, como el norteamericano y europeo; sín embargo, los.
equipos negociadores han logrado renovarpreferencias de nuestro producto y esto se
¿debe en gran medida al sistema de producción, productividad, logística, etc., lo cuales.
muy valorado en los mercados cados. Sin embargo,también se ha miligado sto
riesgo, al haber ingresado a mercados orientales.

b) Riesgo de tasa de interés

AL 31 de diciembre del 2017 y 2018, la Compañía mantiene financiamiento con
instituciones financieras, Los flujos de caja operativos de la Compañía son
sustancialmente independientes de los cambios de lasas de Interés del mercado,
por lo cual, en opinión de la Gerencia de la Compañía tiene una exposición importante
los riesgos de tasa de Interés,

   

e) Riesgo de tipo de cambio

Es el riesgo de que el valor razonable o fujos de caja futuros de un instrumento
financiero fuctúen debido a las variaciones en los tipos de cambio. La Compañía reaiza
sus operaciones principalmente en dólares de los Estados Unidos de América, moneda
de curso legal en el país; por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos
de cambio en los estados financieros.
d) Problemas climáticos

La posiblo prasoncia de fenómenos naturales que puedan afectar la producción del
camarón es un factor que mitgado por los niveles de stock que se mantienen en el

 

a



pais. Elpaís ha sabido superar problemas de enfermedades del camarón, sin embargo,
existe una exposición latente, la cual es miigada por as técnicas de sembrio,

8) Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relación
¡con un instrumento financiero o uncontrato de venta, generando una pérdida financiera
La Compañía realiza sus cobros de contado por lo que no está expuesta al iesgo de
crédito por sus actidades operativas.

El riesgo de crédito surgo del efecto, equivalentes de efectivo y depósitos en bancos.
Los límites en el nivel de riesgo son aprobados por la Gerencia

1) Riesgo de iquidez
La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo,
La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compañía son as cobranzas realizadas
asus clientes.

EQUIVALENTES
AL31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo está

 compuesto de siguiente manera:

207 2010
Caja 2,951 2,870
Bances 998,358 421,521
Inversiones temporales (1) "0 3575000

00310 1,789,191

(1) AL31 de ciembre del 2018, comesponde a cetficados de depósito en el Banco Bolivariano.

POR
AL31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo delas cuentas por cobrar está compuesto.
dela siguiente manera!

2047 2016Empleados S35te 84822
Anticipos a proveedores. 37T.T01 3808188
Ovas 91021 106262
Impuestos pegados (1) ZISUGOA  2,472281

3203,724- 8241259
(1AL31 6e siciembre del 2017, coresponde a retención en a ente por US$S$2,182 (2018

US$722,341),crtaito tributario IVA generado por compras locales de bienes utlizados en la
producción por US$1,700,718 (2010. US$1,387.878), y,atico de impuesto ala renta por
Us$60,619 (2010: USSE2,078)

1



7. PARTESRELACIONADAS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por cobrar con partes.
relacionadas en el corto plazo está compuesto de la sguiente manera:

Naturaleza
larelación Residencia 2017 2018Sociedad Nacional de

Galápagos CA. Administración Local 10,817,198. 7,882,608
Lardquest SA. Administración Local 1,585,323. 1,508,027
Fídoicomiso Inmobifario
Probaquerzo Yris(1) Capital Local 800.000 1112381
Huzima SA. Administración Local 599467 598219
¡Seaquest S.A. Accionista Local O 258008
Camaronera Rio Nilo
SA, Rionisa Administración Local 12.967 10,148
Solá Medina8. Cia. Administración Local 29,000 29,002
Alquimia Marina SA
Almarsa. Accionista Local 98042
Colas de Oro SA
Coloro Accionista Local 19.041
Varios Administración Local 32.040

13391.018

 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por cobrar con partes
relacionadas en el largo plazo está compuestodela siguente manera:

Naturaleza
larelación Residencia 2017 2016

Aquacargll del Ecuador
Cía Ltda. (1) Administración Local 4,725,000 o
Seaquest SA. Accionista Local 85179 50218
Huzima SA. Administración Local o 170,
Varios - Local o (4,767)

m0ña. 216218
0

 

Nola 22.YCONTINGENTES, Contato de mutuo y Fideicomiso
Inmobiliario Probaquerizo Yi

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016,el saido de las cuentas por pagar con partes.
relacionadas está compuesto de la siguiente manera:

2011. 2018
Corto Largo Corto Largo
plazo Plazo. plazo mazo.

Francisco Sotá Medina (1) 1,134,000 1,701,000 o 0
Ricardo Solá Tanca (1) 126.000 227521 o 0
Inmobilaria Ys C. Ltda. 160,000 O 160000 o
Huzima SA. 5424 o 2,712 o
Fideicomiso Acciones Wedion -
Naturisa. o o o 31592

RARA AGR8B21 AG271Z 31592



(1) AL31 de cciembre del2017 corresponde a cuenta por pagar por compra de acciones de
Cemaranera Bonanza Caboc C-A. ver Nota 22Y
Cesión de acciones Camaronera Bonanza Caboc CA.

"AL 31 de diciembre del 2017 y 2016,las transacciones con partes relacionadas fueron
las siguientes:

2017 2016
Ventas de camarón 76480.805 56.271.824
Otras ventas. 1,030,898 600,603
Compras. 1,058,991 867,857
Servicios (1) 1,643,518 769,784
Préstamos 97,148 209,122
Inversiones 78912 56,527
(1) VerNota 22 COMPROMISOSY CONTINGENTES,Contrato de atendamiento de inmueble

infraestructura - Alquimia Marina S.A. Almersa y Colas de Oro SA. Color.

Las transacciones antes descitas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena
competenc.

BIOLÓGICOS
AL31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de los activos biológicos está compuesto
dela squiente manera!

2017, 2016
Piscinas en proceso(1) 7877868 7,001,182
Semovientes. 0 31863
Juveniles 280.302 577,268

E258188. 7582111

(1) Corresponden alcamarén en proceso, que está registrado al costo acumulado deproducción
y comprenden: leves, bolancesdos, feriizartes, Insumos y Olos costos dretos e
ndrecios.

INVENTARIOS
AL31 de diciembre del 2017 y 2010,el saldo de los Inventarios
siguente manera:

 

tá compuesto de la

207 2018Balanceados y ferbizantos 154583. 700251
Materiales y suministros 302760 108918

 117 167RAM
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12,

EN
AL 31 de diciembre del 2017 y 2016,las inversiones en acciones se forman de la
siguiente manera:

      
 

dde
panicpaciónCargll Aquafeed Spain SL (1) 25.00

Alquimia Marina S.A Almarsa(1) 99.90
Colas Oro S/A. Coloro (1) 99.90
Camaronera Bonanza Caboo GA. (1) 99.99
Inmobiliaria Ys C. Ltda, 689 461.310
Fideicomiso Inmobiliario
paY - 400,000

» 0
LaresSA (Lanconor) - e

- 3418 318
19,306,935. 5,129,285

(1 Ver Nota 22.YAcuecdo de empresa count
Compraventa de accones emitdas por Alquimia Marina S.A. Almarsay Colas de Oro S.A
Coloro, Cesión de accienes Camarorera Boranza Caboc CA.

(2) Ye Nota 22YFtiomisoInmoblaroProaquerzo

1DUCA
AL 31 de diciembre del2017 y 2016, los derechos fiduciarios están compuestos de la
siguiente manera:

074 2016
Derechos fiduciarios (1) 1,875,000 175,000
Fideicomiso Inmobiliario
Probaquerizo Ys (2) 1AT7ABT 1177267
Fideicomiso Parque Magno(2) 8,885,000. 6885.00

10,317,257. 10.317.257

(1) Corresponde a Figsicomisoconstuido en mayo del 2014 con el Banco de Utan.
(2) Ver Nota 22.YFideicomiso Inmobiliario Protequerizo

ra y Fidecemiso Jardines Parque Magno.

.. Ver página siguiente Nota 13. OBLIGACIONES
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13. FINANCIERAS
AI31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de
de la siguiente manera:

Banco del Pacífico SA,
Préstamo con vencimiento en enero del 2019, a
una tasa de interés del 8% anual
IntemacionalPréstamo con vencimiento en octubre del 2020,

a tasa de interés del6.75% anual
Bolivariano (1)Préstamos con vencimiento hasta ocutre del
2024,a unatasa de nerés hasta 7.71% anual
SuissePréstamo con vencimiento en abri del 2022, a

 

2020, a una tasa de interés del 8% anual.

PacificoPréstamo con vencimiento en enero del 2019, a
una tasa deinterés del 8% anual,
Intemacional
Préstamo con vencimiento en noviembre del
2017, a una tasa de interés del 9.76% anual.
Banco Bolivariano C.A. (1)
Préstamos con vencimiento hasta mayo del
2019,a una tasa de interés hasta 8:33% anual
SuissePréstamo con vencimiento en abr del 2022, a
una tasa deinterés dol 9.33% anual
obligaciones (2)Obigaciones con vencimiento en junio del
2020,auna tasa de Interés del 0% anual.

 

  
  

las obligaciones financieras se compone

 

 

Pz
Porción Porción
somente plazo Total

0040 ato 139918

156549 244387 500000

002101 3TTOS0 4670602

20000 9éS000 1215000

2.131.900 52295500.
noo. 1300105,

Porción
Corriente Total

92320 132407 224727

191.82 o tara

BAQ131 5380S0 1,387,481

270000 1215000 1485000

2191800. 5329500. 7,481,300
3A74403 7214981. 10089360

(1) Ver Notas 10 EQUIPOS. y 22 COMPROMISOS
CONTINGENTES, Garantias Inancieras.

(2) Ver Nota 22YEmisión de obigaciones.



14 CUENTAS

AL 31 de diciembre del 2017 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar en el corto plazo.
se compone de la siguiente manera:

207. 2016Proveedores. 8582564 6577,574
Ingresos varios O 1168547
Anticipo de cientes. 386000 388,000
Impuestos por pagar (1) 4178830 2,995489
Otras (2) 1983203 274,207

15110487. 11379817

(1) AL31 de cciombre del 2017, incluye principalmente provisión de impuesto a l rerta por
US$3,964,207 (2016. US$2,907,188)

(2) AL31de diciembre del 2017,Incuye prinipalmente cuenta por pagar a Cotror SA. por
COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de las cuentas por pagar en el largo plazo se
"compone de la siguiente manera:
Fideicomiso Acciones Weclon - Naturisa. 315,924

315,924,

15 ACUMULADOS
AL31 de diciembre del 2017 y 2018, el saldo de los gastos acumulados se compone de
la siguiente manera:

2017 2018
Aportes IESS 97,425 77,398
Beneficios sociales (1) 238.270 180278
Participación trabajadores 3543560 2658841
Intereses por pagar. 103,124 35,138
Otros 145.203. 190820

A227612 3148/2172

(1) El movimiento dela provisión de beneficios scciales fue como sigue:
Décimo Décimo  Fondode

sao

 

tercero Irena TolSaldo. 31 de diciembre del 2015 32843 184,088 7848 22778
Provisión del año 31443 101368 7A7AI 582882
Pagos efectuados, (321.484) _(272283) (17306) (621
Saldo al 31 de diciembre del2018 27802. 183,190. 8283 188276
Provisión del año LOZ34g 269,568 62603 7085%8
Pagos efecasados. (388128) (195.538) (62 54882) 1656543),Sao al 31 de dciembre del 2017 23. 201213 8034. 238270
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10, JONES -NEFI

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo,los trabajadores que por veinte
¡años o más hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendrán
derecho a ser jublados por sus empleadores sin perjuico de la jublación que les
corresponde en su condición de aflados alInsttuto Ecuatoriano de Seguridad Social
De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, en los casos de terminación de
la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador el
"empleador bonifcará al trabajador con el 25% del equivalente a la Úlima remuneración
mensual por cada uno de los años de servicios prestados la misma empresa o
empleador
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía tene registrada una provisión por
“dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
indepenciente, el movimiento de la provisión es el siguiente

patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2015 1,278,538 388,931 1887,489
Costo laboral interés neto 280.812 89777 370,589
(Ganancia) pérdida actuarial (71054) 10.353 (60701)
Beneficios pagados O (106404) (108404)
Efectos de reducciones y liquidaciones
artcipadas (127,388) 0 (127,38
¡Saldo al31 de diciombre del 2016 1,360,908 382857 1,743,505
Costo laboral Interésneto 269,300 79251 390,551
Pérdida actuarial 14211 16,763 30,984
Beneficios pagados 0 (2050 (20501)
Efectos de reducciones y liquidaciones
   al (39,398) (39,390)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 1599023. —4Bz160 2051183

". ORDINARIAS

AAL31 de diciembre del 2017 2016, los ingresos por actividades ordinarias se componen.
de la squiente manera:

2017 2018Camarón 76480805 56428015
Cacao o 708,248
Otros o 13:42

TOGOBOS. 57149405.

18, ALAS
De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias se
establece en el 22%, disminuyéndose en un 10% cuando los resultados se captalizan



Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la concitación entre la utilidad según estados
financieros y la uiidad gravable, es como sigue:

 

 

 

2017. 2018Utiidad antes de paicipación trabajadores e
impuesto a las ganancias 24217052 ATSITITO
Partcipación a trabajadores (6532558) (2642888)
Ingresos exentos (1959:353) (1363288)
Participación do trabajadores provenientes de
ingresosexentos 293,909 204489
Gastos incurridos para generaringresos exentos 8043 1478
Gastos no deducibles 2738 408,104
Deducciones porleyes especiales (260/86) (146427)
Deducción porsario dgno (15948) (13947
Utlidad gravable ¿528213 TAZAS
Utiidad a revertir y capitalizar (200,000) (2,000,000)
Saldo ulidad gravable 16,928,213 12,129581
Impuesto comente 3364207 2907188Anticipo mínimo determinado (715649) (591677)“Anticipo pendiente de pago 675,597 599.621Retenciones delperiodo (81734), —_OTIS
Impuesto a pagar 3,106,308,

19. PATRIMONIO
Captal
El capltal suscrito y pagado de la Compañía es de 10,949,089 acciones ordinanas y
únommativas de valor nominal de US$1 cada una.
A le capital

Mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas del 6 de junio
¿el 2017 y según escrítura de aumento de capitaldel dejunio del 2017,la Compañía
“aumenta su captal en US$2,000,000, cancelados mediante la reinversión de utilidades
no distribuidas.
Mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria deAccionistas 29 dejuro
del 2016 y según escritura de aumento de capitaldel 1 de julio del 2016, la Compañía
“aumenta su capital en US$1,500,000, cancelados mediante la remversión de utlldades
no distribaidas.

 

Reserva legal

La Ley de Compañias requiere que por lo menosel 10% de la utlidad anualse asigne
como reserva hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva noes disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar
el capital social con la aprobación de los accionistas. Al 31 de dicembre del 2017, el
monto dela reserva legal asciende a US$5,474,545 (2016, USS4,474,545),

23



dividendos
Mediante Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 22 de diciembre del 2017.se
resuelve repartir las utilidades obtenidas del ejercicio 2014-2015 por US$10.900.000.

ADMINISTRACIÓN
AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, los gactos de administración so forman de la
siguiente manera:

2017 2018Remuneraciones 1425300 1422481
Impuestos y contbucones 341191 00595
Honoraros protesonales 250SI2 394049
Seguridad 178100 20855
Novilzación área 192563 191,180
Mantenimiento y reparaciones 36141 47298
Depreciaciones y amortizaciones 43,336 37.265
otros S90511 _864n

3159368 —A0tLE28.

INGRESOS,
AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, los otros ingresos,neto se forman de la siguiente
manera;

2011 2016
ingresosDividendos ganados 1,900,035 1,248,859
Intereses ganados 347.830 836887
Ingresos por reembolsos ASTOTA 244,301
"quier de maquinaras y embarcaciones 133025 182918
Venta de propiedades equipos (1) 277114 8103318
Asesoria técnica 1,006,782 921103
Oros 311053 816402
EgrasosOperaciones tractores (673505) 0
Vertade propiedades y equipos (1) 0 (610008n
Otros (1.068.589) (23:04)
Otros ingresos, neto ZS0SZÓS 3558383
(1) Ver ota 22,YCompraventa de hacienda

Y
empresa
¿Con fecha 28 de mayo del 2015, ta Compañía celebró acuerdo para establecer una
alianza estratégica con la intención de crear una sociedad de control en Jurisdicción
españa relacionada con la planiicación, construcción y operación de instalaciones

0
y 24



acuáticas de alimento compuesto para camarones y la comercialización y venta del
alimento compuestoresultante para camarones a la Compañía y sus fílales, así como
a terceros clientes de alímento para especies acuáticas ubicados en Ecuador

  

La Compañía se comprometió a mantener el 25% del capital accionario, con las.
aportaciones necesarias para el cumplimento del compromiso.

AL 31 de dicembre del 2017, la Compañía ha realzado aportes de capital por
US$5,441,250, ver Nota 11EN

aci A A
Coloro
¡Con fecha 6 de enero del 2017,la Compañía firmo contrato con Corptror S.A. para la
¡Compra del 100% de las acciones de Aqquimia Marina S.A. Almarsa y de Colas de Oro
SA Coloro, por un valor de USS9.012650, ver Nota 11. INVERSIONES
ACCIONES.
Al 31 de diciembre del 2017, se mantiene un valor por pagar de US$1,500,000 a
Corplhor S.A, ver Nota 14, CUENTASPOR PAGAR,

Camaronera
¡Con fecha 25 de julo del 2017,se firmó contrato entro los Soñores Francisco Solá
Medina y Ricardo Solá Tanca para la cesión do 5.488,947 acciones de Camaronera
Bonanza Caboc C.A. favor de NATURISA S.A.

El precio pactado por la cesión de acciones es de US$4,000,000,ver Nota 11
ENACCIONES, pagaderos hasta el 2020, ver Nola 7 PARTES
RELACIONADAS.
de
¡Con fecha 5 de mayo del 2017, la Compañía firma contrato para entregar en calidad de
préstamo a Aquacargildel Ecuador Cía. Lida. la suma de US$4,725,000,para que ésta
umpla con las actividades para el desarrallo de una planta procesadora de alimentos
de camarón, ver Nota 7. PARTESRELACIONADAS,
El deudor se compromete a cancelar el préstamo en cuotas semestrales, siendo el
primer pago en octubre del 2019 hasta el 2024.

Inmobiliario
Mediante oscrtura pública de cosión de derechos fiduciarios otorgada el 18 de diciembre
del 2014 e Inscrita an el Registro Mercanti el 22 de abri del 2015, se otorgan los
derechos delFideicomiso Inmobllario Probaquerizo Yris a favor de NATURISA SA.

El Fideicomiso Inmobiliario PrebequenzoYsen la actualidad se encuentra gestionando
¿el desarrollo y promoción de un proyecto inmobiliario que se denominará ARBOLETTA,
enel Km 15 de la Via La Puntla-Salte, dentro del Cantón Daule, Provincia del Guayas.

La Compañía concedió un préstamo por US$1,200,000 el mismo que devenga un
interós del 8.99% anual. Al 31 de diciembre del 2017, quedan pendientes de cobro
UUS$800 000,ver Nota 7 RELACIONADAS.



icomiso

 

Mediante escritura pública de cesión de derechos fiduciarios realizada el 10 de
diciembre del 2014 e inscrita en elRegistro Mercanti el 22 de abril del 2015, se otorgan
les derechos del Fideicomiso Jardines Parque Magro a favor de NATURISA SA.
El Fideicomiso en la actualidad se encuentra gestionando el desarroto y promoción de:
un proyecto inmobiliario, que se desarrolla en la parroquia Satélite, del Cantón
Samborondón.

Compraventa
¿Con fecha 15 de marzo del 2010, la Compañía frmó contrato de compraventa con la
empresa Mars La Chola (MLCH) CL. porlosterrenos e infraestructura de fa hacienda
agrícola ubicada en Cerecita por US$1,219,814, ver Nota 10, PROPIEDADES
EQUIPOS,
Adicionalmente, se facturó por la venta de las plantaciones de activos biológicos
US$6,131,800 y por los muebles y equipos US$748 386,ver Nota 10. PROPIEDADES
EQUIPOS,

compañía
Con fecha 16 de marzo del 2016,la Compañíafmb escrítura pública de adjudicación
del remanente del haber socia dela compañía Pesquera Marchena S.A, “En Iquidación”
y por lo tanto transfioro ol dominio a favor de NATURISA S.A. dellote de terreno de
160.47 hectáreas, ubicado al sur de la cludad de Guayaquil, en la antigua hacienda
Josefina,
La cuantía que se acjunta asciende a US$027.508 por el terreno, US$3,188.701 por la
Infraestructura y US$309,891 por plantas y equipos, ver Nota 10. PROPIEDADES Y
EQUIPOS,
Contrato de! e s
¡Con fecha 17 de enero del 2017, Alquimia Marina S.A. Almarsa frma contrato con la
Compaña para dr en arendamerto un lote de terreno con un área de 297.72
hectáreas, en el sector denominado El Caramelo, Parroquia Puná y la infraestructura
camaronera que sobre esta encuentra desarrollada, cuyo plazo es de un año,

  

A 31 de diciembre del 2017, ham contablizado gastos de arriendo por este concepto
por US$595,440, ver Nota 7 PARTES RELACIONADAS,

ontrato de ¡ueblo e di SA

Con fecha 17 de enero del 2017, Alquimia Marina S.A. Almarsa firma contrato con la
Compañía para dar en arrendamiento un ote de terreno con un área de 95.98 hectáreas,
en el sector denominado El Caramelo, Parroquia Puná la infraestructura camaronera
que sobre ésta se encuentra desarrollada, cuyo plazo es de un año.
-AL31 de diciembre del 2017, se han contabilizado gastos de ariendo por este concepto
por US$191,820,ver Nota 7.

PARTES

RELACIONADAS,



2,

Agricultura,
El 29 de abril del 2010, según Acuerdo Ministerial No, 080 de la Subsecretaría de
Acuacultura y el Ministerio de Defensa Nacional, se autorzó a la compañía NATURISA.
SA. por el plazo de 10 años, la extensión de 188 hectáreas de zona de playa y bahía
ubicadas en los silos: La Guada, La Saina y Río Hondo, Parroquia Puná, Cantón
Guayaquil, Provincia del Guayas.

obligaciones
En mayo.4 del 2015,se inscribe en el Registro del Mercado de Valores con el número
2015.G.01.1540, la emisión de obligaciones por US$15,000,000. Las obligaciones
'ienen amortización timestral, con vencimiento en 5 años y una tasa de interés del 8%
“anual. No hay activos específicos entregados como garantia de la deuda; sin embargo,
sel monto de la emisión no podrá exceder del 70% del total de activos no
El monto colocado de la emisión en el Mercado de Valores fue de US$10,859,000

Durante el año 2017, la Compañía canceló US$2131,800 relacionados con los
vencimientos corrientes del crécto otorgado, quedando pendiente un saldo por pagar.
por US$S329,500,ver Nota 13. OBLIGACIONES

financieras
AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía ha entregado en garantías como
respaldo de sus obligaciones financieraslo siguiente:

 

financiera. Tipo. 2017. 2010
Banco Bolivariano C-A-— Hipotecario 18,037,728. 18,037,728

Prendas industnales. 378,052 378,052
Reserva de dominio 298,515 298,515
Codeudor 1,997. 58324

18713,392 —18769,719

SUBSECUENTES
Hasta la facha de emisión de estos estados financieros (Abril25,2018) no se produjeron
eventos, en la opinión de la Administración de la Compañía, que pudieran tener un
facto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o
revelados en los mismos.



Anexo 2

INFORME DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS

Alos Accionistas de
NATURISASA.

Hemos realzado ciertos procedimientos convenidos relacionados con la Primera Emisión
de Obligaciones el contenido mínimo del informe de auditoria extema de NATURISA S.A.
al amparo de lo dispuesto por el Consejo Nacional de Valores en la Resolución No. CNV-
1008-2008 que contiene las Resoluciones emitidas por el Consejo Nacional de Valores,
Titulo |, Capitulo IV, Sección IV (Disposiciones Generales, especificamente lo relacionado
alde las Auditorias Externas).
Nuestro compromiso para aplicar procedimientos convenidos fue efectuado de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoría. La suficiencia de los procedimientos es solo
responsabilidad de los usuarios específicos de esta informo, Consecuentemente, no

¡cemos representación relacionada conla suficiencia de los procedimientos descritos a
¡continuación ni sobre el propósito para el cual este nformefue solicitado,
   

La Administración de NATURISA S.A. es responsable de la preparación y presentación
razonable de los estados fancieros de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Información Financiera y de cumplir con todaslas disposicioneslegales indicadas en la Ley
de Mercado de Valores y sus Resoluciones.

 

Nuestro trabajo se desaralló en base a los documentos e información que fueron
proporcionados por la Administración de NATURISA SA No ha sido nuestra
responsabilidad verificar la autenticidad o legitimidad de los mismos, recayendo ésta en
Aquellos que proporcionaron la información y documentación, y en quienes hagan uso del
presente informe.

Los procedimientos convenidos y desarolados por nosotros estuvieron difgidos a
determinarel cumplimiento por parte del emisor de las disposiciones contenidas en el Ar
8y 13 del Capitulo 1V dela Resolución No. CNV-008-2008
Paso 1: Verificación del cumpimionto da las condiciones establecidas en el prospecto

de oforta pública;
Paso 2 Verificación de la aplicación de los recursos captados por la emisión de

obigaciones;
Paso 3: Verificación dela realización de las provisiones para el pago de capialy de los

intereses, de la emisión de obligaciones realizada;
Paso 4: Opinión sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan la

emisión de obligaciones,



Paso $:

Paso 6:

Opinión respecto ala presentación, revelación y bases de reconocimiento como.
activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas
vinculadas;  
Opinión sobre la información financiera suplementaria requerida porla Ley de
Mercado de Valores y sus Resoluciones.

En los numerales siguientes se describan los resultados de los procedimientos antes
mencionados relacionados con el proceso de la Primera Emisión de Obligaciones y el
¡contenido minimo del informe de auditoria extema de NATURISA S.A.

Paso 1. Se verificaron el cumplimiento de las siguientes condiciones:

a) Se verificó la escritura de Emisión de Obligaciones, por un monto de
US$15,000.000, inserta en el Registro del Mercado de Valores con el
número 2015.G01 1540 el 4 de mayodel 2015 y se cruzólas características
¿el Prospecto de Oferta Púica con lo determinado enla escritura

 

b) Hasta el 29de enero del 2016, el valor colocado en el Mercado de Valores
ascendía a US$1,241.000.

€) Con fecha 16 de febrero del 2018, Mediante Resolución No.
'SCVS.INMV.DNAR.16.0000775 de la Superintendencia de Compañías,
Valores y Seguros, se concedo prórroga por el saldo de los valores no
colocados que ascendían a US$13,750,000, la fecha de vencimiento de
la prórroga, 20 de octubre del 2018, se colocaron US$9,418,000 adicionales,

4) Veríficamos la denominación del Agente Pagador el cual es NATURISASA.
a través del Depósto Centralizado de Compensación y Liqudación de
Valores Decevale S.A. Por ser una emisión desmateriaizada, el pago se
realiza por compensación através del Decevale en la cuenta que indique el
inversionista

 

e) Verificamos que la colocación de las obligaciones se realizó con Plusbursáti
Casa de Valores SA.

, Se verificó que los Obligaciomstas cuentan con su representante que es el
Estudio Juridico Pandzic £. Ascciados S.A.

9) Ciass InternationalRating Cañficadora de Riesgos S.A. otorgó la calficación
de AAA- an septiembre del 2016,

h)'Se verificaron que los pagos del capital e intereses se realizan
timestralmento, tal como se detalla en el Anexo A.

1) Verificación de resguardos: Límite de endeudamiento y condiciones de
cumplimiento obligatorio:

1. Límite de endeudamiento - Mantenerla relación de los actos Ibres de
gravamen sobre obligaciones en circulación sin exceder el 70%,

 

US$ 2
Total obligación en circulación 52950 400%
Total activos lbres de gravamen () “48,371,175.”

 



Paso 2

Paso 3:

Paso $.

AL 31 de dicembre del 2017,se mantiene la relación, no superando el
limite establecido del 70%.

(1) Ver AnexoB.
il. Indice de liquidez. -) Mantener semestralmente un indicador promedio

de liquidez o circulante, mayoro igual uno a partir de la autorización
de la oferta púbica y hasta la rendición total de los valores; y los.
activos reales sobre los pasivos deberán permanecer en niveles de
mayor o igual a uno.

  

 

us$

It
A
Total pasivos. 35,592,332. sm.

No repartir dividendos mientras estén en mora las obligaciones. Al 31
de diciembre del 2017, no se han repartido dividendos y no existen
obligaciones en mora.

Los recursos pagados para la emisión de obligaciones fueron utllzados para
pre cancelación de pasivos, compra de materia prima y financiaciónde joint
vonturo,los cualos se detallan en al Anexo €.

Al 31 de diciembre del 2017,las provisiones de capital e intereses de la
obligación son:

Detalle uss
Monto corriente capital 2,131,800.
Monto largo plazo capital 3187.700
Monto del captal 5329500
Intereses proviionados 47
La garantía de la Emisión de Obligaciones es General. Al 31 de diciembre del
2017, los activos de NATURISA S.A. ascienden a US$B4.716,181, existen
activos gravados por US$10.519.820, derechos fiduciarios por US$1477,258,
inversiones en acciones por US$18,918.628 y emisiones en circulación por
1US$5,320,500, dejando un activo libre de gravamen por US$48,371,175 ver
Anexo 8

 El monto de la emisión colocado on ol mercado de valores fue de
US$10,950,000 y 31 de diciembre del 2017 se encuentra vigente en el

lo el monto de US$5,329,500.
 

 

Las bases de presentación y revelación de las cuentas por cobrar a entidades
relacionadas 5e realizan conforme se establece en la Norma Internacional de
Contablidad 24 “Información a revelar sobre partes relacionadas, y su
reconocimiento y valuación conforme a la Norma Intemnacional de Información
Financiera 9. "Instrumentos Financieros”

  



Paso 6:

AL31 de diciembre del 2017, el saldo delas cuentas por cobrarenel corto plazo
con partesrelacionadas eselsiguiente:

Naturaleza de Valor por
larelación Residencia cobrar

Sociedad Nacional de
Galápagos C-A. Administración Local 10,917,198
Larviquest S.A. Administración Local 1,586,923
Fidowomiso Inmoblllario
Probaquerizo Yris Capital Local 300,000
HuzimaSA. Administración: Local 599,487
Camaronera Río Nilo S.A
Rionilsa Administración Local 12,967
Solá Medina 8 Cia. Administracion Local 29,000
Alquimia Mamma SA.
Almarsa Accionista Local 96,042
Colas de Oro S.A. Coloro Accionista Local 19,041
Varios Administración Local 32,040

201,078

AI31 de diciembre del 2017, el saldo delas cuentas por cobraren el largo plazo
con partesrelacionadas es el siguiente:

Naturaleza de Valor por
larelación Residencia cobrar

Aquacargll del Ecuador Cia
Ltda. Adminstración Local 4,725.00
Seaquest SA, Accionista Local 65.179

790,179.

 

Respecto a la información financiera suplementaria requerida por la Ley de
Mercado de Valores y sus Resoluciones incicamoslo siguiente:
a) Opinión sobre si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley de

Mercado de Valores

Las actividades realzadas por NATURISA SA. durante el año 2017, se
enmarcan en la Ley de Mercado de Valores y los Reglamentos que rigen su
actividad,

5) sobrecumplimiento de las obligacionestributarias
La opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias se la emite por
separado de acuerdo con disposiciones trbutarias vigentes, elmismo que es
emitidohasta el 31 de julio del 2018,

 

a el cumplimiento de las obli blecidas porla Le,
“de Mercadode Valores

La Compañía se encuentra al día en el cumplimiento de las obligaciones
establecidas porla Ley de Mercado de Valores,en referencia a

ar



+ Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros
+ Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
+ Servicio de Rentas Intemas

4)medidas
informes

La Compañía no presenta medidas correctivas que aplicar de informes deaños
anteriores,

Nuestro informe es exclusivamente para el propósito expuesto en el segundo párrafo y
para su información, y no debe utlizarse para ningún otro propósito ni ser distribuido a otras.
Partes quelas previstas en el contrato.
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Guayaquil, Abril 10del2018

Hansen Holm Cia. Ltda.
Ciudad.

De mis consideraciones.

Los fondos captados mediante la primera Emisión de Obligaciones de Naturisa SA. fueron
tlizados para los siguientes ines:

1. $990,000.0 sustitución de pasivos (Banco Bolivariano).
2. $1905,921.33 sustitución de pasños (Banco del Pacifico).
3. $5/442,250.00 aporteal proyecto planta de balanceado (Cargill Aquatesd Spain, 1.)

Ricardo Solá Tanca

cesos
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