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INFORME DE AUDITORÍA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
NATURISA S.A.

Opinión

1. Hemosauditado los estados financieros adjuntos de NATURISA S.A. que comprenden
el estado desituación financiera al 31 de diciembre del 2016, y los correspondientes
estados de resultados integrales, cambios enel patrimonio y de flujos de efectivo por el
año terminado en esa fecha, así como el resumen de las políticas contables
significativas y otras notas aclaratorias. Los estadosfinancieros de NATURISA S.A. al
31 de diciembre del 2015, fueron auditados por otro auditor cuyo informe de fecha 27

de abril del 2016, contiene una opinión sin salvedades sobre los referidos estados
financieros.

2. En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes,la situación financiera de NATURISA S.A, al 31 de
diciembre del 2016, así como sus resultados y flujos de efectivo por el año terminado
en esa fecha, de conformidad con NormasInternacionales de Información Financiera -
NIF.

Fundamento dela opinión

3. Nuestra auditoría fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoría - NÍA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con
más detalle en la sección Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de
los estadosfinancieros de nuestro informe.

4, Somos independientes de la Compañía de conformidad con los requerimientos del
Código de Ética para Contadores emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Ética para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
éticas que son aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador.

5. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinión.
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Responsabilidades Administración los Accionistas en relación con los estados

 

6. La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentaciónfiel
de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las NormasInternacionales
de Información Financiera - NIIF, y de control interno que la Administración considere
necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de errores
importantes debidoa fraude o error.

7. En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de
evaluar la capacidad de la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando,
según corresponda, los asuntos relacionados con la Compañía en funcionamiento y
utilizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la Administración tenga
la intención de liquidar la Compañía o cesar sus operaciones

8. Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentación de los
informesfinancieros de la Compañía.

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros (Ver
Anexo)

9. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto están libres de errores materiales, ya sea porfraude o por
error, y emitir un informe de auditoría que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable
es un alto nivel de seguridad, pero no es garantía de que una auditoría realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría - NIA siempre detecte errores
materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se
considera material si, individualmente o en su conjunto, puede esperarse
razonablemente que influyan en las decisiones económicas de los usuarios, basadas en
los estadosfinancieros.

Informe sobre otros requerimientos legales reglamentario:

 

10. El Informe de Cumplimiento Tributario de NATURISA S.A.al 31 de diciembre del 2016,
por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.

11. El informe de procedimientos convenidos sobre la emisión de obligaciones de
NATURISA S.A.al 31 de diciembre del 2016, se emite por separado.

Guayaquil, Ecuador
| su £5Abril 28, 2017 á

Hansen-Holm 8 Co. Cía. Ltda.
0 o JO SC. RNAE- 003

Mario A. Hansen-Holm 2%
Matrícula CPA G.10.923
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Anexo

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros

Comoparte de la auditoría a los estados financieros de NATURISA S.A. de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoría - NIA, aplicamos el juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. También:

+.  Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, diseñamos y, realizamos procedimientos de auditoría que responden a

esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoría suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinión.

+  Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con elfin
de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propósito de expresar una opinión sobrela efectividad del control interno

de la Compañía.

e  Evaluamos lo adecuadode las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas porla Administración.

e Concluimos sobre el uso adecuado por la Administración del supuesto de empresa en
marcha y en basea la evidencia de auditoría obtenida, si existen o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad
de la Compañía para continuar como negocio en marcha. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoría; sin embargo, eventosfuturos o condiciones pueden causar que la Compañía
no pueda continuar como una empresa en marcha.

e Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones,y si los estados financieros representan las operaciones

subyacentes y eventos en una forma que logre presentación razonable. Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoría respecto de la informaciónfinanciera dela
Compañía para expresar una opinión sobre los estadosfinancieros.

+ Somos responsables de la dirección, supervisión y ejecución de la auditoría de la
Compañía. Somos los únicos responsables de nuestra opinión de auditoría.

+ Nos comunicamos con la Administración de la Compañía en relación con, entre otras

cosas, en el alcance y el momento de realización de la auditoría y los resultados

importantes de la auditoría, incluidas posibles deficiencias significativas en el control
interno que identificamos durante nuestra auditoría.

+ Proporcionamos a los responsables de la Administración de la Compañía una
declaración de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación
con la independencia y comunicado conellos acerca de todas las relaciones y demás
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia, y en su caso,las correspondientes salvaguardas.
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NATURISA S.A.

ESTADOSDESITUACIÓN FINANCIERA

DICIEMBRE31, 2016 Y 2015

 

(Expresados en dólares de E.U.A.)

   

Restructurado
== (Ver Nota 23

Notas 2016 2015
— ACTIVOS

Efectivo y equivalentes de efectivo 5 8,996,725 1,393,857
—_ Cuentas por cobrar 6 6,241,259 2,148,613

Partes relacionadas 7 10,554,550 8,297,171
_ Activos biológicos 8 7,582,111 6,926,739

Inventarios 9 809,167 531,760
—_ Gastos pagados poranticipado 221453. _ 23,337

Total activo corriente 34,206,265 19,321,477

Propiedades y equipos, neto 10 19,970,275 17,185,746
— Activos biológicos 8 0 6,117,954

Inversiones en acciones 11 5,129,285 6,078,685
—_ Partes relacionadas E 216,279 237,994

Otras cuentas por cobrar 11,365 23,883
— Derechosfiduciarios 12 10,317,257. 10,317,257

_ Total activos 69,850,726 59,282,996

PASIVOS Y PATRIMONIO
a PASIVOS

Obligacionesfinancieras 13 3,474,403 2,172,623
_ Cuentas por pagar 14 11,379,817 8,955,295

Partes relacionadas 7 162,712 2,712
= Gastos acumulados 15 3,148,272. 2,968,866

Total pasivo corriente 18,165,204 14,099,496

Obligaciones financieras 13 7,214,957 5,852,850
Esa Partes relacionadas q 0 1,500,153

Cuentas por pagar 14 315,924 315,924
== Obligaciones por beneficios a los empleados 16 1,743,565 1,667,469

> PATRIMONIO
Capital social 19 8,949,089 7,449,089

= Reserva legal 19 4,474,545 4,474,545
Resultados acumulados 19 28,987,442 __ 23,923,470

— Total patrimonio 42,411,076 35,847,104

= Total pasivos y patrimopio 69,850,726 59,282,996

== Las no! djuntas son parte integrante de los estados finardiéros,

= Ricardo Solá Tanca César Palma
Gerente General Contador General



NATURISA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

JICIEMBRE31, 2016 Y 2015

(Expresados en dólares de E.U.A.)

= Notas 2016 2015

Ingresos poractividades ordinarias 1y17 57,149,405 51,197,289
_ Costo de ventas (38,531,963) (36,413,460)
_ Utilidad bruta 18,617,442 14,783,829

_ Gastos

Gastos de administración 20 (4,011,826) (2,965,653)
a Gastos financieros (844,226). (699,064)

Total gastos (4,856,052) (3,664,717)

_ Otros ingresos (egresos), neto 21 3,856,383 4,371,606

— Utilidad antes de participación a trabajadores
_ e impuesto a las ganancias 17,617,773 15,490,718

_ Participación a trabajadores 18 (2,642,686) (2,323,608)
Impuesto a las ganancias 18 (2,907,188) __ (2,101,029)

— Utilidad neta del ejercicio 12,067,919 11,066,081

— Las n djuntas son parte integrante de los estados finangjeros.

Ricardo Solá Tanca
e Gerente General
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NATURISA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE31, 2016 Y 2015

(Expresados en dólares de E.U.A.)

 

 

 

2016
FLUJOS DE EFECTIVO PORACTIVIDADES DE OPERACIÓN:
Efectivo recibido de clientes 56,941,130
Efectivo pagado a proveedores, gastos y empleados (44,034,436)
Otros egresos, neto 3,856,383

Efectivo neto provisto en actividades de operación 16,763,077

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN:
Adquisición de propiedades y equipos, neto (4,924,217)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversión (4,924,217)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN:
Emisión de obligaciones 6,792,188
Obligaciones bancarias (4,230,679)
Pago de dividendos (5,490,000)
Inversiones en acciones 501,092
Cuenta por pagaraccionistas (1,500,153)
Obligaciones por beneficios a los empleados (294,493)
Ajuste salario digno (13,947)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiación (4,235,992)

Aumento (disminución) neto en efectivos y equivalentes de efectivo 7,602,868

Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del año 1,393,857

Efectivo y equivalentes de efectivo alfinal del año 8,996,725

Lasny adjuntas son parte integrante de los estadosfinancieros.

Ricardo Solá Tanca
Gerente General

2015

48,319,100
(48,320,422)

4,371,606
4,370,284

(698,708)
(698,708)

869,112
(1,886,065)

0
(717,230)

(9,260,556)
99,997

——(19,671)
(11,114,413)

(7,442,837)

8,836,694

1,393,857

 



NATURISA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE31, 2016 Y 2015

(Expresados en dólares de E.U.A.)

2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:
Utilidad neta del ejercicio 12,067,919 11,066,081
Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo
neto provisto en actividades de operación
Depreciación 1,666,538 1,952,596
Participación a trabajadores e impuesto a las ganancias 5,549,854 4,424,637
Obligaciones por beneficios a los trabajadores 370,589 488,928
Cambios netos en activos y pasivos
Cuentaspor cobrar (5,896,941) (2,521,842)
Activos biológicos 5,935,733 (670,780)
Inventarios (277,407) 100,685
Gastos pagadosporanticipado 884 (7,771)
Otras cuentas por cobrar 29,456 20,926
Cuentas por pagar (318,494) (7,048,175)
Gastos acumulados (2,365,054) (3,435,001)

Efectivo neto provisto en actividades de operación 16,763,077 4,370,284

Las notag“aújuntas son parte integrante de los estadosfi leros,  
Ricardo Solá Tanca
Gerente General



NATURISA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE31, 2016 Y 2015

(Expresadas en dólares de E.U.A.)

1. ACTIVIDAD ECONÓMICA

La Compañía se constituyó en la ciudad de Guayaquil el 13 de febrero de 1987 e inscrita
enel Registro Mercantil el 26 de febrero de 1987. Su objeto principal es la explotación
de larvas de camarón y otras especies bioacuáticas, mediante la instalación de
laboratorios y piscinas para su extracción y comercialización. Tiene como actividad
secundaria el cultivo de productos agrícolas.

La Compañía tiene dos divisiones: ¡) Acuacultura conformada por la producción de
camarón,y, li) Agrícola conformada por la producción de cacao,limón y mango.

Durante los períodos del 2016 y 2015, el 100% de las ventas de camarón fueron
realizadas a Sociedad Nacional de Galápagos C.A. (SONGA), ver Nota 7. PARTES

RELACIONADAS.

El 29 de abril del 2010, según Acuerdo Ministerial No. 080 de la Subsecretaría de
Acuacultura y de Defensa Nacional, autorizó a la Compañía NATURISA S.A.porel plazo
de 10 años, la extensión de 186 hectáreas de zona de playa y bahía ubicadas en los
sitios: La Guada, La Salina y Rio Hondo, Parroquia Puna, Cantón Guayaquil, Provincia
del Guayas.

Parael desarrollo de sus operaciones en el área de camarón, la Compañía dispone de
3,294 hectáreas de su propiedad, las que aportaron con una producción de 21,365,784

(2015: 18,964,713) libras.

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con la autorización de la Administración y serán puestos en consideración de
la Junta General de Accionistas que se realizará dentro del plazo de ley, para su
modificación y/o aprobación definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del
2015 fueron aprobadospor la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 28 de marzo del
2016.

2. BASES DE ELABORACIÓN Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

Estos estadosfinancieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Información Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolución
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros
(publicado en el R.O. 94 del 23.X11.09).
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a) Bases de elaboración

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histórico. El costo
histórico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestación dada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medición, independientementedesi dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoración. En la estimación del valor razonable de
un activo o pasivo, la Compañía toma en cuenta las características de un activo o un
pasivo quelos participantes de mercado tendrían en cuentaalfijar el precio de dicho
activo o pasivo enla fecha de la medición

Adicionalmente, para propósitos de información financiera, el valor razonable está
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medición del valor razonable son observables y la importancia de los datos de

entrada para la medición del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuación:

+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compañía puede accederenla
fecha de la medición.

+ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables parael activo
O pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compañía y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compañía. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se
convierta en una parte delas cláusulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compañía. Para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo, la
Compañía incluye en esta cuenta caja y bancos.

Las inversiones temporales cuyo vencimiento es menora tres meses o corresponden a

valores de alta liquidez.

La mayoría de las ventas serealizan con condiciones de crédito normales, y los valores
de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia másallá

de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizadoutilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro delvalor.
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Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros
de la Compañía. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones
de crédito normales y no tienen intereses, Los gastos por intereses de los préstamos
bancarios se reconocen sobre la base del métododel interés efectivo y se incluyen en
los gastos financieros,

c) Activos biológicos

Losactivos biológicos corresponden al camarón en proceso, queestá registrado al costo
acumulado de producción y comprende: larvas, balanceado,fertilizantes e insumos,
mano de obra directa e indirecta y gastos de cultivo, registrados al costo de adquisición.

El costo de los productos vendidos se determina en basea las libras cosechadas.

Los productos agrícolas al costo acumulado de: insumos, materiales, mano de obra y
gastos incurridos para la producción de cacao,limón y mango, hasta su transferencia a
productos terminados.

d) Inventarios

Los inventarios corresponden al costo de balanceados, fertilizantes, materiales,
combustibles y herramientas, registrados al costo de adquisición.

e) Propiedades y equipos

Las propiedadesy equipos se encuentran registrados al costo de adquisición más todos
los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de
funcionamiento según lo previsto por la Administración. Los gastos de reparaciones y
mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.

La depreciación de los activos se registra en los resultados del año,utilizando tasas de
depreciación basadas en la vida útil estimada de los bienes, siguiendo el método de
línea recta, así tenemos:

Infraestructura 10 años
Edificios 20 años
Instalaciones 10 años
Maquinarias y equipos 10 años
Muebles y enseres 10 años
Equipos 10 años
Tanquesy tintas 10 años
Herramientas 10 años
Reservorios 10 años
Implementos agrícolas 10 años
Equipo deriego 10 años
Equipo caminero 5 y 10 años
Vehículos 5 años
Embarcaciones 5 y 3 años
Equipos de computación 3 años
Otros activos 10 años

12



f) Inversiones en acciones

Dependiendo del porcentaje de participación en las sociedades, las inversiones en
acciones están registradasal costo.

9) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados está relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligación de la Compañía de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e información a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilación patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinarán
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales
serán compatibles entre sí cuandoreflejen las relaciones económicas existentes entre
factores tales comola inflación, tasas de aumentode los salarios y tasas de descuento.

Los supuestosactuariales utilizados por Actuaria Consultores Cía. Ltda. para determinar
la provisión presentada en el informe sonlas siguientes:

Tasa de descuento 7.46%
Rotación de personal 11,80%
Incremento salarial 3.00%

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, los trabajadores que por veinte
años o más hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendrán
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les
corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 25% del
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios
prestadosa la misma empresa o empleador,

h) Participación a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participación en las utilidades de la
empresaes calculado sobre las utilidades líquidas obtenidas enelejercicio económico;
debiendo entenderporutilidad líquida el total de los ingresos menoseltotal de los costos
y gastos. El derecho asciende al 15% delautilidad líquida, sin ajustes tributarios salvo
precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporción al tiempo de servicio
prestado en la empresa durante el ejercicio económico: 10% (dos terceras partes del
derecho) será destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante
será entregado al trabajador en proporción a sus cargas familiares.

La Compañía reconoce un gasto y un pasivo por participación a trabajadores del 15%
dela utilidad líquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.
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El reconocimiento, medición y presentación de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleadosa corto plazo, de acuerdo con la NIC 19.

1) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar está basado en la
ganancia fiscal del año. El cargo por impuesto a las ganancias corriente será el mayor
de entre el cálculo sobre la renta imponible del año utilizando la tasa impositiva para
sociedades del 22%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto mínimo,
excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraísos
fiscales o regímenes de menor imposición, será máximo hasta un 25%.

1) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Losingresos poractividades ordinarias se reconocen cuandose efectúa la transferencia
al cliente de la propiedad de los productos. Las ventas son reconocidas netas de
devoluciones y descuentos.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACIÓN

En la aplicación de las políticas de la Compañía, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administración haga juicios, estimaciones y supuestos del valor enlibros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados están basados en la
experiencia de costo histórico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

. ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones,la Compañía está expuesta a una variedad
de riesgosfinancieros. El programa de administración de riesgos de la Compañía trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañia.
La Gerencia Financiera de la Compañía tiene a su cargo la administración de riesgos;
la cual identifica, evalúa y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de mercado

Esel riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de instrumento
financiero fluctúen debido a los cambios en los precios de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dostipos deriesgo: el riesgo de las tasas
deinterés y el riesgo de las tasas de cambios, Los instrumentos financieros afectados
porel riesgo de mercado incluyen los depósitos en efectivo.

Unriesgo potencial es que el camarón tenga barreras de entrada a ciertos mercados en
los que ya está posicionado, como el norteamericano, europeo; sin embargo, los
equipos negociadores han logrado renovar preferencias de nuestro producto, y esto se
debe en gran medida al sistema de producción, productividad, logística, etc., lo cual es
muy valorado en los mercados citados. Sin embargo, también se ha mitigado este
riesgo,al haber ingresado a mercadosorientales.
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b) Riesgodetasade interés

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantiene financiamiento con
instituciones financieras. Los flujos de caja operativos de la Compañía son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado,
porlo cual, en opinión de la Gerencia de la Compañía tiene una exposición importante
a los riesgos de tasa de interés.

c) Riesgo de tipo de cambio

Es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento
financiero fluctúen debido a los cambios en los tipos de cambio. La Compañíarealiza
sus operacionesprincipalmente en dólares de los Estados Unidos de América, moneda
de curso legal en el país; por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos
de cambio en los estadosfinancieros.

d) Problemasclimáticos

La posible presencia de fenómenos naturales que puedan afectar la producción del
camarón, es un factor que es mitigado por los niveles de stock que se mantienen enel
país. El país ha sabido superar problemas de enfermedades del camarón; sin embargo,
existe una exposición latente, la cual es mitigada por las técnicas de sembrio.

e) Riesgo de crédito

Eselriesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relación
con un instrumento financiero o un contrato de venta, generando una pérdida financiera.
La Compañía realiza sus cobros de contado porlo que no está expuesta al riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depósitos en bancos.
Loslímites en el nivel de riesgo con aprobadosporla Gerencia.

f) Riesgode liquidez

La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado corto y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compañía son las cobranzasrealizadas
a sus clientes.

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015,el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo está
compuesto de la siguiente manera:

2016 2015

Caja 2,670 3,780
Bancos 4,211,521 270,077
Inversiones temporales(1) 4,782,534 1,120,000

8,996,725 1,393,857



(1) Al 31 dediciembre del 2016, correspondea certificados de depósito en el Banco Bolivariano
por US$3,575,000 y a pagaré a Sociedad Nacional Galápagos Songa C.A. por
US$1,207,534.

Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a pagaré a Sociedad Nacional Galápagos Songa
C.A. por US$1,120,000.

. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015,el saldo de las cuentas por cobrar está compuesto
de la siguiente manera:

 

2018 2015
Clientes (1) 0 292,301
Empleados 64,522 27,404
Anticipos a proveedores(2) 3,898,188 62,965

Otras 106,252 216,643
Impuestos pagados(3) 2,172,297 _1,549,300

6,241,259 2,148,613

(1) Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a la venta de la división agricola.

(2) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde principalmente a anticipos por compra de acciones
por US$3,000,000, ver Nota 22. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Compraventa de
acciones emitidas por Alquimia Marina S.A. ALMARSAy Colas de Oro S.A. COLORO.

(3) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a retención en la fuente por US$722,341 (2015:
US$560,204), crédito tributario IVA generado por compras locales debienes utilizados en la
producción por US$1,367,878 (2015: US$971,144); y, anticipo de impuesto a la renta por
US$82,078 (2015: US$17,952).

. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de las cuentas por cobrar con partes

relacionadas está compuestodela siguiente manera:

 

2016 2015
Corto Largo Corto Largo
lazo plazo plazo lazo

Sociedad Nacional de Galápagos S.A. (1) 6,675,071 [0 4,217,864 0
Dalcapio S.A. 7,511 0 7,511 0
Marchena 14,530 0 11,117 0
Fideicomiso Probaquerizo Yris (2) 1,112,381 0 1,284,860 0
Huzima S.A. 598,219 170,830 729,465 170,830
Aquest 258,008 50,216 295,995 50,216
Camaronera Rio Nilo S.A. 10,146 0 73,138 11
Larviquest S.A. 1,509,027 o 1,309,564 0
Solá Medina 8 Cía. 29,002 0 29,002 0
Varios 340,655 (4,767) 338,555 16,937

10,554,550 216,279 8,297,171 237,994
 

(1) Al 31 de diciembre del 2015, correspondea la venta de camarón.

(2) Ver Nota 22. COMPROMISOS Y CONTINGENTES,Fideicomiso Inmobiliario Probaquerizo
Yris.
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de las cuentas por pagar con partes
relacionadas está compuesto de la siguiente manera:

 

2016 2015
Corto Largo Corto Largo
plazo plazo plazo plazo

Inmobiliaria Yris 160,000 0 0 0
Huzima S.A. 2,712 0 2,712 0
Accionistas 0 0 0 1,500,153

162,712 o 2,712 1,500,153
 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015,las transacciones con partes relacionadas fueron
las siguientes:

2016 2015
Ventas 56,271,824 48,350,934
Compras 1,637,441 1,744,770
Inversiones 206,962 167,746

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones

equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo al principio de plena
competencia.

. ACTIVOS BIOLÓGICOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de los activos biológicos en el corto plazo
está compuesto dela siguiente manera:

2018 2015
Piscinas en proceso (1) 7,001,182 6,580,819
Semovientes 3,663 3,865
Juveniles 577,266 342,055

7,582,111 6,926,739

(1) Correspondenal camarón en proceso,que está registrado al costo acumulado de producción
y comprenden: larvas, balanceados,fertilizantes, insumoy otros costos directos e indirectos.

Al 31 de diciembre del 2015, el saldo de los activos biológicos en el largo plazo está
compuesto de la siguiente manera:

Plantaciones(1) 6,117,954

6,117,954

(1) Ver Nota 22. COMPROMI Y CONTINI ¡TES, Compraventa de hacienda.
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9. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de los inventarios está compuesto de la
siguiente manera:

2018 2015
Balanceadosy fertilizantes 700,251 390,815

Materiales y suministros 108,916 79,806
Combustible 0 58,927
Herramientas 0 2,212

809,167 531,760

... Ver página siguiente Nota 10. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO.
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— 11. INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las inversiones en acciones se forman de la
siguiente manera:

de
participación 2016 2015

Inversión Pesq. Marchena (1) 99.73 0 3,859,400
Inmobiliaria Yris C. Ltda. 6.89 461,310 461,310
Cargil Aquafeed Spain SL(2) 3,816,250 1,306,250
Larviquest S.A. 400,000 400,000
Fid. Probaquerizo Yris 400,000 0
Langostinos S.A. 48,307 48,307

Otros 3,418 3,418
5,129,285 _6,078,685

 

(1) Ver Nota 22. COMPROMISOS Y CONTINGENTES,Adjudicación de Compañía Pesquera
Marchena S.A.

(2) Esta inversión consiste en la construcción de una fábrica de balanceado ubicada en el
Cantón Durán, Provincia del Guayas, se estima que producirá 130,000 toneladas métricas
anuales y empleará a 260 personas,la instalación entrará en funcionamiento en el año 2017.
Cargil Aquafeed Spain SL poseerá el 75% y Naturisa S.A. el 25% de las acciones,

. DERECHOS FIDUCIARIOS
 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, derechosfiduciarios está compuestode la siguiente

manera:

2016 2015
Derechosfiduciarios 1,975,000 1,975,000
Fideicomiso Probaquerizo - Yris (1) 1,477,257 1,483,360
Fideicomiso Parque Magno(1) 6,865,000 6,358,897

10,317,257 10,317,257

(1) Ver Nota 22. COMPROMISOS Y CONTINGENTES,Fideicomiso Inmobiliario Probaquerizo -
Yris y Fideicomiso Jardines Parque Magno.

... Ver página siguiente Nota 13. OBLIGACIONES FINANCIERAS.
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13, OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2016y 2015,el saldo de las obligacionesfinancieras se compone
dela siguiente manera:

Banco del Pacífico S.A.
Préstamo con vencimiento en enero del 2019, a
unatasade interés del 8% anual
Banco Internacional S.A.
Préstamo con vencimiento en noviembre del
2017, a una tasa deinterés del 9,76% anual
Banco Bolivariano C.A.(1)
Préstamos con vencimiento hasta mayo del
2019, a unatasadeinterés hasta 8.33% anual
JB Morgan Suisse S.A.
Préstamo con vencimiento en abril del 2022, a
unatasa deinterés del 9.33% anual
Emisión obligaciones
Obligaciones con vencimiento en junio del
2020, a unatasa de interés del 8% anual

2015
Porción Porción
corriente largo plazo

92,320 132,407

131,152 0

849,131 538,050

270,000 1,215,000

2,131,800 5,329,500
3,474,403 _7,214,957

(1) Ver Nota 22. COMPROMISOS Y CONTINGENTES,Garantías financieras.

Ba lel Pacífico S.A.
Préstamo con vencimiento hasta marzo del
2016, a unatasadeinterés hasta el 8% anual
BancoInternacional S.A.
Préstamo con vencimiento en noviembre del
2016, a unatasa deinterés del 9.76% anual

Banco Bolivariano C.A.(1)
Préstamos con vencimiento hasta junio del
2016,a unatasa deinterés hasta 9.33% anual
JB Morgan Suisse S.A.
Préstamo con vencimiento en abril del 2022, a

unatasadeinterés del 9.33% anual
Emisión de obligaciones
Obligaciones con vencimiento en junio del
2020, a unatasa deinterés del 8% anual

2015
Porción Porción
corriente largo plazo

626,619 2,118,789

131,532 129,977

995,222 1,601,434

270,000 1,485,000

149,250 517,850
21172623 5,852,850

(2) Ver Nota 22. COMPROMISOS Y CONTINGENTES,Garantías financieras.

22

224,727

131,152

1,387,181

1,485,000

7,461,300
10,689,360

Total

2,745,408

261,509

2,596,656

1,755,000

869,112.
8,025,473



14. CUENTAS POR PAGAR

AI 31 de diciembre del 2016 y 2015,el saldo de las cuentas por pagaren el corto plazc
se componede la siguiente manera:

2016 2015
Proveedores 6,585,972 4,870,279

Ingresos varios 1,166,547 1,367,561

Anticipo de clientes 366,000 147,607

Otras 265,809 382,418

Impuestos por pagar(1) 2,995,489 2,187,430
11,379,817 8,955,295

(1) Al 31 de diciembre del 2016, incluye principalmente provisión de impuesto a la renta por
US$2,907,188 (2015: US$2,101,029).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de las cuentas por pagarenel largo plazo
se componedela siguiente manera:

2016 2015
Fideicomiso Acciones Wedlon - Naturisa 315,924 315,924

315,924 315,924

15, GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de los gastos acumulados se compone de
la siguiente manera:

2016 2015
Aportes IESS 77,398 84,022
Beneficios sociales (1) 186,275 224,776
Participación trabajadores 2,658,841 2,340,303
Intereses por pagar 35,138 102,376
Otros 190,620 217,389

3,148,272 2,968,866

(1) El movimiento dela provisión de beneficios sociales fue comosigue:

Décimo Décimo Fondo

 

tercero cuarto reserva Total
Saldo al 31 de diciembre del 2014 28,889 179,181 3,555 211,625
Provisión del año 350,478 220,102 103,254 673,834
Pagos efectuados (346,524) 215,198) (98,961) (660,683)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 32,843 184,085 7,848 224,776
Provisión del año 316,443 191,368 74,741 582,552
Pagos efectuados (321,484) (222,263) (77,306) (621,053)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 27,802 153,190 5,283 186,275
 

 

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que porveinte
años o más hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendrán
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les
corresponde en su condición deafiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
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17.

18

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, en los casos de terminación de
la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, el
empleador bonificará al trabajador con el 25% del equivalente a la última remuneración
mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía tiene registrada una provisión por
dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, el movimiento de la provisión esel siguiente:

Jubilación
patronal Desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2014 1,238,676 328,796 1,567,472
Provisión del año 317,790 171,138 488,928
Otros (277,928) (111,003)  _(388,931)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 1,278,538 388,931 1,667,469
Provisión del año 280,812 89,777 370,589

(Ganancia) pérdida actuarial (71,054) 10,353 (60,701)
Beneficios pagados 0 (106,404) (106,404)

Efectos de reducciones y
liquidaciones anticipadas — (127,388) O. _(127,388)

Saldoal 31 de diciembre del 2016 1,360,908 382,657 1,743,565

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015,los ingresosporactividades ordinarias se componen
dela siguiente manera:

2016 2015
Camarón 56,428,015 49,344,358

Cacao 708,248 1,321,958
Limón 523 3,638
Mango 12,409 526,818
Vivero 210 Z 517

57,149,405 51,197,289

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias, se
establece en el 22%, disminuyéndose en un 10% cuandolos resultados se capitalizan.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la conciliación entre la utilidad según estados
financierosy la utilidad gravable, es como sigue:

2016 2015
Utilidad antes de participación a trabajadores e
impuesto a las ganancias 17,617,773 15,490,718
Participación a trabajadores (2,642,666) (2,323,608)
Ingresos exentos (1,363,288) (3,107,852)
Participación de trabajadores provenientes de

204,493 466,178ingresos exentos
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19.

Gastos incurridos para generar ingresos exentos 1,479 25,000
Gastos no deducibles 466,164 110,522
Deduccionesporleyes especiales (146,427) (122,210)
Deducción por discapacidad 0 (287,125)
Deducciónporsalario digno (13,947) (19,671)
Utilidad gravable 14,123,581 10,231,952
Utilidad a reinvertir y capitalizar (2,000,000) (1,500,000)

Saldoutilidad gravable 12,123,581 8,731,952
Impuesto corriente 2,907,188 2,101,029

Anticipo mínimo determinado (591,677) (604,654)
Anticipo pendiente de pago 535,621 586,702
Retenciones del periodo (701,719). (535,621)

Impuesto a pagar 2,149,413 1,541,456

PATRIMONIO

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compañía es de 8,949,089 acciones ordinarias y
nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

Aumento decapital

Mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas del 29 de junio
del 2016 y según escritura de aumento de capital del 1 de julio del 2016, la Compañía
aumenta su capital en US$1,500,000, cancelados mediantela reinversión de utilidades
nodistribuidas.

Mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas del 4 de junio
del 2015 y según escritura de aumento de capital del 8 de junio del 2015, la Compañía
aumenta su capital en US$2,000,000, cancelados mediante la reinversión de utilidades
no distribuidas.

Reservalegal

La Ley de Compañías requiere que por lo menosel 10% dela utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social, Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar
el capital social con la aprobación de los accionistas. Al 31 de diciembre del 2016, el
monto dela reserva legal asciende a US$4,474,545.
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20. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los gastos de administración se forman de la
siguiente manera:

2016 2015
Remuneraciones 1,422,487 1,206,759
Impuestosy contribuciones 865,965 443,702
Honorarios profesionales 394,649 263,395
Mantenimiento y reparaciones 47,298 26,482
Movilización área 191,140 363,601
Seguridad 206,551 141,695
Depreciaciones y amortizaciones 37,265 50,078
Otros 846,471 469,941

4,011,826 2,965,853.

21. OTROS INGRESOS(EGRESOS), NETO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015,los otros ingresos (egresos) neto, se forman de la
siguiente manera:

2016 2015
Ingresos
Dividendos ganados 1,348,659 3,064,772

Intereses ganados 836,837 460,489
Ingresos por reembolsos 244,301 312,598
Alquiler de maquinarias y embarcaciones 152,916 273,287
Venta deactivosfijos (1) 8,103,318 65,893

Asesoría técnica 921,103 517,412
Otros 816,462 212,983

Egresos
Operacionestractores (402,342) (467,409)
Venta de activosfijos (1) (8,130,967) (41,705)
Otros (33,904) (26,714)

3,856,383 4,371,608

(1) Ver Nota 22. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Compraventa de hacienda.

22. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Fideicomiso Inmobiliario Probaquerizo - Yris

Mediante escritura pública de cesión de derechosfiduciarios otorgadael 18 de diciembre

del 2014 e inscrita en el registro mercantil el 22 de abril del 2015, se otorgan los

derechos del Fideicomiso Inmobiliario Probaquerizo Yris a favor de la Compañía

Naturisa S.A.

El Fideicomiso Inmobiliario Probaquerizo Yris en la actualidad se encuentra gestionando

el desarrollo y promoción de un proyecto inmobiliario que se denominará ARBOLETTA,

que se desarrolla en el Km. 15 de la Vía La Puntilla-Salitre, dentro del Cantón Daule,
Provincia del Guayas.
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Naturisa S.A. ha accedido a otorgar un préstamo al Fideicomiso Inmobiliario
Probaquerizo Yris para ser utilizado para terminar la construcción de las 54 villas de la
primera etapa, con un presupuesto de US$762,414 y su correspondiente obra de
infraestructura con un presupuesto de US$430,672.

Confecha2 de abril del 2015, se aprobó que el Fideicomiso contrajera un préstamo con
Naturisa S.A. por la cantidad de US$1,200,000, el mismo que devengará uninterés del

8.95% anual, por el plazo de 18 meses, que incluyen 12 meses de gracia para el pago
decapital.

De acuerdoa los balances no auditados de estos fideicomisos, presentan pérdidas al
31 de diciembre del 2016 por US$1,076,403.

Fideicomiso Jardines Parque Magno

Mediante escritura pública de cesión de derechos fiduciarios realizada el 10 de
diciembre del 2014 e inscrita en el registro mercantil el 22 de abril del 2015, se otorgan
los derechos del Fideicomiso Parque Magnoa favor de la compañía Naturisa S.A.

De acuerdoa los balances no auditados de estos fideicomisos, presentan pérdidasal
31 de diciembre del 2016 por US$866,489.

Compraventa de hacienda

Con fecha 15 de marzo del 2016, la Compañía firmó contrato de compraventa con la
empresa Mars La Chola (MLCH)C.L.porlos terrenose infraestructura de la hacienda
agrícola ubicada en Cerecita por US$1,219,814,

Adicionalmente facturó por la venta de las plantaciones de activos biológicos
US$6,131,800 y por los muebles y equipos US$748,386.

Adjudicación de Compañía Pesquera Marchena S.A.

Con fecha 16 de marzo del 2016, la Compañía firmó escritura pública de adjudicación
del remanente del haber social de la compañía pesquera Marchena S.A. “Enliquidación”
y porlo tanto transfiere el dominio a favor de Naturisa S.A. del lote de terreno de 160.47
hectáreas, ubicado al sur de la ciudad de Guayaquil, en la antigua hacienda Josefina.

La cuantía que se adjunta asciende a US$627,538 porel terreno, US$3,168,701 porla
infraestructura y US$309,891 por plantas y equipos.

Compraventa de acciones emitidas por Alquimia Marina S.A. ALMARSAy Colas de Oro

SA,COLORO

Con fecha 6 de enero del 2017, la Compañía firmo contrato con Corpthor S.A. para la
compra del 100% de las acciones de Alquimia Marina S.A, ALMARSAy de Colas de
Oro S.A. COLORO,por un valor de US$9,012,650.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía ha entregado US$3,000,000 encalidad de
anticipos a la orden de Alquimia Marina S.A. ALMARSAporsolicitud de Corpthor S.A.
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23.

Emisión de obligaciones

Mediante resolución de la Intendencia Nacional de Mercado de Valores, se aprueba el
prospecto de oferta pública de la compañía por el valor de US$15,000,000, en el que
indica que el plazo de los valores es de 1,800 días, pago de capital e intereses
trimestralmente.

Los recursos obtenidos de la emisión de obligaciones serán destinadosdela siguiente
forma: 30% para sustitución de pasivos con instituciones financieras tales como Banco
Bolivariano, Banco del Pacífico, Banco Internacional, J.P. Morgan (Suisse), entre otras;

30% para capital de trabajo consistente en compras de inventario de larvas y
balanceados; y, 40% para financiar un joint venture en una planta de fabricación de
materia prima que le permita a la empresa sustituir importaciones y mejorarla calidad
de este insumo.

La Compañia recibió una calificación de AAA-, la calificadora de riesgo es Class
Internacional Rating Calificadora de Riesgos S.A., tiene como agente pagador a
Depósito Centralizado de Compensacióny Liquidación de Valores DECEVALES.A., los
pagos se pueden efectuar enlas oficinas a nivel nacional de DECEVALE.

Garantías financieras

Al 31 dediciembre del 2016, la Compañía ha entregado en garantías como respaldo
de sus obligacionesfinancieraslo siguiente:

Institución financiera Tipo
Banco Bolivariano C.A. Hipotecario 18,037,728
Banco Bolivariano C.A. Prendasindustriales 375,052
Banco Bolivariano C.A. Reserva de dominio 298,615
Banco Bolivariano C.A. Codeudor 58,324

18,769,719

REESTRUCTURACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2015

 

Previamente
Estado desituación financiera Restructurado Diferencia reportado

corrientes
Cuentas por cobrar 2,148,613 8,775 2,139,838
Partes relacionadas 8,297,171 2,767,045 5,530,126

Activos biológicos 6,926,739 (1,379,280) 8,306,019
Activos ho corrientes
Propiedades y equipos, neto 17,185,746 473,150 16,712,596
Activos biológicos 6,117,954 906,129 5,211,825
Inversiones en acciones 6,078,685 448,308 5,630,377

Partes relacionadas 237,994 (3,207,189) 3,445,183
Otras cuentas por cobrar 23,883 (16,938) 40,821
Total 47,016,785 0 47,016,785
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