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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Acclonistas de

Agencia Maritima Global, MARGLOBAL $ A

Guayaquil, 17 de enero del 2003

1 Hemos auditado los balances generales adjuntos de Agencia Maritma Global, MARGLOBAL S A
al 31 de diciembre del 2002 y 2001 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en
el patnmonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compafiia Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorfas

2 Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros  Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién,
asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros  Consideramos que
nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una opinién

3 En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
‘ todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Agencia Maritima Global, MARGLOBAL
S A al 31 de diciembre del 2002 y 2001 y los resultados de sus operaciones, los cambias en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

4 Como se indica en las Notas 1y 12 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2002 y 2001
la Compafa mantiene saldos por cobrar y por pagar con compafias y partes relacionadas por
US$96,874 (2001 - US$194,464) y US$1,929,922 (2001 - US$1,586,715), respectivamente,
adicionalmente, durante los afos 2002 y 2001 efectuo transacciones con dichas compafias que
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A los miembros del Directorio

y Accionistas de

Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S A
Guayaquil, 17 de enero del 2003

representaron ingresos y costos para la Compafia, cuyos montos se exponen en la menclonada
Nota Por lo indicado, las transacciones y saldos con compafifas y partes relacionadas inciden
significativamente en la determinacién de la situacién financiera y los resultados de las
operaciones de la Compafia

Segun se indica en las Notas 2 k) y 6, la Compariia adopto con efecto al 1 de enero del 2002 el
metodo de participacion para valuar sus inversiones en companas

No de Regstro en la Roberto Tugendhat V
Superintendencia de Socio
Compariias 011 No de Licencia

Profesional 21730

(2)
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— AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S A

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2002 y 2001

(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
Activo a Notas 2002 2001 Pasivo y patrimonio
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caya y bancos 3 359677 401,169 Cuentas y documentos por pagar
Inversiones temporales 3 20000 Representados y proveedores
Cuentas y documentos por cobrar Companias y partes relacionadas
Representados y clientes 4 1774 320 1107 616 Otros
Companias y partes relacionadas 12 96 874 194 464
Funcionanios y empleados 39575 26 502 Pastvos acumulados
Anucipo a proveedores 5490 2240 Impuesto a la renta
Impuestos por cobrar 5 127 222 105 590 Participacién de los trabajadores en
Deudores varios 7343 9471 las utikdades
2050824 1445 883 Beneficios sociales
Menos - Provisién para cuentas Otros
dudosas n ( 10 636)
2050824 1,435 247
Gastos pagados por anticipado 11497 3 664 Total del pasivo corriente
Total del acuvo cornente 2441998 1 840 080 PATRIMONIO ({véase estados adjuntos)
INVERSIONES EN ACCIONES 6 834 467 37 742
ACTIVO FIJO neto 7 2676 750 2314413 ’
* } OTROS ACTIVOS 8 11 886 17,829
) )
] Total del actvo 5,965,101 4,210,064 Total del pasivo y patrimonio ,
v _——tm el {
7 !
Té Las notas ex| wvas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros
{

Referencia
a Notas

11
1

T

Ing Marcelo Ramirez-B

Gerente General

593 084
1929922
89 348

2612354

231516

21559
15658

462 765

3075119

2 889 982

5,965,101

)
(=1

912973
1586 715
61825

2561513

234914

165 821
8321
17146

426 202

2987715

1222349

4,210,064
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S A

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 y 2001
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas

Ingresos de explotacién 2¢)
Costos de explotacton 2¢)

Utihdad bruta
Gastos de administracion y ventas
Gastos financreros 12(3)y 4)

Utilidad en operacion
Participacion en resultados de subsidiarias 6
Otros ingresos (egresos), neto

Utiidad antes de la participacion de los trabajadores

en las utilidades y del impuesto a la renta

Participactron de los trabajadores en las utihdades 11
Impuiesto a la renta 1

Utihdad neta del afo

2002 2001
4,200,806 3,453,834
( 1,992,941)  ( 1,654,743)
2,207,865 1.799,091
(833,128 (527,707
(228,638  ( 171,460)
1,146,099 1,099,924

297,117 ;

( 5,944) 314,067

1,437,272 1,413,991
(215591 (165,821
( 231,516)  ( 234,914)
990,165 1,013,256

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros

IS
N
Ing Marcelo Ramirez B
Gerente General
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S A

HEN]

ES_TADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

! (Expresados en dolares estadounidenses)
! =
9
'y
§ :m Referencia Caprtal Reserva Reserva Utlidades
<4 a Notas social legal de capital no distribuidas Total
e
", Saldos al 1 de enero del 2001 800 480 109,501 1698,291 1809072
<
+ 9 Otros movimtentos menores 21 21
.
= :'—'1 Resolucion de la Junta General de Accionistas
del 2 del enero del 2001
s
;f: = | Pago de dmvidendos (1600,0000 (1600 000)
t =
. = m Uuhdad neta del afio 1013256 1013 256
1
2_3 Saldos al 31 de diciembre del 2001 800 480 109 501 1,1 12568 1,222,349
- i
/ 5 Ajuste de las inversiones en acciones
‘“;"m al metodo de particspacion
i Aretina S A 6 44 664 200 060 244 724
i‘m Portrans S A 6 229,272 185930 415 202
R ‘E Modaltrade S A 6 11,126 28,236 39 362
fdﬁ-:g Agenaia Portuana Ageport S A 6 (21,820 { 21,820)
Uthdad neta del ano 990,165 990,165
2 1
i Saldos al 31 de diciembre del 2002 800 480 394,563 2,494,139 2,889,982
L
% |
A |
M Las nota vas anexas 1a 18 son parte integrante de los estados financreros

Ty ke
h

-l

Ing Marcelo ez B
Gerente General
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 y 2001

(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion

Utilidad neta del ano
Mas (menos) cargos (creditos) a resultados que no represe
movimiento de efectivo

Depreciacién del afo

Provision para cuentas dudosas

Amortizacion del ano

Participacion en resultados de subsidianas

Cambios en activos y pasivos
Cuentas y documentos por cobrar
Castos pagados por anticipado
Cuentas y documentos por pagar
Pasivos acumulados
Otros movimientos menores del patnimonio

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Desembolso para adquirtr inversiones en acciones
Adiciones netas de activo fijo

Efectivo neto uthizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Préstamo de companias y partes relacionadas
Dwwidendos recibidos
Pago de dividendos

Efectivo neto utihzado en las actividades de financiamiento
Disminucton neta de efectivo
Ffectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano

Referencia
a Notas

ntan

6(3)

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros

\x\//

“rod ( 1)
— N\

Ing Marcelo Ramire2 B

Gerente General

Marcelo .K[aos

2002 2001

990,165 1013 256
208,900 160 718

10,636)
5943 7,193

297 117)
897,255 1181 167
604,941) (  407,520)
7,833) ( 839)
50,841 500,601
36,563 (  53,680)
21
371,885 1 219,750
22,200) ¢ 800)
571,237) ( 1,494,896)
593,437) ( 1,495,696)
1,480,869

200,060
{ 1,600,000)
200,060 (  119,131)
21,492) (  395,077)
401,169 796,246
379,677 401,169
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

NOTA 1 - OPERACIONES

Agencia Mantima Global, MARGLOBAL S A, se constituyo el 13 de enero de 1987 como una
sociedad anonmima de nacionalidad ecuatoriana con domicilio principal en la ciudad de
Guayaquil

La Compaiiia es subsidiaria de Inversiones Maritimas Universales S A IMUSA, compafia panamena
que posee el 60% del capital social Debido a ello, Agencia Maritima Global, MARCLOBAL S A es
una compafia extranjera segun el Regimen comdn de tratamiento previsto en la Decision 291 de la
Comision del Acuerdo de Cartagena

A partir del 15 de mayo del 2002 Inmobihiana Milenio Inmilen SA es accionista del 40% del
capital social, en reemplazo de los sefiores Jaime Ramirez Hidalgo, Gasi Ramirez Baquero, Xavier
Marcelo Ramirez y Luiggi Ramirez Baquero segtin acta de Junta de Accionistas de dicha fecha

Agencia Mantima Clobal, MARGLOBAL S A forma parte del grupo de empresas que IMUSA
posee en Ecuador, el cual se dedica principalmente al negocio de servicios portuarios y
agenciamiento de companfas internacionales Cada una de las empresas que conforman el
referido grupo econdmico tiene a su cargo una o mas etapas del servicio portuario  En la
actuahdad las operaciones de Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S A corresponden
fundamentalmente a agenciamiento y representacién de companias nacionales y extranjeras de
transporte mantimo internacional Las actividades de la Compafiia y sus resultados dependen en
parte de las vinculaciones y acuerdos existentes con las compafias del referido grupo econémico

Segun se menciona en la Nota 7, durante los afios 2002 y 2001 la Compafifa adquirio bodegas para
alquilarlas a su compafia relacionada Portrans SA y un terreno con bodegas y oficinas para
destinarlos al servicio de almacenaje y mantenimiento de contenedores

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en
dolares estadounidenses

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatonanas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pastvos contingentes Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administraci6n

Consolidacion de estados financieros -

Hasta la fecha de emusion de los estados financieros adjuntos (17 de enero del 2003) los
organismos de control no han establecido requisitos ni condiciones para la presentacion de
estados financieros consolidados ante dichos organismos Las normas vigentes no prevén que los
accionistas/socios adopten decisiones de tipo legal/societario con base en estados financieros
consohdados

Reconocimiento de ingresos y costos de explotacién -

Los ingresos de explotacién comprenden principalmente comisiones ganadas por agenciamiento de
naves y servictos relacionados con carga, descarga y atencién de buques a nombre de las companias
navieras, y a partir del 2002 incluyen el servicio de almacenaje y mantenimiento de contenedores
Los costos y gastos de explotacién son aquellos relacionados con la generacion de estos ingresos,
representados basicamente por los honorarios de los proveedores involucrados en la atenci6n de
buques

Los ingresos y costos de explotactén son reconocidos en los resultados del ejercicio en base al
criternio de realizacion y devengamiento, respectivamente

Inversiones en acciones -

Hasta el 31 de diciembre del 2001, las inversiones en acciones de compaiias subsidiarias se
muestran al costo historico o al valor ajustado y convertido a dolares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, segun corresponda, el cual no excede los valores determinados mediante el metodo
de participacton

Con efecto al 1 de enero del 2002 y con base en la puesta en vigencia del la NEC 20, la Compafifa
adopto el metodo de participacién para valuar las inversiones en acciones de compafias subsidianias
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

en las que ejerce influencia significativa La diferencia entre el valor de dichas inversiones en los
libros de la Compaifa al 1 de enero del 2002 y los montos que resultan de la aplicacién del método
de participacién a dicha fecha fue imputado a la cuenta de activo Inversiones en acciones, con
contrapartida en cuentas del patrimonio en la forma descrita en el estado de cambios en el
patrimonio Con base en dicho metodo, la participacion de la Compaia en las ganancias o pérdidas
de sus subsidiarias generadas a partir de dicha fecha es incluida en al valor de las inversiones, con
contrapartida en los resultados del ejercicio Los dividendos en efectivo recibidos de las subsidiarias
se deducen del valor de la inversién  Vease hteral k)

Activo fijo -

Se muestra al costo historico o valor ajustado y convertido a dolares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, segun corresponda, menos la depreciacion acumulada, el monto neto de los activos
fijos no excede el valor de utilizacion econémica

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada,
siguiendo el metodo de la linea recta

Otros activos no monetarios -

Corresponde principalmente al goodwill o plusvalia mercantil pagado por la adquisicién de acciones
de la comparia relactonada Aretina S A, que es amortizado en cinco afos en linea recta a partir de la
fecha de la compra Estos activos y su correspondiente amortizacién acumulada se muestran al costo
historico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17

impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utihdades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utiidades
gravables A partir del ejercicio 2001 dicha tasa se reduce al 15% st las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente La Compafia calculé la provisién para impuesto de dicho afio a la tasa del
25%

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiifa debe reconocer por concepto de participacién
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha
entre inflaci6bn y devaluacion de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversién de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del
2000 A partir del 2002 el saldo de este rubro incluye conceptos similares correspondientes a las
subsidiarias incluidas en los estados financieros mediante el método de participacién

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la junta Ceneral de Accionistas Esta
reserva no esta disponible para distnbucién de dividendos ni podré utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye efectivo y depésitos mantenidos en bancos, de libre disposicion y con vencimientos
menores a 3 meses

Cambuos contables -

La Compariia adopté con efecto al 1 de enero de 2002 el método de participacion para valorar las
inversiones que mantiene en sus subsidiarias Aretina S A, Portrans S A, Modaltrade S A y Agencia
Portuaria Ageport SA  En el ejercicio anterior la Compaiifa valuo sus inversiones al costo El
cambio de método representa un incremento en el patnmonio de US$974,585 (incluye
US$297,117 en las utilidades del afo 2002, antes de la participacién de los trabajadores en las
utiidades y del impuesto a la renta) Véase Nota 6

(4)




NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién

2002 2001
Caja 490 440
Bancos 359,187 400,729

359,677 401,169
Inversiones temporales (1) 20,000 -

379,677 401,169

(1) Corresponde a un certificado de depdsito en una institucién financiera local que devenga
un interes anual del 5% y con vencimiento en febrero del 2003

NOTA 4 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - REPRESENTADOS Y CLIENTES

Composicion
2002 2001
Cuentas corrientes representados (1)
Comparia Chilena de Navegacién
Interoceanica SA CCNI| 1,142,295 956,375
Compania Trasatlantica EspafiolaSA CTE - 42,424
1,142,295 998,799
Clientes locales y del exterior 632,025 108,817
1,774,320 1,107,616

(1) Corresponde a valores pendientes de cobro por pagos efectuados a nombre de estas
companias en concepto de servicios prestados, y fletes cobrados Véase Nota 16

NOTA 5 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - IMPUESTOS POR COBRAR

Corresponden a US$18,300 (2001 US$12,710) y US$108,922 (2001 US$92,880) en concepto
de retenciones en la fuente practicadas a la Compaiiia y los anticipos para impuesto a la renta del
ano 2002, respectivamente Los saldos del aflo 2002 se liquidarén al momento de la cancelacién
del impuesto a la renta del afo, a efectuarse durante el primer semestre del 2003, mientras que
los saldos del ano 2007 fueron integramente compensados con la declaracion del impuesto a la
renta de dicho afo
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NOTA 6 - INVERSIONES EN ACCIONES

Composicion

Porcentaje de
participacién  Valor

Entidad en el capital nominal  Valor patnmonial proporcional Valor en libros Actvidad
% Us$ 2002 2001 2002 @ 2001
Aretin S A 80 004 464135 (2) 273177 (1) 464135 28 453 Operadora de puerto
Portrans S A. 100 004 407793 () 422687 (1) 407 793 7 485 Alguiler de cabezales
Modeltrade § A. 100 004 ( 14316) () 47403 () ( 14 316) 1004 Consolidador y desconsolidador de carga
Agenaa Portuana
Ageport S A 100 004 (23145) (Y ( 21020} (2)( 23.145) 800 {3) Consohdador y desconsolidador de carga

834,467 722,247 834,467 37,742

El sigutente cuadro resume el movimiento durante el afo 2002 en el valor contable de las inversiones
en Aretina S A, Portrans S A, Modaltrade S A y Agencia Portuaria Ageport S A, (ajustadas al valor

que surge de la aplicacion del metodo de participacién)

Saldo inicial segun libros

Adiciones (3)

Ajustes efectuados para valorar las inversiones bajo el método de
participacién al inicro del afio 2002 (imputados al patrimonio en las
cuentas Reserva de capital y Utihdades no distribuidas)

Aretina S A
Portrans S A
Modaltrade S A

Agencia Portuaria Ageport 5 A

Dividendos recibidos
Aretina S A

Participacién en las utilidades netas del afo (imputada a los resultados)
Aretina S A

Portrans S A
Modaltrade S A
Agencia Portuaria Ageport S A

Saldo al 31 de diciembre

(1) Determinado con base en estados financieros auditados a esas fechas

2002
37,742
22,200

244,724
415,202
39,362

( 21,820)
677,468

( 200,060)

391,018
( 14,894)
( 54,682)
L2435

297,117

834,467

(6)
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NOTA 6 - INVERSIONES EN ACCIONES

(Continuacion)

(2) Determinado con base en estados financieros no auditados a esas fechas

(3)  Representa el aporte en efectivo para futuros aumentos de capital (2001 US$800 por la
adquisicién de las acciones de Agencia Portuaria Ageport SA)  Sibien al 31 de diciembre del
2002 y 2001 Agencia Portuaria Ageport S A presenta patrimonios negativos de US$23,145
y US$21,020, respectivamente, la Administracién considera que la situacién de esta
compafia subsidiaria serd superada en el corto plazo mediante el apoyo financiero que

proveerdn los Accionistas

(4)  Vease Nota 2 d)

NOTA 7 - ACTIVO FIJO

Composicion

Edificio

Equipos de operacion
Muebles y equipos de oficina
Equipo de computacion
Vehiculos

Material de estiba

Menos - depreciacién acumulada

Terreno

Movimiento

Saldo al 1 de enero
Adiciones netas
Depreciacion del afo

Saldo al 31 de diciembre

Tasa anual de

2002 2001 depreciacién
%
638,746 139,394 5
1,579,079 1,543,079 10
124,430 115,069 10
135,485 123,165 20
38,352 24,660 20
29,089 29,089 10

(

2,545,181 1,974,456
936,856) ( 728,468)

1,608,325 1,245,988
1,068,425 1,068,425

2,676,750 2,314,413

2002 2001

2,314,413 980,235
571,237 (1) 1,494,896 (2)
(208,900) ( 160,718)

2,676,750 2,314,413

(7)




NOTA 7 - ACTIVO FJO
(Continuacton)

(1) Incluyen principalmente US$556,000 por la adquisicién de bodegas (galpones), los cuales
son alquilados a su compafiia relacionada Portrans S A esta adquisicién fue financiada por
acreedores Vease Nota 9 (2)

(2)  Incluye princtpalmente US$1,207,819 por la adquisicién de bodegas, oficinas y terreno, los

cuales se destinaron al almacenaje y mantenimiento de contenedores Véase
adicionalmente Nota 9 (3)

NOTA 8 - OTROS ACTIVOS

Composicién
2002 2001
Goodwill, neto <Véase Nota 2 f)> 11,886 17,829
Movimiento
2002 2001
Saldo al 1 de enero 17,829 25,022
Amortizacion del afo ( 5943) ( 7,193)
Saldo al 31 de diciembre 11,886 17,829
NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR - REPRESENTADOS Y PROVEEDORES
2002 2001
Cuentas por pagar representados (1)
Compafia Chilena de Navegacién
Interoceanica SA CCN| 108,219 154,616
Compafiia Trasatlantica Espafiola SA CTE 9,135 31,500
117,354 186,116
Proveedores 475,730 (2) 726,857 (3)
593,084 912,973
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NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR - REPRESENTADOS Y PROVEEDORES
(Continuacion)

(M

Saldo por pagar por servicios recibidos de estas compaiias, y valores recibidos que serdn
hiquidados en el corto plazo con los servicios facturados a estas lineas navieras Véase Nota
16

Corresponden fundamentalmente a saldos pendiente de pago a proveedores de servicios
portuarios de estiba y desestiba, alquiler de maquinanas, equipo y bodegas, y
mantenimiento de maquinarias y equipos, originados por servicios rectbidos principalmente
durante los meses de noviembre y diciembre del 2002

incluye fundamentalmente deuda de US$600,000 adquinida para compra de bodegas,
oficinas y terreno realizada en noviembre del 2001 <vease Nota 7 (2)> Para esta deuda se
suscriblieron pagarés con vencimientos mensuales hasta noviembre del afio 2002, los cuales
no devengan intereses A la fecha de emisién de los presentes estados financieros (17 de
enero del 2003) dichos saldos han sido cancelados en su totalidad

NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacidn fiscal -

se encuentran abiertos a revisién fiscal por parte de las autoridades tributarias

NOTA 11 - PROVISIONES

Composicién y movimiento

{(Véase pagina siguiente)

A la fecha de emisién de estos estados financieros (17 de enero del 2003), los afios 1999 al 2002,

(9
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a NOTA 11 - PROVISIONES
il (Continuacion)
3 Pagos,
Saldos al utilizaciones Saldos
2 NICIO Incrementos ylo ajustes al final
a Ano 2002
Provision para cuentas dudosas 10,636 11 ( 10,647) -
Impuesto a la renta <vease Nota 2 g)> 234914 231,516 ( 234,914) 231,516
Participacion de los trabajadores en
las utihdades <vease Nota 2 h)> 165,821 215,591 ( 165,821) 215,591
Beneficios sociales 8,321 108,660 ( 101,323) 15,658
. Ano 2001
Provision para cuentas dudosas 10,636 - 10,636
Impuesto a la renta <vease Nota 2 g)> 199,649 234,914  (  199,649) 234,914
Participacion de los trabajadores en
las utiidades <vease Nota 2 h)> 140,939 165,821 ( 140,939) 165,821
Beneficios sociales 7,069 32,282 { 31,030) 8,321
Provisidn para reparactones mayores 100,000 - {100,000 -

NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

En adicién a lo que se menciona en las Notas 4 y 9, a continuacién se incluye un resumen de los
saldos y las principales transacciones realizadas durante los afios 2002 y 2001, con compaiias y
partes relactonadas Se incluye bajo la denominacién de compaiifas relacionadas a las comparifas
con accionistas comunes, con participacton accionaria significativa en la Compafia

(Véase péagina siguiente)
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NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

(Continuacion)

2002 2001
AClIYO
Cuentas y documentos por cobrar
Comparias y partes relacionadas
Aretina S A - 184,397
Agencia Portuana Ageport S A - 10,067
Modaltrade S A 27,133 -
Portrans S A 69,741 -
96,874 (1) 194,464
Pasivo
Cuentas y documentos por pagar
Compantfas y partes relacionadas (2)
Portrans S A - 104,178
Aretina S A 84,720 -
Agencia Portuaria Ageport S A 7,922 -
Modaltrade S A - 1,668
Accionistas
Inversiones Maritimas Universales S A IMUSA 1,027,270 (3) 875,002
Sr Jaime Ramirez Hidalgo - 605,867
Inmobiliaria Milento Inmilen S A (4) 810,010 (3) -
1,929,922 1,586,715

Representan valores por cobrar por servicios y pagos efectuados por cuenta de estas
companias y del accionista

Saldos por pagar por servicios recibidos de estas compafiias, representan costos con cargo a
las lineas navieras

Comprende saldos de prestamos para capital de trabajo efectuados por los Accionistas
durante los afios 2002 y 2001 Al 31 de diciembre del 2002 se incluyen aproximadamente
US$381,467 de intereses por pagar (2001 — US$130,869) Estos préstamos devengan una
tasa de interés anual del 16%, con vencimiento de un afo a partir de la fecha de
suscripcion, pudiendo renovarse automéaticamente de comun acuerdo con las partes A la
fecha de emision de estos estados financieros (17 de enero del 2003), el prestamo cuyo
monto asciende a US$1,000,000, con vencimiento en enero 2003, fue renovado hasta
enero del 2004 bajo las mismas condiciones inicialmente pactadas

Durante el afno 2002 el nuevo accionista, Inmobiliaria Milenio Inmilen S A (Vease Nota 1)
luego de un acuerdo entre las partes, firmado el 15 de mayo del 2002, sustituyo al Sr Jaime

an

(3)
(3)



NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

Ramirez Hidalgo como acreedor de Agencia Marfima Clobal, Marglobal SA,
adictonalmente concedio un prestamo por US$120,000 para capital de trabajo, el cual
devenga una tasa de interes anual del 16% con vencimiento en diciembre del 2003

A excepcion de lo comentado en los literales (3) y (4), los saldos antes expuestos no devengan
intereses y no tienen plazos definidos de pago, sin embargo la Administractén de la Compaiiia

estima seran cobrados y/o pagados, en el corto plazo

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2002 y 2001 con
compafias y partes relacionadas

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

{Continuacion)

Ingresos de explotacidn

Compaiia Chilena de Navegacién Interocednica SA CCNI|

Servicio de tarja, almacenaje, aforo y porteo
Portrans S A
Alquiler de maquinarias y equipo de operacién
Aretina S A
Comisiones ganadas
Alquiler de maquinanias y equipo de operacién
Alquiler de patio de contenedores
Material de estiba y otros

Costos de explotacion

Aretina S A
Servicios de tarja, almacenaje, aforo y porteo
Servicios de reparaciones

Portrans S A
Servicios de transporte

Gastos financieros

Acclonistas
Inversiones Maritima Universales S A IMUSA
Sr Jaime Ramirez Hidalgo
Inmobiliana Milento tnmilen S A

Otros ingresos
Dividendos recibidos <Vease Nota 6>
Aretina S A

2002 2001
2,371,379 2,457,152
36,813 7,697
384,396 313,137
372,448 557,931
130,500 12,500
402,180 105,417
3,697,716 3,453,834
- 586,072
- 176,674
12,068 716,696
12,068 1,479,442
129,600 98,800
- 65,867

87,199 -

216,799 164,667
200,060 308,514

Los terminos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operactones no son en general,
equiparables a otras transacciones de igual especie realizadas con terceros

(13)
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NOTA 13 - CAPITALSOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2002 y 2001 comprende
20,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$0 04 cada una

NOTA 14 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién wvigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utiidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito  La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas

NOTA 15 - REMESA DE DIVIDENDOS AL EXTERIOR

De acuerdo con la Decisién 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, toda inversién
extranjera directa, subregional o neutra, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al

exterior Dicha remesa se podrd efectuar una vez que se haya pagado el impuesto a la renta
correspondiente de la Compaiiia

NOTA 16 - CONTRATOS SUSCRITOS
) COMPANIA CHILENA DE NAVEGACION INTEROCEANICA S A

El 15 de septiembre de 1992 se frmé un contrato entre Compaiifa Chilena de Navegacién
Interocednica SA domiciiada en Valparaiso Chile (Armador) y Agencia Mariima GClobal
MARGLOBAL SA (Agente) El contrato de agenciamiento cubre las faenas de carga y/o
descarga, desarrolladas en los puertos de Ecuador y tiene vigencia a partir de la fecha de
suscnpcion y continuard en forma indefinida, salvo que alguna de las partes o desahucie
por escrito, con treinta dias de anticipacién

Con base al contrato, el Agente representa al Armador ante terceros y se compromete a no
aceptar la representaci6n de otras compaiifas navieras cuyas actividades representen
conflicto con los intereses del Armador  Por otro lado, Marglobal S A en calidad de Agente
se compromete a realizar la operacion de los buques en puertos ecuatorianos (recepcién,
atencion y despacho) debiendo ademds cobrar fletes y otros conceptos relacionados con
éstos y reportarlos y remesarlos al Armador

El Armador a su vez se obliga al pago de una comisién al Agente, de acuerdo a las tanfas

pactadas y siendo esta la Gnica remuneracién que el Armador paga por todos los servicios
prestados por el Agente

(14)
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NOTA 17 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS

REGISTROS CONTABLES
{Continuacion)

Ao 2002
Balance Ceneral -

Activo

Cuentas y documentos por cobrar
Representados y chientes
Compafiias y partes relacionadas
Anticipo a proveedores
Impuestos por cobrar
Deudores varios

Castos pagados por anticipado

Pasivos
Cuentas y documentos por pagar

Representados y proveedores
Otros

Impuestos por pagar

Patrimonio
Utihdades no distribuidas
Utilidad neta del afo

Estado de resuitados -

Costos de explotacién

Participacion en resultados de subsidiarias

Otros ingresos (egresos), neto

Saldos segun

Saldos segiin

registros estados
contables Diferencias financieros
1,578,190 196,130 1,774,320
- 96,874 96,874
- 5,490 5,490
- 127,222 127,222
300,063 292,720) 7,343
138,719 127,222) 11,497
2,016,972 5,774 2,022,746
587,310 5,774 593,084
83,101 6,247 89,348

6,247 6,247) -

676,658 - 682,432
1,303,914 200,060 1,503,974
1,190,225 200,060) 990,165
2,494,139 - 2,494,139
1,784,041) 208,900} (1,992,941)
- 297,117 297,117
82,273 88,217) ( 5,944)
1,701,768) - { 1,701,768)

(Véase pégina sigutente)
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NOTA 17 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS
REGISTROS CONTABLES

(Continuacion)

Saldos segin Saldos segun
registros estados
Afo 2001 contables Diferencias. financieros
Balance General -
Activo
Cuentas y documentos por cobrar
Representados y chientes 1,044,848 62,768 1,107,616
Impuestos por cobrar - 105,590 105,590
Deudores varios 72,239 ( 62,768) 9,471
1,117,087 105,590 1,222,677
Castos pagados por anticipado 109,254 (105,590) 3,664
1,226,341 - 1,226,341
Pasivo
Cuentas y documentos por pagar
Representados y proveedores
Representados 158,477 27,639 186,116
Proveedores 754,496 { 27,639) 726,857
912,973 - 912,973
Estado de Resultados -
Costos de explotacion ( 1,494,025) ( 160,718) ( 1,654,743)
Otros ingresos, neto 153,349 160,718 314,067
(1,340,676) - ( 1,340,676)

NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha de emusién de estos estados financieros (17 de enero
del 2003) no se produjeron eventos que, en la opini6n de la Administracién de la Compadia,

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos
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