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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos Accionistas de
Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S.A.

Guayaquil, 13 de marzo del 2017

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S.A. (1a “Compafiia”)
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S.A. al 31 de diciembre del
2016 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opiniéon

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S.A. de conformidad con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacién

La Administracién es responsable por la preparacién de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe anual de la Administracion, (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria
sobre los mismos), 1a cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

"PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Colon,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, Piso 4, Guayaquil — Ecuador.
T: (593-4) 3700200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S.A.
Guayaquil, 13 de marzo del 2017

Nuestra opini6én sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual de la Administracién y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacién,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S.A. es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informaci6n Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa més realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracién de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estén libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basédndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es més elevado que en el caso
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Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S.A.
Guayaquil, 13 de marzo del 2017

de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no contintie
como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentaci6n global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Qﬁmﬂka&u@fﬂﬁn

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

ﬂw@%

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Reestructurados (*)
Alqide Al 1de Al1de
diciembre del diciembre del enero del
ACTIVOS Nota 2016 2015 2015
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 1,425,437 958,850 1,960,238
Cuentas por cobrar a clientes 8 2,483,990 1,172,146 2,113,298
Cuentas por cobrar a compaifas relacionadas 16 2,523,542 1,832,372 5/019,631
Otras cuentas por cobrar 9 347,879 192,590 621,230
Impuestos por recuperar 15 382,334 214,816 105,273
Gastos pagados por anticipado 54,552 51,578 8,264
Total activos corrientes 7,217,734 4,422,352 9,827,934
Activos no corrientes
Mobiliario, vehiculos y equipos 10 2,381,674 2,675,753 3,241,361
Propiedades de inversion 1 14,701,610 15,226,451 15,387,176
Intangibles 66,540 137,738 214,861
Otros activos 12,839 38,864 -
Total activos no corrientes 17,162,661 18,078,806 18,843,308
Total activos 24,380,395 22,501,158 28,671,332

(*) VerNota2.2

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

L

awk \ A
-

“.A. Johanna Ceme

Ing. Marcelo Ramirez - Sr. Ivah Frias
ontadora General

Gerente General erente-Financiero
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas

Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Impuesto a la renta por pagar
Beneficios sociales

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras
Beneficios sociales

Impuesto a la renta diferido
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

(*) VerNotaz.2

Las notas explicativas anexas son parte infegrante de los estados financieros.

Reestructurados (*)
Al31de Algi1de Al1de
diciembre del diciembre del enero del
Nota 2016 2015 2015

12 - 215,928 501,584

13 2,830,869 1,513,252 3,856,179

16 187,633 289,352 205,806

14 625,662 637,778 1,028,494

15 194,411 102,647 381,699

15 187,635 152,456 467,570
17 514,753 578,600 765,844

1540, 3,490,112 7,207,176

12 - 340,030 885,187

17 495,419 588,084 693,867
15 628,442 627,107 631,2&_
1,123,861 1,555,221 2,210,307

5,664,824 5,045,333 9,417,483

18 1,466,667 1,466,667 1,466,667

733.334 733,334 733,334

16,515,570 15,255,824 17,053,848

18,715,571 17,455,825 19,253,849

24,380,305 22,501,158 28,671,332

Ing, Marcelo Ramirez

Gerente General
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

ESTADO I?_E RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Reestructurado (*)
Nota 2016 2015
Ingresos por servicios de agenciamiento ' 5,014,113 5,386,956
Ingresos por comisiones 1,684,387 2,496,834
Ingresos por arriendos y otros 1,656,264 1,710,004
8,354,764 9,593,794
Costos de servicios prestados 6 (4,368,346) (5,329,763)
Utilidad bruta _ 3,086,418 4,264,031
Gastos administrativos y de venta 6 (2,451,528) (2,559,341)
Otros ingresos (egresos) neto 9,494 140,090
(2,442,034) (2,419,251)
Utilidad operacional 1,544,384 1,844,780
Ingresos financieros 11,059 10,773
Gastos financieros (87,242) (86,213)
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,468,201 1,769,340
Impuesto a la renta 15 (374,614) (563,187
Utilidad neta del afio 1,093,587 1,206,153
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificarin
posteriormente al resultado del ejercicio:
Ganancias actuariales 17 166,159 158,302
Resultado integral del afio 1,259,746 1,364,455

() VerNotaz.2

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

| &%/

|
= = ~

cq;:(.lé b -
Ing. Marcelo Ramirez Sr. Ivay Frias
Gerente General Gerente Financiero ntadora General
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en doélares estadounidenses)

Reestructumdos (%)
MNotn 206 2015

Flujo de efectivo de las oetividades de opermeidn:
Utilidad antes de impuestoa bn renta 1L46R,20] 1L.769.340
Mis comgos n resulindos que no epresentan

movimientos de efective

Deprecinciin de mohilinrios, vehiculs yequipns 0 462,099 575,152
Deprecincidn de propiedades de inversidn }] 526,091 419,698
Amonizocidn de intangibles 71198 77.123
Beneficios socinkes (incluye punicipacién nbom) 7 67644 HO3, K14
Proviein pam jubilacibén potmnaly desahucio ” 73,494 11,606
Guastos Monciems 6 46,600 59.641
3324131 I.KIK.3T74
Combins en nctivos ypnsivos:
Cucntns porcobnirn clientes (LA1LR44) 941,152
Cuentns porcobmrn compafiing ehcionndns H9LITH) 3.IR7.259
Otms cuentas porcobmr (155,289) 42R.640
mpuesios parmcupemr (167,518) (IN9.543)
Scgurmos pagados poranticipado (2.974) (43.314)
Otms nctivos 26.025 (AR.RG4)
Cuenins porpagarn pmyvecdorres 1L3A17.617 (2.342.927)
Cuentns porpagarn compafifas eheionndos (101,719) #3546
Oims cucnins porpogar (12.114) (320,716)
Impuestos porpagar 91,764 (279.052)
knpueston b rents pogado 15 (33R,100) (RR2.447)
Pugos de mbiacin pntmnnly desnhucio 17 - (61LORT)
Pogos de beneficios socinles (mchiye purticipacién hbom ) 17 (740,394) {990,959)
FEfective neto pmvisto porls actividade s de opemcitn L23R.415 3,320,062
Flujo de cfectivo de Ins netividades de Inverslin:
Adiciones de mobilinro, vehlculos y equipos 1 (192.635) (19.78K)
Bajos de mobiliario, vehiculos yequipos 0 24,615 10,244
Adiglones de popiededes de mversidn 1] (1.250) (25K8.9273)
Efectivo neto utiizado en ns nctividndes de invesibn (169,270} {Z6R.517)

Flujo de efectivo de lns actividades de financinmicnto:

Obligaciones finoncims (555.95R) (3.966.,720)

Pugode miereses (46.600) (B6.213)
Efectivo neto utilizado en las nctividade s de fnancinmicnlo (602,558) (4,052,933)
hcremento netn (Dismmucwn neta jdelefectivo yequivalenies de e fectiva 466 5K7 (LOOL3RK)
Efeetivo y equivalentes de efectivo alinicio delafio 95K.R50 1960238
Efectivo yequivalentes de efectivo nlfin delnfio 7 1,425,437 U5H.R50

(* VerNotaz.2

te de los estados financieros.

g o b
et \/

-

Ing. Marcelo Ramirez Sr. Ivah Frias
Gerente General rente financiero
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S.A. (en adelante “Marglobal” o la “Compaiiia”) es una sociedad
an6nima ecuatoriana subsidiaria de Agencias Universales S.A. de Chile y pertenece al grupo econdémico
Agunsa cuya casa matriz se ubica en Chile. El Grupo Agunsa realiza actividades de agenciamiento, servicio
logistico, depésito, transporte, lanchaje y muellaje, entre otros.

La actividad principal de la Compaiiia es la prestacion de servicios de agenciamiento naviero, alquiler de
propiedades y representacién de compafiias de transporte maritimo y aéreo internacional.

Situacidén financiera: Durante el 2016 la situacién econémica del pais continda afectada por los bajos
precios de exportacion del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi
como también por la devaluacién de otras monedas con respecto al dolar de los Estados Unidos de
América, moneda de uso legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais. Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasioné importantes dafios en
la infraestructura de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econémicas.

Las autoridades econémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través de salvaguardias
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvi6 diferir un afio el cronograma de eliminacién de las
zalvaguardias y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
el 2017.

La Administracién de la Compaiiia considera que los asuntos antes indicados, han afectado las
operaciones de la Compaiiia originando disminucién de operaciones en un 13% en relacion al periodo
2015. Ante lo cual la Administracién ha adoptado las siguientes medidas:

e La Compaifiia esta diversificando su gama de servicios, en los que se incluye el servicio de
recaudacién por ventanilla; el cual, se espera potencializar en los siguientes afios, tal como el
contrato suscrito con la compaiiia Maersk, el cual gener6 un ingreso desde mayo del 2016 por
$100 mil aproximadamente.

¢ Afines del aflo 2016, una empresa relacionada suscribié un contrato importante de concesién de
un puerto maritimo. Basados en la proyeccion de la Administracién, se espera potencializar el
movimiento de carga de contenedores el cual serd manejado por la Compafiia.
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aprobacién de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han
sido emitidos con la autorizacién del Gerente General de la Compaiiia, de fecha 10 de marzo del 2017,y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compafiia se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informaci6én Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.

Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacién de los
estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafiia. En
la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracién.

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacién.

Pagina 10 de 42



AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

NOTAS EXVPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Estas son de aplicaci6n obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniciados
— Norma Tema a partir de:

NIC7 Enmiendas que incorporan revelaciones adicionales que permiten analizar los cambios en sus pasivos 1 de enero 2017
derivados de las actividades de financiacion.

NICi2 Enmiendas que establecen el reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no 1 de enero 2017
realizadas, y aclaran como contabilizar los activos por impuestos diferidos, relacionados con
instrumentos de deuda medidos a valor razonable.

NIIF 12 Mejoras con respecto a la clarificacion del alcance de la norma "informacién a revelar sobre 1 de enero 2017
participaciones en otras entidades".

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable. 1 de enero 2018

NIC 40 Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades de inversion y que las 1 de enero 2018
mismas deben realizarse cuando hav un cambio demostrable en el uso del activo.

NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera 1 de enero 2018
vez con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10.

NIIF 2 Enmiendas que aclaran como contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en 1 de enero 2018
acciones.

NIIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicacion de la NIIF g (Instrumentos 1 de enero 2018
financieros).
Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 30y

NIIF ¢ sus guias de aplicacién, 1 de enero 2018

NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, 1 de enero 2018
esta norma reemplazard a la NIC 11 y 18.

IFRIC 22 Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una 1 de enero 2018
contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera.

NIIF 16 Publicacion de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazara a la NIC 17. 1 de enero 2019

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacién inicial.
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Cambio en politica contable

La Compaiiia durante el 2016 adopté la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cilculo de los beneficios sociales no corrientes
(Provisiones de jubilacién patronal y desahucio), por lo cual, la Compaiifa, como se establece en la referida
enmienda, procedi6 para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015y
del afio 2015 como se detalla a continuacién:

Bepeﬁuos Resultados
sociales no
. acumulados

corrientes
Saldos reportados previamente al 1 de enero del 2015 477,369 17,270,346
Efecto de adopeién de enmienda a la NIC 19 216,498 (216,498)
Saldos reestructurados al 1 de enero del 2015 693,867 17,053,848
Saldos reportados previamente al 31 de diciembre del 2015 423,875 15,420,033
Efecto de adopcién de enmienda a la N1C 19 de afios anteriores 216,498 (216,498)
Efecto de adopcién de la enmienda en el afio 2015 sobre la utilidad neta (1) 106,013 (106,013)
Efecto de adopei6n de la enmienda en el afio 2015 sobre otros resultados integrales (158,302) 158,302
Saldos reestructurados al 31 de diciembre del 2015 588,084 15,255.324

Otros resultados Resultado integral

Utilidad neta integrales del afio
Previamente reportado del 2015 1,312,166 - 1,312,166
Efecto de adopcion de enmienda a la NIC 19 (106,013) (1) 158,302 52,289
Montos reestructurados del 2015 1,206,153 158,302 1,364,455

(1) Incluido en el rubro de Gastos administrativos y de venta.

La tasa de descuento anual utilizada en la determinacién de las provisiones por beneficios sociales no
corrientes antes de la modificacién a la NIC 19 para los afios 2015 y 2014 fue 8.68%, la cual correspondia a
la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador, sin embargo; de
acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas donde no exista un mercado amplio de bonos u
obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizaré la tasa de los bonos corporativos de alta calidad
denominados en esta moneda, siendo el délar la moneda en la cual se liquidardn estos pasivos, la tasa de
bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados
Unidos de América, los cuales estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondian al 5.15% y 5%, respectivamente.
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Los efectos de la adopcién de esta enmienda se detallan anteriormente y han sido registrados conforme a
lo que indica la mencionada enmienda. Ver ademas Nota 17.

Moneda funcional y moneda de presentacién -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Compafifa. Los estados financieros se expresan en dblares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacién de la Compafiia. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo se componen de los saldos del efectivo disponibles en caja y bancos, y
otras inversiones altamente liquidas con vencimiento de tres meses originales.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
” oW » oW

razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propoésito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificaciéon de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de “préstamos
y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a compafiias relacionadas. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacién financiera.
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2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que
el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior —

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
facturacién de los servicios de agenciamiento y comisiones.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado menos
la provisién por deterioro, pues no generan interés y se recuperan hasta en 30 dias.

(ii) Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas por cobrar corresponden

principalmente: a) denominadas comerciales por prestacion de servicios de agenciamiento y
alquiler de terrenos, bodegas y equipos de operacion y b) las de financiamiento, que
corresponden a préstamos otorgados a sus relacionadas. Se registran de la siguiente manera:

a. Comerciales: Estas cuentas se registran a su valor nominal pues no generan intereses ya
que son exigibles hasta en 30 dias.

b. Financiamiento: se registran al costo amortizado, utilizando las tasas de interés vigentes
en el mercado ecuatoriano al momento de la transaccion.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado.
En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i)  Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su

valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se
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miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan
en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros.

ii) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 30 dias.

iii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden principalmente a: a) denominadas
comerciales pues son obligaciones de pago adquiridas por concepto de fletes, demorajes por
remesar, alquiler de maquinarias, entre otros, y b) financiamiento por préstamos recibidos. Se
registran como sigue:

a. Comerciales: Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no devengan intereses y son pagaderas hasta en 30 dias.

b. Financiamiento: Se registran al costo amortizado pues estan contratados a tasas de interés
similares a las vigentes en el mercado ecuatoriano.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece cuando considera necesario, una provisién para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaifia no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Administracién considera que el
estado actual de sus activos financieros no requiere una provisién para cubrir deterioro.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Mobiliario, vehiculos y equipos -

Mobiliario, vehiculos y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisiciéon sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan,
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mientras que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni alargan
su vida 1til se cargan como gastos a medida que se efectian,

La depreciacion del mobiliario, vehiculos y equipos, es calculada linealmente basada en su vida util
estimada de los componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y no
considera valores residuales debido a que la Administracion de la Compaiiia estima que el valor de
realizacion de mobiliario, vehiculos y equipos al término de su vida 1til sera irrelevante. Las estimaciones
de vidas utiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas del mobiliario, vehiculos y equipos son las siguientes:

Afios
Muebles y equipos de oficina 3-12
Vehiculos 2-10
Equipos de operacién 1-20
Equipos de computo 3-10

Las pérdidas y ganancias por la venta de mobiliario, vehiculos y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de mobiliario, vehiculos y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Propiedades de inversion -

Las propiedades de inversion son inmuebles (terrenos y bodegas) mantenidas con la finalidad de conseguir
rentas, plusvalias o ambas y no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produccién o
abastecimiento de bienes o servicios, o para propdsitos administrativos. Las propiedades de inversion se
reconocen inicialmente a su costo, incluyendo los costos de transaccion relacionados y costo de
endeudamiento en caso de producirse. Los costos de endeudamiento incurridos con el fin de adquirir,
construir o producir un activo calificado (un activo cuya construccién o produccién demande un periodo
substancial de tiempo, que la Administracion ha definido como un afio) son capitalizados como parte del
costo del activo. Los costos de endeudamiento son capitalizados durante la fase de construccién del activo
y cesa cuando el activo estd sustancialmente finalizado, o se suspenden cuando la construccién es
paralizada. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento menores son
registrados en resultados cuando son incurridos.

Posterior a su reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son registradas al costo menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.
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Los terrenos no se deprecian. Para las bodegas, la depreciacion es calculada linealmente basada en la vida
util estimada de dichos bienes inmuebles y no considera valores residuales, debido a que la
Administracién de la Compaiiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades de inversion al
término de su vida util serd irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles de las propiedades de inversi6n
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. La vida atil
estimada de propiedades de inversion es de 20 afios.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades de inversién, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de una propiedad de inversién excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable,

Arrendamiento -

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compaifiia asume sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados como financieros cuando se asume todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operacionales.

En el reconocimiento inicial de un arrendamiento que califica como financiero, el activo arrendado se
valoriza al menor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento.
Después del reconocimiento inicial, el activo es contabilizado de acuerdo con la politica contable aplicable
al tipo de activo. Para el caso de arrendamiento operativo, los pagos realizados bajo un arrendamiento de
activo operacional se reconocen como ingresos en el estado de resultados integrales bajo el método de
linea recta durante el periodo de arrendamiento.

La Compaiiia ha suscrito contratos de arrendamiento operacional por medio de los cuales da en
arrendamiento sus terrenos y bodegas a sus compaiiias relacionadas desde febrero del 2013 a un plazo
comprendido entre 3 y 4 afios.

Activos intangibles -

Corresponde a los gastos incurridos en la adquisicién de licencias de software. Se muestran al costo
historico, menos su amortizacién acumulada. La amortizacién se calcula a una tasa de hasta 10% anual. Si
existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de amortizacién o vida 1til
de un activo intangible, se revisa la amortizacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las
nuevas expectativas.

Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros -
Los activos sujetos a depreciacion (mobiliario, vehiculos y equipos, propiedades de inversién y activos

intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican
que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que
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el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién
por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que, la
Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa, pues
genera utilidades.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucién de este anticipo.

Durante los afios 2016 y 2015, la Compafiia registr6 como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
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sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios sociales -

Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos
y de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente

en el Ecuador.
Provisiones corrientes -

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion; y el importe se puede estimar de manera confiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Beneficios no corrientes (Jubilacién patronal, desahucio)-

Provisiones de jubilaciéon patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.
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La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 5.44% (2015: 5.15%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, los cuales estidn
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipoétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen en los estados financieros en el
periodo en el que los dividendos son aprobados por la Junta General de Accionistas.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados -

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registré como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a dblares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
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utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopcion de las NIIF.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas acumuladas y
las del altimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos -

Servicios de agenciamiento naviero

Los ingresos procedentes de servicios de agenciamiento naviero cubren las faenas de carga y/o descarga,
desarrolladas en los puertos de Ecuador y se reconocen en base al servicio prestado y los términos del
contrato suscrito entre las partes.

Ingresos por comisiones

Los ingresos procedentes de las comisiones corresponden a la representacién en Ecuador de navieras del
exterior y se reconocen en base al servicio prestado y a los términos del contrato suscrito entre las partes.

Ingresos por arrendamiento

Los ingresos procedentes de los arriendos operativos de terrenos, bodegas y equipos (montacargas) de
operacion a terceros y compaiiias relacionadas se contabilizan sobre la base de linea recta a lo largo del
plazo del contrato de arrendamiento y se los clasifica como ingresos de actividades ordinarias dada su
naturaleza operativa.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Mobiliario, vehiculos y equipos y Propiedades de inversién: La determinacién de las vidas ttiles que se
evaluan al cierre de cada afio, en caso de detectarse cambios en su uso.

¢ Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el cdlculo actuarial de Jubilacién
patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

e Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopci6n de las NIIF) se revertirin en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos
adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia General y la Gerencia Financiera, a efectos de
minimizarlos. A continuacion se presenta los riesgos financieros a los que est4 expuesta la Compafia.

a) Riesgo de mercado:

Este riesgo se presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia. El objetivo de la
administracién es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus operaciones.

El riesgo que esté afectando actualmente a la Compaiiia, son las salvaguardias y restricciones de
importaciones, lo cual disminuye el volumen de operaciones y por ende afecta los ingresos de la
Compaiiia.

1) Riesgo cambiario

La Compaiiia no esta expuesta al riesgo de tipo de cambio (Moneda funcional — délar estadounidense)
pues no realiza operaciones distintas a esta moneda.
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ii) Riesgo de precios
La Compaiiia mantiene una buena participacion y posicionamiento en el segmento en el que participa.

La Administracion considera que las variaciones observadas en los precios, en el futuro previsible, no
tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas por la Compaiiia.

1ii)Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés que modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés. La exposicion de la Compafiia a este riesgo no es significativa pues sus
créditos son contratados generalmente a tasas de interés que se reajustan periédicamente, y es similar a
la tasa de interés vigente en el mercado.

b) Riesgo de crédito:

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. El riesgo de crédito consiste en que la contraparte de un contrato incumpla
las obligaciones emanadas del mismo, ocasionando esto una pérdida econémica para la Compaiiia.

La concentraci6n de riesgo para Marglobal no es significativa ya que dispone de una cartera de clientes con
buena calidad crediticia, distribuida entre distintos sectores y dreas geograficas. Ademas, debido ala
naturaleza de la industria donde opera, existe una sub clasificaciéon de clientes: lineas navieras, aéreas,
exportadores, importadores y embarcadores. Para controlar este riesgo se ha conformado un Comité de
crédito que evaltia previamente solicitudes de crédito, luego si corresponde asigna plazos, medios de pago
y montos limites asignados por cliente,

Marglobal clasifica a sus clientes segtin la relacién que mantenga con ellos, es asi como existen: empresas
relacionadas, terceros, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. Las empresas relacionadas no
representan riesgo de crédito para la empresa. La Compaiiia mantiene politicas que se deben aplicar para
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

Calificacion (1)
Entidad financiera 2016 2015
Banco Bolivariano C.A. AAA - AAA
Banco de Guayaquil S.A. AAA - AAA
Produbanco S.A. AAA- AAA
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA
Citibank N.A. AAA AAA

(1) Datos disponibles al 30 de septiembre del 2016 y diciembre del 2015, respectivamente.
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c¢) Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez se refiere a que la Compaiiia est4 expuesta a la incapacidad de cumplir con sus
obligaciones financieras a consecuencia de falta de fondos. Las politicas en este aspecto buscan resguardar y
asegurar que la Compafiia cuente con los fondos necesarios para el oportuno cumplimiento de los
compromisos que ha asumido.

Mensualmente realiza un presupuesto de flujo de fondos que muestra las entradas y salidas esperadas en el
plazo de un afio, de tal manera de determinar las necesidades o excedentes de fondos. Cuando un déficit de
caja es detectado, se estima la duracion de éste, para luego tomar las acciones que permitan corregir el
descalce: reprogramacién de compromisos, uso de lineas de sobregiro, préstamos a compafiias relacionadas
o accionistas via cuenta corriente o iniciar acciones para la obtencion de créditos de capital de trabajo.

Para asegurar la liquidez de la Compafiia, toda inversion, en tanto sea posible, es asociada a un
financiamiento, es asi como la compra significativa de activos fijos muebles o inmuebles son financiados, a
un plazo tal que los flujos generados por el nuevo activo puedan dar pago al crédito, de modo que no sea
necesario desviar fondos propios en el financiamiento de ellos. Cuando se trata de bienes que no sean
financiables directamente por terceros, son adquiridos con recursos propios y no se contrata créditos
especiales con dicho fin. Posteriormente, los descalces que pudiesen generar esta inversion, se incorporan al
analisis normal de caja de la Compaiiia. En esta misma categoria se consideran los pagos de dividendos,
inversiones en sociedades y desarrollo de sistemas, entre otros.

La administracion de los flujos de caja de corto plazo tiene como objetivo asegurar que la disponibilidad de
fondos se realice en el momento en que éstos son requeridos, para ello semanalmente se hace una
programaci6n diaria de flujo de fondos con horizonte de un mes. Los excedentes en caja al cierre de cada dia
son invertidos en instrumentos financieros de alta liquidez y minimo riesgo, como depésitos a plazo.

Finalmente, la empresa debe contar con lineas de sobregiro vigentes en todo momento. En la actualidad los
plazos no exceden de 30 dias.
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El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compafiia considerando el tiempo
de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no
descontados:

Menosde1 Entre1y2
2016 afio afios
Cuentas por pagar proveedores 2,830,869 -
Cuentas por pagar a companias relacionadas 187,633 -

Menosde1 Entre1y2
2015 aiio afios
Obligaciones financieras 260,615 347,572
Cuentas por pagar proveedores 1,513,252 -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 289,450 -

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo obligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores y compaiiias relacionadas) menos el
efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” méas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2016 2015

Obligaciones financieras - 555,958
Cuentas por pagar a proveedores 2,830,869 1,513,252
Cuentas por pagar a relacionadas 187,633 289,352

3,018,502 2,358,562
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1,425,437) (958,850)
Deuda neta 1,593,005 1,399,712
Total patrimonio neto 18,715,571 17,455,825
Capital total 20,308,636 18,855,537
Ratio de apalancamiento 15% 13%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2016 2015

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,425,437 . 958,850 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar clientes 2,483,990 - 1,172,146 -
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas 2,523,542 - 1,832,372 -
Total activos financieros 6,432,969 - 3,963,368 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras - - 215,928 340,030
Cuentas por pagar proveedores 2,830,869 - 1,513,252 -
Cuentas por pagar compaiias relacionadas 187,633 - 2 -
Total pasivos financieros 3,018,502 - 2,018,532 340,030

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos

financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y a
que las obligaciones financieras y préstamos con relacionadas devengan intereses similares a las de mercado.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Servicios de carga v descarga

Costos de procesamiento (arreglo de contenedores)
Reparacién de estructuras

“Transferencias de divisas (Impuesto a la salida de divisas) (1)
Remuneraciones y beneficios sociales

Depreciaciones
Mantenimi propi
Impuestos y contribuciones
Participacién a trabajadores
Servicios basicos

Honorarios

Gastos de viaje

Arriendo

Jubilaeidn patronal y desahucio
Suministros y materiales
Promocion y publicidad
Amortizaciones

Mantenimiento

Atenciones a clientes

Seguro

Reparacién de vehiculos
Intereses

Olros gastos

Aad

de inversién

Servicios de carga y descarga

Costos de procesamiento (arreglo de contenedores)
Reparacion de estructuras
Transferencias de divisas (Impuesto a la salida de divisas) (1)
Remuneraciones y beneficios sociales
Depreciaciones

Mantenimiento propiedades de inversion
Impuestos y contribuciones
Participacion a trabajadores

Servicios basicos

Honorarios

Gastos de viaje

Arriendo

Jubilacién patronal y desahucio
Suministros y materiales

Promocion y publicidad

Amortizaciones

Mantenimiento

Atenciones a clientes

Seguro

Reparacion de vehiculos

Intereses

Otros gastos

Costo de Gastos
servicios administrativos y de Gastos
prestados ventas financieros ‘Total
2,380,100 - - 2,380,100
2,588 - - 2,588
109,173 - - 109,173
213,995 = - 213,995
725,876 987,778 = 1,713,654
922,614 65,576 - 988,190
14,000 - - 14,000
- 267,858 - 267,858
= 259,095 - 259,095
- 48,292 - 48,292
= 56,964 = 56,964
= 99,421 = 99,421
= 143,204 = 143,204
- 73,494 - 73,494
- 34,075 - 34,075
- 12,605 - 12,695
- 71,198 - 71,198
- 26,583 - 26,583
- 27,286 = 27,286
- 129,286 - 129,286
- 39,286 - 39,286
- - 46,600 46,600
- 109,437 40,642 150,079
=—28068.346 . 2.451,528 —f8z.242 6:907,116,
Costo de Gastos de
servicios administrativos y de Gastos
prestados ventas financieros Total
2,894,997 - - 2,894,997
4,457 - = 4.457
125,651 - - 125,651
562,223 - - 562,223
745472 825,149 - 1,570,621
921,865 72,986 - 994,851
75,098 - 75,098
- 184,615 184,615
- 330,945 - 330,945
- 50,127 50,127
155,540 = 155,540
- 100,320 - 100,320
- 134,036 - 134,036
- 113,606 - 113,606
- 31,102 - 31,102
- 19,816 - 19,816
- 77,123 = 77123
- 33,268 - 33,268
= 37440 o 3A7.440
- 135,654 - 135,654
- 57,330 o 57,330
- - 59,641 59,641
- 200,286 26,573 226,850
——5a29763 2450041 T RO

(1) Corresponde a Impuesto a la salida de divisas de los cobros que se hacen por cuenta de las

representadas y que se remesan al exterior.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2016 201
Efectivo en caja 790 650
Bancos 724,647 858,200
725,437 858,850
Inversiones financieras (1) 700,000 100,000

1,425,437 958,850

(1) Corresponden a inversiones en dep6sitos a plazo mantenidos con el Banco del Pacifico S.A. (2015:
Produbanco S.A.), con vencimiento en enero del 2017 (2015: enero del 2016) y devengaron un interés
del 3.75% anual.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

2016 201
Clientes 1,759,040 920,983
Representadas (1) 724,950 251,163

2,483,990 1172,146

(1) Corresponde a cuentas por cobrar por el servicio de representacion a navieras del exterior.

A continuacion se muestra un anélisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2016 2015

Por vencer 1,316,114 53% 574,658 ﬂg%
Vencidas

1a 30 dias 657,408 26% 426,472 17%

314 9o dias 296,537 12% 34,189 1%

Mis de go dias 213,931 9% 136,826 6%

1,167,876 47% 597,487 24%

Total 2,483,990 100% 1,172,146 47%

—————

La Administracién de la Compaiiia, considera que el riesgo de crédito es bajo, por lo cual no ha constituido
provisiones.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2016 2015
Anticipos a proveedores 288,745 164,878
Deudores en cobranzas judiciales (1) 50,615 50,615
Otros 35,286 3,864
374,646 219,357
Menos - Provision por deterioro de otras cuentas por cobrar (26,767) (26,767)
347,879 192,590

(1)  Parte de estos deudores han sido considerados en la provisién de deterioro.

Movimiento de la provisién por deterioro:

2016 201
Saldo al 1 de enero 26,767 27,529
Pagos y/o utilizaciones - (762)
Saldo al 31 de diciembre 26,767 26,767
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(Expresado en délares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION

Terrenos (1) Bodegas (1) Total
Al 1 de enero del 2015
Costo 7,215,698 9,654,989 16,870,687
Depreciacién acumulada - (1,483,511} (1,483,511)
Valor en libros 7,215,608 8,171,478 15,387,176
Movimientos 2015
Adiciones - 258,973 258,973
Depreciacion - (419,698) (419,698)
Valor en libros 7,215,608 8,010,753 15,226,451

————— — —

Al 31 de diciembre del 2015
Costo 7,215,608 9,913,962 17,129,660
Depreciacion acumulada - (1,903,209) (1,903,209)
Valor en libros 7,215,698 8,010,753 15,226,451
Movimientos 2016
Adiciones - 1,250 1,250
Depreciacion - (526,091) (526,091)
Valor en libros 7,215,698 7,485,912 14,701,610
Al 31 de diciembre del 2016
Costo 7,215,608 9,915,212 17,130,910
Depreciacién acumulada - (2,429,300) (2,429,300)
Valor en libros 7,215,698 7,485,912 14,701,610

(1)  Activos entregados en arrendamiento operativo a partes relacionadas locales.
Valor razonable de propiedades de inversiéon

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo
entre participantes de un mercado en la fecha de valoraci6n, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoraci6n. Al estimar el valor razonable de un
activo o pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo que los participantes tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medici6n.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las propiedades de inversi6n se valoran a su costo menos depreciacién
acumulada, sim embargo de acuerdo a lo requerido por la NIC 40, se debe divulgar el valor razonable de
las mismas. Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiiia utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores razonables se clasifican
en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las
técnicas de valorizacién, como sigue:

e Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
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¢ Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).
e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

En el 2016, se realiz6 bajo los lineamientos del nivel 2, una valuacion por parte de un perito independiente
para determinar el valor razonable de las propiedades de inversién adquiridas antes del 2014, cuyo valor
asciende a aproximadamente US$10,062,281. Este valor mas las propiedades de inversion construidas y
adquiridas desde el 2014, por un valor de aproximadamente US$4,659,692, netas de depreciacion,
totalizan aproximadamente US$14,721,973.

Técnicas de valoracion utilizados para obtener el nivel 2 valores razonables
El nivel 2 usado para determinar el valor razonable de las propiedades de inversion se basé en los precios

de venta comparables a terrenos y bodegas cercanos a los de la Compaiiia. El dato més relevante se basa
en el precio por m2 del terreno y m2 de construccién.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:
Plazo Caracteristica Monto
afios del préstamo Garantfas 2016 2015
Institucién
. Edificio propiedad
Banco de la Producci6n S.A. 4 Hipotecario de la Compaiifa - 555,958
Menos - Porcién corriente - (215,928)

- 340,030

Obligacion contratada para la construccion de bodegas, con un interés anual del 8.69%, garantizado con
bienes inmuebles propiedad de la Compaiiia, el cual fue precancelado durante el 2016.
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CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2016 2015
Representados (1) 1,063,578 408,316
Acreedores comerciales 1,505,854 812,253
Otras 261,437 202,682
2,830,869 1,513,252
——

(1) Corresponden principalmente a fletes recaudados por cuenta de las lineas navieras del exterior, a las
cuales la Compaiiia representa, de acuerdo a contrato de agenciamiento suscrito entre las partes, que se
liquidan a través de los servicios prestados hasta en 60 dias.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2016 2015
Valores recibidos en garantia (1) 581,195 630,761
Otros 44,467 7,017
625,662 637,778

(1) Corresponde a valores recibidos de clientes en concepto de garantia por uso de contenedores y que
son devueltos posteriormente por los clientes. Estos valores se liquidan hasta en 30 dias.

IMPUESTOS
Situacion fiscal -

En el 2014, la Compaiiia fue fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas por el ejercicio 2010,
determinindose tributos adicionales por impuesto a la renta por aproximadamente US$412,000 (sin incluir
intereses, multas y otros recargos); de dicha fiscalizacién la Compafiia revisé la documentacién disponible y
en base a esta revision registré en el periodo 2014 una provisiéon de US$138,000. En febrero el 2015, la
Administracién de la Compafiia presenté reclamo administrativo ante el Servicio de Rentas Internas, y en
junio del 2015, emite sentencia parcial a favor de la Compaiiia, reduciendo la glosa y determinando un nuevo
valor a pagar de aproximadamente US$247,000. En julio del 2015, la Compafiia acogiéndose a los beneficios
otorgados por la Ley de Remision de Intereses Multas y Recargos, procede a cancelar la glosa, con lo cual
concluy6 dicho proceso. El monto no provisionado de aproximadamente US$109,000, fue registrado en el
resultado del 2015.
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Ala fecha de emision de estos estados financieros, los afios 2014 al 2016, se encuentran abiertos a revisién
fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. A la fecha de
emision de los estados financieros la Administracién de la Compaiiia considera que no estaria alcanzada por
la referida Norma.

Otros impuestos por recuperar e impuestos pagar

Composicién:

2016 201

Impuestos por recuperar
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado (1) 382,334 214,816
Impuestos por pagar
Impuesto al Valor Agregado 21,550 55,268
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 41,549 46,244
Retenciones en la fuente del Iva 131,312 1,135

194,411 102,647

(1)  Incluye aproximadamente US$242,000 que la Compafiia ha iniciado el tramite por devolucién.
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Conciliacién tributaria-contable del impuesto a la renta del afio -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

2016 2015 (%)
Utilidad antes del impuesto a la renta y participacién laboral 1,727,296 2,206,297
Menos - Participacién laboral (259,095) (330,945)
Utilidad antes del impuesto a la renta 1,468,201 1,875,353
Gastos no deducibles (1) 228,520 172,151
Rentas exentas - (15,042)
Utilidad tributaria 1,696,721 2,032,462
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado 373,279 447,142
Composicién del ga o a la renta del afio:
Impuesto a la renta corriente 373,279 447,142
Impuesto a la renta de periodos anteriores - 120,191 (2)
Impuesto diferido del afio <Ver literal f)> 1,335 (4,146)
9_74.614 563,187

™
(1)

(2)

(3)

Cifras no reestructuradas

Incluye principalmente: i) contribuci6n solidaria por el terremoto de abril del 2016 por
aproximadamente US$121,000, ii) provision por jubilacién patronal por aproximadamente
US$22,800, iii) costos y gastos por aproximadamente US$53,000. En el 2015, incluia
principalmente: i) gastos glosas tributarias por fiscalizacién del periodo 2010 por aproximadamente
US$109,000, ii) provision de gastos de ISD por pagos pendientes a proveedores del exterior por
aproximadamente US$45,000, y iii) gasto por reliquidacién del impuesto a la renta del 2014 por
aproximadamente US$13,000.

Al 2015, correspondia a: i) pago por glosa tributaria del periodo 2010 por aproximadamente
US$109,000 y ii) reliquidacién del impuesto a la renta del 2015 por aproximadamente US$13,000.

El movimiento del impuesto a la renta corriente por pagar es el siguiente:

Pagos, utilizaciones y
Saldo al inicio Incrementas ofros Saldo al final
2016
Impuesto a la renta por pagar 152,456 373279 (338,100) IE?ML
2015
Impuesto a a renta por pagar 467,570 567,333 (882,447 152456
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Reconciliacion de la tasa efectiva -

2016 2015 (%)
Utilidad antes de impuestos 1,468,201 1,875,353
Tasa impositiva 22% 22%

323,004 412,578
Gastos no deducibles que no se an en el futuro 51,610 30,418
Impuesto a la renta de periodos anteriores - 120,191
Impuesto a la renta del afio 374,614 563,187
‘Tasa efectiva 26% 30%
(*)  Cifras no reestructuradas
Impuesto a la renta diferido —
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Pasivos Activos
Jubilacién
Revaluaciones de patronaly
afios anteriores (1) desahucio Total
Saldo al 1 de enero de 2015 (638,783) 7,530 (631,253)
Realizacién de los impuestos diferido 5,999 (1,853) 4,146
Saldo al 31 de diciembre del 2015 (632,784) 5,677 (627,107)
Realizacién de los impuestos diferido (3,028) 1,693 (1,335)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 (635,812) 7,370 (628,442)
— e 1

(1) Corresponde principalmente al impuesto diferido originado en el reavaliio de las propiedades de
inversién por adopcion de las NIIF, cuya depreciacion se considera no deducible.

Reformas tributarias —

En abril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Organica para el Equilibrio de la Finanzas Piblicas” y “Ley
Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacién de las
Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, en los cuales se establecen reformas tributarias,
que rigen a partir de mayo y junio del 2016.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

 Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 con vigencia
de un afio.

e Contribucion del 3% sobre las utilidades gravables del 2015.

La Administracién de la Compaiiia considera que dichas reformas, no han tenido un impacto significativo en
las operaciones de la Compaiifa.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2016 y 2015 con
compafiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las compafiias con
accionistas comunes o con participacién accionaria significativa en la Compaiiia:

2016 2015
Portrans 8.A. (1) 1,415,910 1,724,596
Aretina S.A. 763,793 (2) -
Terminal Portuario de Manta 199,088
Wanhai Lines Ecuador 87,214 -
Modaltrade S.A. 35,292 4,423
Agencias Universales S.A. 2,085 80,614
Sagemar S.A. 9,817 10,551
Rambagq S.A. 5,063 5338
Compaiiia Chilena Navegacién Interocednica S.A. 2,324 -
Grupra S.A. 2,026 -
Agunsa Ecuador S.A. (Ecuador) 930 -
Agunsa Logistics (Colombia) - 6,850

T 7
Cuentas por pagar
Aretina S.A. 73,591 287,392
Sagemar S.A. 68,443 -
Inversiones Maritimas Universales S.4. 20,792 1,960
Compaiifa Chilena Navegacitn Interocednica 5.4 13,241 -
Agunsa Logisties (Colombia) 6,799 -
Portrans S.A 2,279 -
Modaltrade S.A.

88
187,633 T 8053 9,352

(1) Corresponde principalmente a valores por cobrar por alquiler de bodegas.

(2) Corresponde a alquiler de grias y compra de servicios.
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El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2016 y 2015 con
compaiiias relacionadas:

2016 2015
Ingresos
Servicios administrativos 7,990 17,609
Reembolso de gastos 18,676 66,509
Aretina S.A,
Alquiler de maquinarias 576,000 576,000
Otros ingresos 130,297 77,302
Reembolsos de gastos - 48,771
Portrans S.A.
Alguiler de bodegas 1,157,548 1,178,668
Otros ingresos 627 47,756
Reembolso de gastos - 2,083
Cobros por cuenta de representantes - B,574
Otros ingresos 68,300 60,902
Otros
Agencias Marftimas Universales S.A. 26,290 11,036
Constructora Rambagqg 5.A. 2,204 1,647
Compafifa Marftima Chilena S5.A. 1,174
Terminal Portuario de Manta 139,779
Inmobiliaria Milenio INMILEN S.A. 501
Sagemar S.A. 57,600 61,830
Total ingresos 2,187,076 2,158,687
Costos y otras transacciones
Aretina S.A,
Pagos por cuenta de representantes 640,379 551,740
Reembolso de gastos 17,892 77,206
Servicios de procesamiento - 32,933
Reembolso de gastos 2,250
Reembolso de gastos 20,973 -
Otros 2,399 -
Pagos por cuenta de representantes 2,805 4,676
Servicios administrativos - 4,760
Agencias Maritimas Universales S.A.
Otros menores 32,185 17,356
Reembolso de gastos 41,393
Otros
Inmobiliaria Milenio INMILEN S.A. 81,183 -
Modaltrade 4,690 -
Agunsa Logistics 35.897 105,000
Total costos v otras transacciones 879,796 795.921
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Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administraciéon de la Compaiiia incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a: el Gerente
General, Gerente Comercial y Gerente de Operaciones.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacién:

OBLIGACIONES SOCIALES
Beneficios sociales corrientes

Composicién de movimiento:

A1 de enero
Incrementos
Pagos

2016 2015
Salariosy beneficios sociales (cortoy largo plazo) 302,881 296,030
Participacion laboral (1) Otros beneficios (2) Total
2016 2015 2016 2015
247,754 199,260 578,699 765,844
417,353 472,869 676,448 803,814
(409,449) (424,375) (740,394) (990,959)
255,658 247,754 514,753 578,699

Al 31 de diciembre

(1)  Ver Nota 15.

(2) Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y
obligaciones con el Instituto de Seguridad Social, entre otros.

Pagina 39 de 42



AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Beneficios sociales no corrientes

El movimiento de jubilacién patronal y bonificaciéon por desahucio es el siguiente:

Jubilacién Desahucio Total
2016 2055 _ __2006 _ __ 205  ___2006 _ __ 2015
A 1deenero 414,557 496,753 173,527 197,114 588,084 (*) 693,867 (*)
Costo por servicios corrientes 46,803 73416 16,787 30,216 63,680 103,632
Costo por intereses 11,470 7,031 6,245 2,943 17,715 9,974
(Ganancias) Pérdidas actuariales (145,942) (1) (3,387) (20,217) (426) (166,159} (1) (3,813) (2)
Reducciones anticipadas por salidas de personal (4,908) (111,188) (2,993) {43,301) (7,901) (154,489) (2)
Pagos —_ - __(48068) - _(301Q) - (6i087)
— AMST 173349 173,527 495419  __s88.084
™) Saldos reestructurados. Ver Nota 2.2.

(1)  Registrado en otros resultados integrales del 2016.

(2) Enel 2016, registrado en otros resultados integrales totalizando US$158,302.

El movimiento de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:

Jubilacién Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Costo por servicios corrientes 46,893 73,416 16,787 30,216 63,680 103,632
Casto por intereses 11,470 7,03t 6,245 2,943 17,715 9,974
Reducciones anticipadas por salidas de personal (4,908) - (2,993) - (7.901) -
53455 Bo,447 20,039 33,159 23,494 __111.606

Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

2016 2015
Tasa de descuento utilizada 5.44% 5.15%
Tasa de incremento salarial 1.64% 3.37%
Tasa de rotacion 12.68% 26.60%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Antigiiedad para jubilacién (Hombresy mujeres) 25 afios 25 afios

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.
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CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende 1,466,667
acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una, el cual esta suscrito y totalmente pagado. Los
accionistas de la Compaiiia son los siguientes:

Nombre Nacionalidad Acciones %
Agencias Universales S.A. Chilena 880,000 60%
Lidfer International S.A. Uruguaya 586,667 40%
1,466,667 100%
CONTRATOS

Contrato de agenciamiento -

Con fecha 1 de julio de 2012 se firmé un contrato entre Wan Hai Lines (Singapur) (armador) y Agencia
Maritima Global, MARGLOBAL S.A. (agente). El contrato de agenciamiento cubre las faenas de carga y/o
descarga, desarrolladas en los puertos de Ecuador y tiene vigencia hasta el 30 de julio del 2013, con
renovacion automatica.

Al 31 de diciembre de 2016 la Compaiiia ha generado ingresos por servicios de agenciamiento por
US$321,343 (2015: US$423,914), los cuales se encuentran registrados como parte de los ingresos por
servicios en los estados de resultados adjuntos.

Contrato de arrendamiento operacional de propiedades de inversion -

En febrero del 2013, la Compafiia suscribié un contrato segin el cual entrega en arrendamiento a Portrans
S.A., terrenos y bodegas ubicadas en las ciudades de Guayaquil y Quito. El plazo del contrato es hasta el 1 de
enero del 2019 para los inmuebles ubicados en la ciudad de Guayaquil y hasta el 31 de diciembre del 2016
para los inmuebles ubicados en la ciudad de Quito.

El canon mensual promedio de dichos contratos para el afio 2016 fue de US$88,572 (2015: US$105,584).

Durante el afio 2016 la Compaiiia registr6 ingresos por este concepto por US$1,235,372 (2015:
US$1,404,795).
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Los pagos minimos totales futuros por este arrendamiento son los siguientes:

2016 2015
Menos de 1 afio 1,062,864 1,315,008
Entre 1y 3 afios 2,125,728 2,534,016
3,188,592 3,849,024

Contrato de arrendamiento operacional de equipos de operacion -

En enero del 2016 (enero del 2015), la Compaiiia suscribi6 con Aretina S.A. un contrato por el cual entrega
en arrendamiento de equipos portuarios por un plazo de 1 afio. El canon mensual corresponde a
US$48,000 més IVA,

Durante el afio 2016, la Compafiia registr6 con cargo a resultados US$576,000 (2015: US$504,000) en
concepto de alquiler, los cuales se presentan dentro del rubro “Ingresos por arriendo” en el Estado de
resultados.

GARANTI{AS

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia entrego las siguientes garantias:

. Autoridad Portuaria de Puerto Bolivar: Garantias por pago de tasas portuarias por US$20,000 con
vencimiento en abril del 2017, y pago de tasas portuarias por US$20,000 con vencimiento en mayo

del 2017.

. Seguros Equinoccial: Garantias por pago de tasas portuarias por US$20,000 con vencimiento en
mayo del 2017.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros o que requieran revelacion.
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