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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S.A.

Guayaquil, 24 de febrero del 2015

Hemos auditado los estados financieros que se acomparian de Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S.A.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014, y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compania por los estados financieros

La Administracion de Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S.A. es responsable de la preparacién y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparaciéon de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y
presentaci6én razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Coldn,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4t° Piso.

Guayaquil - Ecuador

T: (593-4) 3700 200,
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Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S.A.
Guayaquil, 24 de febrero del 2015

Opini6én

4. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S.A. al 31 de
diciembre del 2014, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Q&MWM

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias: 011

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2014 2013

Activos corrientes

Efectivo y equivalente de efectivo 7 1,960,238 4,823,999

Cuentas por cobrar a clientes 8 2,113,298 1,568,380

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 17 5,019,631 5,459,401

Otras cuentas por cobrar 9 621,230 820,190

Impuestos por recuperar 15 105,273 182,795

Seguros pagados por anticipado 8,264 4,888
Total activos corrientes 9,827,934 12,859,653
Activos no corrientes

Mobiliario, vehiculos y equipos 10 3,241,361 5399344

Propiedades de inversion 11 15,387,176 10,968,203

Intangibles 214,861 230,004
Total activos no corrientes 18,843,398 16,606,641
Total activos 28,671,332 29,466,294

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Marcelo Ramirez 7Ivén Frias —L——"Fra:
Gerente General nte Fianciero Contadora General
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
Nota 2014 2013
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 12 501,584 912,755
Cuentas por pagar a proveedores 13 3,856,179 2,324,086
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 17 205,806 2,774,311
Otras cuentas por pagar 14 1,028,494 775,331
Impuestos por pagar 15 381,699 567,585
Impuesto a la renta por pagar 15 467,570 459,745
Beneficios sociales 16 765,844 750,996
Total pasivos corrientes 7,207,176 8,564,809
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 12 885,187 2,868,251
Beneficios sociales 18 477,369 396,246
Impuesto diferido 15 631,253 635,940
Total pasivos no corrientes 1,993,809 3,900,437
Total pasivos 9,200,985 12,465,246
Patrimonio
Capital social 19 1,466,667 1,466,667
Reserva legal 733,334 590,942
Resultados acumulados 17,270,346 14,943,439
Total patrimonio 19,470,347 17,001,048
Total pasivo y patrimonio 28,671,332 20,466,294

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

., AL 5

\ = y L
o ..D.I‘O‘Iél X)\» /
Ing. Marcelo Ramirez /Ivan Frias Sra. Ma¥cia Dufflar
Gerente General ente Findnciero Contadora General

/
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dodlares estadounidenses)

Nota 2014 2013

Ingresos por servicios de agenciamiento 7,389,869 5,802,595
Ingresos por comisiones 2,478,704 1,738,430
Ingresos por arriendos 1,433,120 1,236,365
11,301,693 8,777,390
Costos de servicios prestados 6 (5,203,620) (2,273,148)
Utilidad bruta 6,098,073 6,504,242
Gastos administrativosy de venta 6 (3,012,859) (3,661,871)
Otrosingresos (egresos) neto 402,106 435,755
(2,610,753) (3,226,116)

Utilidad operacional 3,487,320 3,278,126
Ingresos financieros 4,956 194,780
Gastos financieros 6 (286,319) (354,501)
Utilidad antes de im puestoa la renta 3,205,957 3,118,405
Impuestoala renta 15 (736,658) (659,632)
Utilidad neta y resultado integral del afio 2,469,299 2,458,773

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

el

Ing. Marcelo Ramirez Avan Fas  —— Sfa. MAybia Dufflar
Gerente General te Fingnciero Contadora General
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

ESTADO QE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en doélares estadounidenses)

Resultados acumulados
Capital Reserva Reserva de Por aplicacién
social legal Capital inicial NIIF Resultados
Saldos al 1 de enerodel 2013 1,466,667 420,163 394,568 3,143,221 9,117,656 14,542,275
Apropiacién de reserva legal - 170,779 - - (170,779)
Utilidad neta y resultadointegral del afio - - - - 2,458,773 2,458,773
Saldos al 31 de diciembre del 2013 1,466,667 590,942 394,568 3,143,221 11,405,650 17,001,048
Resolucidn de Juntas de Accionistas del 2014:
Apropiacién de reserva legal - 142,392 - - (142,392)
Utilidad neta y resultadointegral del afio - - - - 2,469,299 2,469,299
Saldos al 31 de diciembre del 2014 1,466,667 733,334 394,568 3,143,221 13,732,557 19,470,347

Las notas explicativas anexas son parte integrantg de los estados financieros.
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas 2014 201
Flujo de efectivo de las actividades de operaciéon:
Utilidad antes de impuesto a la renta 3,205,957 3,118,405
Mas/(menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimientos de efectivo:
Depreciacién de mobiliarios, vehiculos y equipos 10 604,828 289,293
Depreciacién de propiedades de inversion 11 191,366 147,444
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar 9 3,878 61,774
Amortizacién 78,677 9,086
Utilidad en venta de propiedades de inversién (467,794) -
Beneficios sociales (incluye participacién laboral) 16 1,136,925 1,054,166
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 18 81,123 78,018
Gastos financieros 251,202 275,128
5,086,162 5,033,314
Impuesto a la renta pagado 15 (459,745) (434,100)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar a clientes (544,918) 346,291
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 439,770 744,960
Otras cuentas por cobrar 198,961 (676,593)
Impuestos por recuperar 77,522 (171,156)
Seguros pagados por anticipado (3,376} (4,888)
Cuentas por pagar a proveedores 1,532,093 (137,015)
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas (2,568,505) (4,942,512)
Otras cuentas por pagar 253,163 (38,279)
Impuestos por pagar (185,886) 12,497
Beneficios sociales (incluye participacién laboral) 16 (1,122, 078) (892,138)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacién 2,703:163 (1,159,619)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de mobiliario, vehiculos y equipos 10 (3,732,337) (4,675,074)
Venta de mobiliario, vehiculos y equipos 10 14,966 -
Ventas de propiedades de inversién 11 1,127,981 -
Adiciones de activos intangibles (308,133)
Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversién 2,643.8 (4,983,207)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento de obligaciones financieras - 6,000,000
Pago de capital (2,497,721) (2,218,605)
Pago de intereses 25,36 — (392,500)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento (2,923,090) 2,388,895
(Disminuci6n) neta del efectivo y equivalentes de efectivo (2,863,761) (2,753,931)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 4,823,999 7,577,930
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

— 1060238 48230990

Lo . : .
Las notas explicativas anexas son parte integjante de los estados financieros.

< 4,./(:_ \

Ing. Marcelo Ramireg-.. r. Ivan Fiag =" Sth. Mafcia Dutflar
Gerente General ente Findnciero Contadora General
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S.A. (en adelante “Marglobal” o la “Compafiia”) es una sociedad
anénima ecuatoriana subsidiaria de Agencias Universales S.A. de Chile y pertenece al grupo econémico
Agunsa cuya casa matriz se ubica en Chile. El Grupo Agunsa realiza actividades de agenciamiento, servicio
logistico, deposito, transporte, lanchaje y muellaje, entre otros.

La actividad principal de la Compaiiia es la prestacion de servicios de agenciamiento naviero, alquiler de
propiedades y representacién de compafiias de transporte maritimo y aéreo internacional.

Situacion financiera mundial

Durante el Gltimo trimestre del 2014, la situacién econémica mundial afect6 la economia del pafs,
principalmente por la disminuci6n sustancial del precio del petréleo, siendo la exportacién de este mineral la
principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado Ecuatoriano; por lo que se prevé un
importante déficit presupuestario durante el 2015. Adicionalmente la revalorizacién del Délar de los Estados
Unidos de América en el mercado mundial, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto
negativo en las exportaciones no petroleras del pais. En la actualidad las autoridades econémicas han
disefiado diferentes alternativas para hacer frente a estas situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto
General del Estado priorizando las inversiones, disminucién del gasto corriente, financiamiento del déficit
fiscal mediante la emisi6n de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otros. Adicionalmente, durante los afios 2014 y 2013
se establecieron ciertas medidas con el fin de mejorar la balanza comercial, como lo son: incremento de
salvaguardas y derechos arancelarios, asi como restricciones a la importacién de ciertos productos, entre
otras.

La Administracién de la Compaiifa y su casa matriz consideran que dichas medidas tendran afectaciones en
las operaciones en el periodo 2015. Ante lo cual la Administraci6n esta adoptando las medidas adecuadas,
para minimizar el impacto.

Aprobacion de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 han
sido emitidos con la autorizacién del Gerente General de la Compafiia, de fecha 23 de febrero del 2015, y
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados

financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

2.1 Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de la Compaiifa han sido preparados bajo el criterio del costo histérico y de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita
y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparaci6n de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Ala fecha de emisi6n de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:

NIIF 11 Enmienda relativa ala adquisicién de una participacién en una operacién conjunta "Acuerdos 1 de enero 2016
conjuntos”.

NIC16y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacién y amortizacién, 1 de enero 2016

NIC 16y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo biclogico) portadoras de frutos y su 1 de enero 2016
inclusién como parte del rubro "Propiedades, planta y equipo".

NIIF 10 y NIC 28 Enmiendas relacionadas con la venta o la aportacién de bienes entre un inversor y su asociada o negocio 1 de enero 2016
conjunto.

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusion del método de valor patrimonial proporcional (VPP) parala 1 de enero 2016
valoracién de inversiones.

NIIF 9 Publicacién de la norma "Instrumentos financieros”, versién completa. 1 de enero 2018

NIIF 14 Publicacién de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas ". 1de enero 2016

NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, 1 de enero 2017
esta norma reemplazari ala NIC 11y 18.

NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacion entre activos. 1dejulio 2016

NIIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacion de servicios y las 1 de julio 2016
revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

NIC 19 Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por beneficios 1de julio 2016
post-empleo.

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacién reveleda en el reporte interino y las referencias 1de julio 2016
incluidas en el mismo.
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacién inicial.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacién -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Compafifa. Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacién de la Compafiia. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en ddlares estadounidenses.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo se componen de los saldos del efectivo disponibles en caja y bancos, y
otras inversiones altamente liquidas con vencimiento de tres meses originales.

2.4 Activosy pasivos financieros -
2.4.1. Clasificacion

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
» &« » o«

razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos
hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la
clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiifa mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De ignal forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a compafiias relacionadas. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen
en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.

Pagina 10 de 40



AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

NOTAS EISPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en d6lares estadounidenses)

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaifiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de

ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos
como se describe a continuacién:

Medicién posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
facturacién de los servicios de agenciamiento y comisiones.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
menos la provisién por deterioro, pues no generan interés y se recuperan hasta en 30 dias.

(ii) Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas: Estas cuentas por cobrar corresponden
principalmente: a) denominadas comerciales por prestacién de servicios de agenciamiento
y alquiler de terrenos, bodegas y equipos de operacién y b) las de financiamiento, que
corresponden a préstamos otorgados a sus relacionadas. Se registran de la siguiente
manera:

a. Comerciales: Estas cuentas se registran a su valor nominal pues no generan intereses
ya que son exigibles hasta en 30 dias.

b. Financiamiento: corresponde a préstamos otorgados que se registran al costo

amortizado, utilizando las tasas de interés vigentes en el mercado ecuatoriano al
momento de la transaccion.
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

i)

iii)

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su
valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen
costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos
financieros, los intereses pendientes de pago al cierre del afio se presentan en el estado de
situacion como parte del saldo de esta cuenta.

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 30 dias.

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden principalmente a: a)
denominadas comerciales pues son obligaciones de pago adquiridas por concepto de

fletes, demorajes por remesar, alquiler de maquinarias, entre otros, y b) financiamiento
por préstamos recibidos. Se registran como sigue:

a) Comerciales: Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no devengan intereses y son pagaderas hasta en 30 dias.

b) Financiamiento: Por préstamos recibidos de sus accionistas que se registran al costo
amortizado pues estin contratados a tasas de interés similares a las vigentes en el
mercado ecuatoriano.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece cuando considera necesario, una provisioén para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la
Administracién considera que el estado actual de sus activos financieros no requiere una provision
para cubrir deterioro.
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2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas en el contrato se
han liquidado.

2.5 Mobiliario, vehiculos y equipos -

Mobiliario, vehiculos y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisici6n del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan,
mientras que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni alargan
su vida 1til se cargan como gastos a medida que se efectdan.

La depreciacién del mobiliario, vehiculos y equipos, es calculada linealmente basada en la vida atil
estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles
diferenciadas, y no considera valores residuales debido a que la Administracién de la Compafiia estima
que el valor de realizacién de mobiliario, vehiculos y equipos al término de su vida ttil sera irrelevante. Las
estimaciones de vidas ttiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas del mobiliario, vehiculos y equipos son las siguientes:

Afios
Muebles y equipos de oficina 3-12
Vehiculos 2-10
Equipos de operacién . 1-20
Equipos de cémputo 3-10

Las pérdidas y ganancias por la venta de mobiliario, vehiculos y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de mobiliario, vehiculos y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.6 Propiedades de inversion -

Las propiedades de inversi6n son inmuebles (terrenos y bodegas) mantenidas con la finalidad de conseguir
rentas, plusvalias o ambas y no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produceién o
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abastecimiento de bienes o servicios, o para prop6sitos administrativos. Las propiedades de inversion se
reconocen inicialmente a su costo, incluyendo los costos de transaccién relacionados y costo de
endeudamiento en caso de producirse. Los costos de endeudamiento incurridos con el fin de adquirir,
construir o producir un activo calificado (un activo cuya construccién o produccién demande un periodo
substancial de tiempo, que la Administracién ha definido como un afio) son capitalizados como parte del
costo del activo. Los costos de endeudamiento son capitalizados durante la fase de construccion del activo
y cesa cuando el activo esta sustancialmente finalizado, o se suspenden cuando la construccién es
paralizada. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento menores son
registrados en resultados cuando son incurridos.

Posterior a su reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas al costo menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

Los terrenos no se deprecian. Para las bodegas, la depreciacién es calculada linealmente basada en la vida
1til estimada de dichos bienes inmuebles y no considera valores residuales, debido a que la
Administracién de la Compaiiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades de inversion al
término de su vida til seré irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles de las propiedades de inversi6n
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. La vida qtil
estimada de propiedades de inversion es de 20 afios.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades de inversi6n, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de una propiedad de inversién excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.7 Activos entregados en arrendamiento -

La clasificaci6n del arrendamiento de activos depende si la Compaiiia asume sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados como financieros cuando se asume todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operacionales.

En el reconocimiento inicial de un arrendamiento que califica como financiero, el activo arrendado se
valoriza al menor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento.
Después del reconocimiento inicial, el activo es contabilizado de acuerdo con la politica contable aplicable
al tipo de activo. Para el caso de arrendamiento operativo, los pagos realizados bajo un arrendamiento de
activo operacional se reconocen como ingresos en el estado de resultados integrales bajo el método de
linea recta durante el periodo de arrendamiento.

La Compaiiia ha suscrito contratos de arrendamiento operacional de terrenos y bodegas con sus
compaiiias relacionadas en febrero del 2013 a un plazo comprendido entre 3 y 4 afios.
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2.8 Activos intangibles -

Corresponde a los gastos incurridos en la adquisicion de licencias de software. Se muestran al costo
histérico, menos su amortizacién acumulada. La amortizacidn se calcula a una tasa de hasta 10% anual. Si
existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de amortizacién o vida util
de un activo intangible, se revisa la amortizacién de ese activo de forma prospectiva para reflejar las
nuevas expectativas.

2.9 Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion (mobiliario, vehiculos y equipos, propiedades de inversién y activos
intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican
que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que
el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién
por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que, la
Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa, pues
genera utilidades.

2.10 Impuesto ala renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta” es calculado en funcién de las cifras reportadas el

afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos
gravables y 0,4% de los activos.
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En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este
anticipo.

Durante los afios 2014 y 2013 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sé6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2,11 Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

1) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos
o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente

en el Ecuador.

Pagina 16 de 40



AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

NOTAS EIEPLICATI'VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

2.12 Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera se reconocen cuando (i) la Compaiiia
tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provisiéon son la mejor estimacién de la Administracién, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones para cubrir obligaciones tributarias y otros beneficios sociales.

2.13 Beneficios de largo plazo (Jubilaciéon patronal, desahucio)-

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificar4 al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la {iltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.68% anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios ser4dn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales, cuando se presentan.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.
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2.14 Distribuciéon de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados.

2.15 Reservalegal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

2.16 Resultados acumulados -

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registr6 como resultado del proceso de conversién de los
registros contables de sucres a d6lares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del tiltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopcién de las NIIF.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NITF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas acumuladas y
las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto
en €l caso de liquidacién de 1a Compaiiia.

2.17 Reconocimiento de ingresos -

Servicios de agenciamiento naviero

Los ingresos procedentes de servicios de agenciamiento naviero cubren las faenas de carga y/o descarga,
desarrolladas en los puertos de Ecuador y se reconocen en base al servicio prestado y los términos del
contrato suscrito entre las partes.
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Ingresos por comisiones

Los ingresos procedentes de las comisiones corresponden a la representacion en Ecuador de navieras del
exterior y se reconocen en base al servicio prestado y a los términos del contrato suscrito entre las partes.

Ingresos por arrendamiento

Los ingresos procedentes de los arriendos operativos de terrenos, bodegas y equipos (montacargas) de
operacion a terceros y compafiias relacionadas se contabilizan sobre la base de linea recta a lo largo del
plazo del contrato de arrendamiento y se los clasifica como ingresos de actividades ordinarias dada su
naturaleza operativa.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e  Mobiliario, vehiculos v equipos y Propiedades de inversion: La determinacién de las vidas utiles que se
evaliian al cierre de cada afio, en caso de detectarse cambios en su uso.

» Provisiones por beneficios a empleados: Las hip6tesis empleadas en el cilculo actuarial de Jubilacién
patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

e Impuesto ala renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcidn de las NIIF) se revertiran en el futuro.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos
adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia General y la Gerencia Financiera, a efectos de
minimizarlos. A continuacion se presenta los riesgos financieros a los que esté expuesta la Compaiiia.

a) Riesgo de mercado:

Este riesgo se presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia. El objetivo de la
administracién es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus operaciones.

El riesgo que est4 afectando actualmente a la Compafiia, son las salvaguardas y restricciones de
importaciones, lo cual disminuye el volumen de operaciones y por ende afectari los ingresos de la
Compaiia en el 2015. Por otra parte, durante el 2014 la Compafiia Chilefia Navegacion Interoceanica S.A.
CCNI, a quien Marglobal presta servicios de importaciones, fue adquirida por parte de la Compaiiia
Hamburg Siid de Alemania. Cabe indicar que Hamburg posee empresas en el Ecuador, por lo tanto
realizaria ciertas operaciones directamente con sus clientes sin que sea necesario que CCNI contrate a
Marglobal para realizarlas. En el 2014, las operaciones directas o indirectas que realiza Marglobal con
CCNI representan aproximadamente el 46% de los ingresos de Marglobal.

i) Riesgo cambiario

La Compaiifa no esta expuesta al riesgo de tipo de cambio (Moneda funcional — ddlar estadounidense)
pues no realiza operaciones distintas a esta moneda.

1) Riesgo de precios
La Compaiiia mantiene una buena participacién y posicionamiento en el segmento en el que participa.

La Administracién considera que las variaciones observadas en los precios, en el futuro previsible, no
tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas por la Compaiiia.

iit)Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés que modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés. La exposicion de la Compaiiia a este riesgo no es significativa piies sus
créditos son contratados generalmente a tasas de interés que se reajustan periédicamente, y es similar a
la tasa de interés vigente en €l mercado.

b) Riesgo de crédito:

La exposicién de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. El riesgo de crédito consiste en que la contraparte de un contrato incumpla
las obligaciones emanadas del mismo, ocasionando esto una pérdida econémica para la Compaiiia.
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La concentracién de riesgo para Marglobal no es significativa ya que dispone de una cartera de clientes con
buena calidad crediticia, distribuida entre distintos sectores y areas geograficas. Ademas, debido a la
naturaleza de la industria donde opera, existe una sub clasificacién de clientes: lineas navieras, aéreas,
exportadores, importadores y embarcadores. Para controlar este riesgo se ha conformado un Comité de
crédito que evaltia previamente solicitudes de crédito, luego si corresponde asigna plazos, medios de pago
y montos limites asignados por cliente.

Marglobal clasifica a sus clientes segiin la relacién que mantenga con ellos, es asi como existen: empresas
relacionadas, terceros, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. Las empresas relacionadas no
representan riesgo de crédito para la empresa. La Compafiia mantiene politicas que se deben aplicar segtin
la sub clasificacién de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

Calificacion (1)
Entidad financiera 2014 2013
Banco Bolivariano S.A. AAA - AAA -
Banco de Guayaquil S.A. AAA AAA
Produbanco S.A. AAA- AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-
Citibank N.A. AAA AAA

(1) Datos disponibles al 30 de septiembre del 2014 y diciembre del 2013, respectivamente.
¢) Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez se refiere a que la Compaiiia estd expuesta a la incapacidad de cumplir con sus
obligaciones financieras a consecuencia de falta de fondos. Las politicas en este aspecto buscan resguardar y
asegurar que la Compaiiia cuente con los fondos necesarios para el oportuno cumplimiento de los
compromisos que ha asumido.

Mensualmente realiza un presupuesto de flujo de fondos que muestra las entradas y salidas esperadas en el
plazo de un afio, de tal manera de determinar las necesidades o excedentes de fondos. Cuando un déficit de
caja es detectado, se estima la duracidn de éste, para luego tomar las acciones que permitan corregir el
descalce: reprogramacién de compromisos, uso de lineas de sobregiro, préstamos a compaiiias relacionadas
o0 accionistas via cuenta corriente o iniciar acciones para la obtencién de créditos de capital de trabajo.

Para asegurar la liquidez de la Compafiia, toda inversién, en tanto sea posible, es asociada a un
financiamiento, es asi como la compra significativa de activos fijos muebles o inmuebles son financiados, a
un plazo tal que los flujos generados por el nuevo activo puedan dar pago al crédito, de modo que no sea
necesario desviar fondos propios en el financiamiento de ellos. Cuando se trata de bienes que no sean
financiables directamente por terceros, son adquiridos con recursos propios y no se contrata créditos
especiales con dicho fin. Posteriormente, los descalces que pudiesen generar esta inversion, se incorporan al
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analisis normal de caja de la Compafifa. En esta misma categoria se consideran los pagos de dividendos,
inversiones en sociedades y desarrollo de sistemas, entre otros.

La administracién de los flujos de caja de corto plazo tiene como objetivo asegurar que la disponibilidad de
fondos se realice en el momento en que éstos son requeridos, para ello semanalmente se hace una
programacion diaria de flujo de fondos con horizonte de un mes. Los excedentes en caja al cierre de cada dia
son invertidos en instrumentos financieros de alta liquidez y minimo riesgo, como Dep6sitos a plazo.

Finalmente, la empresa debe contar con lineas de sobregiro vigentes en todo momento. En la actualidad los
plazos no exceden de 30 dias.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compafiia considerando el tiempo
de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no
descontados:

Menos de 1 Entre1y2 Entre2ys
2014 afio afios afios
Obligaciones financieras 593,412 939,569 -
Cuentas por pagar proveedores 3,856,179 - -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 205,806 - -

Menos de 1 Entre1y2 Entre2y 5
2013 afio afios anos
Obligaciones financieras 1,182,419 2,414,541 786,538
Cuentas por pagar proveedores 2,324,086 - -
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 2,870,651 - -

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo obligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores y compaiiias relacionadas) menos el
efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” més la deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron los siguientes:

2014 2013
Obligaciones financieras 1,386,771 3,781,006
Cuentas por pagar a proveedores 3,856,179 2,324,086
Cuentas por pagar a relacionadas 205,806 2,774,311
5,448,756 8,879,403
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (1,960,238) (4,823,999)
Deuda neta 7,408,994 13,703,402
Total patrimonio neto 19,470,347 17,001,048
Capital total 26,879,341 30,704,450
Ratiode apalancamiento 20% 29%

La disminucién del ratio de endeudamiento durante el 2014, es resultado, fundamentalmente de generacion
de utilidades y flujos de que ha permitido cancelar deudas con entidades financieras y compafiias
relacionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2014 2013

Corrie nte No comiente Corrie nte No corriente
Activos financieros medidos alcosto
Efectivo yequivakntes de efectivo 1,960,238 - 4,823,999 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas porcobrarclentes 2,113,298 - 1,568,380 -
Cuentas porcobrarcompafifas relacionadas 5,019,631 - 5,459,401 -
Total activos financieros 9,093,167 - 11,851,780 -
Pasivos financieros me didos al costo amwrtizado
Obligaciones financieras 501584 885,187 912,755 2,868,251
Cuentas porpagarproveedores 3,856,179 - 2,324,086 -
Cuentas porpagar compafifas relacionadas 205,806 - 2,774,311 -
Total pasivos financieros 4,563,569 885,187 6,011,152 2,868,251

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos

financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y a
que las obligaciones financieras y préstamos con relacionadas devengan intereses similares a las de mercado.
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2014

Servicios de carga y descarga

Costos de procesamiento (arreglo de contenedores)
Reparacién de estructuras
Transferencias de divisas (Impuesto a la salida de divisas) (1)
Remuneraciones y beneficios sociales
Depreciaciones

Impuestos y contribuciones
Participacién a trabajadores
Servicios béasicos

Honorarios

Gastos de viaje

Arriendo

Jubilacién patronal y desahucio
Suministros y materiales

Promocién y publicidad
Amortizaciones

Mantenimiento

Atenciones a clientes

Seguro

Reparacién de vehiculos

Intereses

Otros gastos

Servicios de carga y descarga

Costos de procesamiento (arreglo de contenedores)
Reparacién de estructuras
Transferencias de divisas (Impuesto a la salida de divisas) (1)
Remuneraciones y beneficios sociales
Depreciaciones

Impuestos y contribuciones
Participaci6n a trabajadores
Servicios bésicos

Honorarios

Gastos de viaje

Arriendo

Jubilacién patronal y desahucio
Suministros y materiales

Promocién y publicidad
Amortizaciones

Mantenimiento

Atenciones a clientes

Seguro

Reparacién de vehiculos

Estimacién cuentas dudoso cobro
Intereses

Otros gastos

Costo de Gastos de
servicio administracién y Gastos
prestado ventas financieros Total
2,158,982 - - 2,158,982
12,251 - - 12,251
255,079 - - 255,079
1,056,221 - - 1,056,221
1,028,963 858,066 - 1,887,029
692,124 104,070 - 796,194
N 382,639 - 382,639
- 566,584 - 566,584
- 45,289 - 45,289
- 142,067 - 142,067
- 83,102 - 83,102
- 130,207 - 130,207
- 89,935 - 89,935
- 71,517 - 71,517
- 14,410 - 14,410
- 78,677 - 78,677
- 50,117 - 50,117
- 23,144 - 23,144
- 161,115 - 161,115
- 35,138 - 35,138
- - 251,202 251,202
- 176,782 35,117 211,899
=—5.203,620 3,012,850 286.319 8,502,798
Costo de Gastos de
servicio administracién y Gastos
prestado ventas financieros Total
305,364 - - 305,364
524,118 - - 524,118
127,303 - - 127,303
1,316,363 - - 1,316,363
- 1,610,464 - 1,610,464
- 436,737 - 436,737
- 138,275 - 138,275
- 550,286 - 550,286
- 83,405 - 83,405
- 129,792 - 129,792
- 76,723 - 76,723
- 78,020 - 78,020
- 85,004 - 85,004
- 57,762 - 57,762
- 22,412 - 22,412
- 9,086 - 9,086
- 26,172 - 26,172
- 37,112 - 37,112
- 35,534 - 35,534
- 24,679 - 24,679
- 61,774 - 61,774
- - 275,128 275,128
- 108,634 79,373 278,007
2,273,148 2,661,871 354,501 6,280,520

(1) Corresponde a Impuesto a la salida de divisas de los cobros que se hacen por cuenta de las

representadas y que se remesan al exterior.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

201 2013
Efectivo en caja 1,354 750
Bancos 1,058,884 2,527,571
1,960,238 2,528,321
Inversiones financieras (1) - 2,205,678

1,960,238 4,823,999

(@)  Enel 2013, correspondian a inversiones en papel comercial y depésitos a plazo mantenidos con el
Produbanco S.A., con vencimiento en enero del 2014 y devengaron un interés del 0.03% anual.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

2014 2013
Clientes 1,575,310 843,592
Representadas (1) 537,988 724,788
2,113,298 1,568,380

(1) Corresponde a cuentas por cobrar por el servicio de representacién a navieras del exterior.

A continuacién se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2014 2013

Por vencer 1,931,778 91% 1,382,170 88%
Vencidas

1a 30 dias 144,468 7% 183,188 12%

31a 90 dias 3,809 0% 3,022 0%

Mas de 9o dias 33,243 2% - 0%

181,520 9% 186,210 12%

0%

Total 2,113,298 100% 1,568,380 100%

La Administracién de la Compaiiia, considera que el riesgo de crédito es bajo, por lo cual no han
constituidos provisiones.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2014 2013
Aaticipos a proveedores 401,877 702,640 (1)
Deudores en cobranzas judiciales (2) 138,473 50,615
Seguros por cobrar 28,320 66,957
Otros 80,089 61,752
648,759 881,964
Menos - Provisién por deterioro de otras cuentas por cobrar (27,529) (61,774)
621,230 820,190

(1) Al 31de diciembre del 2013 incluye US$700,000 por anticipo entregado a Campuscorp S.A. para
realizacién de mejoras en terreno que seria ocupado por una entidad relacionada. Estos valores
fueron reincorporados en efectivo en el 2014.

(2) Parte de estos deudores han sido considerados en la provisién de deterioro.

Movimiento de la provisién por deterioro:

Pagos y/o utilizaciones 38,123 -

Saldo al 31 de diciembre (27,529) (61,774)
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MOBILIARIO, VEHICULOS Y EQUIPOS

Al 1 de enero del 2013

Costo

Depreciacion acumulada

Valor en libros al 1 de enero del 2013

Movimientos 2013

Adiciones

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2013

Al 31 de diciembre del 2013

Costo

Depreciacion acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre del 2013

Movimientos 2014

Adiciones

Bajas/ventas, costo

Bajas/depreciacion acumulada
Transferencia a propiedades de inversion
Depreciacién

Valor en libros al 31 de diciembre del 2014

Al 31 de diciembre del 2014

Costo

Depreciacién acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre del 2014

Muebles y equipo de Equipos de Equiposde Construccionesen.
oficina operacion {1} Vehiculos computacién curso (2) Total
211,227 877,852 217,250 236,259 203,854 1,746,442
(86,266) (374,703) (118,322) (153,588) - (732,879)
124,961 503,149 98,928 82,671 203,854 1,013,563
88,241 3,127,675 1,893 24,891 1,432,374 4,675,074
(19,543) (189,515) (39,200) (41,035) - (289,293)
193,659 3,441,309 61,621 66,527 1,636,228 5,399,344
299,468 4,005,527 219,143 261,150 1,636,228 6,421,516
(105,809) (564,218) (157,522) (194,623) - (1,022,172)
193,659 3,441,309 61,621 66,527 1,636,228 5,399,344
40,068 - 28,000 29,971 3,634,298 3,732,337 (2)

- - (27,981) (2,373) - (30,354)

- - 13,883 1,505 - 15,388

- - - - (5,270,526) (5,270,526) (2)

(25,366) (500,758) (30,529) (48,175) - (604,828)
208,361 2,940,551 44,994 47,455 - 3,241,361
339,536 4,005,527 219,162 288,748 - 4,852,973
(131,175) (1,064,976) (174,168) (241,293) - (1,611,612)
208,361 2,940,551 44,994 47,455 - 3,241,361

(1) Incluyen principalmente equipos portuarios destinados al arrendamiento operativo a compafiias relacionadas locales.

(2) Corresponde a construccién de bodegas en terreno ubicado en via Daule, las mismas que se concluyeron en octubre de 2014. Dichas bodegas
fueron destinadas al arrendamiento a una compaiiia relacionada y clasificadas como Propiedades de inversion.
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PROPIEDADES DE INVERSION

Terrenos (1) Bodegas (1) Total
Al 1 de enero del 2013
Costo 7,875,885 4,384,463 12,260,348
Depreciacién acumulada - (1,144,701) (1,144,701)
Valor en libros al 1 de enero del 2013 7,875,885 3,239,762 11,115,647
Movimientos 2013
Depreciacién - (147,444) (147,444)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2013 7,875,885 3,092,318 10,968,203
Al 31 de diciembre del 2013
Costo 7,875,885 4,384,463 12,260,348
Depreciacién acumulada - (1,292,145) (1,292,145)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2013 7,875,885 3,092,318 10,968,203
Movimientos 2014
Transferencia de bodegas (3) - 5,270,526 5,270,526
Ventas (2) (660,187) - (660,187)
Depreciacién - (191,366) (191,366)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2014 7,215,698 8,171,478 15,387,176
Al 31 de diciembre del 2014
Costo 7,215,608 9,654,989 16,870,687
Depreciacién acumulada - (1,483,511) (1.483,511)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2014 7,215,698 8,171,478 15,387,176

(1)  Activos entregados en arrendamiento operativo a partes relacionadas locales.

(2) Corresponde a venta de terreno a un tercero, por aproximadamente US$1,128,000, que generd una
utilidad de aproximadamente US$468,000, que se registr6 en el rubro de Otros ingresos (egresos)
neto del estado de resultados integrales

(3) VerNota 10

De acuerdo al avaliio de estas propiedades realizado en diciembre del 2011, el valor razonable de estos
terrenos y bodegas asciende a aproximadamente US$12,257,000. El valor restante corresponde
principalmente a adquisiciones efectuadas en el 2014, el cual su costo es similar a su valor razonable.

Valor razonable de propiedades de inversién

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las propiedades de inversi6n se valoran a su costo menos depreciacién
acumulada, sim embargo de acuerdo a lo requerido por la NIC 40, se debe divulgar el valor razonable de
las mismas. Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafiia utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores razonables se clasifican
en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las
técnicas de valorizacién, como sigue:
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e Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

En el 2011, se realiz6 bajo los lineamientos del nivel 2, una valuacién por parte de un perito independiente
para determinar el valor razonable de las propiedades de inversién, cuyo valor asciende a
aproximadamente US$12,257,000. Este valor mas las propiedades de inversion transferidas en el 2014,
por un valor de aproximadamente US$5,270,000, totalizan aproximadamente US$17,527,000. La
Administracién de la Compaiiia considera que no ha existido variaciones en los precios utilizados por el
perito desde el 2011 hasta el cierre del 2014, por lo cual no ha actualizado los indicados avalios.

Técnicas de valoracién utilizados para obtener el nivel 2 valores razonables
El nivel 2 usado para determinar el valor razonable de las propiedades de inversion se basé en los precios

de venta comparables a terrenos y bodegas cercanos a los de la Compafiia. El dato mas relevante se basa
en el precio por m2 del terreno y m2 de construccién.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicibén:

Plazo Caracteristica Monto

afios del préstamo Garantias 201 201
Institucién

Edificio
Bancode la Produccién S.A. 4 Hipotecario propiedad de 1,386,771 3,781,006
la Compaiiia
Menos - Porcién corriente (501,584) (912,755)

885,187 2,868,251
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Obligacion contratada para la construccién de bodegas, con un interés anual del 8.69%(2013: 8.95%), la cual
estd garantizada con bienes inmuebles propiedad de la Compafiia.

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre del 2014:

Afios 2014 2013

2015 - 988,338

2016 593,031 1,118,060

2017 292,156 761,853
885,187 2,868,251

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2014 2013
Representados (1) 3,079,834 2,012,167
Acreedores comerciales 676,429 274,650
Otras 99,916 37,269
3,856,179 2,324,086

(1) Corresponden principalmente a fletes recaudados por cuenta de las lineas navieras del exterior, a las
cuales la compafiia representa, de acuerdo a contrato de agenciamiento suscrito entre las partes, que se
liquidan a través de los servicios prestados hasta en 60 dias.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2014 201
Valores recibidos en garantia (1) 741,429 588,995
Otros 287,065 186,336
’ 1,028,494 775,331

(1)  Corresponde a valores recibidos de clientes en concepto de garantia por uso de contenedores y que
son devueltos posteriormente por los clientes. Estos valores se liquidan hasta en 30 dias.
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IMPUESTOS
Situacion fiscal -

En diciembre del 2014, 1a Compafiia fue fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas por el gjercicio 2010,
determindndose tributos adicionales por impuesto a la renta por aproximadamente US$412,000 (sin incluir
intereses, multas y otros recargos); la Administracién de la Compafiia constituyo una provisién de
US$138,000 por dicho concepto, y por el saldo restante, la Compafiia se encuentra en proceso de realizar la
impugnacion.

Alafecha de emision de estos estados financieros, los afios 2011 al 2014, se encuentran abiertos a revisién
fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms’s length para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, la Compafiia no cuenta ain con el mencionado estudio
que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el
monto de tributos contabilizados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014, sin embargo considera que
debido a que las transacciones del 2014 son similares a las del afio 2013 y que los resultados del estudio del
afio anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.
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Otros impuestos por recuperar e impuestos pagar

Composicién del saldo al 31 de diciembre del 2014:

Im puestos por recuperar

Iva en compras

Impuestos por pagar

Impuesto al Valor Agregado

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta
Retenciones en la fuente del Iva

Impuesto a la salida de divisas (corriente) (1)

2014 2013
105,273 182,795
105,273 182,795
193,921 75,655

39,881 307,567
15,120 37,763
132,777 146,600
381,699 567,585

(1)  Corresponde a provisién del Impuesto la salida de divisas calculado sobre pasivos mantenidos con

proveedores y relacionadas del exterior.

Conciliacién tributaria-contable del impuesto a la renta del aiio -

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

Utilidad antes del impuesto a la renta y participacién laboral
Menos - Participacion laboral
Utilidad antes del impuesto a la renta

Gastos no deducibles (1)
Rentas exentas

Utilidad tributaria
Tasa impositiva
Impuesto a la renta causado

Impuesto a la renta diferido

Gasto de Impuesto a la renta

2014 2013
=T77E5A Ul 3,668,691
(566,584) (550,286)
3,205,957 3,118,405
161,804 248,870

(2,788) (351,006) (2)
3,365,063 3,016,269
22% 22%
741,345 663,579
(4,687) (3,947)
736,658 659,632

(1)  Incluye principalmente provisién de gastos por fiscalizacién del periodo 2010. En el 2013 incluia
principalmente provisién de gastos de ISD por pagos pendientes a proveedores del exterior por

aproximadamente US$146,000.
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(2) En el 2013, incluia impuesto a la salida de divisas, provisionado en el 2012 y pagado en el 2013.

(3) Elmovimiento del impuesto a la renta corriente por pagar es el siguiente:

B iizaciones v
Saldo al inicio Incrementos otros Saldo al final
2014
Impuesto a la renta por pagar 459,745 741,345 (733,520) 467,570
2013
Impuesto a la rexta por pagar 434,100 663,579 (637,934) 459,745
Reconciliacion de la tasa efectiva -
2014 2013
Utilidad antes de impuestos 3,205,957 3,118,405
Tasa impositiva 22% 22%
705,311 686,049
Gastos no deducibles que no se reversaran en el futuro 35,617 54,751
Rentas exentas y otros (4,270) (81,168)
Impuesto a la renta del afio 736,658 659,632
Tasa efectiva 23% 21%
Impuesto a la renta diferido -
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Pasivos Activos
Jubilacién
Revaluaciones de patronal y
afios anteriores (1) desahucio Total
Saldo al 1 de enero de 2013 (645,790) 5,903 (639,887)
Realizacién de los impuestos diferido 3,371 576 3,947
Saldo al 31 de diciembre del 2013 (642,419) 6,479 (635,940)
Realizacién de los impuestos diferido 3,636 1,051 4,687
Saldo al 31 de diciembre del 2014 (638,783) 7,530 (631,253)

(1) Corresponde principalmente al impuesto diferido originado en las propiedades de inversién por

adopcién de las NIIF.
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Otros asuntos - Reformas Tributarias —

A finales de diciembre del 2014, se emitieron reformas tributarias que entraran en vigencia en el 2015. Estas
reformas, entre otros aspectos, inciden en las operaciones de la Compaififa en relacion al impuesto a la salida
de divisas que se genera en sus transacciones con clientes del exterior (representadas), previamente se
liquidaba el impuesto a la salida de divisas compensando los valores recibidos de sus representados con los

" valores incurridos para por cuenta de estos, y a partir del 2015 el ISD se debe pagar sobre bases sin

compensar, es decir sobre la totalidad de las operaciones. Debido a que el ISD es un costo que actualmente
es asumido por la Compaiiia, la falta de compensacion originaria un incremento en sus costos operativos, de
no poder ser trasladado a sus representados.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicién de movimiento:

Participacién laboral (1) Otros beneficios (2) Totales

2014 2013 2014 2013 2014 2013
A1 de enero 550,286 388,169 200,710 200,799 750,996 588,068
Incrementos 566,584 550,286 570,341 503,880 1,136,925 1,054,166
Pagos (550,286) (388,169) (571,791) (503,969) (1,122,077} (892,138)
Al 31 de diciembre 566,584 550,286 199,260 200,710 765844 750,996

(1) Ver Notais.

(2) Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y
obligaciones con el Instituto de Seguridad Social, entre otros.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2014 y 2013 con
compaiiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a las compaiiias con
accionistas comunes o con participacion accionaria significativa en la Compafiia:

2014 2013

Cuentas por cobrar.

Aretina S.A. (1) 1,139,503 1,542,710

Portrans S.A. (2) 2,076,341 2,718,674

Agunsa Logistics 55,000

Inversiones Maritimas Universales S.A. 35,069 216,545

Comparifa Chilena Navegaci6n Interoceénica S.A. 1,619,171 786,533

Modaltrade S.A. 22,212 73,103

Rambaq S.A. 10,489 118,064

Agencias Universales S.A. 58,904 -

Otros menores 2,942 3,772
5,019,631 5:459,401

Cuentas por pagar

Aretina S.A. 174,336 442,180

Portrans S.A. 30,436 11,525

Modaltrade S.A. 1,034 33,888

Agencias Universales S.A. - 1,085,182 (3)

Angel Falls CVs - 1,201,535 (4)

205,806 2,774,313

(1) Corresponde principalmente a valores por cobrar por alquiler de grias y ventas de servicios. Al 2013
incluia préstamos por cobrar por US$1,256,000, los cuales fueron cancelados en el 2014, y que
generaron intereses a una tasa fija anual del 7.30%.

(2) Corresponde principalmente a valores por cobrar por alquiler de bodegas. En el 2013, incluia
préstamos por cobrar por US$183,000, cancelados en el 2014, y que generaron intereses a una tasa
fija anual del 7.30%.

(3) Al 2013, incluia préstamo por US$725,000 con vencimiento hasta un afio que devengaron intereses a
una tasa anual de 7.25%, el cual fue cancelado en el 2014.

(4) Al 2013, correspondia a préstamos con vencimientos hasta un afio que devengaron intereses a una
tasa anual de 7.25%, los cuales fueron cancelados en el 2014.
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El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2014 y 2013 con
compafiias relacionadas:

2014 2013
Ingresos

c fita Chil N i6n 1 s
Agenciamiento maritimo (1) 964,630 997,877
Reembolsos de gastos 316,558 -
1 . Mariti Uni les S
Servicios administrativos 196,915 -
Reembolso de gastos 72,582 109,209
Aretina S.A.
Intereses ganados 4,955 152,787
Alquiler de maquinarias 576,000 196,800
Otros ingresos 97,767 38,717
Reembolsos de gastos 83,342 -
Portrans S.A.
Alquiler de bodegas 768,544 684,000
Intereses ganados - 33,793
Comisiones 15,866 13,717
Otros ingresos 97,678 25,818
Reembolso de gastos 47,269 -
Modaltrade S.A.
Cobros por cuenta de representantes 59,608 421,636
Otros ingresos 45,897 45,733

Total ingresos 3,347,611 2,720,087

Costos v otras transacciones

Pagos por cuenta de representantes 297,555 2,415,818
Préstamos - 1,592,106
Compra de maquinaria - 978,800
Servicios de procesamiento 88,766 524,118
Reembolso de gastos 2,524 -
1 . Mariti Uni les S
Reembolso de gastos 243,193 -
Servicios de construccién 1,263,905 -
Otros 19,884 -
Préstamos - 2,125,000
Pagos por cuenta de representantes 6,915 213,711
Servicios administrativos 40,407 -
Pagos por cuenta de representantes y otros 13,925 36,645
Pago de capital e intereses - 3,463,121
Compra de maquinaria - 1,515,000
Otros menores 116,994 138,140
Angel Falls CVs
Pago de capital e intereses - 1,586,255
Intereses del afio - 92,097
Otros
Inmabiliaria Milenio Inmilin S.A. 37,645
Agunsa Logistics 128,979

Total costos y otras transacciones 2,260,692 14,680,811

(1)  Contratos de agenciamiento naviero: El 15 de septiembre de 1992 se firmé un contrato entre
Compaiifa Chilena de Navegacion Interocednica S.A. CCNI domiciliada en Valparaiso Chile (armador)
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y Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S.A. (agente). El contrato de agenciamiento cubre las
faenas de carga y/o descarga, desarrolladas en los puertos de Ecuador y tiene vigencia indefinida a
partir de la fecha de suscripcién, salvo que alguna de las partes lo desahucie por escrito, con treinta
dias de anticipacién.

Durante el 2014 1a Compafiia ha generado US$946,109 (2013: US$997,877) por concepto de ingresos
de agenciamiento naviero, los cuales se encuentran registrados como parte de ingresos por servicios.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiiia incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a: el Gerente
General, Gerente Comercial y Gerente de Operaciones.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacién:

201 201
Salarios y beneficios sociales (corto y largo plazo) 227,021 253,067

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

El movimiento de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:

Jubilacién Desahucio Totales
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Al 1de enero 258,938 203,099 137,308 108,143 396,246 311,242
Costo por servicios corrientes 47,057 52,783 24,403 26,913 71,460 79,606
Costo por intereses 12,058 10,042 6,417 5,324 18,475 15,366
Reducciones anticipadas por salidas de personal (6,517) (6,986) (2,295) (3,072) (8,812) (10,058)
311,536 258,938 165,833 137,308 477,369 396,246

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacién Desahucio Totales
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Costo por servicios corrientes 47,057 45,797 24,403 26,913 71,460 72,710
Costo por intereses 12,058 10,042 6,417 5,324 18,475 15,366
Reducciones anticipadas por salidas de personal (6,517) (6,986) (2,295) (3,072) (8,812) (10,058)
52,598 48,853 28,525 20,165 81,123 78,018
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Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

2014 2013
Tasa de descuento 8.68% 8.68%
Futuro incremento salarial 10.09% 4.50%
. . . Tabla biométrica Tabla biométrica
Tasa de mortalidad e invalidez (1) (IESS 2002) (IESS 2002)
Antigliedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprende 1,466,667
acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una, el cual esta suscrito y totalmente pagado.

En diciembre del 2014, Angel Falls C.V., cedi6 las acciones que mantenia en la Compaiiia a Lidfer
International S.A.

Al 31 de diciembre del 2014, los accionistas de Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S.A. son:

Nombre Nacionalidad Acciones %
Agencias Universales S.A. Chilena 880,000 60%
Lidfer International S.A. Uruguaya 586,667 40%
1,466,667 100%
CONTRATOS

contrato de agenciamiento -

Con fecha 1 de julio de 2012 se firmé un contrato entre Wan Hai Lines (Singapur) (armador) y Agencia
Maritima Global, MARGLOBAL S.A. (agente). El contrato de agenciamiento cubre las faenas de carga y/o
descarga, desarrolladas en los puertos de Ecuador y tiene vigencia hasta el 30 de julio del 2013, con
renovacion automatica.
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Al 31 de diciembre de 2014 la Compaiifa ha generado ingresos por servicios de agenciamiento por
US$224,192 (2013: US$210,285), los cuales se encuentran registrados como parte de los ingresos por
servicios en los estados de resultados adjuntos.

Contrato de arrendamiento operacional de propiedades de inversion -

En febrero del 2013, la Compafiia suscribié un contrato segtin el cual entrega en arrendamiento a Portrans
S.A,, terrenos y bodegas ubicadas en las ciudades de Guayaquil y Quito. El plazo del contrato es hasta el 1 de
enero del 2017 para los inmuebles ubicados en la ciudad de Guayaquil y hasta el 31 de diciembre del 2016
para los inmuebles ubicados en la ciudad de Quito.

El canon mensual promedio de dichos contratos para el afio 2014 fue de US$64,045 (2013: US$57,000).
Durante el afio 2014 la Compaiiia registré ingresos por este concepto por US$768,544 (2013: US$684,000).

Los pagos minimos totales futuros por este arrendamiento son los siguientes:

2014 2013

Menos de 1 afio 768,544 684,000
Entre 1y 3 afios 2,035,632 2,052,000
2,804,176 2,736,000

Contrato de arrendamiento operacional de equipos de operacién -

En enero del 2014 (abril del 2013), la Compaiiia suscribi6 con Aretina S.A. un contrato por el cual entrega
en arrendamiento de equipos portuarios por un plazo de 1 afio. El canon mensual corresponde a
US$48,000 (2013: US$24,000) mas IVA.

Durante el afio 2014, la Compaiiia registr6 con cargo a resultados US$576,000 (2013: US$196,800) en
concepto de alquiler, los cuales se presentan dentro del rubro “Ingresos por arriendo” en el Estado de
resultados.

GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia entregé las siguientes garantias:

. Autoridad Portuaria de Puerto Bolivar: Garantias por pago de tasas portuarias por US$20,000 con
vencimiento en abril del 2015, y pago de tasas portuarias por US$20,000 con vencimiento en mayo
del 2015.

. Seguros Equinoccial: Garantias por pago de tasas portuarias por US$20,000 con vencimiento en

mayo del 2015.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros o que requieran revelacion.
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