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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos Accionistas de

Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S.A.

Guayaquil, 3 de febrero del 2014

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S.A.,
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013, y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de 1a Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administraci6n de Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S.A. es responsable de la preparacién y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
alas circunstancias, pero no con el prop6sito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cfa. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Colén,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4t Piso.

Guayaquil - Ecuador

T: (593-4) 3700 200,




pwec

Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S.A,
Guayaquil, 3 de febrero del 2014

Opini6én

4. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S.A. al 31 de
diciembre del 2013, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Otro asunto

5.  Losestados financieros de Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S.A., por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2012, fueron examinados por otros auditores cuyo informe, de fecha 17 de mayo del 2013,
expresd una opinién con una salvedad en relacién a cargos por impuesto a la salida de divisas registrados
en el 2012 y que correspondian al 2011. Este asunto afecta solo las cifras correspondientes del 2012,

H‘f\ M@:EM:C:O \(@b

No. de Registro en la Superintendencia
de Compafiias: o11
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Sandra Vargas L.
Socia

No. de Licencia Profesional: 10489
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2013 2012

Activos corrientes

Efectivo y equivalente de efectivo 7 4,823,999 7,577,930

Cuentas por cobrar a clientes 8 1,568,380 1,014,671

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 17 5,459,401 6,204,361

Otras cuentas por cobrar 9 820,190 205,371

Impuestos por recuperar 15 182,795 11,639

Seguros pagados por anticipado 4,888 -
Total aetivos corrientes 12,850,653 15,913,972
Activos no corrientes

Mobiliario, vehiculos y equipos 10 5:399,344 1,013,563

Propiedades de inversién 11 10,968,203 11,115,647

Intangibles 239,094 15,965
Total activos no corrientes 16,606,641 12,145,175
Total de activos 29,466,204 28,059,147

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
/l
b ,/l ) =
Ing. Marcelo Ramirez —Srd” Marcia Dufflar
Gerente General Contadora General
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
Nota 2013 2012
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 12 912,755 -
Cuentas por pagar a proveedores 13 2,324,086 2,461,101
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 17 2,774,311 7,716,823
Otras cuentas por pagar 14 775,331 813,610
Impuestos por pagar 15 567,585 551,141
Impuesto a la renta por pagar 15 459,745 434,100
Beneficios sociales 16 750,996 588,968
Total pasives corrientes 8,564,809 12,565,743
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 12 2,868,251 -
Jubilacion patronal y desahueio 18 396,246 311,242
Pasivo por impuesto diferido 15 635,940 639,887
Total pasivos no corrientes 3,900,437 951,129
Total pasivos 12,465,246 13,516,872
Patrimonio
Capital social 19 1,466,667 1,466,667
Reserva legal 590,042 420,163
Resultados acumulados 14,943,439 12,655,445
Total patrimonio 17,001,048 14,542,275
Total del pasivo y patrimenio 29,466,294 28,059,147

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

e ( 3, P
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Ing. Marcelo Ramirez r. I\‘rér;lF)x’és _——"_8rd. Marcia Dufflar.
Gerente General Gefrente Fi anciel‘O_/,/ “="" Contadora General
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresado en délares estadounidenses)

Ingrescs por servicics de agenciamiento
Ingresos por camisiones
Ingrescs por arriendos

Costos de servicios prestados 6
Utilidad bruta

Gastos administrativosy de venta 6
Otros ingrescs (egresos) neto

Utilidad operacional

Ingresos financiercs

Gastos financiercs 6
Utilidad antes de impuestoa la renta

Impuestoa la renta 15
Utilidad neta y resultadointegral del afio

201 2012
5,802,595 4,507,873
1,738,430 2,098,096
1,236,365 864,000
8,777,390 7,469,969

(2,273,148) (2,087,396)
6,504,242 5,382,573
(3,661,871) (2,873,176)

435,755 185,669
(3,226,116) (2,687,507)
3,278,126 2,695,066

194,780 122,357

(354,501) (617,796)
3,118,405 2,199,627

(659,632) (491,742)
2,458,773 1,707,885

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
1

(s
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Ing. Marcelo Ramifrez
Gerente General
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

ESTADO D~E EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201:
{Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos al 1 de enerodd 2012
Thilidad neta y resultadointegral del aho
Saldos al 31 de diciembre del 2012 1,46
Apropiaciin de reserva legal pendiente de aprabacion
Thilidad neta y resultadointegral dd ano
Saldos al 31 de diciembre del 2013 1,46

Las notas explicativas anexas soi

Ing. Marcelo Ramirez -
Gerente General /
N~
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Dotas 208 20D
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Liilidad antes de impuesto a ta renta 3.18405 2,b9.627
Mas cargos a resultados que no representan
mouvimientos de efectivo:
Depreciacidn de nobilianios, vehiculos yequipos |4 289293 176380
BPepreciacion de propiedades de inversion 1l H7444 H7445
Provision pordeterioro de cuentas porcobrar 9 6L774 -
Anmortizacidon 9.086 4084
Provision para jubilacion patronal ydesahucio B8 85004 51986
371006 2579522
bopuesto a b renta pagado (434.00) (77879

Cambios enactivos ypasivos:
Docunentos ycuentas porcobrar 346,291 (502,365)
Cuentas porcobrara conmpaiiias rehicionadas 744960

(3.573.538)
Otias cuentas porcobrar (676,593) (232,958)
Inpuestos porrecuperar (I71156) 5831
Seguros pagados poranticipado (4,888) -
CQuentas porpapar a proveedores (3705 1629024
Cuentas porpagara conypaiias rehicionadas (4942512) 4382068
Oras cucntas porpagar (38279) 6,503)
npuestos porpagar 2497 376,894
Beneficios sociales H7,022 227,85
Efectivo neto (utitizado en)pwovisto por s actividades de operacién (1442767 4817231
Flajo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de mobiliario, vehiculos yequipos 14 “@6750740 (264.763)
Adiciones de activos intangibles (308,133) (K,674)
Efectivo neto (utilizado en) las actividackss de inversion (4,983.207) (279437)
Flujo de efective de las actividades de financiamiento:
Aumento de obligaciones financieras H£0000 -
Pago de capital (2.218.605) -
Pago de intereses (ID352) -
Efeetivo neto provisto porlas actividades de financiumiento 3,672.043 -
(Disminucion) aunento neto delefectivo yequivakentes de efectivo (2753931 4537794
Ffectivo yequivalentes de efectivo al inicio delaho 7.577930 3.040,B6
Efectivo yequivakentes de efectivo al fin delafio : 7 +,823,999 7577930
Las notas explicativas anexas son parte integrante gde los estados financieros. -

S pcidie /

Ing. Marcelcl\)\Ramirez

-=Gra. Marcia Dufflar
Gerente General

Contadora General
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S.A. es una sociedad an6nima ecuatoriana subsidiaria de Agencias
Universales S.A. de Chile y pertenece al grupo econémico Agunsa cuya casa matriz se ubica en Chile. El

Grupo Agunsa realiza actividades de agenciamiento, servicio logistico, dep6sito, transporte, lanchaje y
muellaje, entre otros.

La actividad principal de la Compaiiia es la prestacion de servicios de agenciamiento naviero, alquiler de
propiedades y representacién de compafiias de transporte maritimo y aéreo internacional.

Aprobacion de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 han
sido emitidos con la autorizacién del Gerente General de la Compafiia, de fecha 3 de febrero del 2014,y

posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparaciéon de estados financieros -

Los estados financieros de Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S.A. han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién.

P4gina 8 de 40
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL SA

NOTAS A I:OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Aplicacion obligatoria para

Norma . Titulo ejercicios iniciados a partir de:
NIC 32 Enmienda, 'Instrumentos financieros: presentacién' - Aclara algunos requerimientos para
compensacién de activos y pasivos financieros en el estado de situaci6n financiera. 1 de enero del 2014
NIIF 10, 12 y NIC 27 Enmienda, 'Consolidaci6n de entidades de inversion' - Modificaciones hacen que muchos
fondos de inversion y otras entidades similares, estaran exentos de la consolidacion de la 1 de enero del 2014
mayoria de sus filiales,
NIC 36 Enmxenda, Deterioros de los a‘cnvos - A'clara divulgaciones de la informacién sobre el 1 de enero del 2014
importe recuperable de los activos deteriorados.
NIC 39 Enmienda, 'Reconocimiento y medicién: renovacioén de derivados’ - Interrupcion de la d
contabilizacién de los instrumentos de coberturas de acuerdo a criterios especificos. 1 de enero del 2014
NIIF 9 Instn'xmentos financieros' - Especifica la clasificaci6n y medicién de activos y pasivos 1 de enero del 2015
financieros.
IFRIC 21 'Gravamenes' - Interpretacién de la NIC 37 ~ Provisiones, pasivos contingentes y activos
contingentes 1 de enero del 2015

La Compafija estima que la adopcidén de las enmiendas a las NIIF y de las nuevas normas, no tendri un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Para efectos de mantener la comparabilidad, los saldos del afio 2012 han sido reclasificados,
principalmente los correspondientes a terrenos y bodegas arrendados a compaiiias relacionadas que en el
2013 fueron reclasificados al rubro Propiedades de inversién y que hasta el 2012 se registraban en el rubro
Mobiliario, vehiculos y equipos por aproximadamente US$11,115,647. Asi también el impuesto a la salida
de divisas ISD pagado a terceros como parte de sus costos; se presenta a partir del 2013 en el rubro Costos
de servicios prestados (2012: US$1,292,799 se presentaba como gastos financieros).

2.2 Moneda funcional y moneda de presentaciéon -
Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario donde

opera la Compafifa. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda

funcional y de presentacion de la Compafifa. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo se componen de los saldos del efectivo disponibles en caja y bancos, y
otras inversiones altamente liquidas con vencimiento de tres meses originales.

2.4 Activos y pasivos financieros -
2.4.1. Clasificacién
La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor

razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos
hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.

Pagina 9 de 40




AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 vy 2012, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por los
cuentas por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a compafiias relacionadas. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situaci6n financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compaiifas relacionadas. Se incluyen

en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaifiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de
la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transacci6n, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de

ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los mismos
como se describe a continuacién:

Medicion posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
facturacion de los servicios de agenciamiento y comisiones.
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

NOTAS A I:OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(i)

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
menos la provision por deterioro; pues no generan interés y se recuperan hasta en 30 dias.

Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas: Estas cuentas por cobrar corresponden
principalmente: a) denominadas comerciales por prestacién de servicios de
agenciamiento y alquiler de terrenos, bodegas y equipos de operacién y b) las de
financiamiento, que corresponden a préstamos otorgados a sus relacionadas. Se
registran de la siguiente manera:

a. Comerciales: Estas cuentas se registran a su valor nominal pues no generan
intereses ya que son exigibles hasta en 30 dias.

b. Financiamiento: corresponde a préstamos otorgados que se registran al costo
amortizado, utilizando las tasas de interés vigentes en el mercado ecuatoriano al
momento de la transaccion.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

)

it)

ii1)
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Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su
valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen
costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos

financieros, los intereses pendientes de pago al cierre del afio se presentan en el estado de
situacién como parte del saldo de esta cuenta.

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 30 dias.

Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas: Corresponden principalmente a: a)
denominadas comerciales pues son obligaciones de pago adquiridas por concepto de .
fletes, demorajes por remesar, alquiler de maquinarias, entre otros, y b) financiamiento
por préstamos recibidos. Se registran como sigue:

a) Comerciales: Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta en 30 dias.
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

NOTAS A I:OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en doblares estadounidenses)

b) Financiamiento: Por préstamos recibidos de sus accionistas que se registran al
costo amortizado pues estdn contratado a una tasa de interés similar a las
vigentes en el mercado ecuatoriano.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiifa establece cuando considera necesario, una provisién para pérdidas por deterioro de sus
documentos y cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no sera capaz
de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas
a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2013 y

2012 la Administracion considera que el estado actual de sus activos financieros no requiere una
provisi6én para cubrir deterioro.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir- los flujos de efectivo del activo
o sila Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios

del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el
contrato se han liquidado.

2.5 Mobiliario, vehiculos y equipos -

El mobiliario, vehiculos y equipos es registrado al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan,
mientras que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni alargan
su vida 1itil se cargan como gastos a medida que se efectiian.

La depreciacion del mobiliario, vehiculos y equipos, es calculada linealmente basada en la vida til
estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles
diferenciadas, y no considera valores residuales debido a que la Administracién de la Compafiia estima
que el valor de realizacion de mobiliario, vehiculos y equipos al término de su vida 1til ser4 irrelevante. Las

estimaciones de vidas ftiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.
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Las vidas ttiles estimadas del mobiliario, vehiculos y equipos son las siguientes:

Afios
Muebles y equipos de oficina 3-12
Vehiculos 2-10
Equipos de operacién 1-20
Equipos de computo 2-13

Las pérdidas y ganancias por la venta de mobiliario, vehiculos y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de mobiliario, vehiculos v equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.6 Propiedades de inversiéon -

Las propiedades de inversi6n son inmuebles (terrenos y bodegas) mantenidas con la finalidad de conseguir
rentas, plusvalias o ambas y no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produccién o
abastecimiento de bienes o servicios, o para propésitos administrativos. Las propiedades de inversion se
reconocen inicialmente a su costo, incluyendo los costos de transaccion relacionados y costo de
endeudamiento en caso de producirse. Los costos de endeudamiento incurridos con el fin de adquirir,
construir o producir un activo calificado (un activo cuya construccién o produccién demande un periodo
substancial de tiempo, que la Administracién ha definido como un afio) son capitalizados como parte del
costo del activo. Los costos de endeudamiento son capitalizados durante la fase de construccién del activo
y cesa cuando el activo est4 sustancialmente finalizado, o se suspenden cuando la construccién es
paralizada. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento menores son
registrados en resultados cuando son incurridos.

Posterior a su reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son registradas al costo menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

Los terrenos no se deprecian. Para las bodegas, la depreciacion es calculada linealmente basada en la vida
util estimada de dichos bienes inmuebles y no considera valores residuales, debido a que la
Administracién de la Compafifa estima que el valor de realizacién de sus propiedades de inversion al
término de su vida 1til ser4 irrelevante. Las estimaciones de vidas fitiles de las propiedades de inversion
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. La vida til
estimada de propiedades de inversién es de 9 a 60 afios.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades de inversién, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.
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Cuando el valor en libros de una propiedad de inversidn excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.7 Activos entregados en arrendamiento -

La clasificacién del arrendamiento de activos depende sila Compaiiia asume sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados como financieros cuando se asume todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operacionales.

En el reconocimiento inicial de un arrendamiento que califica como financiero, el activo arrendado se
valoriza al menor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento.
Después del reconocimiento inicial, el activo es contabilizado de acuerdo con la politica contable aplicable
al tipo de activo. Para el caso de arrendamiento operativo, los pagos realizados bajo un arrendamiento de

activo operacional se reconocen como ingresos en el estado de resultados integrales bajo el método de
linea recta durante el periodo de arrendamiento.

La Compafiia ha suscrito contratos de arrendamiento operacional de terrenos y bodegas con sus
compaflias relacionadas en febrero del 2013 a un plazo comprendido entre 3 y 4 afios.

2.8 Activos intangibles -

Corresponde a los gastos incurridos en la adquisicién de licencias de software. Se muestran al costo
histérico, menos su amortizacién acumulada, la cual se calcula a una tasa del 10% anual. Si existe algiin
indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de amortizacién o vida 1til de un activo

intangible, se revisa la amortizacién de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas. .

2.9 Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacién (mobiliario, vehiculos y equipos, propiedades de inversién y activos
intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican
que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que
el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién
por deterioro, los activos se agrupan a los niveles méis pequefios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). ‘

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, 1a Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que, la

Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa, pues
genera utilidades.

Pagina 14 de 40




AT

P

ST

AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2011: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2011: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2011 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este iltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante los afios 2013 y 2012 la Compafiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% (2011: 23%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a 1a renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2011 con el 24%

hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido est4 calculado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva.

2.11 Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos
o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

jii) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

2.12 Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera se reconocen cuando (i) la Compaiiia
tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracién, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones para cubrir obligaciones tributarias y otros beneficios sociales.

2.13 Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal, desahucio)-

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificari al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.
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La Compaifiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de descuento del 8.68% anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos emitidos por empresas de alta calidad, denominados en la misma moneda en la que

los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de la obligacién por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

~ Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los

supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

2.14 Distribucién de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio y se reconocen

. como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por

los accionistas de la Compaiiia.

2.15 Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafifa debe apropiar por 1o menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

2.16 Resultados acumulados -
Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registré como resultado del proceso de conversion de los

registros contables de sucres a dblares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.
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De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del filtimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopcién de las NIIF.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de 1a Adopcién por primera vez de las “NIIE”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podrén ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas acumuladas y
las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacién de la Compafiia.

2.17 Reconocimiento de ingresos -
Servicios de agenciamiento naviero

Los ingresos procedentes de servicios de agenciamiento naviero cubren las faenas de carga y/o descarga,
desarrolladas en los puertos de Ecuador y se reconocen en base al servicio prestado y los términos del
contrato suscrito entre las partes.

Ingresos por comisiones

Los ingresos procedentes de las comisiones corresponden a la representaciéon en Ecuador de navieras del
exterior y se reconocen en base al servicio prestado y a los términos del contrato suscrito entre las partes.

Ingresos por arrendamiento

Los ingresos procedentes de los arriendos operativos de terrenos, bodegas y equipos de operacion a
terceros y compafiias relacionadas se contabilizan sobre la base de linea recta a lo largo del plazo del

contrato de arrendamiento y se los clasifica como ingresos de actividades ordinarias dada su naturaleza
operativa.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

" reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto

grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

¢  Mobiliario, vehiculos v equipos v Propiedades de inversién: La determinacién de las vidas ttiles que

se eval@an al cierre de cada afio.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién

patronal y desahucio, para lo cuales utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

¢ Impuesto ala renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos
adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia General y 1a Gerencia Financiera, a efectos de
minimizarlos. A continuacién se presenta los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compaiifa.

a) Riesgo de Mercado:

Este riesgo se presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia. El objetivo de la
administracion es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus operaciones.

1) Riesgo cambiario

La Compaiiia no est4 expuesta al riesgo de tipo de cambio (Moneda funcional — délar estadounidense)
pues no realiza operaciones distintas a esta moneda.

it) Riesgo de precios
La Compaiiia mantiene una buena participacién y posicionamiento en el segmento en el que participa.

La Administracién considera que las variaciones observadas en los precios, en el futuro previsible, no
tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas por la Compafifa.
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i) Riesgo de tasa de inferés

Las variaciones de los tipos de interés que modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés. La exposicién de la Compaiiia a este riesgo no es significativa pies sus
créditos son contratados generalmente a tasas de interés fijas, 1a cual es similar a la tasa de interés
vigente en el mercado, excepcionalmente, en créditos contratados con tasas variables la exposicién es

baja por ser contratados estos con instituciones reguladas, todos se contratan a tasas similares a la tasa
de interés vigente en el mercado.

b) Riesgo de crédito:

La exposicion de la Compafiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. El riesgo de crédito consiste en que la contraparte de un contrato incumpla
las obligaciones emanadas del mismo, ocasionando esto una pérdida econémica para el Grupo.

La concentracién de riesgo para Marglobal no es significativa ya que dispone de una cartera de clientes con
buena calidad crediticia, distribuida entre distintos sectores y 4reas geograficas. Ademas, debidoala
naturaleza de la industria donde opera, existe una sub clasificacion de clientes: lineas navieras, aéreas,
exportadores, importadores y embarcadores. Para controlar este riesgo se ha conformado un Comité de
crédito que evaliia previamente solicitudes de crédito, luego si corresponde asigna plazos, medios de pago
vy montos limites asignados por cliente.

Marglobal clasifica a sus clientes segiin la relacién que mantenga con ellos, es asi como existen: empresas
relacionadas, terceros, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. Las empresas relacionadas no
representan riesgo de crédito para la empresa. La Compaiiia mantiene politicas que se deben aplicar segiin
la sub clasificacién de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

La Compaiifa mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

Calificacién
Entidad financiera 2012 (1) 2012
Banco Bolivariano S.A. AAA - AAA -
Banco de Guayaquil S.A. ' AAA AAA
Produbanco S.A. AAA- AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-
Citibank N.A. AAA AAA

(1)  Datos disponibles al 30 de septiembre del 2013.
c¢) Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez se refiere a que la compafija esti expuesta a la incapacidad de cumplir con sus
obligaciones financieras a consecuencia de falta de fondos. Las politicas en este aspecto buscan resguardary
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asegurar que la Compaiifa cuente con los fondos necesarios para el oportuno cumplimiento de los
compromisos que ha asumido.

Mensualmente realiza un presupuesto de flujo de fondos que muestra las entradas y salidas esperadas en el
plazo de un afio, de tal manera de determinar las necesidades o excedentes de fondos. Cuando un déficit de
caja es detectado, se estima la duracién de éste, para luego tomar las acciones que permitan corregir el
descalce: reprogramacién de compromisos, uso de lineas de sobregiro, solicitar a filiales pagos de dividendos
o préstamos via cuenta corriente o iniciar acciones para la obtencién de créditos de capital de trabajo.

Para asegurar la liquidez de la Compafiia, toda inversi6n, en tanto sea posible, es asociada a un
financiamiento, es asi como la compra de activos fijos muebles o inmuebles son adquiridos via leasing, a un
plazo tal que los flujos generados por el nuevo activo puedan dar pago al crédito, de modo que no sea
necesario desviar fondos propios en el financiamiento de ellos. Cuando se trata de bienes que no sean
financiables directamente por terceros, son adquiridos con recursos propios y no tomar créditos especiales
con dicho fin. Posteriormente, los descalces que pudiesen generar esta inversion, se incorporan al analisis
normal de caja de la Compaiiia. En esta misma categoria se consideran los pagos de dividendos, inversiones
en sociedades y desarrollo de sistemas, entre otros.

La administracién de los flujos de caja de corto plazo tiene como objetivo asegurar que la disponibilidad de
fondos se realice en el momento en que éstos son requeridos, para ello semanalmente se hace una
programacion diaria de flujo de fondos con horizonte de un mes. Los excedentes en caja al cierre de cada dia
son invertidos en instrumentos financieros de alta liquidez y minimo riesgo, como Depésitos a plazo.

Finalmente, la empresa debe contar con lineas de sobregiro vigentes en todo momento. En la actualidad los
plazos no exceden de 30 dias.

La Compaiiia mantiene niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que le permite
cumplir con todas sus obligaciones.
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El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia considerando el tiempo

de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no
descontados: :

. Menosde1 Entreiy2 Entre2y5
Al 31 de diciembre de 2013 afio afios afios
Obligaciones financieras 1,182,419 2,414,541 786,538
Cuentas por pagar proveedores 2,324,086 - -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 2,870,651 - -

Menosde1 Entreiy2 Entre2ys5

Al 31 de diciembre de 2012 afio afios afios
Cuentas por pagar proveedores 2,461,101 - -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 8,199,529 - -

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propoésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo obligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores y compaiifas relacionadas) menos el
efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” méas la deuda neta.
Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y 2012 fueron los siguientes:

2013 2012
3,781,006 -

Obligaciones financieras

Cunentas por pagar a proveedores 2,324,086 2,461,101
Cuentas por pagar a relacionadas 2,774,311 7,716,823
8,879,403 10,177,924
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (4,823,999) (7.577,930)
Deuda neta 13,703,402 2,509,994
Total patrimonio neto 17,001,048 14,542,275
Capital total 30,704,450 17,142,269
Ratio de apalancamiento 29% 15%

El incremento en el ratio de endeudamiento durante 2013 es resultado, fundamentalmente del

financiamiento con instituciones financieras destinados principalmente a la adquisicién de equipos de
operacion.
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:
2013 2012

Corriente No corriente Corrie nte No corriente
Actives financieros medidos alcosto
Efectivo yequivakentes de efectivo 4.823,999 - 7.577.930 -
Activos financieros medidos alcosto amortizado
Cuentas porcobrarclentes 1.568.380 - 1.914.671
Cuentas porcobrarcompafiifas rclacionadas 5.459.401 - 6.204.361
Total activos financieros 11,851,780 - 15,696,962 -
Pasivos financieros medidos alcosto amortizado
Obligaciones financiens 912,755 2.868.251 - -
Cuentas porpagarproveedores 2,324,086 - 2461101 -
Cuenilas porpagar compaiiias relacionadas 2,774,311 - 7.716.823 -
Totalpasivos financieros 5,098,397 - 10,177,924 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y a
que las obligaciones financieras y préstamos con relacionadas devengan intereses de mercado.
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2013

Servicios de carga y descarga

Costos de procesamiento (arreglo de contenedores)
Reparacion de estructuras
Transferencias de divisas (Impuesto a la salida de divisas) (1)
Remuneraciones y beneficios sociales
Depreciaciones

Impuestos y contribuciones
Participacion a trabajadores
Servicios basicos

Honorarios

Gastos de viaje

Arriendo .
Jubilacién patronal y desahucio
Suministros y materiales

Promocion y publicidad
Amortizaciones

Mantenimiento

Atenciones a clientes

Seguro

Reparacion de vehiculos

Estimacién cuentas dudoso cobro
Intereses

Otros gastos
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Costo de Gastos de
servicio administracion y Gastos
prestado ventas financieros Total
305,364 - - 305,364
524,118 - - 524,118
127,303 - - 127,303
1,316,363 - - 1,316,363
- 1,610,464 - 1,610,464
- 436,737 - 436,737
- 138,275 - 138,275
- 550,286 - 550,286
- 83,405 - 83,405
- 129,792 - 129,792
- 76,723 - 76,723
- 78,020 - 78,020
- 85,004 - 85,004
- 57,762 - 57,762
- 22,412 - 22,412
- 9,086 - 9,086
- 26,172 - 26,172
- 37,112 - 37,112
- 35,534 - 35,534
- 24,679 - 24,679
- 61,774 - 61,774
- - 275,128 275,128
- 198,634 79373 278,007
20273248 2.661.871 354,501 6.289.520




AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

NOTAS A I:OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

2012

Costo de Gastos de

servicio administracion y Gastos

prestado ventas financieros Total
Servicios de cargay descarga 560,941 - - 560,041
Costos de procesamiento (arreglo de contenedores) 148,314 - - 148,314
Reparacion de estructuras 85,361 - - 85,361
Transferencias de divisas (Impuesto a la salida de divisas) (1) 1,292,780 - - 1,292,780
Remuneraciones y beneficios sociales - 1,327,799 - 1,327,799
Depreciaciones - 323,825 - 323,825
Impuestos y contribuciones - 60,425 - 60,425
Participacion a trabajadores - 388,169 - 388,169
Servicios basicos - 111,217 - 111,217
Honorarios ’ - 68,762 - 68,762
Gastos de viaje - 64,192 - 64,192
Arriendo - 62,085 - 62,085
Jubilacién patronal y desahucio - 51,986 - 51,086
Suministros y materiales - 71,305 - 71,305
Promocién y publicidad - 21,125 - 21,125
Amortizaciones - 4,084 - 4,084
Mantenimiento - 39,785 - 39,785
Atenciones a clientes - 29,004 - 29,004
Seguro - 31,127 - 31,127
Reparacién de vehiculos - 30,211 - 30,211
Estimacién cuentas dudoso cobro : - - - -
Intereses - - 231,210 231,210
Otros gastos - 188,075 386,586 574,661

2,087,396 2,873,176 617,706 5578368

(1) Corresponde a Impuesto a la salida de divisas de los cobros que se hacen por cuenta de las
representadas y que se remesan al exterior.

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2013 2012
Efectivoencaja 750 700
Bancos 2,527,571 3,577,230
2,528,321 3,577,930
hversiones fimancieras (1) 2,295,678 4,000,000
4,823,999 7,577,930

(1)  Corresponde a inversiones en papel comercial y depésitos a plazo mantenidos con el Produbanco S.A.,
con vencimiento hasta enero del 2014 y devengan un interés del 0.03% anual (2012: 0.09% anual). En
enero del 2014 estas inversiones fueron renovadas.
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

NOTAS A I:OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

8. CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
2013 2012
Clientes 843,592 1,569,796
Representadas (1) 724,788 344,875
1,568,380 1,914,671
(1) Corresponde a cuentas por cobrar por el servicio de representacion a navieras del exterior.
A continuacién se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:
2013 2012
Por vencer 1,382,170 88% 1,431,017 75%
Vencidas
1a 30 dfas 183,188 12% 245,038 13%
31290 dias 3,022 0% 238,616 12%
186,210 12% 483,654 25%
Total 1,568,380 100% 1,914,671 100%
———
9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2013 2012
Anticipos a proveedores 702,640 (1) 78,185
Deudores en cobranzas judiciales (2) 50,615 40,038
Seguros por cobrar 66,957 66,957
Otros 61,752 20,191
881,964 205,371
Menos - Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (61,774) -
820,190 205,371

(1) Incluye US$700,000 por anticipos entregados a Campuscorp S.A. para realizar mejoras en un
terreno que serd ocupado por una entidad relacionada. Estos valores seran recuperados en efectivo

hasta en 90 dias.

(2) Considerados en la provision de deterioro.
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Movimiento de la provisién por deterioro:

2013
Saldo al 1 de enero -
Incrementos (61,774)
Pagos y/o utilizaciones -
Saldo al 31 de diciembre (61,774)
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

MOBILIARIO, VEHICULOS Y EQUIPOS

Al 1 de enero del zo12

Costo

Depreciacién acumulada

Valor en libros al 1 de enero del 2012

Movimientos 2012

Adiciones

Baja

Depreciacién

Valor en libros al 31 de diciembre del 2012

Al 31 de diciembre del zo12

Costo

Depreciacion acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre del 2012

Movimientos 2013
Adiciones

Bajas/ventas, costo
Depreciacién
Valor en libros al 31 de diciembre del 2013

Al 31 de diciembre del 2013

Costo

Depreciacion acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre del 2013

Muebles y equipo d
oficina

206,13
(69,17
136,96

5,08
(17,08!
124,96

211,22
(86,26(
124,96

88,24

€19,54:
193,65

299,46¢
(105,80¢
193,65¢

(1) Activos destinados al arrendamiento operativo a compafiias relacic

(2) Corresponde principalmente a compra de 2 grias de estiba adquir

Aretina.

(3) Corresponde a construcciéon de bodegas en terreno ubicado en via ]
a una compafifa relacionada y clasificadas como Propiedades de in
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGILOBAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 1 de enero del 2012

Costo

Depreciacién acumulada

Valor en libros al 1 de enero del 2012

Movimientos 2012
Depreciacién
Valor en libros al 31 de diciembre del 2012

Al 31 de diciembre del 2012

Costo

Depreciacién acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre del 2012

Movimientos 2013
Depreciacién
Valor en libros al 31 de diciembre del 2013

Al 31 de diciembre del 2013

Costo

Depreciacién acuomulada

Valor en libros al 31 de diciembre del 2013

Terrenos (1) Bodegas (1) Total

7,875,885 4,384,463 12,260,348
- (997,256) (997,256)
7,875,885 3,387,207 11,263,092
- (147,445) (147,445)
7,875,885 3,239,762 11,115,647
7,875,885 4,384,463 12,260,348
- (1,144,701) (1,144,701)
7,875,885 3,239,762 11,115,647
- (147,444) (147,444)
7,875,885 3,092,318 10,968,203
7,875,885 4,384,463 12,260,348
- (1,292,145) (1,292,145)
7,875,885 3,092,318 10,968,203

(1)  Activos entregados en arrendamiento operativo a partes relacionadas locales.

Durante el 2013, la Compaiiia reclasific con efecto retroactivo para efectos comparativos, sus terrenos y
bodegas entregados en arrendamiento a compafiias relacionadas, ya que debido a los lineamientos

establecidos en la NIC 40 estos activos califican como Propiedades de inversion.

De acuerdo al avaldo de estas propiedades realizado en diciembre del 2011, el valor razonable de estos
terrenos y bodegas asciende a US$12,257,000 aproximadamente.
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicidn:
Tasade
interés Finalidad del Caracteristica del
anual préstamo Plazo afios préstamo Garantias Monte
Institucid
Banco de la Produccion S.A. (1) 8.95% Construceién de Préstamo TO] El(eizif;fi‘?l la 81,006
' 95 Bodegas 4 hipotecario propiecad de 3,781,
Compafiia
Menos - Porcién corriente (912,755)
2,868,251
(1)  Corresponde principalmente a préstamos utilizados para la construccién de bodegas. Estas
obligaciones estan garantizadas con bienes inmuebles propiedad de la Compaiifa.
Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre del 2013:
Afios
2015 988,338
2016 1,118,060
2017 761,853
2,868,251
CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
2013 2012
Representados (1) 2,012,167 2,391,203
Acreedores comerciales 274,650 63,395
Otras 37,269 6,503
2,324,086 2,461,101

(1) Corresponde principalmente a anticipos recibidos de las navieras del exterior a las cuales la Compafiia
representa, asf como de los clientes directos de estas navieras, que se liquidan hasta en 60 dias.
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2013 2012

Valores recibidos en garantia (1) 588,995 606,264

Otros 186,336 207,346
Zeasl  ___ Bnbio

(1)  Corresponde a valores recibidos de clientes en concepto de garantia por uso de contenedores y que
son devueltos posteriormente por los clientes. Estos valores se liquidan hasta en 30 dias.

IMPUESTOS
Situacion fiscal -

La Compatiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1994 y no existen glosas pendientes de pago como resultado de
esta revision. A la fecha de emisién de estos estados financieros, los afios 2010 al 2013 estin abiertos a
revision por parte de las autoridades fiscales.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa el Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas compafiias que hayan tenido
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo
monto acumulado sea superior a US$3,000,000 y aquellos que hayan efectuado operaciones por mas de
US$6,000,000 deberin presentar adicional al Anexo, el Informe Integral de Precios de transferencias. Se
incluye como partes relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2014 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, la Compafifa no cuenta atin con el mencionado estudio
que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el
monto de tributos contabilizados por la Compafiia al 31 de diciembre del 2013, sin embargo considera que
debido a que las transacciones del 2013 son similares a las del afio 2012 y que los resultados del estudio del
afio anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Otros impuestos por recuperar e impuestos pagar

Composicion del saldo al 31 de diciembre del 2013:

1mpuestos por recuperar
Iva en compras

1 UESTOS por ar

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta
Impuesto a la salida de divisas (corriente) (1)

2013 2012
182,795 11,639
182,795 11,639

420,085 108,132
146,600 443,009
567,585 551,141

(1) Corresponde a provision del Impuesto la salida de divisas calculado sobre pasivos mantenidos con

proveedores y relacionadas del exterior.

Conciliacién tributaria-contable del impuesto a la renta del afio -

A continuacién se detalla 1a determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

Utilidad antes del impuesto a la renta y participacién laboral
Menos - Participacion laboral
Utilidad antes del impuesto a la renta

Gastos no deducibles
Rentas exentas (2)
Otras deducciones

Utilidad tributaria

Tasa impositiva
Impuesto a la renta cansado

Impuesto a la renta diferido

Gasto de Impuesto a 1a renta

2013 2012
3,668,691 2,587,796
(550,286) (388,169)
3,118,405 2,199,627
248,870 435,691 (1)
(351,006) -
- (21,557)
3,016,269 2,613,761
22% 23%
663,579 601,164
(3,947) (109,422)
650,632 491,742

(1) Incluye principalmente provisién de gastos de ISD por pagos pendientes a proveedores del exterior por

aproximadamente US$146,000.

(2) Corresponde a impuesto a la salida de divisas, provisionado en el 2012 y pagado en el 2013.
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(3) El'movimiento del impuesto a la renta por pagar es el signiente:

P Sizagiones v

Afio2013

Impuesto ala renta por pagar 434,100 659,632 (633,987) 459,745

Afip 2012

Impuesto a la renta por pagar 77879 491,742 (135,521) 434,100
Reconciliacion de l1a tasa efectiva -

2013 2012
Utilidad antes de impuestos 318,405 2,199,627
Tasa impositiva 22% 23%
686,049 505,914

Gastos no deducibles 54751 -
Otras deducciones - (14,172)
Rentas exentas  (81,168) -
Impuesto 2 la renta del afio 650,632 491,742
Tasa efectiva

Impuesto a la renta diferido -

21%

22%

La tasa impositiva aplicada para el cdlculo del impuesto a la renta diferido al 31 de diciembre del 2013 es la
que estara vigente en el periodo esperado para su realizacién, en funcién de lo contemplado en el Codigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, aprobado en noviembre del 2010 y vigente a partir de

enero del 2011.

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Pasivos Activas
Revaluaciones de Jubilacién
afics anteriores patronal y
) desahucio Neto
Saldoal 1 deenerode zo12 (755,212) 5,503 (749,309)
Realizacién de los impuestos diferido 109,422 ~ 109,422
Saldoal 31 de diciembre del 2012 (645,790) 5,903 (639,887)
Realizacién de los impuestaos diferido 576 3.947
Saldoal 31 de diciembre del 2013 (642,419) 6,479 (635,940)

(1) Corresponde principalmente al impuesto diferido originado en las propiedades de inversion.
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicién de movimiento:

Pagos, utilizaciones

Saldo al inicio Incrementos yvotros Saldo al final
Afig 2013
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 200,799 503,880 (503,969) 200,710
Participacién laboral (2) 388,169 550,286 (388,169) 550,286
588,968 1,054,166 (892,138) 750,996
Aflo 2012
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 172,534 438,232 (409,967} 200,799
Participacién laboral {2) 189,299 388,169 (189,299) 388,169
361,833 826,401 (599,266) 588,968

(1)  Corresponde principalmente a provisiones para cubrir décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones,

fondos de reserva, entre otros.
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

NOTAS A I:OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en d6lares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2013 y 2012 con
compaiiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las compafiias con
accionistas comunes o con participacién accionaria significativa en la Compaiiia:

2013 2012
Cuentas por cobrar.
Aretina S.A. (1) 1,542,710 2,359,804
Portrans S.A. (2) 2,718,674 1,433,860
Inversiones Maritimas Universales S.A. 216,545 1,231,965
Compaiifa Chilena Navegacién Interocesnica S.A. 786,533 972,834
Modaltrade S.A. 73,103 65,387
Rambagq S.A. 118,064 27,049
Otros menores 3,772 13,462
5,459,401 6,204,361
Cuentas por pagar
Aretina S.A. 442,180 453,551
Portrans S.A. 11,525 11,627
Modaltrade S.A. 33,888 19,942
Agencias Universales S.A. (3) 1,085,182 4,400,000
Angel Falls CVs (4) 1,201,535 2,831,703
2,774,31 7,716,823

(1) Incluye préstamos por cobrar por US$1,256,000, con vencimiento a corto plazo que generan intereses
a una tasa fija anual del 7.30%.

(2) Incluye préstamos por cobrar por US$183,000, con vencimiento a corto plazo que generan intereses a
una tasa fija anual del 7.30%.

(3) Incluye préstamo por US$725,000 con vencimiento hasta un afio que devenga intereses a una tasa
anual de 7.25% (2012: US$4,188,414).

(4) Corresponden a préstamos con vencimientos hasta un afio que devenga intereses a una tasa anual de
7.25%.
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AGENCIA MARITIMA GLOBAL, MARGLOBAL S.A.

NOTAS A I:OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2013 y 2012 con
compaifiias relacionadas:

2013 2012
Ingresos
0 fifa Chilena Navegacion Inter i
Agenciamiento maritimo (1) 997,877 1,122,245
Inversi Mariti Universales §
Reembolso de gastos 109,209 248,864
Aretina S.A,
Intereses ganados 152,787 100,326
Alquiler de maquinarias 196,800
Otros ingresos 38,717 -
388,304 100,326
Portrans S.A.
Alquiler de bodegas 684,000 684,000
Intereses ganados 33,793 -
Comisiones 13,717
Otros ingresos 25,818 15,109
757,328 ~699,109
M
Cobros por cuenta de representantes 421,636 369477
Otros ingresos 45,733 -
467,369 369,477
Total ingresos 2,720,087 2,540,021
Costos y otras transacciones
Pagos por cuenta de representantes 2,415,818 2,685,393
Préstamos 1,592,106
Compra de maquinaria 978,800 -
Servicios de procesamiento 524,118 87,181
Otros gastos - 1,913
5,510,842 2,774,487
P
Préstamos 2,125,000 -
Pagos por cuenta de representantes 213,711 142,342
Otros gastos - 30,939
2,338,711 173,281
Modaltrade S.A.
Pagos por cuenta de representantes 36,645 66,214
Otros gastos - 28,721
36,645 94,035
ias Marfti Universales S
Pago de capital e intereses 3,463,121 -
Compra de maguinaria 1,515,000
Cesion de deuda - 1,433,080 (2)
Gastos de intereses 138,140 92,479
5,110,261 1,525,559
Angel Falls CVs
Pago de capital e intereses 1,586,255 -
Cesi6n de deuda - 2,120,495 (2)
Intereses del afio 92,097 138,730
1,678,352 2,250,225
Total costos y otras transacciones 14,680,811 6,827,487
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(v

6}

Contratos de agenciamiento naviero: El 15 de septiembre de 1992 se firmé un contrato entre
Compafifa Chilena de Navegacion Interoceénica S.A. CCNI domiciliada en Valparaiso Chile (armador)
y Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S.A. (agente). El contrato de agenciamiento cubre las
faenas de carga y/o descarga, desarrolladas en los puertos de Ecuador y tiene vigencia indefinida a

partir de la fecha de suscripcién, salvo que alguna de las partes lo desahucie por escrito, con treinta
dias de anticipacién.

Durante e] 2013 la Compaiiia ha generado US$997,877 (2012: US$1,122,245) por concepto de

ingresos de agenciamiento naviero, los cuales se encuentran registrados como parte de ingresos por
servicios.

En junio del 2012 se suscribi6 un contrato entre la Compafiia, sus accionistas y filiales en Ecuador

(Aretina S.A. y Portrans S.A.) relacionada a la cesién de deuda de las partes relacionadas locales con
sus accionistas.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafiia incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a: el Gerente
General, Gerente Comercial y Gerente de Operaciones.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacion:

201, 2012

Salarios y beneficios sociales (corto y largo plazo) 253,067 232,004

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

El movimiento de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:

Jubilacién Desahucio
2013 2012 2013 2012
Al1deenero 203,099 166,920 108,143 92,336
Costo por servicios corrientes 52,783 33,362 26,013 12,990
Costo por intereses 2,199 1,390 1,121 541
Costos por servicios pasados 7,843 6,476 4,203 3,639
Prestaciones pagadas - - (3,072) (1,363}
Salidas de personal (6,986} (5,049) - -

258,038 203,099 137,308 108,143
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Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacién - Desahucio
2013 2012 2013 2012
Costo por servicios corrientes 45,797 28,313 23,841 11,627
Costo por intereses 2,199 1,390 1,121 541
Costo por servicios pasados 7,843 6,476 4,203 3,639
55.839 36,179 29,165 15,807
Las principales hip6tesis actuariales usadas fueron:
2013 2012
Tasa de descuento 8.68% 8.68%
Futuro incremento salarial 4.50% 4.50%
. o Tabla biométrica Tabla biométrica
Tasa de mortalidad e invalidez (1) (IESS 2002) (IESS 2002)
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprende 1,466,667
acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una, el cual est4 suscrito y totalmente pagado.
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Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los accionistas de Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S.A. son:

Nombre Nacionalidad Acciones %
Agencias Universales S.A. Chilena 880,000 60%
Angel FallsC.V. Holandesa 586,667 40%
’ 1,466,667 } 100%
CONTRATOS

Contrato de agenciamiento -

Con fecha 1 de julio de 2012 se firmé un contrato entre Wan Hai Lines (Singapur) (armador) y Agencia
Maritima Global, MARGLOBAL S.A. (agente). El contrato de agenciamiento cubre las faenas de carga y/o

descarga, desarrolladas en los puertos de Ecuador y tiene vigencia hasta el 30 de julio del 2013, con
renovacion automética.

Al 31 de diciembre de 2013 la Compaiiia ha generado ingresos por comisiones y servicios de agenciamiento
por US$1,738,430 y US$5,591,976 respectivamente, los cuales se encuentran registrados como parte de los
ingresos por servicios en los estados de resultados adjuntos.

Contrato de arrendamiento operacional de Propiedades de inversion -

En febrero del 2013, la Compaiiia suscribié un contrato segin el cual entrega en arrendamiento a Portrans
S.A., terrenos y bodegas ubicadas en las ciudades de Guayaquil y Quito. El plazo del contrato es hasta el 1 de
enero del 2017 para los inmuebles ubicados en la ciudad de Guayaquil y hasta el 31 de diciembre del 2016
para los inmuebles ubicados en la ciudad de Quito.

El canon mensual promedio de dichos contratos para el afio 2013 fue de US$57,000. Durante el afio 2013 la
Compafifa registro ingresos por este concepto por US$684,000.

Los pagos minimos totales futuros por este arrendamiento son los siguientes:

Menos de 1 afio 684,000
Entre 1y 3 afios 2,052,000
2,736,000
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Contrato de arrendamiento operacional de Equipos de operacion -

En abril del 2013, la Compaiiia suscribié con Aretina S.A. un contrato por el cual entrega en
arrendamiento ciertos equipos de operacién por un plazo de 1 afio. El canon mensual corresponde a
US$24,000 mas IVA.

Durante el afio 2013, la Compaiiia registré con cargo a resultados US$196,800 en concepto de alquiler, los
cuales se presentan dentro del rubro “Ingresos por arriendo” en el Estado de resultados.

GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia entregd las siguientes garantias:

. Autoridad Portuaria de Puerto Bolivar: Garantias por pago de tasas portuarias por US$20,000 con
vencimiento el 2 de abril del 2014, y pago de tasas portuarias por US$20,000 con vencimiento el 3 de
mayo del 2014.

. Seguros Equinoccial: Garantias por pago de tasas portuarias por US$20,000 con vencimiento el 28 de
mayo del 2014.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracién de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros o que requieran revelacién.
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