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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S. A.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S. A,
(una sociedad andnima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Agencias Universales S. A. de
Chile), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2012, y los

correspondientes est

ados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de

efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables

significativas y otras

notas explicativas. .

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2.

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del

control interno que la

gerencia determine como necesario para permitir {a preparacién de estados

financieros que no contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos,

planifiguemos y reali

cemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados

financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados

financieros contenga
evaluacién de riesgo,

n distorsiones importantes, debidas a fraude o error. Al efectuar esta
el auditor toma en consideracidn los controles internos relevantes de (a

Compaiiia, para la preparacién y presentacidon razonable de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de

expresar una opinién
incluye la evaluacién
estimaciones contabl
presentacién general

Consideramos que la

sobre la efectividad del control interno de [a Compafifa. Una auditoria también
de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las

es realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
de los estados financieros.

evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar

una base para nuestra opinién calificada de auditorfa.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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— Informe de los auditores independientes (continuacién)

Bases para la calificacion de la opinién de auditoria
Desviacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera

- i 6. Durante el afio 2012, la Compafifa registré cargos por impuesto a la salida de divisas por
US$162,450 correspbndientes a provisiones no reconocidas al 31 de diciembre de 2011; sin

L embargo, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, los gastos se

— registran cuando se conocen y se requiere la reexpresién de la informacién comparativa. De haber

considerado lo anteriormente mencionado los resultados del afio hubieran aumentado en US$
,”"‘ 106,323. ‘

- Opinidn calificada de auditoria
7. Ennuestra opinién, excepto por el asunto que se menciona en el parrafo 6 precedente, los estados

n financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, {a situacién

..... . financiera de Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S. A. al 31 de diciembre de 2012, y los

resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de su efectivo por el afio

terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera

i NAE No. 462

— RNCPA No. 24.844

Guayaquil, Ecuador
. 17 de mayo de 2013




Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S. A.

Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2012y 2011
Expresados en Dolares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciéles

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
impuestos por recuperar |

Seguros pagados por antici;i;ado

Total activo corriente

Activo no corriente:
Propiedad, mobiliario y equipo, neto
Activos intangibles, neto

Total activo no corriente

Total activo

Lot (

Notas

9(a)
16(g)

11
12

/\

2012 2011
7,577,930 3,040,136
1,914,671 1,412,306
138,413 34,367
6,204,361 2,630,823
11,639 27,470

66,958 -

15,913,972 7,145,102
12,129,210 12,188,044
15,965 1,291
12,145,175 12,189,335
28,059,147 19,334,437

<
ing. Marcelo RamireZ~—-...
Gerente General .

_Ing. Carlos Cgbrera
s 5 % ,/

Las notas adjuntas a los estadps financieros son parte integrénte de estos estados.

[

J ,
" Sra. Mdfrcia Dufflar
Contadora General




Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S. A.

Estados de situacion financiera (continuacién)
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Dolares de E.U.A.

Notas
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente: |
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 13
Cuentas por pagar a partes relacionadas 9(a)
Beneficios a empleados | 14(a)
Impuestos por pagar ‘ 15(g)
Total pasivo corriente
Pasivo no corriente:
Beneficios a empleados a largo plazo 14(b)
Pasivo por impuesto diferido, neto 15()
Total pasivo no corriente
Total pasivo
Patrimonio:
Capital social | 17
Reserva legal ‘ 18
Utilidades retenidas ' 19

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

= I ¢

‘ Ay
H <nat i : N

2012 2011
3,274,711 1,652,190
7,716,823 3,334,755

588,968 361,833
985,241 142,704
12,565,743 5,491,482
311,242 250,256
639,887 749,309
951129 1,008,565

13,516,872 6,500,047

1,466,667 1,466,667
420,163 420,163

12,655,445 10,947,560

14,542,275 12,834,390

28,059,147 19,334,437

frt
%

< i,
Ing. Marcelo Ramirez : Ing--Cadl rera Sra. Karkid Dufflar
Gerente General Gerente Finangciero Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S. A.

Estados de resulfados integrales

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2012 2011

Ingresos de actividades Qrdinarias:

Servicios de agenciamiento . 3() 6,605,969 5,006,725
Arriendos 3() 864,000 1,425,695
Total ingresos 7,469,969 6,432,420
Costos de operacion 20 . (794,616) (1,556,781)
Utilidad bruta \‘ 6,675,353 4,875,639
Gastos administrativos 20 (2,873,176) (2,753,601)
Gastos financieros | 21 (1,734,232) (927,084)
Participacién en ganancia de asociadas 10 - 1,029,539
Ingresos financieros 9(a) 122,357 -
Otros gastos 11 - (253,164)
Otros ingresos 9,325 79,896
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,199,827 2,051,225
Impuesto a la renta 15(h) (491,742) (271,693)
Utilidad neta y resultado integral del afio neto de impuesto 1,707,885 1,779,532

’ [
A ' __/

-~
It

Ing. Marcelo Ramirez T Ing. Carlos Caljrera ‘ Sra. K/ial]t;ﬁ'a Dufflar
Gerente General } i Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




~ Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S. A.

— Estados de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Ddélares de E.U.A,

L ' ‘ Utilidades retenidas

‘ | Ajustes de Utilidades
b* Capital Reserva Reserva primera acumu- Patrimonio
e v social legal de capital adopcion ladas Total total

,,,,,, Saldo al 31 de diciembre de 2010 1,466,667 159,425 394,568 3,143221 5,890,977 9,428,766 11,054,858

Mas (menos):

Utilidad neta j - - - - 1,779,532 1,779,532 1,779,532
;_ Transferencia a reserva Iegal
- (Véase Nota 18) - 260,738 - - (260,738)  (260,738) -

Saldo al 31 de diciembre de2011 1,466,667 420,163 394,568 3,143,221 7,409,771 10,947,560 12,834,390

— , Mas- Utilidad neta - - - - 1,707,885 1,707,885 1,707,885

Saldo al 31 de diciembre de 2012 1,466,667 420,163 394,568 3,143,221 9,117,656 12,655,445 14,542,275

— Ing. Marcelo Ramirez =~ brera

i v
Sra. Marcia Dufflar
. Gerente General : Gerente Financiero Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S. A.

— Estados de flujos de efectivo
- Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Doélares de E.U.A.

I | 2012 2011
= Flujos de efectivo de actividédes de operacién:
- Utilidad antes de impuesto a la renta 2,199,627 2,051,225
f* Ajustes para conciliar la util‘idad antes de impuesto a la renta con el efectivo neto
i‘ provisto por actividades de operacion-
L Depreciacion | 324,820 283,798
- Pérdida por aportacién de activos fijos ) - 253,260
i Amortizacion : 4,082 2,263
f“‘ Obligaciones de largo plazo pof beneficios a empleados 51,986 41,376
- Participacién en ganancia de aéociadas - (1,029,539)
”: Cambios netos en activos y pasivos-
- {Aumento) en cuentas por cobrér comerciales (502,365) (95,709)
— (Aumento) disminucion en otraé cuentas por cobrar (104,046) 98,425
— ) (Aumento) disminucién en cuen&as por cobrar a partes relacionadas (3,695,895) 2,278,904
""" - Disminucién en cuentas por impuestos por recuperar 15,831 3,299
- (Aumento) en seguros pagadas por anticipado (66,958) -
"""" Aumento en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1,622,521 36,400
. Aumento (disminucion) en cuenias por pagar a partes relacionadas 4,613,277 360,239
Aumento (disminucién) en benéﬁcios a empleados 227,135 (72,764)
— Aumento en cuentas por pagar impuestos 486,317 222,837
;_, 5,176,332 4,434,014
' Impuesto a la renta pagado ; (244,944) (664,922)
- Efectivo neto provisto por actividades de operacion 4,931,388 3,769,092
,,,,,,, Flujos de efectivo de actividades de inversion:
e Adiciones a mobiliario y equipo, neto (265,986) (1,257,698)
- Adiciones a activos intangibles | (18,756) -
_ Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (284,742) (1,257,698)
- Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
o Intereses pagados.a partes relacionadas del exterior » (231,209) (609,000)
‘, Intereses ganados a partes relacionadas locales 122,357 -
- Efectivo neto utilizado en adti\iidades de financiamiento . (108,852) (609,000)
Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 4,537,794 1,902,394
Efectivo y equivalentes de efectivo
- Saldo al inicio de! afio ‘ 3,040,136 1,137,742

— Saldo al final del afio ‘ ’ 7,577,930 3,040,136

e | /

L — N | ! . - L F

] ’ Y ) - /\/ ] ST s
- AN A e T I 3

o ing. Marcelo Ramiréz Ing. Carlog Cabrera 1. Mbdci

,,,,,,, Gerente General | Ger nancier Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES

Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S. A. (en adelante “la Compafiia®) es una sociedad andénima

ecuatoriana constituida en el Ecuador y subsidiaria de Agencia Universales S. A. de Chile y su matriz directa es
Empresas Navieras S. A. de Chile.

La actividad principal de la Compafiia es la prestacion de servicios de agenciamiento naviero y representacion
de compaiiias de trans@orte maritimo y aéreo internacional.

La direccion registrada de la Compaiiia es Tulcan 809 y Hurtado, Guayaquil — Ecuador.
Los estados financieros de Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S. A, por el afioc terminado el 31 de

diciembre de 2012, fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 17 de mayo de 2013 y
seran expuestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion.

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracién de cumplimiento-
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera (en adelante “NlIF”), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad (International Accounting Standards Board IASB por sus siglas en ingles), vigentes al 31 de
diciembre de 2012.

Bases de medicion-

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico excepto por la obligacion de
largo plazo por beneficios a empleados que es valorizada en base a métodos actuariales (Véase Nota 3), a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compariia. Los estados financieros se presentan en

Délares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacion de la
Compaiiia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compariia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

(a) Efectivoy equivalentes de efectivo-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo, depositos en bancos y depésitos a corto plazo
con vencimiento de 3 meses 0 menos, los cuales se registran al costo histérico y no estan sujeto a un
riesgo significativo de cambios en su valor.




Notas a los estados financieros (continuacisn)

(b)

Instrumentos financieros-

®

Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos ﬁnancieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39, se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Companiia
determina la clasificacién de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando
es apropiado, revalla esta determinacion al final de cada afio.

Todos los: activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a la transaccién, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor
razonable con cambios en resultados.
L

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacidn o por convencién en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la
Compaiiia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compainia incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Medicidon posterior

La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos

mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento
inicial como valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propésito
de venderlos o recomprarios en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados fomados por la Compaiiia que no se designan como instrumentos de cobertura
en relaciones de cobertura segln las define la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los
derivados, incluido los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para
negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con efecto en resultados se contabilizan en el estado de
situacién financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos
como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

|
La Compaiiia no tiene activos financieros al valor razonable con efecto en resultados al 31 de
diciembre de 2012 y 2011.




Notas a los estados financieros (continuacion)

Préstamos y cuentas por cobrar

La Compaiiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo y equivalentes de efectivo,
cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a partes
relacionadas, las cuales son expresadas al valor de la transaccién, netas de una provisién para
cuentas incobrables cuando es aplicable.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la Compafiia no tiene
intencién de venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y que no tienen riesgos de
recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El
costo amortizado se calcula fomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como costos financieros.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compaiiia tiene la intencion y capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compafiia mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el
estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el
estado de regultados integrales como costos financieros.

La Compairiia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de
2012y 2011.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados.
Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un tiempo

indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las
condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral
en la reserva bor activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversién se da de baja.
En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se
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(ii)

considera como un deterioro del valor de la inversién, en cuyo caso, la pérdida acumulada es
reclasificada en el estado de resultados integrales en la linea de costos financieros y eliminada de la
reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un

mercado activo y/o de informacion relevante para su determinacién, estos activos financieros se
presentan al costo.

La Compafiia no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2012 y
2011.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de!
activo, (b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transferido el control del mismo, el activo se continta reconociendo en la medida de la implicacién
continuada de la Compaiiia sabre el activo. En ese caso, la Compaiia también reconoce el pasivo
relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los
derechos y las obligaciones que la Compaiiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de
contraprestacion que la Compafiia seria requerida a devolver.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial
Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y

cuentas por pagar, segin sea pertinente. La Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, y en el caso de los

préstamos y cuentas por pagar se contabilizan netos de ‘los costos de transaccién directamente
atribuibles.
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(c)

Propiedad, mobiliario y equipo-
La propiedad, mobiliario y equipo son medidos al costo de adquisicion, menos depreciacién acumulada y
pérdida por deterioro cuando ésta (ltima corresponda.

El costo inicial de la propiedad, mobiliario y equipo comprenden su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo
en operacién y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el
importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el
activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo
incurrido en reemplazar partes del mobiliario y equipo, siempre y cuando se cumplan con los criterios de
reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de
reparaciéon y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren.

En el momento de enajenacion, cualquier reserva de revalorizacion del activo particular que esta siendo

vendido es transferida como parte del costo de venta.

Dentro del rubro propiedad, mobiliario y equipo, se definen cuales de estos son factibles de ser separados
por componentes. Esto es aplicable en el caso que, partes diferentes de un activo cuentan con vidas
utiles que varia en cada parte, con un costo que es significativo, comparado con el costo total del activo.
Se deprecia por separado cada componente a lo largo de su vida Util.

La Compaiiia no ha determinado valores residuales a los bienes de propiedad, mobiliario y equipo, ya que
la gerencia considera que dicho valor no sera importante.

Los bienes clasificados como propiedad, mobiliario y equipo se deprecian en forma lineal, a lo largo de su
vida util, la que se expresa en afos. A continuacion se presenta una descripcién de las estimaciones de

vida util para estos activos:

Anos

Minimos Maximos

Edificios 9 60
Equipos de operacién 1 20
Equipos de computacién 2 13
Muebles y equipos de oficina 3 12
Vehiculos 2 10

La vida util, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados son revisados y ajustados si
fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdémico y las expectativas de vida de las
partidas de propiedad, mobiliario y equipo.

Una partida de propiedad, mobiliario y equipo es retirada al momento de su disposicion o cuando no se
esperan beneficios econémicos de su uso o disposicién posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja
al momento del retiro del activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor
en libros del activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el afio en que se retira el activo.
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(iii)

(iv)

v)

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente

contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se
modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros

se reconocen en el estado de resultados integrales.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evallia en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o
un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la Compania que pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un
grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos
en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u ofra reorganizacion
financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucion mensurable en los
flujos de efectivo futuros, tales como atrasos o cambios en condiciones econémicas que se
correlacionan con valores predeterminados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la
intencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo

simultdneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos en cada fecha de
reporte se determina mediante la referencia a los precios cotizados en el mercado o a las
cotizaciones de precios de los agentes de bolsa (precio de compra para posiciones largas y precio
de venta para posiciones cortas), sin ninguna deduccion por costos de transaccion.

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor
razonable se determina usando técnicas de valuacién adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir la
comparacién con transacciones de mercado recientes, la referencia al valor razonable actual de otro
instrumento que sea sustancialmente igual, el analisis de flujo de efectivo ajustado u otros modelos
de valuacion.

No han existido cambios en las técnicas de valuacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

En la Nota 24, se brinda informacién sobre los valores razonables de los instrumentos financieros y
mayores detalles sobre cédmo se valorizan.
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Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen acreedores comerciales y cuentas por pagar a

partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compariia es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
que la Compaiiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de
doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la

adquisicién del financiamiento.

Medicion posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a

continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resulfados
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el momento de su
reconocimiento inicial al valor razonable con efecto en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el proposito
de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados
tomados por la Compafiia, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segun lo define la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados implicitos
separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar
se reconocen en el estado de resultados integrales.

Al momento de su reconocimiento inicial, la Compafiia no clasificd ningtn pasivo financiero como al
valor razonable con efecto en resultados.

La Compaiiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados al 31 de
diciembre de 2012 y 2011.

Préstamos y cuentas por pagar

La Compaiiia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y cuentas por pagar a partes
relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al
costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se
dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, utilizando el método de la tasa
de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el
estado de resultados.



Notas a los estados financieros (continuacion)

(d)

(e)

Los terrenos y edificios son activos que fueron adquiridos para uso exclusivo de sus partes relacionadas
locales, y éstos a su vez se encuentran disponibles para el giro normal de sus operaciones, por lo que la
Compaiiia percibe una renta (Véase nota 3(i)).

La ultima matriz (Empresas Navieras S.A. de Chile) prepara sus estados financieros consolidados, por lo
que los terrenos y edificios se presentan como parte de los activos fijos del Grupo AGUNSA.

Inversiones en asociadas-
Una asociada es una entidad en la cual la Compafia posee influencia significativa. La inversién en
asociadas es contabilizada usando el método de la participacion.

Bajo el método de participacion, la inversion en la asociada es registrada en el estado de situacion
financiera al costo mas cambios post adquisicién en la proporcion adquirida de los activos netos de la
asociada. El menor valor relacionado con una asociada es incluido en el valor en libros de la inversion y
no es amortizado. El estado de resultados integrales refleja la proporcion de los resultados de las
operaciones de cada asociada. Cuando ha existido un cambio reconocido directamente en el patrimonio
de la asociada, la Compaiiia reconoce su porcidén de cualquier cambio y lo revela si corresponde, en el
estado de cambios en el patrimonio neto.

Al 31 de diciembre de 2012, la Companiia no posee participaciones en otras sociedades (Véase Nota 10).

Activos intangibles-

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento inicial, los
activos intangibles se registran al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida acumulada
por deterioro del valor, en caso de existir. Los activos intangibles generados internamente, excepto los
costos de desarrollo, no se capitalizan y el desembolso se refleja en el estado de resultados integrales del

afio en el que se incurre.

Las vidas utiles de los activos intangibles se evaltian como finitas o indefinidas. Los activos intangibles
con vida finita se amortizan en linea recta durante la vida util econémica y se evalda por deterioro cada
vez que hay indicios de que el activo puede verse afectado. Al cierre del afio la gerencia considera que
no existen indicios de deterioro.

El periodo de amortizacion y el método de amortizacién del activo intangible con una vida Uil finita se
revisan al menos a la fecha del estado de situacion financiera. Los cambios en la vida (til esperada o en
el patrén esperado de consumo de los beneficios econémicos futuros del activo se contabilizan al
modificar el periodo o método de amortizaciéon, segln corresponda, y se tratan como cambios en las
estimaciones contables. El gasto de amortizacién de activos intangibles con vidas utiles finitas se
reconoce en el estado de resultados integrales en la categoria de gastos de acuerdo a la naturaleza de
dicho activo intangible.

Las ganancias o pérdidas que surjan del retiro en libros del activo intangible se miden como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo y se reconoce en el estado de
resultados integrales cuando el activo es retirado.
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(f)

(9)

Los activos intangibles corresponden a programas informaticos tienen una vida Util de 1 a 4 afios, periodo

en el gue son amortizados.

Deterioro de activos no financieros-

La Compaiiia evalta a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Compaiiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El
importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor
en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo
que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un
activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del
valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las
hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoraciéon que resulte
mas apropiado. Estos célculos se verifican contra multiplos de valoracién, cotizaciones de acciones y
otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado
de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por

realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la gerencia de la Compaiiia considera que no existen indicios del tipo
operativo y/o econdémico que indiguen que el valor neto registrado como propiedad, mabiliario, equipo y
activos intangibles no pueda ser recuperado.

Cuentas por pagar, provisiones, pasivos y activos contingentes-

Los pasivos (cuentas por pagar) corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de
situacion financiera, surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera
una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos
del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es
probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario,
soélo se revela la contingencia en notas a los estados financieros.
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(f)

(9)

Los activos intangibles corresponden a programas informaticos tienen una vida Util de 1 a 4 afios, periodo

en el gue son amortizados.

Deterioro de activos no financieros-

La Compaiiia evalta a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Compaiiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El
importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor
en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo
que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un
activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del
valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las
hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoraciéon que resulte
mas apropiado. Estos célculos se verifican contra multiplos de valoracién, cotizaciones de acciones y
otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado
de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por

realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la gerencia de la Compaiiia considera que no existen indicios del tipo
operativo y/o econdémico que indiguen que el valor neto registrado como propiedad, mabiliario, equipo y
activos intangibles no pueda ser recuperado.

Cuentas por pagar, provisiones, pasivos y activos contingentes-

Los pasivos (cuentas por pagar) corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de
situacion financiera, surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera
una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos
del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es
probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario,
soélo se revela la contingencia en notas a los estados financieros.
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(h)

(i)

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando su

grado de contingencia es probable.

Obligaciones por beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del

periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor
(sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran
retribuciones de corto plazo: sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad social, permisos
remunerados, incentivos y otras retribuciones no monetarias como: asistencia médica, vehiculos y la

disposicion de bienes o servicios subvencionados o gratuitos.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:
La Compaiiia, segln las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilacién patronal y desahucio

que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a
la fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. EI valor
presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados a la tasa de interés determinada por el perito.

La politica contable de la Compafiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en otros resultados integrales en el periodo en el que ocurren. Los
costos por servicios pasados no exigidos a la fecha son reconocidos como gastos en forma lineal durante

un tiempo promedio hasta que estos sean exigibles

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se han prestado los servicios y es probable que los
beneficios econdémicos asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto del ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos
se miden por el valor razonable de la contraprestacion realizada, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles. Los siguientes criterios especificos

de reconocimiento también se deben cumplir antes de que los ingresos se reconozcan:

Prestacién de servicios

Los ingresos procedentes de servicios de agenciamiento naviero y comisiones cubren las faenas de carga
y/o descarga, desarrolladas en los puertos de Ecuador y se reconocen en base al servicio prestado y los
términos del contrato suscrito entre las partes.

Intereses ganados
Para todos los instrumentos financieros medidos al costo amortizado, los ingresos por intereses o gastos
se registran conforme al tipo de interés efectivo, que es la tasa con la que se descuenta los pagos futuros
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de efectivo estimados o los recibos a través de la vida esperada del instrumento financiero o un periodo
més corto, en su caso, el valor neto contable del activo financiero o pasivo. Los ingresos por intereses se
incluyen en los ingresos financieros en el estado de resultados integrales.

Ingresos por arrendamientos

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos de terrenos, bodegas y equipos de operacion
a terceros y compaiiias relacionadas se contabilizan sobre la base de linea recta a lo largo del plazo de
arrendamiento y se los clasifica como ingresos de actividades ordinarias dado su naturaleza operativa.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Arrendamientos-

La determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracion, y si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de unoc o mas
activos especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se

encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

La Compaiiia como arrendador

Los arrendamientos en los que la Compafiia no transfiere sustancialmente todos los riesgos y los
beneficios inherentes a la propiedad del activo, se clasifican como arrendamientos operativos. Los costos
directos iniciales incurridos en la negociacion de un arrendamiento operativo se suman al importe en
libros del activo arrendado y se reconocen a lo largo del plazo del arrendamiento sobre la misma base
que los ingresos por arrendamiento.

Los arrendamientos contingentes se reconocen como ingresos en el periodo en el que se consideran

ganados.

Costos de financiamiento-

Los costos por intereses directamente atribuibles a la adquisicién, construccién o produccién de un activo
que necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para estar listo para su uso o venta, se
capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos por intereses se
registran como gasto en el periodo que se producen. Los costos de financiamiento consisten en intereses
y otros costos que incurre la entidad en relacién con el préstamo de fondos.

Al 31 de diciembre de 2012, no se registran costos financieros capitalizados.
Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea
recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base
de la informacion financiera de la Compafila. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.
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La gerencia evalla periddicamente la posicion asumida en las declaraciones del impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado

de situacién financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles, y se
presentan como largo plazo.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o

pérdidas tributarias amortizables.

E! importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevallian en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida
en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permitan recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de
éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién con la transaccién subyacente, ya
sea en el ofro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos

sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la



Notas a los estados financieros (continuacion)

13

autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de

situacién financiera, segun corresponda.

(n) Eventos subsecuentes-
Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacion adicional sobre la situacién financiera
de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los
estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en

notas a los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de
las estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan

incluidas en las politicas contables y las notas a ios estados financieros.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o estimaciones significativos

utilizados por la gerencia:

Vida uatil de mobiliario y equipo
El mobiliario y equipo se registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante la vida util

-estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se pueda determinar que la vida Util de los activos

debiera disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de
acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos
activos podrian hacer que la vida Util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compaiiia
calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de
las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en
varios factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores, de existir; y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Comparia y sus asesores legales.
Diferencias de interpretacién pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las

circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compaiiia.

Debido a que la Compafiia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ninglin pasivo contingente relacionado con
impuestos.

Obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn se determina mediante valuaciones actuariales. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento,
los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
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complejidad de la valuacién, de las suposiciones subyacentes y de su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considero las tasas de interés de bonos corporativos
de alta calidad y/o calificacion de crédito, y que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a
los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pensién.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros
de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el pais.

Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de

las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos que
seran necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la informacion
disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores

legales y consultores.

Estimacion para cuentas incobrables

La estimacion para cuentas incobrables es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una
evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La
provisién para cuentas incobrables se carga a los resultados del afio.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

5.a) Nuevas normas internacionales de informacion financiera vigentes
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior. A partir del 1
de enero de 2012 entraron en vigencia las siguientes normas internacionales:

. NIC 12- Impuestos a las ganancias (revisada)

. NIF 1- Adopcién por primera vez (revisada)

. NIIF 7- Instrumentos financieros- Revelaciones. Mejora de los requisitos de divulgacion de baja en
cuentas

La adopcion de estas normas no tuvo un impacto significativo para las operaciones de la Compaiiia.

5.b) Normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas atin no vigentes
A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHIF) y enmiendas
emitidas que entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2013. En este sentido, se indican las Normas
emitidas que la Compaiiia razonablemente prevé que resultaran aplicables en el futuro.
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NIC 1 Presentacién de los estados financieros

Los cambios en la Norma estan relacionados a la agrupacién de las partidas presentadas en el
estado de resultados integrales. Las partidas que pudieran ser reclasificadas al estado de
resultados, en un periodo futuro podrian ser presentadas separadamente de las partidas que nunca
seran reclasificadas. La modificacidén afecta solamente la presentacion y no tiene impacto en la
posicion financiera de la Compariia o en su rendimiento. La modificacién se hara efectiva para los
periodos anuales que empiecen el 1 de julio de 2012,

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar - Mejora de los requisitos de
revelacion sobre la baja en cuentas

En diciembre de 2011 se emitié la modificacion a NIIF 7 que requiere que las entidades revelen en la
informacion financiera los efectos o posibles efectos de los acuerdos de compensacion en los
instrumentos financieros sobre la posicion financiera de la entidad. La norma es aplicable a contar
del 1 de enero de 2013.

La Compaiiia evalué el impacto generado por la mencionada norma, concluyendo que no tiene
efecto en los estados financieros.

NIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicién

La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015.
Como parte del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 39 “Instrumentos financieros:
Reconocimiento y medicion”, luego de un largo proceso de revisiones, en diciembre de 2011 el IASB
emitidé la NIIF 9 y las disposiciones de revelacion transitorias. La NIIF 9 no requiere reestructurar
informacién comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para que se efectuen revelaciones
adicionales en la transicion de la NIC 39 a la NIIF 9. Las nuevas revelaciones son requeridas a partir
de la fecha de transicién de la Compariia a esta NIIF 9. La Compaiiia evaluara su impacto final,

cuando la norma final que incluya todas las revisiones sea emitida.

NIC 19 Beneficios a empleados: Cambios en la medicion y reconocimiento de gastos de
beneficios definidos y beneficios por terminacién

La enmienda principalmente requiere cambios en la presentacion del costo del beneficio en el estado
de resultados integrales el cual debera dividirse en: (i) el costo de las prestaciones devengadas en el
periodo actual (costo del servicio) y cambios en las prestaciones de servicios, y (i) los gastos
financieros o ingresos. Ademas la enmienda requiere cambio de nombre de las ganancias y
pérdidas actuariales a “nuevas mediciones”.

Incluye de igual manera, consideraciones sobre las indemnizaciones por despido, las cuales estan
relacionadas a la salida de flujos de efectivo por los costos de restructuracion, con lo cual requiere
reevaluar el reconocimiento de las indemnizaciones voluntarias por despido. La enmienda no tiene
impacto en la posicion de la Compafila. La enmienda entrard en vigor para ejercicios que
comiencen a partir del 1 de enero de 2013.

NIIF 13 Medicion a valor razonable
Establece nuevos requisitos para la medicién del valor razonable, mejora la coherencia de los
estandares internacionales y reduce la complejidad al proporcionar, una definicion del valor
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razonable y una fuente para su medicion, asi como los requisitos de revelacion para su uso a través

de las NIIF. La NIIF 13 es efectiva para periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2013.

A la fecha, la gerencia de la Compaiiia se encuentra analizando el impacto que las normas y enmiendas
tendrén en sus operaciones; sin embargo, estima que la adopcion de estas normas no resultara en

cambios significativos.
Otras normas y enmiendas emitidas pero que alin no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de
los estados financieros de la Compaiiia y que la gerencia de la Compafiia prevé que no le seran

aplicables en el futuro, se resumen como sigue:

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIC 27 — Estados financieros consolidados y separados (revisada en el 2011) 1 de enero de 2013
NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (revisada en el 2011) 1 de enero de 2013
NIC 34 - informacion financiera intermedia 1 de enero de 2013
NIIF 1 - Adopcién por primera vez - Préstamos del Gobierno 1 de enero de 2013
NHF 10 — Estados financieros consolidados 1 de enero de 2013
NIIF 11 - Acuerdo de negocios conjuntos 1 de enero de 2013
CNIHF 20 - Costos de desmonte en ia fase de produccién en una mina a cielo abierto 1 de enero de 2013
NIC 16 - Clasificacién de equipo auxiliar 1 de enero de 2013

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se desglosa como sigue:

2012 2011
Efectivo en caja 1) 700 600
Bancos locales (1) 2,994,681 926,350
Bancos del exterior Q)] 582,549 2,113,186
Certificados de deposito (2) 4,000,000 -

7,577,930 3,040,136

(1) Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

(2) Certificados de depésito en el Citibank que vencen en enero de 2013 y generan intereses a la tasa del 0.09% anual.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosan como sigue:
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2012 2011
Clientes 1,476,559 1,328,912
Representadas 344,875 71,423
Otras cuentas por cobrar 93,237 11,971
1,914,671 1,412,306

Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses y poseen un periodo de crédito de hasta 30 dias.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales
es como sigue:

31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011

No dete-  Deterio- No dete- Deterio-

riorado rado Total riorado rado Total
Corriente:
Menores a 30 dias 1,431,017 - 1,431,017 693,557 - 693,557
Vencidos:
Menores a 30 dias 245,038 - 245,038 635,355 - 635,355
De 31 2 60 dias 238,616 - 238,616 71,423 - 71,423
De 61 a 90 dias - - - 11,971 - 11,971
Total 1,914,671 - 1,914,671 1,412,306 - 1,412,306

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de otras cuentas por cobrar se desglosan como sigue:

2012 2011
Préstamos a empleados 16,179 16,687
Deudores en cobranzas judiciales 40,038 35,046
Descuentos aduaneros ) 74,587 -
Anticipos a proveedores 3,596 1,667
Otras 4,013 16,013

138,413 69,413
Menos- Provisién para deterioro - 35,046 (2)

138,413 34,367

(1)  Corresponde a notas de crédito emitidas por el Servicio Nacional de Aduana del Ecuador (SENAE).

(2) Durante el afo 2012, la Compaiiia utilizé la provisidn para castigos de cartera.
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9. PARTES RELACIONADAS
(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan
como sigue:
Pais 2012 2011
Por cobrar:
Filiales:
Aretina S. A. Q) Ecuador 2,359,804 226,798
Portrans S. A. 1) Ecuador 1,433,860 731,480
Inversiones Maritimas Universales S. A. Panama 1,231,965 1,012,107
Compainiia Chilena Navegacién
Interoceanica S. A. Chile 972,834 620,046
Modaltrade S. A. Ecuador 65,387 35,860
inmobitiaria Milenio Inmilen S. A. Ecuador 88,979 -
Rambag S. A. Ecuador 27,049 4,532
Adventure Systems Ltd. Ecuador 682 -
Directores:
Jaime Ramirez Hidalgo Ecuador 20,011 -
Luiggi Ramirez Baquero Ecuador 3,790 -
6,204,361 2,630,823
Por pagar:
Filiales:
Aretina S. A. Ecuador 453,551 43,494
Portrans S. A. Ecuador 11,627 20,753
Modaltrade S. A. Ecuador 19,936 21,509
Accionistas:
Agencias Maritimas Universales S. A. Chile (2) 4,400,006 1,942 864
Angel Falls CVs Holanda (3) 2,831,703 1,306,135
7,716,818 3,334,755

(1) Incluye préstamos por cobrar que generan intereses a una tasa fija anual del 7.30%.

(2) Incluye préstamo por 4,188,414 con vencimiento hasta julio de 2013 que devenga intereses a una tasa anual de
7.25% (1,929,199 en el afio 2011).

(3) Corresponde a préstamo con vencimientos hasta junio de 2013 que devenga intereses a una tasa anual de
7.25%

Durante el afo 2012, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:

18
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Ao 2012

Filiales:

Compaiiia Chilena Navegacién Interoceanica S. A.

Inversiones Maritimas Universales S. A.
Aretina S. A.

Portrans S. A.

Modaltrade S. A.

Rambaqg S. A.

Filiales:

Aretina S. A.
Portrans S. A.
Modaltrade S. A.
Accionistas:
Angel Falls CVs

Agencias Maritimas Universales S. A.

Durante el afio 2011, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Aito 2011

Filiales:

Compafiia Chilena Navegacion Interoceanica S. A.
Aretina S. A.

Portrans S. A.

Modaltrade S. A.

Accionista:

Angel Falls CVs

Agencias Maritimas Universales S. A.

19

Ingresos
Agencia-
miento Arriendos Intereses Otros
maritimo (1) (3) Comisiones  ganados ingresos
1,122,245 - - - -
- - - - 248,864
- - - 100,326 -
- 684,000 15,109 - -
- - - 22,031 347,446
- - - - 22,470
Costos y gastos Cargos
por im-
Repa- puestos
racion Reem- ala
estruc- bolsos Otros Intereses  salidade Cesionde Pagos por
tural enviados gastos pagados divisas deuda cuenta
87,181 - 1,913 - 162,304 - 2,533,089
- - 30,939 - 31,684 - 110,658
- 66,214 28,721 - - - -
- - - 92,479 - 1,433,080 (2) -
- - - 138,730 - 2,120,495 (2) -
Ingresos Gastos
servicio
Agencia- posteo,
miento Logistica y estibay Intere- Pagos
maritimo Arriendos Distri- Otros trans- ses por
(1) (3) bucién ingresos porte pagados cuenta
1,450,261 - - 44,867 - - -
- 668,400 - - 666,139 - 435,501
- - 684,000 36,892 -
- - - 60,758 - - -
- - - - - 243,600 -
- - - 14,238 - 365,400 -
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Contratos de agenciamiento naviero-

El 15 de septiembre de 1992 se firm6 un contrato entre compaiiia Chilena de Navegacion Interocednica S.A. CCNI
domiciliada en Valparaiso Chile (armador) y Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S. A. (agente). El Contrato de
agenciamiento cubre las faenas de carga y/o descarga, desarrolladas en los puertos de Ecuador y tiene vigencia
indefinida a partir de la fecha de suscripcion, salvo que alguna de las partes lo desahucie por escrito, con treinta dias

de anticipacién.

Durante los afios 2012 y 2011, la Compaifiia ha generado 1,122,245 y 1,450,261 respectivamente, por concepto de
ingresos de agenciamiento naviero, los cuales se encuentran registrados como parte de los ingresos por servicios en

los estados de resultados adjuntos.

En junio de 2012 se suscribié un contrato entre la Compaiiia, sus accionistas y filiales en Ecuador (Aretina S. A,
Portrans S. A.) relacionada a la cesién de deuda de las partes relacionadas locales con sus accionistas, a favor de la

Compaifiia y que se compone de la siguiente forma:

Aretina S. A, Portrans S. A.
Intereses Intereses
acumu- acumu-
Capital lados Capital lados Total
Agencia Maritimas Universales S. A. 1,413,600 338,649 300,000 68,246 2,120,495
Angel Falls Cvs 942,400 246,385 200,000 44,295 1,433,080

2,356,000 585,034 500,000 112,541 3,553,575

Incluye arriendo de edificios (bodegas) por 624,000 y equipos por 60,000.

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordados
entre ellas.

Directorio-
La Compaiiia es administrada por un directorio compuesto por 4 miembros, los cuales permanecen por un
periodo de 5 afios en sus funciones.

Administracién y alta direccién-

Los miembros de la alta administracién y demas personas que asumen la gestion de Agencia Maritima
Global, MARGLOBAL S.A., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan,
no han participado al 31 de diciembre de 2012 y 2011 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave de la Compaiia es representada por la gerencia general. Durante los afios 2012 y
2011, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, beneficios sociales
y otras bonificaciones de la gerencia clave de la Compaiiia se presentan como sigue:
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2012 2011
Sueldos fijos 297,352 266,311
Beneficios sociales 57,626 76,819
Beneficios post-empleo 24,302 19,506

379,280 362,636

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Al 31 de diciembre de 2012, la Compafiia no mantiene participaciones en el capital de otras compafiias.

movimiento de las inversiones en asociadas al 31 de diciembre de 2011 es como sigue:

2011
Saldo inicial 4,616,915
Aportacion de equipos de operacién (1) 1,230,548
Valor patrimonial proporcional 1,029,539
Cesion de acciones (2) (6,877,002)

Saldo final -

El

(1)  En julio de 2011, la Junta General de Accionistas de la Compaiiia aprobé la aportacién de equipos de operacion al

capital de Aretina S. A. por 1,230,548, a consecuencia de dicha transaccién la Compaiiia se hizo acreedora de

30,763,700 nuevas acciones. El valor en libros de los equipos de operacion fue de 1,483,712, lo cual origind una

pérdida por 253,164 que es presentada como parte de los otros gastos en el estado de resultados integrales.

(2) Endiciembre de 2011, la Junta General de Accionistas autorizd realizar la cesién de acciones que posee la Compaiiia

en las compafiias: Aretina S. A., Portrans S. A. y Modaltrade S. A. a favor de sus accionistas Agencias Universales

S. A. y Angel Falls CVs por 4,126,200 y 2,750,708, respectivamente, como sigue:

Agencias Angel

Universales Falls Total
Aretina S. A.
Acciones que se ceden 12,000 7,999 19,999
Acciones en consecuencias del aumento de capital 18,458,235 12,305,490 30,763,725
Valor patrimonial proporcional 2,157,466 1,438,311 3,695,777
Portrans S. A.
Acciones que se ceden 24,000 15,999 39,999
Valor patrimonial proporcionat 1,725,657 1,150,366 2,876,023
Modaltrade S. A.
Acciones que se ceden 12,000 7,999 19,999
Valor patrimonial proporcional 243,077 162,031 405,108
Total valor patrimonial proporcional 4,126,200 2,750,708 6,876,908
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Como consecuencia de dicha transaccion, los accionistas deciden compensar con el capital de los préstamos por pagar

que mantenia con la Compaiiia a favor de Agencias Universales S. A. y Angel Falls CVs por 4,126,200 y 2,750,708

respectivamente.

11. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de mobiliario y equipo se formaba de la siguiente manera:

Terrenos

Edificios

Equipos y programas de computacion
Vehiculos

Muebles y equipos de oficina
Equipos de operacién

Construccion en curso

(M

M

M
@)

31 de diciembre de 2012

31 de diciembre de 2011

Depre- Depre-
ciacién ciacién
acumu- acumu- Valor
Costo lada Valor neto Costo lada neto
7,872,760 - 7,872,760 7,872,760 - 7,872,760
4,384,463 (1,144,701) 3,239,762 4,384,463 (997,256) 3,387,207
236,259 (153,588) 82,671 183,336 (122,978) 60,358
217,250 (118,322) 98,928 217,250 (71,713) 145,537
211,227 (86,266) 124,961 206,138 (69,178) 136,960
877,852 (374,703) 503,149 877,852 (292,630) 585,222
206,979 - 206,979 - - -
14,006,790 (1,877,580) 12,129,210 13,741,799 (1,553,755) 12,188,044

(1) Activos que son dados en arrendamiento a partes relacionadas locales.

(2) Corresponde principalmente a adecuaciones en la construccién de las bodegas Via Daule para el funcionamiento de

patios para alquiler a relacionadas.
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empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte
afios y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Glitima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados se
formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Jubilacién patronal 203,099 166,920
Bonificacion por desahucio 108,143 92,336

311,242 259,256

La siguiente tabla resume los componentes del gasto neto por jubilacion patronal y desahucio reconocido
en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado de situacién financiera:

Jubilacién patronatl Desahucio
Gastos del periodo 2012 2011 2012 2011
Costo del servicio en el periodo 33,363 18,470 12,989 12,853
Intereses sobre la obligacién del beneficio 2,816 6,471 2,818 3,582
36,179 24,941 15,807 16,435

Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de la obligacion de largo plazo por beneficio a empleados
fue como sigue:

Jubilacién patronal Desahucio
2012 2011 2012 2011
Saldo al inicio 166,920 141,979 92,336 75,901
Costo de interés 2,816 6,471 2,818 3,582
Costo del servicio del perfodo 33,363 18,470 12,989 12,853
Saldo al final 203,099 166,920 108,143 92,336

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacion patronal fueron
los siguientes:
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2012 2011
Representados 2,391,203 1,000,884
Acreedores comerciales 63,395 86,305
Garantias por devolver 1) 606,264 367,071
Otros acreedores 207,346 188,265
Otras 6,503 9,665
3,274,711 1,652,190

(1

Corresponde a cheques recibidos de clientes como garantia solicitada por Marglobal S. A. por el uso de los containers.

Las cuentas de acreedores comerciales y las ofras cuentas por pagar no devengan intereses y su plazo

promedio de pago es generalmente entre los 15 a 30 dias.

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo:

Durante el afio 2012, el movimiento de los beneficios a empleados a corto plazo fue como sigue:

Saldo Provi- Saldo
31.12.11 siones Pagos 31.12.12
Beneficios sociales 156,237 225,616  (198,201) 183,652
Participacion a trabajadores 189,299 388,169 (189,299) 388,169
Aportes 16,297 212,616  (211,766) 17,147
361,833 ' 826,401 (599,266) 588,968

Durante el afio 2011, el movimiento de los beneficios a empleados a corto plazo fue como sigue:

Saldo Provi- Saldo
31.12.10 siones Pagos 31.12.11
Beneficios sociales 126,380 187,618 (157,761) 156,237
Participacion a trabajadores 293,218 189,299  (293,218) 189,299
Aportes 14,999 99,284 (97,986) 16,297
434,597 476,201 (548,965) 361,833
(b} Largo plazo:

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, ia Corte Suprema

de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cédigo

del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segln la Ley de Seguro Social Obligatorio.

De

conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas

hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus

25



12,

13.

24

(1)  En julio de 2011, la Junta General de Accionistas de la Compafiia aprobé la aportacion de equipos de operacién al
capital de Aretina S. A. por 1,230,548, a consecuencia de dicha transaccion la Compaiiia se hizo acreedora de
30,763,700 acciones, incrementando su participacion en el capital de dicha compaiiia. E! valor en libros de los equipos
de operacion fue de 1,483,712, lo cual originé una pérdida por 253,164 que es presentada como parte de los otros

gastos en el estado de resuitados integrales.

(2) Corresponde a 2,897 en software de virtualizacion transferido a activos intangibies adquiridos en el 2012 (Véase Nota
12).

ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los activos intangibles se desglosan como sigue:

31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011
Amorti- Amorti-
Costo zacion Costo zacion
histo- acumu- Valor histo- acumu- Valor
rico lada neto rico lada neto

Programas informaticos 98,272  (83,307) 15,965 80,516 (79,225) 1,291

Durante el afio 2012 y 2011, el movimiento del costo y amortizacién acumulada de activos intangibles fue como

sigue:

Amorti-

zacion

acumu- Valor

Costo lada neto

Saldo al 31 de diciembre de 2010 80,516 (76,962) 3,554
Amortizacion - (2,263) (2,263)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 80,516 (79,225) 1,291
Adiciones 15,859 - 15,859
Reclasificaciones provenientes de activos fijos
(Véase Nota 11) 2,897 - 2,897
Amortizacién - (4,082) (4,082)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 99,272 (83,307) 15,965

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosan como
sigue:
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(9)

(h)

J Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Impuestos por recuperar e impuestos por pagar
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo por impuestos por recuperar e impuestos por pagar se
formaban de la siguiente manera:

2012 2011

Por recuperar:
Retenciones de impuesto al valor agregado 11,639 27,470
Por pagar:
impuesto a la renta corriente (Véase Nota 15(i)) 434,100 77,879
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 2,909 3,816
Retenciones en la fuente 71,845 57,436
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) (1) 476,387 3,573

985,241 142,704

(1) Incluye cargos a resultados del afio por 172,947 que corresponde a periodos anteriores.

Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio-
El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2012 y 2011 se compone de la
siguiente manera:

2012 2011
Impuesto corriente (Véase Nota 15(i)) 601,165 327,409
Impuesto a la renta diferido (109,423) (55,716)
Total gasto por impuesto a fa renta 491,742 271,693

Una reconciliacion entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada
por la tasa de impuesto, es como sigue:
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(d)

(e)

®

correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta

minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las

nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, estan sujetos a retencién en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos
por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementé del 2% al
5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

e  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de

Desarrollo Econémico (ZEDE).
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2012 2011
Tasa de descuento 4% 4%
Tasa esperada de incremento satarial " 8.47% 8.47%
indice rotacion 10.71% 10.71%
Tabla de mortalidad IESS 2002  IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002 IESS 2002
Antigiiedad para jubilacién (hombres y mujeres) 25 afos 25 afios

IMPUESTOS

(@)

(b)

(c)

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido

oportunamente con las obligaciones tributarias.

La Compaiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1994 y no existen glosas pendientes de pago como
resultado de estas revisiones.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compariia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estdn exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las

jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Las sociedades que transfieran por o menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20%
de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco
anos, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Porcen-
Ao fiscal taje
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
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18. RESERVA LEGAL
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compariia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el sado de la reserva legal constituida por la Compaifiia, es de 420,163.

19. UTILIDADES RETENIDAS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de utilidades retenidas incluye:

(a) Reserva de capital-
De acuerdo a Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compariias emitida
el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de capital generado hasta el afo anterior al
periodo de transicién de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) debe
ser transferido al patrimonio a la cuenta resultados acumulados y podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo afio concluido, si las hubieren; utilizado para
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

(b) Ajustes de primera adopcion-
De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiiias, los
ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), que generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

20. COSTOS DE OPERACION Y GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los costos de operacion y gastos de administracion se formaban de la
siguiente manera:

2012 2011

Costos:

Costos de estiba/ desestiba 392,918 1,105,344
Gastos de procesamiento 148,315 5,016
Reparacién estructural ()] 85,361 131,158
Gastos patio contenedores 77,936 55,998
Gastos de agencia 27,273 16,300
Gastos de proyectos especiales 23,236 43,436
Otros 39,577 199,529

794,616 1,556,781
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Balance General Estado de resultados
Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2012 2011 2012 2011
Diferencias Temporarias:
Provision por jubilacién patronal 5,903 5,903 - 1,862
Activos fijos- Revaluacion de maquinarias y equipos (77,064) (108,933) (31,869) 53,854
Activos fijos- Revaluacion de terreno (568,726) (646,279) (77,553) -
Efecto en el impuesto diferido en resultados (109,422) 55,716
Activo por impuesto diferido 5,903 5,903
Pasivo por impuesto diferido (645,790) (755,212)
Pasivo por impuesto diferido, neto (639,887) (749,309)

16. REFORMAS TRIBUTARIAS
En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidid la Ley Orgéanica de
Redistribucién de los Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se reformé la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los
siguientes:

. Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Se grava con tarifa 12% a los servicios financieros.

. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido utilizados en el gjercicio fiscal en que se
generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podran ser objeto de devolucién por
parte del Servicio de Rentas Internas (SRI).

17. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la composicién del capital pagado fue como sigue:

Aporta-
ciones Partici-
de pacién
Numero de Valor capital accio-
Nombre de accionista Pais acciones nominal (Ddlares) naria
Agencias Universales S. A. Chile 880,000 1 880,000 60%
Angel Falls C. V. Holanda 586,667 1 586,667 40%

1,466,667 1,466,667 100%

31



Notas a los estados financieros (continuacion)

2012 2011

Utilidad antes de la provision para impuesto a la renta 2,199,627 2,051,225
Tasa impositiva vigentes 23% 24%
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente 505,914 492 294
Efecto impuesto de gastos no deducibles (diferencias

permanentes) (8,214) 30,616
Efecto impuesto de deducciones adicionales (diferencias

permanentes) (4,958) (4,128)
Otros ajustes que afectan al impuesto a la renta - (247,089)
Impuesto a la renta reconocido en resultados 491,742 271,693

(i) Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la Compaiiia,
para la determinacion del impuesto a la renta en los afios 2012 y 2011 fueron las siguientes:

2012 2011

Utilidad antes de la provision para impuesto a la renta 2,199,627 2,051,225
Mas (menos):

Ingresos exentos - (1,029,539)
Gastos no deducibles 435,691 359,716
Otras deducciones . (21,557) (17,199)
Base imponible 2,613,760 1,364,203
Tasa de impuesto 23% 24%
Provisién para impuesto a la renta corriente 601,165 327,409

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2012 2011
Provisién para impuesto a la renta corriente 601,165 327,409
Menos:
Anticipo de impuesto a la renta (17,473) (122,329)
Retenciones en la fuente (149,592) (127,201)
Impuesto a la renta corriente por pagar (Véase Nota 15(g)) 434,100 77,879

(i) Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el impuesto diferido corresponde a lo siguiente:
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Beneficiario Descripcion de la garantia

- Pago de tasas portuarias por 11,667 con vencimiento el 31 de mayo de 2013
Seguros Equinoccial - Pdliza de 56,458 por canon arrendamiento de oficinas Manta, con

vencimiento al 6 de junio de 2013

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccién corriente, bajo el supuesto de que la
entidad es una empresa en marcha. ‘

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio estipulado en el
mercado en una transaccidn real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. Cuando no se cuenta con el
precio estipulado en el mercado o este no puede ser un indicativo del valor razonable del instrumento, para
determinar dicho vaior razonable se puede utilizar el valor de mercado de otro instrumento, sustancialmente
similar, el analisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables; las cuales se ven afectadas de manera
significativa por los supuestos utilizados. No obstante que la gerencia ha utilizado su mejor juicio en la
estimacion de los valores razonables de sus instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho
estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser
indicativo del valor neto de realizacién o de liquidacion de los instrumentos financieros.

A continuacién se puede ver una comparacién por rubro de los valores en libros y los valores razonables de los
instrumentos financieros de la Compafiia que se presentan en los estados financieros:

Registro en libros Valor razonable
2012 2011 2012 2011
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 7,577,930 3,040,136 7,577,930 3,040,136
Cuentas por cobrar comerciales 1,914,671 1,412,306 1,914,671 1,412,306
Otras cuentas por cobrar 138,413 34,367 138,413 34,367
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 6,204,361 2,630,823 6,204,361 2,630,823

15,835,375 7,117,632 15835375 7,117,632

Pasivos financieros:
Acreedores comerciales 3,274,711 1,652,180 3,274,711 1,652,190
Cuentas por pagar a partes relacionadas 7,716,823 3,334,755 7,716,823 3,334,755

10,991,534 4,986,945 10,891,534 4,986,945

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se presenta por el importe al que se podria canjear el

“instrumento en una transaccion corriente entre partes, de comuin acuerdo y no en una transaccion forzada o de

liquidacion.

Los valores razonables del efectivo en caja y bancos, las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar y
pagar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, se
aproximan a sus importes en libros, en gran medida, por los vencimientos a corto plazo de estos instrumentos.
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2012 2011

Gastos de administracion

Beneficios a empleados 1,691,265 1,333,751
Gastos de oficina 732,078 643,256
Depreciacion (Véase Nota 11) 324,820 283,798
Jubilacion patronal y desahucio (Véase Nota 14(b)) 51,986 31,323
Otras pérdidas (2) - 353,701
Otros 73,027 107,772

2,873,176 2,753,601

(1) Incluye pagos por reparacién de maquinarias.

(2) Corresponde a baja de cartera.

21. GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Impuesto a la salida de divisas 1,471,518 284,024
Intereses pagados 231,209 609,000
Cargos bancarios 24,132 16,807
Costo de intereses (Véase Nota 14(b)) 5,634 10,053
Otros gastos 1,739 7,200
1,734,232 927,084

22. CONTRATOS

Contrato de agenciamiento naviero-

Con fecha 1 de julio de 2012 se firmé un contrato entre Wan Hai Lines (Singapore) (armador) y Agencia
Maritima Global, MARGLOBAL S. A. (agente). El Contrato de agenciamiento cubre las faenas de carga y/o
descarga, desarrolladas en los puertos de Ecuador y tiene vigencia hasta el 30 de julio de 2013.

Al 31 de diciembre de 2012 la Compafiia ha generado ingresos por comisiones y servicios de procesamiento
por 129,108 y 739,934 respectivamente, los cuales se encuentran registrados como parte de los ingresos por
servicios en los estados de resultados adjuntos.

23. RESUMEN DE GARANTIAS OTORGADAS
Al 31 dediciembre de 2012, la Compaiiia entreg6 las siguientes garantias:

Beneficiario Descripcion de la garantia

Autoridad Portuaria de Puerto Bolivar - Pago de tasas portuarias por 20,000 con vencimiento el 2 de agosto de 2013

- Pago de tasas portuarias por 20,000 con vencimiento el 3 de mayo de 2013
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Las principales herramientas de la Compaiiia comprenden principalmente el efectivo. El propésito principal de
estas herramientas financieras es aumentar el capital de trabajo y capital financiero de inversion para las
operaciones de la Compariia. La Compaiiia tiene diferentes activos y pasivos financieros como cuentas por
cobrar y cuentas por pagar, que son generados directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito
y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacién, medicién y monitoreo
continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico
para la rentabilidad continua de la Compafiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de
la Compaiiia.

Estructura de gestién de riesgos-
La estructura de gestién de riesgos tiene como base la gerencia de la Compaiiia, que son los responsables de
identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras areas como se explica a continuacién:

(i) Gerencia-
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona los
principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas especificas, como
riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(i) Tesoreriay finanzas-
El area de tesoreria y finanzas es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de la
Compaiiia, tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia de la
Compaiiia. Asimismo, gestionan la obtencion de lineas de crédito a entidades financieras cuando es
necesario.

Mitigacion de riesgos-

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafia evallia constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios de los riesgos de capital
y de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en
las secciones siguientes:

a) Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado
involucran el riesgo de tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

b) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
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Compaiiia esta expuesta a un riesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principalmente en

cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a
los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. El riesgo de crédito que
surge del efectivo en bancos se gestiona a través del area de tesoreria del grupo al que pertenece la Compafiia
de acuerdo a sus politicas internas. La Compaiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no
mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.

Al 31 de diciembre de 2012, la gerencia ha estimado que el monto maximo de riesgo crediticio al que se
encuentra expuesta la Compaiiia asciende aproximadamente a 15,835,375 (7,117,632 al 31 de diciembre de
2011), el cual representa el valor en libros de los activos financieros (bancos, cuentas por cobrar comerciales,

cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas por cobrar).

¢) Riesgo de liquidez-
La Compania monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto y
largo plazo. El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo y equivalentes de éste, considerados
adecuados por la administracion para financiar las operaciones de la Compaifiia, para asegurar la
continuidad del financiamiento y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo. Las deudas de
la Compariia venceran en menos de un afio al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de los pasivos financieros a la fecha de cada estado
de situacion financiera sobre la base de los importes descontados:

En Mas de 1 Mas de 3 Mas de 6
menos mesy m y n y
de menos de menos de menos de
1 mes 3 meses 6 meses 12 meses Total
Al 31 de diciembre de 2012
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar 987,116 1,404,087 277,244 606,264 3,274,711
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 485,114 - 7,231,709 7.716,823
987,116 1,889,201 277,244 7,837,973 10,991,534
Al 31 de diciembre de 2011
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar 876,317 399,137 - 376,736 1,652,190
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 85,756 333,959 2,915,040 3,334,755
876,317 484,893 333,959 3,291,776 4,986,945

Gestidn de capital-
La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. Lo adecuado del capital de la Compaiiia es monitoreado usando, entre otras medidas, los ratios
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establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el “Patrimonio neto”
que se muestra en el estado de situacion financiera son:

() Salvaguardar la capacidad de la Compariia para continuar operando de manera que continie brindando
retorno a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Los saldos de pasivo y patrimonio y sus porcentajes de participacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011, son

como sigue:
2012 % 2011 %
Total pasivo 13,516,872 48% 6,500,047 34%
Total patrimonio 14,542,275 52% 12,834,390 66%
Total pasivo y patrimonio 28,059,147 100% 19,334,437 100%

EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no
han ocurrido otros hechos de carécter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saldos

o interpretaciones.



