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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas dag

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S. A. (una
sociedad andnima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Agencias Universales S. A. de Chile), que
comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2009, y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio de lgs accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asf como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los
estados financieros al 31 de diciembre de 2008 y por el afio terminado en esa fecha fueron auditados de
acuerdo con normas ecuatorianas de auditorfa y emitimos nuestro informe de auditoria con fecha 29 de
mayo de 2009 que incluye una opinién con salvedad por desviacién a principios de contabilidad
generalmente aceptados relacionada con informacién financiera consolidada.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2.

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacidn razonable de los estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes
para la preparacién y presentacién razonable de estados financieros que no contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error; seleccidn y aplicacién de politicas contables apropiadas; v, la
determinacidén de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es |a de expresar una opinién sobre ios estados fmancneros adjuntos, basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo ; ;
las cuales requieren que cumplamos con requerimientos ehcos, plannflquemos Y reah
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen d|stor5|one

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de 3
saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientod
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados Tﬁanm 05

contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluaci ae nesqﬂ
auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compafiia, para la p
presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de audltona de
acuerdo con las circunstancias, perc no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del
control interno de la Compafia. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados vy si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de |la presentacidn general de los estados financieros.

Consideramos que Ia evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria con salvedad.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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informe de los auditores independientes (continuacién)

Salvedad

6. Sequn se menciona en la Nota 5 a los estados financieros adjuntos, 1a Compaiifa mantiene inversiones en
A acciones en subsidiarias, las mismas que se registran al costo mds las variaciones en el valor patrimonial
de las compafilas emiscras. De acuerde con principios de contabilidad generalmente aceptados, son
requeridos estados financieros consolidados de la Compafifa con sus subsidiarias al 31 de diciembre de

- 2009.
_— Opinién con salvedad
- 7. Ennuestra opiniéuor la omisién de presentar informacion financiera consolidada de la

Compafiia con sus subsidiarias segun se menciona en el parrafo 6 precedente, los estados financieros

mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién

financiera de Agencia Maritima Global, MARGLOBAL 5. A, al 31 de diciembre de 2009, v los resultados

de sus pperaciones. los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por el afio

— terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

Parrafo adicional

8. Como se indica en la Nota 20 a los estados financieros adjuntos, la Comp
de provisionar la reserya para jubilacién patronal y desahucio en el afio

\ co@? parté d_p

— beneficios para los empleados. De acuerdo con principios de contabili @er\qﬁuﬁe@cept os, la
Compafifa restablecié para fines comparativos los saldos del afio 200 tﬂgﬁfr.a'ﬁ los gesulfpdos de
—_— ese afip gastos por US$27,204 y en resultados de afios anteriores US @,23%\ 0"“"Q
! z’J‘ !"‘*

_— RNAE No. 462

‘\ evallos y
e

RNCPA No. 21.502

Guayaquil, Ecuador
— 19 de abril de 2010




Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S. A.

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresados en Dolares de E.U.A.

Nota 2009 2008 {1}
Activo
Activo corrlente;
Efectivo en caja y bancos 797,917 523,689
Inversiones termporales 3 - 606,000
Cuentas por cobrar 4 5,346,179 5,867,990
Total active cortiente 6,144,096 6,997,679
Inversiones en acclones 5 2,551,834 1,524,960
Propiedad, mobiliario y equipo, neto 6 7,946,746 7,516,230
Total activo _ 16,642,676 16,038,869
Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo comjente:
Cuentas por pagar 7 977,476 1,122,139
Compafiias relacionadas 8 9,450,865 6,451,941
Pasivos acumulados 9 370,447 393,156
Intereses por pagar 513,577 106,666
Impuesto a la renta 13({d) - 264,977
Total pasivo corriente 11,312,355 8,338,879
Reserva para jubilaci6n y desahucio 14 147,184 122,366
Patrimonio de los accionistas:
Capital social 10 1,466,667 1,466,667
Reserva de capital 11 394,568 394,568
Utilicades retenidas 3.321,902 5,716,389
Total patrimonio de los accionistas 5,183,137 7.577.624
Total pasivo y patrimonio de los accionistas 16,642,676 16,038,869
{1) Saldo
Ing. Marcelo Ramirez . Ing. Cristian Cstermann
Gerente General Gerente Financiero

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.




Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S. A,

Estados de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresados en Délares de E.U.A.

Ingresos por servicios

Costos de operacién

Utilidad bruta

Gastos de operacidn:
Administracion
Financieros, neto

Utilidad en operacion

Oftros ingresos, neto

Utilidad antes de provision para participacién a trabajadores e

Impuesto a la renta

Provision para participacion a trabajadores

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta

Provisién para impuesto a la renta

Utilidad neta

Utilidad neta por accién

(1) Saidos restablecidos

= i

Ing. Marcelo Ramirez-..

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.

Ing. Cristian Ostermann
Gerente General Gerente Financiero

Nota

1y2(h)

15

16

17

2()y9

2() y 13(d)

2(k)}

2009 2008 (1)
5,050,214 5,217,547
(1,408,047)  (1,418,475)
3,650,267 3,799,072
{1,491,380)  (1,541,279)

(422,647) (321,146)
1,736,240 1,936,647
810,583 257,483
2,546,823 2,184,130
(265,370) (284,311)
2,281,453 1,909,819
(375,940) (402,774)
1,905,513 1,507,045
1.30 16.90




Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S. A.

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas

Por los afios terminados ef 31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresados en Dolares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre de 2007, como fue reportado

Menos- Ajusie a periodos anteriores (Véase Notas 14 y 20)

Saldo al 31 de diciembre del 2007, como fue ajustado

Més (menos):

Ajuste al impuesto a la renta de arios anteriores (Véase
Nota 13(d})

Capitalizacion de utilidades (Véase Nota 10)
Dividendos pagados

Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2008 (1)

Més (menos):

Transferencia a reserva legal (Véase Nota 12)
Dividendos pagados

Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2009

{1} Saldos restablecidos

I

Utllidades retenidas

Reserva
Capital de Reserva Utilidades
social capital legal poraplicar Total
800 394,568 480 6,202,985 6,203,465
- - - (160,238) (160,239)
800 304,568 480 6,042,746 6,043,226
- - - 126,434 126,434
1,465,867 - - (1,465,867) (1,465,867)
- - - {494,449) (494,449)
- - - 1,607,045 1,507,045
1,466,667 394,568 480 5,715,908 5,716,389
- - 158,945 (158,945) .
- - - (4,300,000} (4,300,000}
- - - 1,905,513 1,205,513
1,466,667 394,568 159,425 3 162,477 3,321,902

Ing. Marcelo Ramirez .
Gerente General

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.

Ing. Cristian Ostermann
Gerente Financiero

Sra. Marcia Dlar
Contadora General




Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados ef 31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresados en Dolares de E.U.A.
2008 2008 {1}

Flujos de efectivo de actividades de operacién:

Utilidad neta 1,905,513 1,507,045
Ajustes para congiliar {a utilidad neta con el efectivo neto

provisto por actividades de operacion-

Depreciacion 408,201 382,409
Utilidad en inversiones en accionas {888,420} (250,763}
Exceso sobre el costo en compra de inversiones en acciones . 41,037 -
Provision para jubilacién patronal y desahucio 24,818 27,204
Camblios netos an activos y pasivos-

Disminucion {(aumento) en cuentas por cobrar 521,668 {1,476,001)
(Disminucidn) en cuentas por pagar (144,665) (270,185)
{Disminucién) aumento en compafifas relacionadas (313,557) 1,038,986
{Disminucién) aumento en pasivos acumulados (2) (22,709) 18,136
Aumento (disminucidn)} en intereses por pagar 406,911 (60,589)
{Disminucidén) aumento en impuesto a la renta 2) (264,977) 230,181
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 1,673,820 1,146,423
Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Adiciones a propiedad, mobiliario y equipo, neto (838,717) (849,870)
Dividendos recibidos - 123,778
Aumento en inversiones en acciones (179,491) -
Efactivo neto utilizado en actividades de inversién (1,018,208} (726,092)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Dividendos pagados {4,300,000) (494,449)
Préstamos con relacionadas, neto 3,312,616 120,338
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento {987,384) (374,111)
{Disminucién) aumento neto en efective en caja y bancos y equivalentes de efectivo (331,772) 46,220

Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo:
Saldo al inicio del afio 1,129,689 1,083,469

Saldo al final del afio 797,917 1,129,689

(1} Saldos restablecidos.

{2) Durante el afio 2009 se pagaron en conceplo de impuesto a la renta 661,950 y por participacion a trabajadores 284,311
(139,736 ;

Ing. Marcelo Ramirez~___ Ing. Cristian Ostermann sor=tetarlirs
Gerente General Gerente Financiero Contadora General

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.




Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

1. Operaciones
L.a actividad principal de la Compariia es la prestacion de servicios de
agenciamiento naviero y representacién de compafiias de transporte
maritime internacional. La Compania es una subsidiaria de Agencias
Universales 8. A. de Chile.

En el afio 2009, el 56% de sus ventas se efectuaron a compafias
relacionadas (65% en el afio 2008) (Véase Nota 8).

La direccién registrada de la Compafifa es Tulcan 809 y Hurtado, Guayaguil
- Ecuador,

2.  Resumen de las principales politicas de contabilidad
Las pollticas de contabilidad que sigue la Compaiila estan de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectlie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las reveiaciones que se reguiere
presentar en los mismos. AlUn cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Los estados financieros adjuntos serdn presentados para la aprobacién de la
Junta General de Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados
financieros seran aprobados sin modificacion.

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones especificas que no estén
consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) provean los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad. La Resclucion No. 08.G.DSC.010deta
Superintendencia de Compafiias publicada el 31 de diciembre de 2008,
establece un cronograma para la adopcidn de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (N1IF) en Ecuador. En base a este cronograma la
Compafila deberia adoptar estas normas a partir del 1 de enero de 2011.




Notas a los estados financieros (continuacion)

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos
de acuerdo con las Normas Internacionales de Inforracion Financiera

(NIIF).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a)

(b

(c)

Inversiones temporales-

Las inversiones temporales corresponden a depobsitos a plazo
(repos) registrados al costo que no exceden a su valor realizable, con
vencimientos de hasta 90 dias y se consideran como equivalentes de
efectivo en los estados de flujos de efectivo adjuntos.

Inversiones en acciones-

Las inversiones en acciones se registran al costo y se reconocen las
variaciones del valor patrimonial proporcional de las compafiias
emisoras.

Propiedad, mobillario y equipo-

La propiedad, mobiliario y equipo se presenta a una base que se
aproxima al costo histérico menos la depreciacion acumulada. Los
gastos por depreciacidn se cargan a los resultados del afio y se
calculan bajo el método de linea recta. Las tasas de depreciacion
estan basadas en |a vida probable de l0s bienes, como sigue:

Afios
Edificios 20
Equipos de operacién 10
Equipos de computacién 3
Muebles y equipos de oficina 10
Material de estiba 10
Vehiculos 5

Los costos de reparacién y mantenimiento, incluyendo la reposicion
de partidas menores se cargan a los resultados del aflo a medida que
se incurren.

El valor de propiedad, mobiliario y equipo no excede su valor
recuperable al cierre del ejercicio.




Notas a los estados financieros (continuacion)

(d)

(e)

)

(9

(h)

Estimacién para cuentas incobrables-

La estimacion para cuentas incobrables es determinada por la
gerencia de la Compafifa, en base a una evaluacion de la antigliedad
de los saldos por cobrar y la probabilidad de la recuperacion de log
mismos. La provisién para cuentas incobrables se carga a los
resultados del afio.

Provisiones-

Se reconoce una provisién sélo cuando la Compariia tiene una
obligacién presente como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion y se
pueda hacer un estimado confiable del monto de |a obligacién. Las
provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para
reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha. Cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la
provision es el valor presente de los gastos que se espera incurrir
para cancelarla.

Resgerva para jubilacién-

El valor de la reserva para jubilacién se determina en base a un
estudio actuarial, dicho estudio involucra la consideracion de
suposiciones sobre tasas de descuento, variaciones en los sueldos y
salarios, tasas de mortalidad, incremento en el monto minimo de las
pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a la reserva para jubilacidn, fa estimacion esta sujeta a
incertidumbres significativas. La provisién para jubilacién patronal se
carga a los resultados del afio.

Reserva para desahucio-

El valor de |a reserva para desahucio se¢ determina en base a un
estudio actuarial, dicho estudio considera el veinticinco por ciento de
{a ultima remuneracién mensual que percibiria cada empleado por
cada uno de los afios de servicios que prestaria en la Compaiiia al
momento de su retiro.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccién fluyan hacia la Compaiiia y el
monto de ingreso pueda ser medido confiablemente,




Notas a los estados financieros (continuacien)

(i)

)]

LY

U]

Participacién a trabajadores-
La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afo y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad tributable.

Impuesto a la renta-
El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el
método del impuesto a pagar. '

Utilidad neta por accién-
La utilidad neta por accién se caleula considerando el promedio de
acciones en circulacion durante el afio.

Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compania se llevan en Délares de
E.U.A, que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

3. Inversiones temporales
Al 31 de diciembre de 2008, las inversiones temporales corresponden a
depdsitos a plazo (repos) en el Citibank NY por 606,000, con vencimientos
el 5 de enero de 2009 y generaron rendimientos a una tasa de interés entre
el 0.08% y 0.06%.

4. Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las cuentas por cobrar se formaban de
la siguiente manera:

2009 2008

Compapias relacionadas {Véase Nota 8) 4,570,228 4,761,128
Clientes 530,509 743,591
{3arantias en custodia 148,400 200,415
Impuestos por recuperar 21,033 7,528
Empleados 25,690 21,240
Anticipo a proveedores - 3,100
Otras 85,365 166,034

5381225  5.903,036
Msnos- Estimacién para cuentas incobrables 35,045 35,046

5,346,179 5,867,990




Notas a los estados financieros (continuacion)

5. Inversiones en acciones
Al 31 de diciembre de 2009, las inversiones en acciones se formaban de la
siguiente manera:

Valor
patrimo-
% que nial pro-
Companiia emisora posée Costo porcional
Aretina S. A 100% 872,387 872,387
Peortrans 8. A. 100% 1,500,464 1,500,464
Modaltrade S. A, 100% 178,883 178,983

2,551,834

Los estados financieros auditados de Aretina S. A. y Portrans S. A. y no
auditados de Medaltrade S, A., al 31 de diciembre de 2009 y por &l afio
terminado en esa fecha, muestran las siguientes cifrag importantes:

Modal-

Aretina Portrans trade

8. A S. A S A
Total actives 8,205,928 2,894,290 516,978
- Total pasivos 7,333,541 1,393,826 337,995
Patrimonio de los accionistas 872,387 1,500,464 178,983
Ingresos netos 10,835,503 9,864,394 1,626,745
Utilidad neta 494,238 385,003 55,817

Al 31 de diciembre de 2008, las inversiones en acciones se formaban de la
siguiente manera:

Valor
patrimo-
% que nial pro-
Compahia emisora posee Costo porcional
Arstina 8. A, 80% 286,289 302,519
Portrans 8. A. 100% 1,115463 1,115,461
Modaltrade S. A. 100% 123,208 123,208

1,624, 960




Notas a los estados financieros (continuacién)

Los estados financieros auditados de Aretina $. A. y Portrans S. A. y no
auditados de Modaltrade S. A., al 31 de diciembre de 2008 y por el afio
terminado en esa fecha, muestran las siguientes cifras importantes:

Modal-

Aretina Portrans trade

S.A. S. A S. A
Total activos 7,160,174 3,429,383 451,141
Tolal pasivos 6,782,025 2,313,922 327,933
Patrimonio de los accionistas 378,149 1,115,461 123,208
Ingrescs nelos 8,874909 9,166,995 1,997,460
79,567

Utilidad {pérdida), neta {344,319) 452,634

6. Propiedad, mobiliario y equipo

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el saldo de propiedad, mobiliario y

equipo estaba constituide de la siguiente manera:

2009 2008

Terrencs 3,288,892 3,288,892
Edificios 4,041,955 3,086,769
Equipos de operacién 2,764,915 2,803,289
Equipos de computacién 196,430 283,525
Muebles y equipos de oficina 95,719 160,735
Material de estiba - 29,089
Vehiculos 82,844 59,999
Obras en curso 30,989 205,800
10,510,744 9,918,098

Menos- Depreciacién acumulada 2,563,998 2,401,868
7,946,746 7,516,230

El mevimiento de propiedad, mobiliario y equipo durante los afios 2009 y

2008 fue el siguiente:




Notas a los estados financieros (continuacién)

Saldo al inicio
Mas (menos):
Adiciones
Bajas

Depreciacion

Saldo al final

7. Cuentas por pagar

2009 2008
7,516,230 7,048,769
839,110 908,925
(393) {60,055}
(408,201) (382,409}
7.946,746 7,516,230

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el saldo de cuentas por pagar se

formaba de la siguiente manera:

Proveedores

Impuesio al valor agregado y retenciones

en [a fuente

8. Compafifas relacionadas

2009 2008
939,339 1,113,662

38,137 8,577
977,476 1,122,139

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los saldos con casa matriz y compaiiias

relacionadas fueron los siguientes:

Por cobrar:

Aretina 8. A,

Portrans S. A.

Compaiiia Chilena de Navegacion
Interocednica S. A. - C.C.N.I. (1)
Modaltrade S. A.

Por pagar:

Compafita Chilena de Navegacion
Interoceanica 8. A.- C.C.N.I
Aretina 8. A.

Portrans S. A.

Modaltrade S. A.

4]

2009 2008
2971385 2,706,312
306466 1,192,775
1,142,046 737,851
150,331 124,180
4570228 4,761,128
403,468 984,808
914,533 261,496
301,640 660,473
933 27 497




Notas a los estados financieros (continvacion)

2009 2008
Accionistas:
Inversiones Maritimas Universales S. A.
{casa matriz) (3) 2,070,281 2,757,667
Agencias Maritimas Universales 4) 2,400,000 -
Adventure Systems Ltd. {2) 3,360,000 1,760,000
9,450,855 6,451,941

n

@

3

Saldos generados principalmente por la prestacién de servicios de

agenciamiento naviero y estiba (Véase Nota 18).

Al 31 de diciembre de 2008 y 2008, los préstamos registrados a favor de

Adventure Systems Lid. se detallan a continuacion:

2009 2008

Préstamo con vencimiento en mayo de 2010
{renovado en mayo de 2009) y devenga una
tasa de interés anual del 3.25% (5% en el afo
2008) 400,000 400,000
Préstamo con vencimiento en junio de 2010
(renovado en junio de 2009) y devenga una tasa
de interés anual del 7.25% (5% en el afic 2008) 500,000 800,000
Préstamo con vencimienta en actubre de 2010
(renovado en octubre de 2009) v devenga una
tasa de interés anual del 7.25% {5% en el afip
2008) 560,000 560,000
Préstamo con vencimiento en enero del 2010 y
devengd una tasa de interés anual del 7.25% 1,600,000 -

3,360,000 1,760,000

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los préstamos registrados a favor de

Inversiones Maritimas Universales S. A. se detallan a continuacién:

2009

2008

Préstamo con vencimiento en abril de 2010
{renovado en abril de 2009) y devenga una tasa
de interés anual dei 3.25% (5% en el afio 2008)
Préstamo con vencimiento en mayo de 2010

600,000

{rencvado en mayo de 2009) y devenga una
tasa de interés anual del 3.25% (5% en el afio

2008) 600,000

600,000

600,000
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2008 2008

Préstarmo con vencimiento en octubre de 2010
(renovado en octubre de 2009} y devenga una
tasa de interés anual del 7.25% (5% en el afio
2008) 840,000 840,000
Préstamo con vencimiento en noviembre 2010
{renovado en noviembre 2009) y devenga una
tasa de interés anual del 7.25% (5% en el afo
2008) 600,000 600,000
Otros ™ (569,718) 117,667

2,070,281 2,757,667

("} Al 31de diciembre de 2009, corresponde a pagos focales efecfuados
por cuenta de Inversiones Maritimas Universales S. A., 105 cuales han
sido aplicados come abono a la deuda. Al 31 de diciembre de 2008,
corresponde a valores por pagar a cuenta de las compafias
relacionadas que efectuaron compras de equipos en el afio 2008 a

Inversiones Maritimas Universales S. A.

(4) Al 31 de diciembre de 2009, corresponde a un préstamo con
vencimiento el 30 de enero del 2010 y que devengd una tasa de interés
anual del 7.25%.

Durante los afios 2009 y 2008, se efectuaron las siguientes {ransacciones
con compafiias relacionadas:

2009 2008
Ingresos por servicios-
Comisiones por agenciamiento (Véase Nota 18) 1,352,697 1,616,372
Alquiler de maquinarias 909,926 1,018,374
Servicios de estiba y desestiba (Véase Nota 18) 3,990 203,247
Reparacidn de contenedores 448 -
Alquiler de bodegas 572,000 483,000
Ingresos por inversiones- Dividendos recibidos - 123,778
Dividendos pagados 4,300,000 494 449
Costos de cperacion-
Servicio de porteo, estiba, desestiba, transporte y
reparaciones 212,340 283,273
Gastos flnancieros 406,912 300,610
Pagos realizados por cuenta de Ja linea 240,000 -
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10.

Las transacciones con compafiias relacionadas fueron realizadas en los
términos y condiciones acordadas entre las partes.

Pasivos acumulados
Durante el afio 2009, el movimiento de los pasivos acumulados fue come

sigue;
Saldo Provi- Saldo
31.12.08  siones Pagos  31.12.09
Participacion a trabajadores 284,311 265370 (284,311) 265,370
Beneficios sociales 96,335 153,363 (156,267) 93,431
Otros 12,510 157,491  (158,355) 11,646

393,156 576,224 (598,933} 370,447

Durante el afio 2008, el movimiente de los pasivos acumulados fue como

sigue:
Saldo Provi- Saldo
3112.07 siones Pagos  31.12.08
Participacion a trabajadores 283,476 284,311 (283,476) 284,311
Beneficios sociales 73,138 111,956 (88,759) 96,335
Otros 18,406 - (5.896) 12,510
375,020 396267 (378,131) 393,156
Capital social

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el capital social de la Compaitia estaba
constituido por 1,466,667 acciones ordinarias y nominativas con un valor
nominal de 1 cada una, totalmente pagadas.

En diciembre de 2008, la Compafiia registré un aumento de capital social a
través de la capitalizacién de utilidades retenidas por 1,465,867.
Adicionalmente, convirti6 las 20,000 acciones que componian el capital
social al 31 de diciembre de 2007 en 800 acciones con un valor nominal de
1 cada una. La escritura publica correspondiente fue inscrita en el Registro
Mercantil el 10 de diciembre de 2008.
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1.

12,

13.

Reserva de capital

El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podréa ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de 1as pérdidas acumuladas o
del aflo, si ias hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de
liquidacidn.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compatiia, pero puede ser
utilizada para cubrir pérdidas de operaciones ¢ para capitalizarse.

Impuesto a la renta

{a) Situacién fiscal-
Seguin opinién de la gerencia, al 31 de diciembre de 2008 y 2008 no
existen glosas pendientes por fiscalizacién de arios anteriores. La
Comparifa no ha sido revisada en sus Qltimos tres afios fiscales.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la
Compaiila, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados
a partir de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a
la renta, siempre y cuando se haya cumplido oportunamente con las
obligaciones tributarias.

(b} Tasa de impuesto-
El impuesto a la renta se calcula a una fasa del 25% sobre las
utilidades tributables. En casc de que la Compaliia reinvierta sus
utilidades en el pais, en maquinarias o0 equipos nuevos que se
destinen para su actividad productiva (Véase Nota 13(e)), la tasa de
impuesto a fa renta serfa del 15% sobre el monto reinvertido, siempre
y cuando efectuen el correspondiente aumento de capital hasta el 31
de diciembre del siguiente afio.

Al 31 de diciembre de 2008, el salde de utilidades de afios anteriores
reinvertidas que tributaron la tasa de impuesto a la renta del 15%
asciende a 1,264,337 (del afio 2007) y se encuentran como parte del
capital social.
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(c)

(d)

Dividendos en efectivo-
Los dividendos en efectivo no son tributables (Véase Nota 13(e)).

Conciliacion del resultado contable-tributario-

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la
utilidad tributaria de la Compania, para la determinacién del impuesto
ala renta en los afios 2009 y 2008 fueron las siguientes:

2009 2008
Utilidad antes de provisién para
impuesto a la renta 2,281,453 1,965,020
Mis- Ajuste a resultados de afios ‘
anteriores (Véase Nota 20) - 27,204

2,281,453 1,992,224
Mas (manos}- Partidas de concillacién-

Ofras deducciones {6,180) (133,351}
Gastos no deducibles 116,909 58,186
Ingresos exentos (888,420) (305,964)
Utilidad gravable 1,503,762 1,611,095
Tasa de impuesto 25% 25%
Provision para impuesto a la renta 375,940 402,774

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la determinacion del saldo
del impuesto a la renta por pagar fue la siguiente:

2009 2008
Provision para impuesto a la renta 375,940 402,774
Menos-
Anticipos de impuesto a la renta (295,110} {86,432)
Retenciones en la fuente (101,863) (51,365)
Saldo {a favor) a pagar (21,033) 264,977

Durante el afio 2008, la Compafiia decidio reinvertir 1,264,337 de
utilidades del afio 2007, sobre las que aplict la tasa de impuesto a la
renta del 15% y registré una disminucion en la provision del impueste
a la renta de ese aflo de 126,434
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(e)

Reformas tributarias-

En el Suplemento al Registro Oficial No. 84 publicado el 23 de
diciembre de 2009, la Asamblea Nacional aprobé la Ley Orgénica
Reformatoria e Interpretativa a la Ley de Régimen Tributario Interno y
la Ley Refermatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, los
principales cambios son los siguientes:

. Impuesto a la renta-

Se elimina la exencién del impuesto a la renta en los
dividendos pagados a personas naturales residentes en
Ecuador y a sociedades doemiciliadas en paraisos fiscales
o en jurisdicciones de menor imposicién.

En el caso de préstamos de dinero otorgados a favor de
s0cios, accionistas, participes o beneficiarios de la
Compariia, dichos préstamos seran considerados como
dividendeos ¢ beneficios anticipades, por los que se debera
efectuar la retencién del impuesto a la renta del 25% y
seré considerada esta retencién come un crédito fributario.

A partir del aftio 2010, el anticipo del impuesto a la renta se
determinara aplicando ciertos porcentajes al monto del
activo total (excepto cuentas por cobrar que no sean con
partes relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables y
costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la
renta serd compensado con el impuesto a la renta
causado vy no es susceptible de devolucién, salvo casos de
excepcion. Asimismo, se elimina Ja posibilidad de solicitar
exoneracién o reduccién del pago del anticipo del
impuesto a la renta salvo casos excepcionales.

Se ampifa el beneficio ributario de aplicar 'a tasa de
impuesto a fa renta de! 15% al monto de reinversién de
utilidades en activos productivos, destinados para la
adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren preductividad, generen
diversificacién productiva e incremento de empleo.

No estaran sujetos a la aplicacion del régimen de precios
de transferencia, si una sociedad. i) tiene un impuesto
causado superior al 3% de sus ingresos gravables, ii) no
realiza operaciones con paraisos fiscales ¢ regimenes
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preferentes; y iii) no mantenga suscrito con el estado
contratos para la exploracién y explotacion de
hidrocarburos.

*  Impuesto al Valor Agregado (IVA)-
- Se grava con este impuesto a lo siguiente:

*  Los derechos de autor, de propiedad industrial y
derechos conexos

e Laimportacién de papel periédico

e Las jmportaciones de servicios

. Se establece como importacion de servicios a los que se
presten a una persona residente o una sociedad
domiciliada en el Ecuador, cuya utilizacién o
aprovechamiento tenga lugar integramente en el pais,
aunque la prestacion del servicio se realice en el
extranjero,

. Impuesto a la Salida de Divisas {ISD})-
Se incrementa el impuesto a la salida de divisas del 1% al 2%.
Las transferencias al exterior de hasta 1,000 se encuentran
exentas, no incluye esta exencién pagos realizados por
consumos con tarjetas de crédito.

14.  Jubilacién ¢ indemnizacién

(a)

Jubilacién-

De acuerdo con la ratificacion expresada por la Corte Suprema de
Justicia publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, sobre el derecho que tienen los trabajadores a la jubilacion
patronal y en base a las reformas al Codigo del Trabajo publicadas
en ¢l Suplemento al Registro Oficial No. 359 del 2 de julio de 2001 en
el que se establecen los mentos minimos mensuales por pensiones
jubilares, la Compafiia contraté los servicios de un profesional para
que efectuara un estudio actuarial y determinara la reserva necesaria
para este fin.

Al 31 de diciembre de 2009, se determind un pasivo de 87,171 y &l
registro se efectud en el afio 2009 y anos anteriores. Con cargo a los
resultados del afic 2008 y 2008 se imputaron 16,056 y 21,156
respectivamente, dentro del rubro de gastos administrativos y 59,059
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(b}

se registré con cargo a los resultados acumulados al 1 de enero
2008. La Compafiia registrd el 100% del valor de jubilacién patronal
establecido en el estudio actuarial mencionado. Los estados
financieros al 31 de diciembre de 2008, expuestos en forma
comparativa fueron modificades a fin de exponer el registro del
mencionado pasivo.

Durante los afios 2009 y 2008, el movimiento de la provision
para jubilacion fue como sigue:

200% 2008
Saldg al inicio 80,215 59,059
Mas- Provisiones 16,956 21,156
Saldo af final 97,171 80,215

Indemnizacién y desahucio-

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia tendria un
pasivo por indemnizaciones con los empieados gue se separen pajo
ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no
sera exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.

A partir del afio 2008, la Compaiiia contraté los servicios de un
profesional para que efectuara un estudio actuarial y determinara la
reserva necesaria para este fin. Como producto de dicho estudio se
determiné un pasivo de 50,013 al 31 de diciembre de 2008 y el
registro se efectut en ef afio 2009 y afios anteriores. Con cargo a los
resuitados del afio 2009 y 2008 se imputaron 7,862 y 6,048
respectivamente, dentro del rubro de gastos administratives y 36,103
se registré con cargo a los resultados acumulados al 1 de enero
2008. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2008,
expuestos en forma comparativa fueron modificados a fin de exponer
el registro del mencionado pasivo.

Durante ios afios 2009 y 2008, el movimiento de la reserva para
indemnizacion y desahucio fue como sigue:

2009 2008
Saldo al inicio 42,151 36,103
Mas- Provisiones 7,862 6,048
Saldo al final 50,013 42,151
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15. Costos de operacién
Durante los afios 2009 y 2008, los costos de operacion se formaban de la
siguiente manera:

2009 2008
Estiba y desestiba 823,980 848,185
Depreciacidn 408,201 382,409
Servicips de contenedores 129,724 150,032
Gastos de agencias - 6,670
Proyectos 47,042 31,178

1,408,947 1,418,475

16. Gastos de administracién
Durante los afios 2009 y 2008, los gastos de administracion se formaban de
la siguiente manera:

2009 2008
Personal 926,613 937,404
Oficina 155,850 214,020
Comunicacién 69,181 79,139
Agencias 61,202 64,936
Gastos de viaje 47.353 22,984
Servicios contratados a terceros 44,226 23,012
Asesoria legal 43,974 39,188
Airiendos 43,799 43,799
Impuestos y contribuciones 39,223 43,766
Jubilacién patronal y desahucio 24818 27,204
Publicidad 22,275 31,440
Gastos de vehiculos 12,866 14,387

1,491,380 1,541,279

17. Ofros ingresos y egresos
Durante los afios 2009 y 2008, los ofros ingresos y egresos se formaban de
la siguiente manera:

16
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2009 2008
Utilidad en inversiones en acciones 888,420 250,763
Exceso sobre el costo en compra de inversion en
acciones (41,037 -
Ingresos financieros 647 10,900
Otros (37,447) (4,180)
810,583 257,483

18, Contratos
Compaiiia Chilena de Navegacion Interoceanica 8. A. - C.C.N.L

*  (Contrato de agenciamiento naviero-
E! 15 de septiembre de 1892 se firmd un contrato entre Compaiila
Chilena de Navegacion Interocednica S. A. - C.C.N.I., domiciliada
en Valparaiso Chile {Armador) y Agencia Maritima Global,
MARGLOBAL S. A. (Agente). El contrato de agenciamiento cubre
las fagnas de carga y/o descarga, desarrolladas en los puertos de
Ecuador y tiene vigencia indefinida a partir de la fecha de
suscripcién, salvo que alguna de las partes lo desahucie por
escrito, con ireinta dias de anticipacion.

Durante los afios 2009 y 2008, la Compalfila ha generado

1,352 697 y 1,616,372 respectivamente, por concepto de ingresos
de agenciamiento naviero, los cuales se encuentran registrados
coma parte de los ingresos de servicios en los estados de
resultados adjuntos.

+  Contrato de servicios de estiba y terminal-
El 15 de abril de 2000, Compariia Chilena de Navegacién
Interoceanica S. A. - C.C.N.I. (Armador)} y Agencia Maritima
Global, MARGLOBAL S. A. {Contratista), suscribieron un contrato
de servicios de estiba y terminal de contenedores descargados o
embarcados en los puertos de Guayaquil y Esmeraldas, en naves
propias o arrendadas bajo la operacién del Armador.

La vigencia inicial del contrato fue de un afio a partir de |a fecha
de su suscripcion y actualmente no ha sido renovado, sin
embargo todas sus condiciones se mantienen vigentes hasta la
presente fecha.




Notas a los estados financieros (continuacion)

18

19.

20.

Durante los afios 2009 y 2008, la Compafila ha generado 3,990 y
293,247 respectivamente, por este concepto, los cuales se
encuentran registrados como parte de los ingresos de servicios
en los estados de resultados adjuntos.

Garantias
Al 31 de diciembre de 2008, la Compaiila entregd las siguientes garantias:

Beneficiario Descripcion de la garantia
Direccién General de la - Pago de tasas portuarias por 20,000, con vencimiento
Marina Mercante DIGMER el 30 de abril del 2010
Autoridad Portuaria de Puerte - Pago de canon de arrendamiento de oficina, con
Bolivar vencimiento el 31 de octubre de 2010
Linea Aérea Air Canada - Garantia bancaria por 100,000 con vencimiento en

junio del 2010

Adopcién de politica contable

En el afic 2009, la Compariia adopto la politica contable de provisionar la
resetva para jubitacion patronal y desahucio como parte de los beneficics a
empleados (Véase Nota 14). La Compafiia regisir la reserva para
jubilacién patronal y desahucio, como si ésta hubiese estado vigente desde
el inicio, por lo cual restablecit para fines comparativos los saldos de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2008, registrando en los
resultados de ese afio 27,204 y en (os resultados acumulados de afios
anteriores 160,239,




