GILCAM 86 S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre de 2019
Expresado en Délares de EUA,

1.  OBJETO DE LA COMPANIA
Gilcam 82 S_A_ (la Compafiia) s una sociedad andnima constituida en Ecuador, en la ciudad de Guayaquil &l 12 de
dicsmbre de 1986 e inscrita en el registro mercantil ef 10 de febrero da 1987 Su objeto princpal 65 [a explotacion
de larvas de camardn y ofras especies bioacuaticas, mediante la instalacin de piscna para su extraccion y
COMErCEERzackn

Operaciones.- La Compafiia tiene [a seccion de Acuacultura conformada por la produccion de camaron.
Las instalaciones de produccion de camardn estan ubicadas en Puerto Sabana Grande én la provincia déd Guayas

El 16 de noviembre del 2010, segin Acuerdo Ministenal No 390 de fa Subsecretaria de Acuacultura y de Defensa
Nacional, autorizo a la Compafiia Giicam 86 S A por of piazo de 10 anos, la extension de 96 80 hectareas de Zona
de playa y bahia ubicadas en el sitio Hacienda Soledad, Parroquia Chongon, Cantén Guayaquil, Provinoa del
Guayas

La Compafia para el desarrollo de sus cperaciones dispone de 483,94 hectareas de su propwdad y 96,80
hectareas en concesion

Al 31 de dicembre del 2019 y 2018 el personal de la Compaiiia es de 21 y 20 empleados respectivamente, que sa
encusntran destribudos entre area de produccidn y administrativo.

2. BASE DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financiaros de GILCAM 83 S A se han preparado de acuerdo con la "Norma Intemacional de
Informacion Financiera para Entidades Pequehias y Medianas™ (NIIF para fas PYMES) La preparacion de oS
estados financieros de conformidad con la NIIF para las PYMES requiere & usc de ciertas estimacionss contables
criticas. También requiere que ka gerencia ejerza su juicio en &l proceso de aplicar las politicas contables del grupo
Las dreas que iInvolucran un mayor grado de Julce o complepdad, O Hreas donde s SUpWEstos y estimaciones son
importantes para 10$ estados linancloros, $e revelan en lo nota 3

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
Los principsies poliicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros se detallan o
continuacién Estas politicas se han apicado sistemdticaments a todos ks afos presentados, & menos que se
indique o contranc

(a) Basede preparacion.-
Los estados financeros de GILCAM 86 S A se han preparado de acverdo con fa "Norma Insernacional de
Informacion Finanoera para Entidades Pequenas y Medianas” (NIIF para las PYMES) La preparacion de los
astados financieros de conformidad con la NIIF para las PYMES requiere el uso de cierfas estmacones



(b)

(<)

()

(e)

contables criticas Tambien requere que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aphcar las politicas
contables. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complepidad, o areas donde los supussios y
eslimacionas son importantes para los estados financieros, se revelan en fa nota 3.

Efectivo en caja y bancos.-
Corresponde al efectivo en caja y bancos se prasenta al costo y no esta sujeto a un riesgo significativo de
cambios en su valor.

Activos y pasives financieros.-

Son instrumentos financieros no denvados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar mantenidos
hasta su vencimeento  E<tan registrados inicialmente a su vador razonable. La baja de un activo linanciero es
reconocida cuando el derecho contractual de la Compaiila sobre los flupos de efectivo del activo financiero
expira o cuando la Companila transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o sustanciaimente
jos riesgos y beneficios de ese active. En ol caso de los pasives financiercs, a baja es reconocida cuando fa
obligacion especifica expira 0 s cancelada. Un detalle es el siguiente:

= Cuentas por cobrar.- Comesponde a cuentas por cobrar comerciales con sus clientes por las ventas
locales del giro del negocio, anticipos a proveedorss y prastamos a empleados. Se registran a su
valor nominal y no generan interases

= Cuentas por cobrar relacionadas.- Carresponde a cuantas por cobear a relacionadas por pagos de
gastos. Se registran a su valor nominal y no.generan intereses

= Cuentas por pagar.- Comesponden a obligaciones de pago registradas al costo, por las
negociaciones con los provesdores de servicios o profesionales Se registran al valor nominal y no
generan inleresss

= Obligacion financlera.- Estan representada a su valor razonable. Postericemente son registradas con
base al costo amortizado en funcion del costo de vigencia de las obkgaciones

Pagos anticipados.-

Constituyen anticipos entregados a proveedores de bienes y servicios que son liquidades en funcion a la
entregn de la obra o servicio con &l soporte de la factura Los pagos anficipados se devengan durante un
penodo no mayor de 12 meses.

Inventarios.-
Corresponds al costo de balanceados, registrados al costo de adquisicion.

Activos biologicos.-
Corresponde a camaron en proceso, que esta registrado al costo acumulado de produccion y comprende
larvas, balanceados, fertilizantes e insumos, mano de obra directa e indirecta y gastos de cultivo, registrados al
Costo de adquisicidn.

El costo de los productos vendidos se determina en base a las libras cosechadas y se reconcen en los
resultados ded afo en que incurren



(@)

(h)

i)

Propiedades y equipos.-
Las propeedades y equipos se registran al costo de adquisicion neto de la depreciacion acumulada y pérdida
por detenioro cuando asta Ultima cormesponda.

El costo mcial de las propiedades y equipos comprende su preco de compra, mcluyendo aranceles e
IMpuesios de compea no reembalsables (de aplicar) y cualqueer cosi0 NBcesano para poner dicho activo en
operacion Los costos por reparaciones mayores son capitalzados cuando se estime beneficos futuros para o
g0 del negocio, 1os desembolsos posteniores por reparaciones y manienimienios son regisirados en
resultados en el penodo en que se ncuren

La deprecacion de propeedad, planta y equipos es calculada siguiendo el método de linea recta basada en fa
wida util estimada de los activos fijos sm considerar vakres residusies.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguienies:

ANOS
Infraestructura 10
Maguanarnas y equipos 10
Vehiculos 5
Muebles y enseces 10
Equipos de computacion 3
Otros activos 10

Las perdidas o ganancias por las ventas de propiedades y equipos se hguidan contra los resultados del
Sjercico

El imporie depreciable es el costo del activo menos su valor ressdual. El valor residual es el importe estimado
que fa compafila podria obtener por la venta dal activo, al térmmo de su vida Gt

Provisiones.-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tens una obkgacion presents (legal o implicta) como
resultado de un svento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligacones Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion finanoera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha

Beneficios a empleados

Corto plazo:

= Participacion trabajadores.- Es calculada en funcdn del 15% de la utibdad contable anual antes del
impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatonana vigente.

= Decimo tercer y cuarto sueldo.. Se prowisionan y pagan de acuardo con la legislacion vigente en &
Ecuador

= Vacaciones.- Sz registra & costo correspondients a las vacacones del personal sobre base devengada



0

Largo plazo:

La Compaiiia, segun las leyes laborales vigente, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde a
un plan de bilacion patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados del afio y su pasivo
rapresantan & valor presents de ta obligacion a fa fecha del estado de situacion financiera, que se determina
anuaimente con base a estudios actuariales realizados por un perito mdependiente, usando &l método de
unidad de cradito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina
descontando los fiujos de salida de efectivo esttimados usando la tasa de interés determinada por el actuano

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajusies basados en la expenencia y cambios en los
supuestos actuanales se cargan a otros resullados integrales.

Reservas y Resultados Acumulados.-

= Reserva legal - De acuerdo con la legistacidn vigente, la Compahia debe apropiar por o mencs el 10% de
1a utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito  La reserva legal no esta disponible para distnbucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utihzada para absorber pérdidas

= Reserva facultativa.- De acuerdo con la legislacion societana vigente en el pats, se permite a fas
sociedades constilur reservas especiales o de litre disposicion, mediante fa apropiacion parcial de a
utiltdad neta anual, on los porcentages y para los objetivos establecidos por e estatuto socsales o la Junta
General de Acoonistas

= Reserva por valuacion.- De atusrdo a Ja Resolucion Noo SCICILCPAIFRS G 11007 de la
Superintendencia de Compafilas emitida &l 9 de septiembre del 2011, &l saldo acreedor de la reserva por
valucion, generado hasta el afo anterior al periode de ftransicion de apliacion de las Normas
Internacionales de Informacdn fmanciera debe ser lreasnferido al patrimonic de la cuenfas resultados
acumualdos, saldo que solo podra ser capitalizado en la pante que exceda & valor de las pérdidas
acumuladas y la del ultimo gjercicio acondmico concluido, si las hubseren utilizado en absorber pérdidas o
devuelto en caso de lquidacion de la Compaiiia

- Resultados acumulados-Ajustes provenientes de |a adopcion por primera vez de las NIIF.- Mediante
Resolucon No, SCGICI CPAIFRS 11,07 emitida por la Supenntendencia de Compaiias, publicada en
& Regstro Oficial No. 566 de octubre 28 del 2011, fue expedido &l "Reglamento sobre el destino que se
dard a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva par Donaciones, Reserva poe Valuacion o
Superawt por YValuacion de Inversiones, Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera
Vez de las NIIF y las Normas Intemacionales de Informacton Financiera (NIIF) - Superavit por Valuacon,
Utilidades de Compafiias Holding y Controladoras y Designacan e Informes de Petitos”

(k) Reconocimiento de ingresos.-

Los Ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficlos economicos asocilados a la
fransaccion fluyan a la Compaiiia y que éstos pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos son medidos
al valor razonable del pago recibido, incluyendo descuentos, rebajas o derechos que corespondan. Los
siguientes son 10s cnencs para el reconocimiento de INgresos.
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(U]

Ingresos operacionales.

Los ngresaos son reconocidos a ka cuenta de resuitados en funcion del criterio del devengado, es decir, cuando
se efectua la transferencia al cliente fa propiedad de los producios y con independencia ded momento en que
sa produzca el cobro en efectivo o financiamiento derivado de ello. La Compafiia genera sus ingresos
principalmente de las ventas locales de camaron.

Ingresos financieros:
Los ingresos por Intereses sa reconocen sobre la base da la proporcion del tiempo transcumdos, usando el
método de la tasa de Interés efactiva.

Impuestos.-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta comente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las autoridades tnbutanas.  El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacion
financiera de la Compafia. Las tasas de impuesto a la renta v regulaciones fiscales empleadas en el calculo de
dichos Importes son las que estan vigentes a la facha de cierre de cada ejercicio.

La administracion evalia penadicamente la posioon asumida en las declaraciones del impuesto a la renta
respecio de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gaslos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesio sobre las ventas incurmdos en una adquisiciin de activos 0 en una prastacion de
servicios no resulte recuperable de la autondad fiscal, en cuyo caso ese IMPUESo S reconoce Como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda,

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que comresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en ¢l estado de situacion
financiera, segun corresponda

Impuesto a |a renta diferido

El impuesto a la renta diferidos se provisiona en su totalidad. por & método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tnbutarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en
los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas inbutanas que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicadas cuando &l impussto
a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

Los impuestos a la renta diferidos solo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se pusdan usar las diferencias temporales,
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Los saldos de impuesio a la renta diferidos activos y pasivos <e compensan cuando exista ol derecho legal
oxgible 8 compensar IMpuestos Activos cormentes con IMpUESIos pasives cormentes y cuando 1o IMpuUestos a
la renta diferidos activos y pasivos <e refacionen con la misma autoridad tibutaria

{m) Reconocimiento de costo y gasto.-
Los costos y gastos se reconocen a medida que son mcourndos, o en la medida que se devengan,
independientements de Ia fecha en que s& haya reahizado el pago.

(n) Distribucion de dividendos.-
La distnbucion de divdendos se deduce del patnmonio y se reconocen en los estados financieros en el periodo
en = qua ios dividendos son aprobados por la Junta General de Accionistas

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS. -

La Compafiia hace estimaciones y suposiciones sobre el futuro. Las estimaciones conables resultantes, por
definicion, rara vez seran iguales a los resultados reales refacionados. Las estimacionas y suposiciones que tenan
un nesgo significativo de causar un ajuste importante a los valores én libros de los activos y pasives dentro del
proximo aivo financiero se describen a continuacion

o Propssdad, planta y equipo: La determinacion de las vwwdas (tiles que se evalian al cierme de cada afo, en
caso de detectarse cambios en su uso

= Provisiones por beneficios a empleados. Las hipotesis empleadas en el calculo actuanal de jubiiacion
patronal y desahucio, paralo cual utliza estudios actuanaies practicados profesionales independientes.

= Impussto a la renta diferido.  La Compafia ha realzado la estimacion de sus impusstos diferidos
considerando que todas fas diferencias entre & valor en libros v [a base tributaria de los activos y pasivos
se revertirdn en & futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Al 31 de diciembra geld 2019 y 2018, el efectivo y equivalents de efectivo consistian en

2018 2018
Caja 650 650
Bancos Locales 380 204 582 689

380.854 583.339

Los saldos de bancos no tienen restnccones algunas en su uso, estan a hibre disposicon de la Companiia



INVERSIONES
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las inversiones consistian en

2019 2018
Inversiones Awustro Bank (1) 243225 23160
Inversiones Banco Guayaqud (2) 700503 -
943.728 231,641

2)

Comesponde & inversion en deposito a plazo fijo adquindo el 2 de enero de 2019 a una tasa del 5% anual
con vencimiento al 2 de enero de 2022

Corresponde a mversion en deposito a plazo fijo adquirido el 27 de diciembre de 2019 a una tasa del 6 55%
anual con vencimento al 26 de marzo de 2020

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diembre del 2019y 2018, las cuentas por cobras comerciales consistian en

2018 2018

Chertes ncales - 96,719

- 96.718

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de dicembre de 2019y 2018, las otras cuentas por cobrar consistian en
2019 2018
Seguros prepagados 4656 4919
Anbicipor @ proveedores 8.700 2240
Empleados 4050 1933
17.406 9.092

PARTES RELACIONADAS

a)

Saldos y transacciones con partes relacionadas
Al 31 de diclembre del 2019 y 2018 los saldos por cobrar con sus partes relaclonadas consistian en:

Por cobrar Relacion 2019 2018
Seabusiness Acconsta 1622 1874

1.622 1.874
Administracion y alta direccion

Los miembros de la alta administracidn y demas personas que asumen ja gestion de GILCAM 86 S. A
incluyendo a la gerencia general, asi como Jos accionistas que la representen, no han participado al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 en lransaccionss no habituales o relevantes.
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Durante los afcs terminados al 21 de diciembre de 2019 y 2018, sl Dwectorio no recbid pagos por
asesorlas, nl otros rubros por compensaciones, asi comoe tampeco s6 mantienan olras Iransacciones
realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas

¢} Remuneraciones y compensaciones de la administracion clave
Durante el afo 2019, el importe reconocido como remuneraciones fijas, benaficios no monetanos, sueldas
varables, benelicios sociates, otras bonificaciones y baneficios no maonetarios de la admmistracion clave
de la Compaia fueron de $128 240

10. ACTIVOS BIOLOGICOS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los activos biologicos consistian en

2019 2018
Larvas 108.453 117.935
Balancsado 195.865 189.727
Fertilizantes 4882 2524
Diesel 22610 21843
Mano de Obra Directa 48.049 62.196
Gastos Indirectos de Fabricacion 54.359 86.088
Depreciacion de Activo Fijo 8.870 8909
443.088 499,222
11. INVENTARIO
Al 31 de diclembre del 2018 y 2019, los inventanas consistian an
2019 2018
Balanceados 43.605 45,205

43.605 45.205




12. PROPIEDADES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, |os sakdos de propiedades y equipos consistian en

Saido o Saldo ol
onvate Eomasd W2

Tenwe L7882 - 237552

Infrasstiuctura Frrne - 77710

Maquania y &qetpo 491,397 141572 633369

Vehiculos 03201 - $03.201

Mustios y snsares (= T8 144

Equipo de computacién 4578 . 4576

Eq Trasagore ' L300 4800

1618092 147520 1962612

Depraciacion Atumulads [850.292) {162 586) {1052 878)
924.0% [15.966) 90873
oowio Sochan Haree- e fompedol

Tamero n7ss - - - 752
éestnatn I . . Clend ]
Mogunana y squipo 5480 a5 58 21 - S5
Veruoson s w2 . nes 160,201
Nustns y eness 5 - - - o
EqQuipo de compuacin 5% . . P 5=
Ovoe souooe 21 - 20,11 - -
1,688 s0e ‘s - 230 181500
Depracecon scnsists (722,008 140,004 - 27.5% (90, 202
91,600 29,085 - 16,09% 824,600

13. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones financieras consistian en

Corto plazo 2019 2018

Austrobank Overseas (1) 44513 21227

Interés por pagar 1.851 660
46 464 21.887

Largo plazo

Austrobank Overseas (1) 93 573 28 692
93.673 28.692

1) Corresponde a préstamo otorgado el 21 de octubre de 2019, por &l monto de US$143 363 a una tasa de
interas ded 7% anual, los pagos son trimestrales con vencimiento al 5 de octubre del 2022
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14. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar consistian en

2019 2018

Proveedores locales (1) 150,028 58207

Anticipos de chentes (2) 50.000 2
200.028 58.297

1) Se ongina principalmente por la adquasicion de productos o servicios locales de proveedores, a la fecha de

16.

emision de este informe han sido pagados en un 96%

2Z) Coarresponde a anticipos recitidos por la futura compra dé camardn, a la fecha de aste informe ha sido

liguidado en su totalidad

BENEFICIOS A EMPLEADOS
{a) Corto plazo:
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los beneficios a empleados a corto plazo consistian en

2019 2018
Aporte seguro social 3910 3793
Beneficios sociales 106 69
Prestamos quirografanos 202 230
Participaciin trabajadores 155 728 134.928
159.946 139.020
(b) Largo plazo
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018_los beneficios a empleados a largo plazo consistian en
2019 2018
Jubilcion patronal 77.354 78.246
Desahucio 17.234 15.020
94.588 93,266

En los afios 2019 y 2018, & movimiento de la provision para jubilacion patronal & indemnizacion por desahucio

fue el siguiente

2019 2018
Saldo inicial 93 266 77.185
Costo nefo del pariodo 14 666 15212
Pagos (211) -
Otros resultados integrales (13.133) 869
Saido final 94.588 93.266
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La Compafiia contrato estudio actuarial con Actuaria Cla. Ltda | quienes determinaron la reserva para jubilacion

patronal e indemnizacionas mediante & método “Prospectiva’, que parmite cuantificar el valor presente de la
obligacion futura para atender las obligaciones de jubdacion patronal.

16. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar
Al 31 de diciembre de 2010 y 2018, el saldo de impuestos por recuperar consistia en;

2019 2018
Credito tributano VA 97.059 58.837
Crédito tributario impuesto a la renta 40.024 34155
137.083 92.992

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el sakdo de impuestos por pagar consistia en

2019 2018
Impuesto a |a renta por pagar 248 519 162 641
Retenciones en la fuente 3.001 2169
Retenciones en la fuente de IVA 1.958 1.213
253,478 196.023

(b) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio
Los gastos (ingresos) por mpuesto a ka renta corriente incluido en ol estado de resultados integrales del afio

2019y 2018

2019 2018
Impuesto a la renta comenie 248519 192611
Impuesto a la renta difendo (3.667) (3.803)
Total de impuesto a la renta de! ano

244,852 188,838




(c)

(d)

(e)

Conciliacion del resultado contable-tributario
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la compafiia realiz6 la siguiente conciliacion tributaria

2019 2018
Utilidad contable antes de impuesto ala
renta y participacion de trabajadores 1.038.190 899.518
(-) 15% Participacion rabajadores (155.728) (134.928)
(+) Gastos no deducibles 111,614 111050
Utilidad gravable 994.076 875.640
Utidad a reinvertir y capitalizar - -
Salde Utibdad gravable 994 076 875.640
Impuesto a la renta causado 248.519 192.641
Mas (menos):
{-) Retenciones del periodo (10.024) (31.155)
Saldo por pagar (ver literal b) —00.495 ______ 158.486
Impuesto diferido

Al 31 de diciembee de 2010 y 2018 la evolucion del pasivo difendo y pasivo difendo (cargo) o abono a
resultados €s la siguiente:

Estado de situacién Estado de resultados
financiera integrales
Diferecias temporarias 2019 2018 2018 2018
Provision para jubllacdn patronal 6199 3139 3.060 3139
Porvision para desabucio 2mn 664 607 664
7470 3.803 3.667 3.803
L& ________________§ ]
Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autondad tributana tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios postenores contados a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumpldo
oportunamente con las obligaciones tributanas. La Compafila no ha sido objeto de revision por parte del
Servicio de Rentas Internas (SRI)

Tasa de impuesto y exoneraciones

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2018, la tanfa impositiva
serd del 28% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficianios o simidares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor Imposicion;
con una participacion directa o ndirecta, individual o conjunta, igual o supenor al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de ta sociedad

Cuando la mencionada participacin de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de

menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a dicha participacion,
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(h)

Asi mismo, se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible, la sociedad que incumpia con el deber de
informar a la Administracion Tributana la composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficiancs o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Trbutano Intemo y las
resoluciones que emia el Servicic de Rentas Internas, sin pequicio de ofras sanciones que fuesen
aphcables

En caso de que la Compafifa reinvierta sus utihdades en el pais en los términos y condiciones que establece
fa Ley Organica de Reégimen Trbutario Intemo, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, skempre y cuando elactuen el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguwente ano

Anticipo de impuesto a la renta

E! anticipo @s determinado sobre fa base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato antenor,
aplicando porcentajes aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos cierios componentes),
patnmonio total, ingresas gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el
Impuesto a la renta causado y no &s susceptibie a devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la
renta minimo.

Asi también, se excluira de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo mejora de masa salanal, y en general aquelias inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributanos para el pago del impuesto a la renta que
reconoce &l Cadigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi
como ofras afectacicnes por aplicacion de normas y principios contables

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constitiidas
de la vigencia del Codigo Organico de fa Produccion, hasta por un penodo de S aflos de operacion efectiva.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que sé distribuyan a sociedades nacionales o sociedades extranjeras que no estén
domicibadas en paraisos fiscales, estan exentos del pago de mpuesto a la renta. Los dividendos que se
distribuyan a favor de personas naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor IMposICion, estan sujetos a retencidn en la fuente adicional.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

«  Latransferencia o trasiado de divisas al exterior.

+  Los pages efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en &l
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

*  Las mportaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses,

*  Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingrésen al Ecuador
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*  Cuando la salida de divisas se produzca como resuliado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el extenar, la base mponible sera constituida por [a totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transfendo como por el monto compensado

Estan exentos del Impuesio a la Salida de Divisas (ISD).

«  Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

. Pagas realizados al exterior mediants tarjetas de crédito o débito hasta 5 000

*  Pagos realizados al exerior por amorzacion de capital e Intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras intemacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
Inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen interesss a las tasas referenciales

+  Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos destribuidos por sociedades naclonales o
aextranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
socedades extranjeras o de personas naturales no residentes en e Ecuador, siempre y cuando no
esten domicikados en paraisos fiscales o pnsdicoones de menor imposicion

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utikzado como crédio tnbutano para Ia determmacion del
impuesio a ja renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en fa importacion de materias primas,
nsumos y bienes de capital con la finakidad de que sean mcorporados en procesos productivos y que
consten en el listado emtido por ol Comité de Politica Tributaria.

Precio de transferencia

Las normas tnbutanias wgentes incorporan el prncipio de plena competencia para las operaciones
realzadas con partes relaconadas. Por su parte el Servicio de Renlas Internas salicita se prepare y remita
por parte de ta empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre olros, para
aquellas companias qua hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal

El Director del Servicio de Rentas Internas (SR1) emitio la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 el
27 de mayo del 2015, a travas de la cuad se modificéd fa Resolucion No NAC-DGERCGC13-00011 y se
determind cambios en los valores minimos y en & tipo de transacciones para que seéa obligatona la
presentacon del anexo e informe de pracios de ransferencia.

Anexo de Precios de Transferencia

Deben presentar ante &l SRI &l Anexo de Precios de Transferencia (APT) los confribuyentes que hayan
electuado operacionas con partes refacionadas del exterior y/o panes relacionadas locales dentro del
periodo fiscal por un valor acumulado supenor a8 US$ 3'000,000 00

Informe Integral de Precios de Transferencia
Deben presentar ante 8l SRI &l Informe Integral de Precios de Transference (IPT) los contnbuyentes que

hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o partes relacionadas locales dentro del
periodo fiscal por un valor scumulado superior a US$15'000,000 00 Adicionaimente deberan presentar el
anexo de Precios de Transferencia,



El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme al noveno digito del RUC
Adicionalmente exige que en sus declaraciones de impuesto a |a renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, Ingresos vy egresos. La Compaiiia por sus transacciones durante el afo 2018 no esta
obligado a presentar anexo de precios de transferencia.

17. COSTOS DE VENTA
Al 31 de diciembre del 2019y 2018, los costos de venta consistian en

2019 2018
Larvas 2104015 1.720.880
Sueldos y salanos 198,744 189 957
Beneficios y aportes al IESS 57057 69289
Jubllacion patronal y desahucio 14.374 12.930
Depreciacion 162 186 145,688
Combustibles y lubricantes 7.776 19.252
Suministros y materiales 63.230 86747
Mantenimientos y reparaciones 58.549 33.102
Impuestos y contnbuclones 4442 5182
Servicio contratados 54821 39719
Alquiler de maquinarias 11196 20977
Alimentacion 45492 30.258
Transpore 58,354 44 451
Otros 36.730 2.992

Zetesss __ zatodst

18. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los gastos administrativos consistian en;

2019 2018
Sueldos 20216 17.496
Beneficios sociales y aportes al seguro 16.238 13724
Honoranos profesioanles Q475 14.939
Servicios contratados 6.534 16.590
Mantenimientos, reparaciones y repuestos 1.188 1.242
Suministros y materiales 3.510 1241
Combustibles y lubricantes 389 an
Segquros y reaseqguros 8.318 7.686
Transporte 582 1.783
Arrendamientos operalivos 3.480 3480
Impuestos y contnbuciones 4914 5062
Iva que se carga al gasto 9.982 3471
Servicios basicos 1962 2048
Jubitacion patronal y desahucio 293 2.282
Gasto de viaje - 1431
Depreciaciones 401 345
Otros gastos 8.001 9.843

98.483 103.474




18. GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2018, los gastos finanteros consistian en

2019 2018
Interes bancarno 8602 1623
Servicios bancanos 3646 1.522
12.248 3.145

20. OTROS INGRESOS NETOS

21.
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Al 31 de dicembre del 2019 y 2018 los otros ingresos netos consistian en

2019 2018
Otros ingresos (13.373) (78)
Rendamientos financieros (12.982) (11.113)
Utilidad en venta de activo fgo - {8.983)
(26.355) (21.175)

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social esta conformado por 205.000 y 55 000 respectvamente
acciones ordinanas y nominativas de US$ 1 00 y US$0,04 cada una

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 conformado de ta siguiente mansara

e Numero de % Valer Capital
Seabusiness S A 149 885 73.10% 1,00 149 865 00
Seabusiness SA 54 950 26,80% 0,04 2.198.00
Nadan On 135 0,07% 1,00 135,00
Nadan On 50 0.02% 0.04 2.00
205.000  100,00% 152.200,00

DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS
Mediante Acta de Junta General de Accionisias cefebrada el 10 de marzo del 2019 se aprobd la Gstnbucion de
divdendos sobre las utlidades del essraicio economico 2018 por US$549 484

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
En &l curso normal de sus negocios y actividadas de fimanciamiento, la Compaiia esta expussta a disintos niesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar ol valor acoNGMECo de Sus fluos y ACivos y, e CONSBcURNCIa. Sus resultacos

Las politicas de administracion de nesgos de la Compafila se establecen con & propdsito de identificar, anakzar y
mitigar los riesgos que enfrenta, fijando limiss y confroles, asi como & monstoreo dal cumplmiento de estos Seé revisan



penickcamente las politicas y sistemas de administracion del nesgo para que estén de acuerdo con las exigencias de
los diferentes mercados v a las activdades de b Compafia

La admmistracion rewsa y aprueba las poliicas para manejar cada uno de estos nesgos que se resumen a
contmuacion:

a)

b)

<

d)

e

Riesgo de mercado:
Es &l nesgo de que el valor razonable o 1os flujos futwros de efectivo de un instrumento financiero fluctien
debido a los cambios an los precios de mercado

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos el flesgo de las tasas de Interss y el
resgo de tasas de cambio, Los instrumentos financleros afectados par el riesgo de mercado incluyen los
depositos en efectivo.

Riesgo de tasa de Interés:

Al 31 de diciembre del 2019, Ia Compania mantiene financiamiento con entidades financieras. El nesgo
de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de mterés de mercado.

Al 31 de dicembre de 2019 la Compahia mantens no instrumentos financieros de pasivos que generan
tasas de nterés variables.

Riesgo de tipo de cambio:

El nesgo de tipo de cambio es &l riesgo de que &l valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia realiza sus
operaciones principalments en délares de los Estados Unidos, moneda de curso legal en el pais, por lo
tanto, no s& presenian efectos por varnaciones de tipos de cambio en los estados financieros

Riesgo de crédito:

El nesgo de crédito es el nesgo de que una contraparte no pueda cumphr con sus obligaciones en
redacion con un mstrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compafiia realza sus cobros a contado por lo que no estd expuesta al nesgo de crédito por sus
actividades operativas

El niesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos. Los limaes en el
nived de este nesgo son aprobados por ka Administracion

Riesgo de liquidez:
La Compafila monitorea su nesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corfo y
largo plazo

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compaliia son las cobranzas realizadas a sus clientes:



24. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el | de enero de 2020 y a la fecha de emision de estas estados financieros no
s¢ han producido eventos que, en opinion de la admimistracion de la Compania, pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.






