GILCAM 86 S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018
Exprasado en Délares de E.UA.

OBJETO DE LA COMPARIA

Gilcam 86 8. A, (la Compafiia) es una sociedad andnima constituida en Ecuador, en ia cludad de Guayaqull el 18 de
diciembre de 1986 & inscrita en el registro mercantil el 10 de febrero de 1987, Su objeto principal es la explotacion de
larvas de camardn y ofras especies bioacudticas, mediante la Instalacidn de piscina para su extraccion y
comercializacion,

Operaciones.- La Compafiia tiene ia seccién de Acuacultura conformada por la produccién de camansn.
Las instalaciones de produccion de camaron estdn ubicadas en Puerto Sabana Grande en la provincia del Guayas.

El 16 de noviembre del 2010, segin Acuerdo Ministerfal No 350 de la Subsecretaria de Acuacultura y de Defensa
Nacional, autorizé 2 la Compafiia Gilcam 86 S.A. por el plazo de 10 afios, la extension de 96,80 hectéreas de zona
de playa y bahia ubicadas en el sitio Hacienda Soledad, Parroquia Chongén, Cantén Guayaquil, Provincia del Guayas.

La Compafiia para el desarrolio de sus operaciones dispone de 483,94 hectireas de su propiedad y 96 80 hectéreas
en concesion,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el personal de la Compafiia es de 20 empleados que se encuentran distribuidos
entre drea de produccion y administrativo.

BASE DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de GILCAM B S. A. se han preparado de acuerdo con la "Norma Intemacional de Informacién
Financlera para Entidades Pequenas y Medianas” (NIIF para las PYMES). La preparacién de |os estadas financieros
de conformidad con la NIIF para las PYMES requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También
requiere que la gerencia eferza su juicio en el proceso de aplicar {as politicas contables del grupo. Las dreas que
Involucran un mayer grado de juicio o complejidad, o dreas donde los supuestos y estimaciones son importantes para
los estados financieros, se revelan en la nota 3.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
Las principales poiiticas contables aplicadas en Ia preparacién de estos estados financieros se detallan a continuacion,
Estas politicas se han aplicado sistematicamente a todos los afios presentados, a menos que se indique lo contrario,

(a) Base de preparacién.-
Los estados financieros de GILCAM 86 S. A. se han preparado de acuerdo con la "Norma Internacional de
Informacion Financiera para Entidades Peguefias y Medianas" (NIIF para las PYMES). La preparacion de los
estados financleros de conformidad con la NIIF para fas PYMES requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas, También requiere que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas



(b)

(c)

(d)

(e)
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contables. Las dreas que involucran un mayor grado de juicio o complejfidad, o dreas donde los supuestos y
estimaciones son importantes para los estados financieros, se revelan en la nota 3.

Efectivo en caja y bancos.-
Comresponde al efectivo en caja y bancos se presenta al costo y no esta sujeto a un riesgo significativo de
cambios en su valor.

Activos y pasivos financieros.-

Son instrumentos financieros no derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar mantenidos
hasta su vencimiento, Estan registrados iniciaimente a su valor razonable, La baja de un activo financiero es
reconocida cuando el derecho contractual de la Compariia sobre jos flujos de efectivo del activo financiero expira
o cuando la Compafiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener al control o sustancialmente los
riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la
obligacion especifica expira o es cancelada. Un detalle es el siguiente:

o Cuentas por cobrar.- Corresponde a cuentas por cobrar comerciales con sus clientes por las ventas
locales del giro del negocio, anticipos a proveedores y prestamos a empleados. Se registran a su valor
nominal y no generan intereses.

o Cuentas por cobrar relacionadas.- Corresponde a cuentas por cobrar a relacionadas por pagos de
gastos, Se registran a su valor nominal y no generan intereses,

o Cuentas por pagar.- Corresponden a obligaciones de pago registradas al costo, porlas negociacionas
con los proveedores de servicios o profesionales. Se registran al valor nominal y no generan intereses.

o Cuentas por pagar relacionadas,- Corresponden a dividendos pendientes de pago a accionistas. Se
registra al valor nominal y no genera intereses.

Pagos anticipados.-

Constituyen anticipos entregados a proveedores de bienes y servicios que son liquidados en funcién a la entrega
de |a obra o servicio con e! soporte de la factura, Los pagos anticipados se devengan durante un periodo no
mayor de 12 meses.

Inventarios.-
Corresponde al costo de balanceados, registrados al costo de adquisicion.

Activos biologicos.-

Corresponde a camardn en proceso, que esta registrado al costo acumulado de produccion y comprende larvas,
balanceados, fertilizantes & insumos, manc de obra directa e indirecta y gastos de cultivo, registrados al costo
de adquisicion.

El costo de los productos vendidos se determina en base & las libras cosechadas y se reconcen en los
resulgatdos del afio en que incurren.
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Propiedades y equipos.-
Las propiedades y equipos se registran al costo de adquisicidn neto de la depreciacion acumulada y pérdida por
deterioro cuando esta Ultima corresponda.

El costo inicial de las propiedades y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos
de compra no reembolsables (de aplicar) y cualquier costo necesanio para poner dicho activo en operacién. Los
costos por reparaciones mayores son capitalizados cuando se estime beneficios futuros para el giro del negocio,
los desembolsos posteriores por reparaciones y mantenimientos son registrados en resultados en el periodo en
que se incurren,

La depreciacién de propledad, planta y aquipos es calculada siguiendo el método de linea recta basads en la
vida Uil estimada de los activos fijos sin considerar valores residuales.

Las vidas (tiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

ANOS
Infraestructura 10
Maguinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Ctros activos 10

Las pérdidas o ganancias por las ventas de propiedades y equipos se liquidan contra los resuitados del ejercicio.

El imponte depreciable es el costo del activo menos su valor residual. E| valor residual es el importe estimado
que la compafia podria obtener por la venta del activo, al término de su vida Gtil.

Provisiones.-

Las provisiones son reconocidas cuando ta Compafiia tiene una obligacién presente (legal o implicita) como
resuitado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar jas obligaciones. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha,

Beneficios a empleados

Corto plazo:

o Participacién trabajadores.- Es caiculada en funcidn del 15% de la utiidad contable anual antes de!
impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente.

o Décimo tercer y cuarto sueldo.- Se provisionan y pagan de acuerdo con la legislacion vigente en sl
Ecuador.

o Vacaciones.- Se registra al costo correspondiente a las vacaciones de! personal sobre base devengada.



Largo plazo:

La Compafiia, segun las leyes laborales vigente, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde a
un plan de jubilacién patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados del afio y su pasivo representan
el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con
base a estudios actuariales realizados por u perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando |a tasa de interés determinada por el actuario,

Las ganancias y pérdidas acluariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a ofros resultados integrales.

(i) Reservasy Resultados Acumulados.-

o Reserva legal - De acuerdo con la legisiacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito, La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizade pera absorber pérdidas.

o Reserva facultativa,- De acuerdo con la legislacién societaria vigente en el pais, se permite a las sociedades
constituir reservas especiales o de libre disposicién, mediante la apropiacién parcial de |a utilidad neta anual,
en |os porcentajes y para los objetivos establecidos por el estatuto sociales o la Junta General de Accionistas.

o Reserva por valuacién.- De acuerdo & lg Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 de [a
Superintendencia de Compafiias emitida el 9 de septiembre dei 2011, e! saldo acreedor de |a reserva por
valucién, generado hasta el afio anterior al periode de transicidn de apliacién de las Normas Internacionales
de Informacién financiera debe ser treasnferido al patimonio de la cuentas resultados acumualdos, saldo
que solo podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuiadas y la del Gitimo
ejercicio econémico concluido, si las hubieren utilizado en absorber pérdidas o devuelto en caso de
liquidacién de la Compafia.

o Resultados acumulados-Ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF.- Mediante
Resolucién No. SC.G.|.Cl. CPAIFRS. 11.07 emitida por la Superintendencia de Compafiias, publicada an el
Registro Oficial No. 566 de octubre 28 del 2011, fue expedido el “Reglamento sobre el destino que se dara
a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacion o Superévit
por Valuacién de Inversiones, Resuliados Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera Vez de las
NIIF y las Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF), Superavit por Valuacion, Utilidades de
Compafiias Holding y Controladoras y Designacién e Informes de Peritos®.

(k) Reconocimiento de ingresos.-
Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos asociades a la
transaccién fiuyan a la Compaiiia y que éstos pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos son medidos
al valor razonable del pago recibido, incluyendo descuentos, rebajas o derechos que correspondan, Los
siguientes son los criterios para el reconocimiento de ingresos:

*
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Ingresos operacionales:

Los ingresos son reconocidos a la cuenta de resultados en funcidn del criterio del devengado, es decir, cuando
se efectua la transfarencia al cliente la propiedad de los productos y con independencia del momento en que se
produzca el cobro en efectivo o financiamiento derivado de ello. La Compafia genera sus ingresos
principalmente de las ventas locales.

Ingresos financieros:
Los ingresos por intereses se reconocen sobre |a base de la proporcién del tiempo transcumidos, usando el
método de |a tasa de interés efectiva,

Impuestos.-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por Impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado de
0 pagado a las autoridades tnbutarias. El impuesto a Ia renta es calculado sobre la base de la informacion
financiera de la Compariia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de
dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio

La administracién evalla periddicamente la posicion asumida en las declaraciones del impuesto & la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen exciuyendo el importe de cualquier
impuesto sobre [as ventas (&]. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando e! impuesto sobre las ventas Incurridos en una adquisicion de activos © en una prestacidon de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesio se reconoce como
parte del costo de adquisicion del active o como parte del gasto, segin corresponda,

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el imponte de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autondad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar an el estado de situacion
financiera, segun comesponda.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a |a renta diferidos se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entra las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mestrados en
los estados financieros, El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a |a fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicadas cuando el impuesto
a |a renta diferido activo se realice o el impuesto & la renta pasivo se pague.

Los iImpuestos a la renta diferidos solo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan beneficios
tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.



Los saldos de impuesto a la renta diferidos actives y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuesios pasivos corrientes y cuando los impuestos a
ia renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

(m) Reconocimiento de costo y gasto.-
Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurmidos, o en la medida que se devengan,
independientemente de la fecha en que se haya realizado @l pago.

(n) Distribucién de dividendos.-
La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen en los estados financiercs en el periado
en el que |os dividendos son aprobados por la Junta General de Accionistas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, -

La Compafiia hace estimaciones y suposiciones sobre el fuluro. Las estimaciones contables resultantes, por
definicién, rara vez serdn iguales a los resultados reales relacionados. Las estimaciones y suposiciones que tienen
un riesgo significativo de causar un ajuste importante a los valores en libros de jos activos y pasivos dentro del préximo
afio financiero se describen a continuacion:

o Propiedad, planta y equipo: La determinacion de las vidas Gtiles que se evalian al cierre de cada afio, en
caso de detectarse cambios en su uso.

o Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el célculo actuarial de jubilacidn
patronal y desahucio, paralo cual utiliza estudics actuariales practicados profesipnales independientes.

o Impuesto a la renta diferido: La Compafia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los actives y pasivos se
revartiran en &l futuro

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el efectivo y equivalente de efectivo consistian en:

2018 2017
Caja 650 700
Bancos Locales 592.680 1.041.115
593.339 1.041.815

Los saldos de bancos no tienen restricciones algunas en su uso, estdn a libre disposicidn de la Compaia.



6. INVERSIONES
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, |as inversiones consistian en;

2018 2017
Inversiones Austro Bank 231.641 220,559
231.641 220.559

Corresponde a inversidn en deposito a plazo fijo adquirido el 21 de mayo del 2018 a una tasa del 5% anual con
vencimiento el 3 de enero del 2019,

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar comerciales consistian en:

2018 2017
Clientes locales 96.718 B4.331
96.719 84.331

(1) Representan saidos adeudados por clientes locales, a la fecha de emisidn de este Informe han sido
recuperado en su totalidad

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las olras cuentas por cobrar consistian en:

2018 2017
Seguros prepagados (1) 4.919 3614
Anticipor 8 proveedores 2240 18618
Empleados 1,833 5.870
9.092 28.102

1) Corresponden a seguros cancelades los mismos que son amortizados en medida del tiempo de vigencia.

8. PARTES RELACIONADAS

a) Saldos y transacciones con partes relacionadas
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Comparia no mantiene saldos por cobrar o pagar con sus partes con

relacionadas.
Por cobrar Relacion 2018 2017
Seabusiness (1) Accionista 1.874 c

1874 -




Por pagar Relacién 2018 2017

Seabusiness Accionista - 128.515
. 128,616
S

b) Administracién y alta direccion
Los miembros de |a aita administracion y demas personas que asumen la gestidn de GILCAM 86 S. A,,
Incluyendo a la gerencia general, asl como los acclonistas que |a represanten, no han participado al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 en transacciones no habituales o relevantes,

Durants los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Directorio no recibié pagos por asesorias,
ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen otras transacciones realizadas y que
no hayan sido reveladas en sus notas.

c) Remuneraciones y compensaciones de la administracién clave
Durante el afio 2018, el importe reconocido como remuneraciones fijas, bensficios no monetarios, sueldos
variables, beneficios sociales, otras bonificaciones y beneficios no monetarios de la administracion clave
de la Compafia fueron de $148.357.

. ACTIVOS BIOLOGICOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los activos biolégicos consistian en:

2018 2017
Cultivos en proceso:
Larvas 117,935 111.806
Balanceados 199.727 180572
Fertilizantes 2524 -
Diesel 21.843 32.136
Mano de obra Directa 62.196 57.504
Gastos Indirectos de Fabricacién 86.088 43662
Depreciacion de activo fijo 8.909 24 260

499.222 449,940
. INVENTARIO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los inventarios consistian en:

2018 2017
Balanceados 45,205 92.888

46.206 92.888



12. PROPIEDADES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de propiedades y equipos consistian en:

Saldo sl Saido ai
0101720 Adiolones owolentt. Venta 31122018
Temeco 237882 . - - nrs
Infraestnacous kit - . . .70
Muptruna y ogupo 225440 145848 20111 . @ 3.7
Veniouos 97.853 %277 . 133529) 103201
Musbies y ensemee 658 - L]
Equipo do computneion 45 . - asre
Ctrow equipcs um - 2111} .
1083808 188122 . (39.929) 1818080
Degreciacion soumdada (72008 (148 004) - 27840 90 392)
891,000 30,000 (5.008) 224500
- ama s ——
Saco al Saoal
oteta0t? ol e Nt 2ty
Temeno 0758 237552
iectiucties g o Lo li]
Maquinaria y equipo 260 008 WS 25.5004 0540
Vehlcuos 07 853 9785
Musbies y enseves 0% o
Equipo de compURGon 3738 &0 A58
Otros equpos - 20111 . . €211
15712 111880 5200 - 1063600
Degrociscion Acumubda B4t 535) (143571) 17008 (3 868 (772,056}
336328 [31.555) [BATY £31.200
13. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de dicilembre de 2018 y 2017, las obligaciones financieras consistian en'
Corto plazo 2018 2017
Austrobank Overseas (1) 21.227 -
interés por pagar 880 -
21.887 -
Largo plazo
Austrobank Overseas (1) 28.892 -
28.692 -

1) Corresponde a préstamo otorgado el 26 de julio del 2018, por el monto de US$55.000 a una tasa de interés
del 7% anual, los pagos son trimestrales con vencimiento al 11 de enero del 2021

»



14, CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar consistian en:

2018 2017
Proveedores locales 58.297 19.974

58.287 19.974
_

Se origina principalmente por |os servicios locales de proveedores, a la fecha de emisidn de este informe han
sido pagados en un 99%

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los beneficios a empleados consistian en:

{a) Corto plazo 2018 2017
Aporte seguro social 3793 3,586
Beneficios sociales 89 168
Prestamos quirografarios 230 295
Bonificaciones - 5.000
Participacion trabajadoras 134 928 205.525
139.020 214.574
(b) Largo plazo
Desahucio 15.020 13.391
Jubitacidn patronal 78248 63.794
93.268 77.185

En los afios 2018 y 2017, el movimiento de |a provisién para jubilacién patronal & indemnizacién por desahucio fue
el sigulente:

2018 2017
Saldo inicial 77.185 71483
Coslo neto del periodo 15212 11 469
Otros resultados integrales 869 (5.777)
Saldo final 93.266 77.185

La Compafifa contratd estudio actuarial con Actuaria Cia, Ltda , quienes determinaron |a reserva para jubllacion
patronal e indemnizaciones mediante el método “Prospectiva®, que permite cuantificar el valor presente da la
obligacién futura para stender las obligaciones de jubilacion patronal.



16. IMPUESTOS

(a)

(b)

Impuestos por recuperar e impuestos por pagar
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuestos por recuperar consistia en:

2018 2017
Crédito tributario IVA 58.837 -
Crédito tributario impuesto a la renta 34,155 36.856
92.992 36.868

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuestos por pagar consistia en:

2018 2017
Impuesto a ia renta por pagar 192641 259.510
Retenciones en la fuente 2169 2.837
Retenclones en la fuente do IVA 1.213 2219
196.023 284,268

Impuasto a la renta reconocido en resultados del afio
Los gastos (ingresos) por impuesto a la renta corriente incluido en el estado de resultados integrales del afio
2018y 2017:

2018 2017
Impuesto a ia renta corriente 192 841 259.510
Impuesto a la renta diferido (3.803) .
Total de impuesto a la renta del afo 188.838 260.510
a3

(c) Conciliacién del resultado contable-tributario

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la compadia realiz6 1a sigulente conciliacién tributaria;

2018 2017
Utilidad contable antes de impuesto a la
renta y participacién de trabajadores 899.518 1.370.184
(-} 15% Participacion trabajadores (134.928) (205.525)
(-) Otras rentas e ingrascs no objetos de impuesto - (239)
(+) Gastos no deducibles 111.050 100,648
(-) Deducciones por leyes especiales - (17.576)
Utilidad gravable 875.640 1.247.772
Utilidad a reinvertir y capitalizar - 150.000
Saldo Utilidad gravable 875.640 1.087.772
Impuesto a la renta causado 192.641 269.610
Mais (menos):
(-) Retenciones dei periodo (34.155) (36.856)
Saldo por pagar (ver literal b) 168.486 222.654
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