AUDITFOREN S A

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de GILCAM 86 S. A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién. -
Hemos auditado los estados financieros de la Compaiiia GILCAM 86 S. A, que comprenden el

estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, el estado de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y las notas a los
estados financieros, incluyendo un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera de GILCAM 86 S. A al 31 de diciembre de 2019, y
su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la opinién. -

Hemos realizado la auditoria de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades conforme a esas normas se describen mas detalladamente en la seccién
Responsabilidades del Auditor para Auditoria de Estados Financieros de nuestro informe. Somos
independientes de la Compania de acuerdo el Cddigo de Etica del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores PUblicos junto a los requisitos éticos que son relevantes
para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Codigo de Etica del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores Publicos. Creemos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de

auditoria.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros.-

La administracion es la responsable por la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su control interno
que la administracion determind necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de errores significativos, debido a fraude o error.

En la preparacion de los Estados Financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelar, segun aplique, los
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asuntos relacionados a continuidad; y de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a
menos que la direccion pretenda liquidar la empresa o cesar las operaciones o no tiene otra
altenativa mas realista que hacerlo. La administracién es responsable de supervisar el proceso de
informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidad de los auditores por la auditoria de los estados financieros.-

Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores significativos ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluye nuestra opinién. Una seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una
garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las NIAS siempre detectara una
representacion errénea importante cuando exista. Las representaciones erréneas pueden surgir de
fraude o emor y se consideran materiales si de forma individual o en conjunto, podrian influir
razonablemente en las decisiones econdmicas de los usuarios tomadas sobre la base de estos
estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la
auditoria. Asi mismo:

o Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros,
debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a
aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una distorsion
importante que resulte de fraude es mayor que aquel que resulte de un ermor, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion
del control interno.

o Obtuvimos conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propésito
de disenar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

o Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la administracion son razonables.

o Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la administracion es
apropiada y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre
importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobra
la habilidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que
existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la atencién en nuestro informe
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de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones
son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estan basadas en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y
condiciones futuras pueden ocasionar que la Compariia cese su continuidad como un negocio
en marcha.

o Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de una manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la administracién, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y los
hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control
interno que identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir.

Auditforen S. A.
r RNAE-1169

>

to Frias Ramos
-/RNAE-2-663
Marzo 7, 2020
Guayaquil-Ecuador
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GILCAM 86 5. A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de dcembre de 2012
Expresados en Débres de EUA

Activo corrients
Efectivo y equlente de efectvo

Cuentan por cobrar comerdiales
Otrs cusntas por cobrar
Cuentas por cobrar relacionades
ITpUREos por recuDonr
Actvos bloécos

Total activo corriente

Active no cormriento
Progeecades y eQupos, nelo
Onros actvos

Actvo por impuesto déendo
Total active no comiente

Total activo

Notas 2019 21
5 3085 55333
13 Ma728 Fa b))
7 - 96719
] 17406 9022
9 152 1474
16(3) 137.083 s
° ayom i
" 43.605 45208
1.967.386 1.570.084
17 908.734 924 800
10.747 10768
16(d) 1470 3803
§27.951 935,371
2.896.337 2.500.455
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Diana Yance
CONTADORA

Las notas ecuntas 3 los 310008 INaNConos son pane irtagrants de estos estados.



GILCAM 86S. A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2019
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2013 2018
Pasivo
Pasivo corriente
Obligaciones financieras 13 46.464 21,887
Cuentas por pagar 14 200.028 58.297
Beneficios a empleados 15(a) 159.946 139.020
Impuestos por pagar 16(a) 253.478 196.023
Total pasivo corriente 659.916 415,227
Pasivo no corriente
Beneficics a empleados 15(b) 94,588 93.266
Obligaciones financieras 13 93.573 28,692
Total pasivo no corriente 188.161 121.958
Total pasivo 848.077 §37.185
Patrimonio
Capital social 2 152.200 152.200
Resenas 1.204.113 1.204.113
Utilidades retenidas 2y 690,947 615.957
Total patrimonio 2.047.260 1.972.270
Total pasivo y patrimonio 2.895.337 2.509.455

O VB —

Ori Nadan Drar Yance

GERENTE GENERAL CONTADORA

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



GILCAMESS A

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Por of afic teeminado of 31 e dclembee de 2019

Expresados en Délores de EUA
NOTAS === 2018

ngresss 1569531 1415386
Costo de vertas " 876,968 24304
nittsd braea 1.122.585 0
Gaston de operacisn
Gatros admneeratres " E N 04T
Gasios fraccers 1" 1248 1148
gt o 2856 2Ls)

uys s
Usihdad antes de particpacion de trabajadores 1.008.190 §98.518
155 Patcpacdn de inihsjadons "y [rss728) (134528)
Utiiiad antes del mmpuesto o la renta 382482 JoL50
sk - -t — )
nB<ad nea cmu! STsT8
Otros resuRtados wriegrates
(Pardda! Cananciz sctans 150) 12133 889
Resutaco integral del afto 85074 574.88)

Ol Nagan Dlna Yance
GERENTE GENERAL CONTADORA

s Actas achntan 1 08 0423008 AUNCAIDE 307 Dare Megrante de esion eslaos.




GILCAM 86 S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Por of afko terminado o 31 de dcsmbre do 2019

Rose|
Otros
Reserva  Resorve  Resorva de stack Uthidades Total Total
Coplaisocsl  ~logel  Focultatva  Capital e intagrales  *OVmuiades PO

Saldo al 31 de diclembre de 2017 “2.200 [XI0) ada 1181810 120411 S717_ 540,426 936.203 2152518
Mis (menos):

Pago de dvidendos - - - - - T55,129) (755.129) (T755.129)
Reirvers on de utiidadus 150,000 . . . . 50.000)  (150.000) -
Jubstacidn patronal y desabucio - - - - (859) - (859 (869)
Letidad rota - R N - - 575.752 676752 575.752
Saldo al 31 de diclmbre de 2018 152.200 5118 4484 191,510 1204113 4508 €11.049 615.957 372270

————— — ——e — —— e —— ——e —

Mis (menos):

At ’ . . . . . (26.269) (26.269) 26.260)
Pago 3 dwomrdon . . - - - (549.484) {540.484) (549.484)
Jubdacién patroral y desshucio . . - 1313 - 10133 133
Unictad neta . . - 637.510 637.610 837,610
Saldo al 31 de diclembre de 2019 __152.200 _&i1s 44 mish 1384113 18.041 §72.908 690.947 2047260

/.
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GILCAM 36 SA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Per of afio terminado al 31 ¢e diciembre de 2013
Expresado en Délares de EUA

Flujo ds efectivo de acthvidades de operacién
Efectivo reciso de cientes

Efectvo pagado a proveedores, gasios y empleados

Ovos ingresos, Neto

Efectivo neto provisto (utilizado en) actividades de operacién

Flujo de efectivo de actividades de inversion
Compras do actvos fjos, neta
Efectivo neto peovisto (utifizada en) actividades de inversion

Flujo de efective de actividades de financiamiento
Oblgaciones fnanceras

Inversiones a cono plazo

Pago e dvicendo

Auzies 3 patrrono

Efectivo utiizado en actividades de financlamiento

Increments neto en efectvo
Saido ¥ oo del 3o
Saldoy final 3ol a0

W: ."2/ ﬂﬂ/
Ori Nadan

19 2018
4.086.502 3401924
2580.441) (2.976.108)
2635 21175
1133417 48190
(147.520) (179.03¢)
(171.520) (173.034)
85,458 50519
(712.087) (11.082)
(349.484 (735.126)
_[25.285) A
[1.158.382) [T15€32)
(212.485) (448.475)
593.33 1.041.815
380.854 593,339

\
@g‘
,M

Diana Yance
CONTADORA

Las notas @ ks estados fnanceros acuntos son pana rtegrants de estos estados



GILCAM 86 S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el arfio terminado el 31 de diclembre de 2019
Expresado en Délares de Estados Unidos de America

2019 2018
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO UTILIZADO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta 637.610 575.752
Mas:
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacién:
Beneficios socialea a empleados largo plazo 14.666 15.212
Depreciacion 162.586 146.034
177.252_ 161.246
Cambios en activos y pasivos operativos:
Cuentas por cobrar comerciales (8.314) 20.315
Otras cuentas por cobrar 96.719 (13.693)
Cuentas por cobrar relacionados 252 (1.874)
Impuestos por recuperar (44.091) (56.136)
Activos biologicos 56.134 (49.282)
Inventarios 1.600 47,683
Otros no corrientes 21 (29)
Activo por impuesto diferido (3.667) (3.803)
Cuentas por pagar 141.731 38.323
Cuentas por pagar relacionadas - (128.515)
Beneficios a empleados 20.715 (75.554)
Impuestos por pagar 57.455 (68.243)

318.555 (290.808)

Efectivo neto provisto (utilizado) por las

actividades de operacion 1.133.417 446.190
oo NP - {%"D |
Ori Nadan “Diana Yance
GERENTE GENERAL CONTADORA

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de estos estados.



GILCAM 86 S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre de 2019
Expresado en Délares de E.UA,

1.  OBJETO DE LA COMPANIA
Gilcam 82 S_ A (la Compafia) es una sociedad anonima constituida en Ecuador, en la ciudad de Guayaquil &l 12 de
dicembre de 1986 @ Inscrita en e registro mercantil ef 10 de febrero da 1987 Su objeto princpal @5 1a explotacion
de larvas de camardn y ofras especies bioacuaticas, mediante 18 instalacidn de piscna para su extraccion y
COMETCSRZACKN

Operaciones.- La Compafiia tiene la ssccion de Acuacultura conformada por la produccion de camaron.
Las instalaciones de produccion de camardn estan ubicadas en Puerto Sabana Grande én la provincia ded Guayas

El 16 de noviembre del 2010, segin Acuerdo Ministenal No 390 de fa Subsecretaria de Acuacultura y de Defensa
Nacional, autorizo a la Compafiia Giicam 86 S A por of piazo de 10 anos_ la extension de 96 80 hectareas de Zona
de playa y bahia ubicadas en el sitio Hacienda Soledad, Parroquia Chongon, Cantén Guayaquil, Provinoa del
Guayas

La Compafia pora el desarollo de sus operaciones dispone de 48394 hectareas de su propwedad y 9680
hectareas en concesion

Al 31 de dicembre del 2019 y 2018 el personal de la Compadiia es de 21 y 20 empleados respectivamente, que se
encusntran destribusdos entre area de produccion y administrativo.

2. BASE DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financiaros de GILCAM 83 S A se han preparado de acuerdo con la "Norma Intemacional de
Informacion Financiera para Entidades Pequenias y Medianas™ (NIIF para fas PYMES) La preparacion de oS
estados financeros de conformidad con la NIIF para las PYMES requisre &l uso de ciertas estimaconss contables
criticas. También requiere que la gerencia ejerza su juicio en & procaso de aplbcar las politicas contables del grupo
Las dreas que involucran un mayor grado de julca o complegdad, 0 dreas donde s Supestos y estimaciones son
Importantes para l0s estados financheros, $6 revelan en lo nota 3

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
Los principsies poliicas contables aplicades en la preparacion de estos estados financieros se detallan o
continuacitn  Estas politicas se han apicado sistemdticamente a todos koS aflos presentados, a menos que se
indique o contranc

(a) Base de preparacion.-
Los estados financeros ¢ GILCAM 86 S. A se han preparado de acverdo con fa "Norma Insernactonal de
Informacion Finanosra para Entidades Pequenas y Medianas” (NIIF para las PYMES) La preparacion de los
estados financieros de conformidad con la NIIF para las PYMES requiere el uso de cierfas estmacones



(b)

(<)

(d)

(e)

contables criticas Tambien requere que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aphcar las politicas
contables. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complepidad, o areas donde los supuestos y
eslimacionas son importantes para los estados financieros, se revelan en fa nota 3.

Efectivo en caja y bancos.-
Corresponde al efectivo en caja y bancos se prasenta al costo y no esta sujeto a un riesgo significativo de
cambios en su valor.

Activos y pasives financieros.-

Son instrumentos financieros no denvados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar mantenidos
hasta su vencimento  Estan registrados inicialmente a su valor razonable. La baja de un aclivo linanciero es
reconocida cuando el derecho contractual de la Compaiila sobre los flupos de efectivo del activo financiero
expira o cuando la Companila transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o sustanciaimente
jos nesgoes y beneficios de ese activo. En ol caso de los pasives financiercs, ia baja es reconocida cuando la
obligacion especifica expira 0 s cancelada. Un detalle es el siguiente:

= Cuentas por cobrar.- Corresponde a cuentas por cobrar comerciales con sus clientas por las ventas
locales del giro del negocio, anticipos a proveedorss y prastamos a empleados. Se registran a su
valor nominal y no generan intereses

= Cuentas por cobrar relacionadas.- Commesponde a cuentas por cobear a relacionadas por pagos de
gastos. Se registran a su valor nominal y no generan intereses

= Cuentas por pagar.- Comesponden a obligaciones de pago registradas al costo, por las
negodiaciones con los provesdores de servicios o profesionales. Se ragistran al valor nominal y no
generan inlereseas

= Obligacion financlera.- Estan representada a su valor razonable. Postericemente son registradas con
base al costo amortizado en funcion del costo de vigencia de las oblgaciones

Pagos anticlpados.-

Constituyen anticipos entregados a proveedores de bienes y servicios que son liquidados en funcion a la
entregn de la obra o servicio con &l soporte de la factura Los pagos anficipados se devengan durante un
penodo no mayor de 12 meses.

Inventarios.-
Corresponde al costo de balanceados, registrados al costo de adquisicion.

Activos biologicos.-

Corresponde a camaron en proceso, que esta registrado al costo acumulado de produccion y comprende
larvas, balanceados, fertilizantes e insumos, mano de obra directa e indirecta y gastos de cultivo, registrados al
costo de adquisicion

El costo de las productos vendidos se determina en base a las libras cosechadas y se raconcen en los
resultados ded afo en que incurren



(@)

(h)

(i)

Propiedades y equipos.-
Las propeedades y equipos se registran al costo de adquisicion neto de la deprecacion acumulada y pérdida
por detenioro cuando asta Ultima comesponda

El costo micial de las propiedades y equipos comprende su preco de compra, mcluyendo aranceles e
impuestos de compea no reembolsables (de aplicar) y cualquer cosio necesano para poner dicho activo en
operacion Los coStos por reparaciones mayores son capitalzados cuando se estime beneficos futuros para o
oo del negocio, los desembolSos POSIENONes por reparaciones y mamnenimientcs son registrades en
resultados en el penodo an que se ncurren

La deprecacion de propredad, planta y equipos es calculada siguiendo & método de linea recta basada en fa
wida (til estimada de los activos fijos sm considarar vakires residuales

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguienies:

ANOS
Infraestructura 10
Magquinanas y equipaes 10
Vehiculos 5
Muebles y enseces 10
Equipos de computacion 3
Otros activos 10

Las perdidas o ganancias por las ventas de propiedades y equipos se hquidan contra los resultados del
BJ8rcic

El importe deprecsable es el costo del activo mencs su valor ressdual. El valor residual es el importe estimado
que fa compafia podria obtener por la venta dal activo, al térmmo de su vida Ul

Provisiones.-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compadia tens una obigacon presents (kegal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones Las
prowisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion finanmera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha

Beneficios a empleados

Corto plazo:

= Participacion trabajadores.- Es calculada en funcdn del 15% de la utibdad contable anual antes del
impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatonana vigente.

= Decimo tercer y cuarto sueldo.. Se prowisionan y pagan de acuardo con la legislacion wigente en &
Ecuador

= Vacaciones.- S= registra al costo correspondients a las vacacones del personal sobre base devengada



0

Largo plazo:

La Compaiiia, seqgun las leyes laborales vigente, mantiene un plan de beneficlos definidos que corresponde a
un plan de bilacion patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados del afio y su pasivo
rapresentan &l valor presents de ta obligacion a fa fecha del estado de situacion financiera, que se determina
anuaimente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando &l método de
unidad de cadito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficos definidos se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por &l actuano

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajusies basados en la expenencia y cambios en los
supuestos actuanales se cargan a otros resullados integrales.

Reservas y Resultados Acumulados.-

= Reserva legal - De acuerdo con la legistacidn vigente, la Compahia debe apropiar por o mencs el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito  La reserva legal no esta disponible para distnbucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utihzada para absorber pérdidas

= Reserva facultativa.- De acuerdo con la legislacion socetana wgente en el pats, se permite a fas
sociedades constitur reservas especiales o de litre disposicion, mediante fa apropiacion parcial de a
utilkdad neta anual, on los porcentages y para los objetivos establecxdos por e estatuto socsales o la Junta
General de Acoonistas

= Reserva por valuacion.- De atusrdo a Ja Resolucion No. SCICILCPAIFRS G 11007 de la
Superintendencia de Compafilas emitida & 9 de septiembre del 2011, &l saldo acreedor de la reserva por
valucton, generado hasta el afio anterior al periode de ftransicion de apliacion de las Normas
Internacionales de Informacdn fmanciera debe ser lreasnferdo al patrimonio de la cuenfas resultados
acumualdos, saldo que solo podra ser capializado en la pante que exceda & valor de las pérdidas
acumuladas y la del ultimo ejercicio eaconomico concluido, si tas hubieren utilizado en absorber pérdidas o
devuelto en caso de lquidacion de la Compaiiia

- Resultados acumulados-Ajustes provenientes de |a adopcion por primera vez de las NIIF.- Mediante
Rasolucon No, SCGICI CPAIFRS. 11.07 emitida por la Supermtendencia de Compahias, publicada en
& Regstro Oficial No. 566 de octubre 28 del 2011, fue expedido el "Reglamento sobre el destino que se
dard a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones, Reserva poc Valuacion o
Superawt por YValuacion de Inversiones, Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera
Vez de las NIIF y las Normas Intemacionates de Informacton Financiera (NIIF) - Superavit por Valuacon,
Utilidades de Compafias Holding y Controladoras y Designacdn e Informes de Petitos”

(k) Reconocimiento de ingresos.-

Los Ingresos son reconocidos en la medida que s probable que los beneficilos economicos asociados a la
fransaccion fluyan a la Compaiiia y que éstos pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos son medidos
al valor razonable del pago recibido, incluyendo descuentos, rebajas o derechos que correspondan. Los
siguientes son 10s cntenas para el reconocimiento de INgresos.

10
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Ingresos operacionales.

Los ingresos son reconocidos a ka cuenta de resuitados en funcion del criterio del devengado, es decir, cuando
se efectua la transferencia al cliente a propiedad de los productos y con independencia ded momento en que
sa produzca el cobro en efectivo o financiamiento derivado de ello. La Compafiia genera sus ingresos
principalmente de las ventas locales de camaron.

Ingresos financieros:
Los ingresos por intereses sa reconocen sobre la base dae la proporcion dal iempo transcumdes, usando el
método de la tasa de interés efectiva.

Impuestos.-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta comente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las autoridades tnbutanas.  El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacion
financiera de la Compafia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empieadas en el calculo de
dichos Importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio.

La administracion evalia penadicamente la posioon asumida en las declaraciones del impuesto a la renta
respecio de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurndos en una adquisicion de activos 0 en una prastacion de
Servicios no resulte recuperable de la autondad fiscal, en cuyo caso ese iIMpuesto s reconoce Como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda,

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que comresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en €l estado de situacion
financiera, segun corresponda

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferidos se provisiona en su totaidad, por & método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tnbutarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en
los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas inbutanas que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicadas cuando &l impussto
a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

Los impueslos a la renta diferidos solo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,
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Los saldos de impuesio a la renta diferdos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
axigible a compansar IMpuestos activos carmentes con IMpUeslos pasivos cormentas y cuando 10s IMpuestos a
la renta diferidos activos y pasivos se refacionen con la misma autoridad tnbutania

{m) Reconocimiento de costo y gasto.-
Los costos y gastos se reconocen a medida que son mcourndos, o &n la medida que se& devengan,
independientemente de la fecha en que se haya reahzado el pago.

(n) Distribucion de dividendos.-
La distnbucion de divwdendos se deduce del patnmonio y se reconocen en los estados financieros en el periodo
en & qus los dividendos son aprobados por fa Junta General de Accionistas

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS. -

La Compafiia hace estimaciones y suposiciones sobre el futuro. Las éstimaciones contables resultantes. por
definicion, rara vez serdn iguales a los resultados reales refacionados. Las estimaciones y sUposSICiones que benen
un nesgo significativo de causar un ajuste importante a los valores en libros de los activos y pasives dentro del
proximo afvo financiero se describen a continuacion

o Propsdad, planta y equipo; La determinacion de las wdas (tiles que se evallan al cierme de cada afo, en
caso de deteclarse cambios en su uso

= Provisiones por beneficios a empleados. Las hipotesis empleadas en el calculo actuanal de jubilacion
patronal y desahucio, paralo cual utliza estudios actuanaies practicados profesionales independientes.

= Impussto a la renta diferido. La Compaiia ha realizado la estimacion de sus impusstos diferidos
considerando gue todas fas diferencias entre & valor en libros v [a base tributaria de los activos y pasivos
se revertirdn en & futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Al 31 de diciembra gel 2019 y 2018, el efectivo y equivalents de efectivo consistian en

2018 2018
Caya 650 650
Bancos Locales 380 204 582 689
380.854 583.339

Los saldos de bancos no tienen restncciones algunas en su uso, estan a hibre disposicion de la Compania



INVERSIONES
Al 31 de diciembrs del 2019 y 2018, las inversiones consistian en

2019 2018
Inversiones Austro Bank (1) 243225 23160
Inversiones Banco Guayaqud (2) 700503 -
943,728 231,641

2)

Comresponde & inversion en deposito a plazo fijo adquindo el 2 de enero de 2019 a una tasa del 5% anual
con vencimiento al 2 de enero de 2022

Corresponde a mversion en deposito a plazo fijo adquindo el 27 de diciembre da 2019 a una tasa del 6 55%
anual con vencimernto al 26 de marzo de 2020

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diembre del 2019y 2018, las cuentas por cobras comerciales consistian en

2018 2018

Chentes ncales - 96,719

- 96.718

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de dicembre de 2019y 2018, las otras cuentas por cobear consistian en
2019 2018
Seguros prepagados £ 656 4919
Anbicipor @ proveedores 8.700 2240
Empleados 4050 1933
17.406 9.092

PARTES RELACIONADAS

a)

Saldos y transacciones con partes relacionadas
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 Jos saldos por cobrar con sus partes relacionadas consistian en:

Por cobrar Relacion 2019 2018
Seabusiness Accunsty 1.622 1874

1.622 1.874
Administracion y alta direccion

Los miembros de la alta administracidn y demas personas que asumen ja gestion de GILCAM 86 S. A
incluyendo a la gerencia general, asi como Jos accionistas que la representen, no han participado al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 en lransaccionss no habituales o relevantes.
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Durante los afcs terminados al 21 de diciembre de 2019 y 2018, sl Dwectorio no rechid pagos por
asesorlas, nl ofros rubros por compensaciones, asi como tampeco seé mantienen olras ransaccionss
realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas

¢) Remuneraciones y compensaciones de la administracion clave
Durante el afo 2019, el importe reconocido como remuneraciones fijas, benaeficios no monetanos, sueldas
varables, beneficios sociales, otras bonificaciones y baneficios no monetarios de la admmistracion clave
de la Compafiia fueron de $128 240

10. ACTIVOS BIOLOGICOS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los activos biologicos consistian en

2019 2018
Larvas 108.453 117.935
Balanceado 195.865 189.727
Fertilizantes 4882 2524
Diesel 22610 21.843
Mano de Obra Directa 48.049 62.196
Gastos Indirectos de Fabricacien 54.359 86.088
Depreciacion de Activo Fijo 8.870 8909
443.088 499,222
11. INVENTARIO
Al 31 de diclembre del 2018 y 2019, los inventanas consistian an
2019 2018
Balanceados 43605 45.205

43.605 45,205




12. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de propiedades y equipos consistian en

Saido o Saldo ol
Mavans ) Wane
Tenwne 537882 237552
Infrasstiuctura Frrne - STTTI0
Maquinaia y eqeipo 491,397 181572 633359
Vehiculos 0301 103201
Mstios y enseres [ T8 1404
Equpo de computacin 4578 4576
Eq Trasagorte 4300 4,600
16518002 147520 1962612
Depraciacin Acumulada [890.292) {162 586) {1.062678)
924,60 [15.966) a08TH
Saldo al Saldo o
01018 focsn Harie- heaa Nz
Tameno n7sa S 2 z 2w s
riestructum sITw . . L res -1
Mogunana y squipo 548 145,588 za1 - 1357
Veroson L1 w2 nes 160,201
Nustiam y ersess 3 - - - o
EQuoo 38 compuacd 457 - - - 457
Ovos souons 2011 20,111 - -
1,648 508 1851 3309 1815090
Depracecon sansisds (722,008 140,004 37.5% (0, 202
91,800 29,089 16,039 824,850
13. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones financieras consistian en
Corto plazo 2019 2018
Austrobank Overseas (1) 44513 21227
Interés por pagar 1851 660
46.464 21.887
Largo plazo
Austrobank Overseas (1) 93 573 28 692
93.673 28.692

1) Corresponde a préstamo otorgado &l 21 de octubre de 2019, por &l monto de US$143 363 a una tasa de
interas ded 7% anual, los pagos son trimestrales con vencimiento al 5 de octubre del 2022
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14. CUENTAS POR PAGAR

16.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar consistian en

2019 2018
Proveedores locales (1) 150028 58.297
Anticipos de clentes (2) 50.000 :
200.028 58.207

1) Se ongina principalmente por la adquasicion de productos o servicios locales de proveedores, a la fecha de

emision de este informe han sido pagados en un 96%

2Z) Corresponde a anticipos recitidos por la futura compra de camardn, a la fecha de aste informe ha sido

ligwdado en su totalidad

BENEFICIOS A EMPLEADOS
(a) Corto plazo:
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los beneficios a empleados a corto plazo consistian en

2019 2018
Aporte seguro social 3910 3793
Beneficios sociales 106 69
Prestamos quirografanos 202 230
Participaciin trabajadores 155.728 134.928
159.946 139,020
(b) Largo plazo:
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018_los beneficios a empleados a largo plazo consistian en
2019 2018
Jubilcion patronal 77.354 78.246
Desahucio 17.234 15020
94.588 93,266

En los afios 2019 y 2018, & movimiento de la provision para jubilacion patronal & indemnizacion por desahucio

fue el siguiente

2019 2018
Saldo inicial 93 266 77.185
Costo nefo del paniodo 14 666 15212
Pagos (211) -
Otros resultados integrales (13.133) 869
Saido final 94.588 93.266
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La Compafiia contrato estudio actuanial con Actuaria Cla. Ltda , quienes determinaron la reserva para jubilacion

patronal @ indemnizacionas mediante & método “Prospectiva’, que parmite cuantificar &l valor presente de la
obligacion futura para atender las obligaciones de jubdlacion patronal.

16. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar
Al 31 de diciembre de 2010 y 2018, el saldo de impuestos por recuperar consistia en;

2019 2018
Crédso tributano VA 97 059 58.837
Crédito tributano impuesto a la renta 40024 34155
137.083 92.992

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el sakdo de impuestos por pagar consistia en

2019 2018
Impuesto a |a renta por pagar 248 519 162 641
Retenciones en la fuente 3.001 2169
Retenciones en la fuente de IVA 1.958 1.213
253 478 196.023

(b) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio
Los gastos (ingresos) por mpuasto a ka renta corriente mcluido en ol estado de resultados integrales del afio

2019y 2018

2019 2018
Impuesto a la renta comente 248519 192611
Impuesto a la renta difendo (3.667) (3.803)
Total de impuesto a la renta de! ano

244,852 188,838




(c)

(e)

U]

Concillacion del resultado contable-tributario
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la compafiia realiz6 la siguiente conciliacion tributaria

2019 2018
Utilidad contable antes de impuesto a la
renta y participacion de trabajadores 1.038.190 899.518
(-) 15% Participacion rabajadores (155.728) (134.928)
(+) Gastos no deducibles 111.614 111050
Utilidad gravable 994.076 875.640
Utilidad a reinvertir y capitalizar - -
Salde Utibdad gravable 994 076 875.640
Impuesto a la renta causado 248.519 192.641
Mas (menos):
{-) Retenciones del periodo (10.024) (314.155)
Saldo por pagar (ver literal b) —08.495  _______ 158.486
Impuesto diferido

Al 31 de dictembee de 2010 y 2018 la evolucion del pasivo difendo y pasivo difendo (cargo) o abono a
resultados es la siguiente:

Estado de situacion Estado de resultados
financiera integrales
Diferecias temporarias 2019 2018 2019 2018
Provision para jubllacan patronal 6199 3139 3.060 3,139
Porvision para desabucio 2n 664 607 664
7470 3.803 3.667 3.803
E e I _______________J
Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autondad tributana tiene la facultad de revisar las dedaraciones del
impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteniores contados a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumpldo
oportunamente con las obligaciones tributanas. La Compafila no ha sido objeto de revision por pante del
Servicio de Rentas Internas (SRI)

Tasa de impuesto y exoneraciones

La tasa del impuesto a ia renta es del 25%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2018, la tarfa impositiva
serd del 28% en e caso de que la sociedad tengn accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o simidares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor Imposicion;
con una participacion directa o ndirecta, individual o conjunta, igual o supenor al 50% del capital socal o de
aquel que corresponda a la naturaleza de ta sociedad

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de

menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a dicha participacion,
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(g)

th)

(i)

Asi mismo, se aplicara la tanfa del 28% a toda la base imponible, la sociedad que incumpia con el deber de
informar a la Administracion Tnbutana la composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficianos o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tnbutano Intemo y las
resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin peruicio de otras sanciones que fuesen
aphcables

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utihdades en el pais en los términos y condiciones que astablece
fa Ley Organica de Reégimen Tributario Intemo, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesio a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, skempre y cuando electuen el correspondiente
aumenio de capital hasta el 31 de diciembre del siguwente afo

Anticipo de impuesto a la renta

E! anticipo as determinado sobre fa base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato antenor,
aplicando porcentajes aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos cierios componentes),
patnmonio total, ingresas gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serda compensado con el
Impuesto a la renta causado y no &s suscephible a devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la
renta minimo

Asi también, se excluira de la determinacion del anticipo del iImpuesto a la renta los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo mejora de masa salanal, y en general aquelias inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributanos para el pago del impuesto a la renta que
reconoce &l Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi
como ofras afectacicnes por aplicacion de normas y principios contables

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas
de la vigencia del Codigo Organico de ta Produccion, hasta por un pencdo de 5 aflos de operacion efectiva.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a socedades naclonales o sociedades extranjeras que no estén
domicibadas en paraisos fiscales, estan exentos del pago de mpuesto a la renta. Los dividendos que se
distribuyan a favor de personas nalurales nacionales o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor IMposICion, estan sujetos a retencion en la fuente adicional.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

J La transferencia o trasiado de divisas al extenior.

+  Los pagoes efectuados desde al exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en &l
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses,

*  Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador
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*  Cuando la salida de divisas se produzca come resuliado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el extenar, la base mponible sera constituida por la totalidad de la
aperacion, es decir, tanto por el saldo neto transfendo como por el monto compensado

Estan exentos del Impuesio a la Salida de Divisas (ISD).

«  Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unficados por mes.

. Pagas realizados al exterior mediants tarjetas de crédito o débito hasta 5 000

*  Pagos realizados al exierior por amomZacion de capital e Intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras intemacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Codigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales

. Pagas realizados al exterior por concepto de dividendos destribuidos por sociedades nacionales o
aextranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impussto a la renta, a favor de otras
socedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
esten domicikados en paraisos fiscales o pnsdicoones de menor imposicion

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utikzado como créddo tnbutano para Ia determmacion del
impuestio a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en fa importacion de materias primas,
nsumos y bienes de capital con la finaidad de que sean mcorporados en procesos productivos y que
consten en el listado emdtido por ol Comité de Politica Tributaria.

Precio de transferencia

Las normas tributanias wgentes incorporan el prncipic de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relaconadas. Por su parte el Servicio de Renlas Internas solicita se prepare y remita
por parte de ka empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operacionas, entre olros, para
aquellas companias qua hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal

El Director del Servicio de Renfas Internas (SRI) emitio la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 el
27 de mayo del 2015, a travas de la cuad se modifictd fa Resolucion No. NAC-DGERCGC13.00011 y se
determind cambios en los valores minimos y en & tipo de transacciones para que sea obligatona la
prasentacion del anexo e informe de precios de ransferencia.

Anexo de Precios de Transferencia

Deben presentar ante &l SRI &l Anexo de Precios de Transferencia (APT) los confribuyentes que hayan
efectuado operacionas con partes refacionadas del exterior y/o panes relacionadas locales dentro del
periodo fiscal por un valor acumulado supenor a8 US$ 3'000,000.00.

[ inteqral ge Frecios o ransrerencis

Deben presentar ante el SRI &l Informe Integral de Precios de Transference (IPT) los contnbuyentes que
hayan efectusdo operaciones con partes relacionadas del exterior y/o partes relacionadas locales dentro del
periodo fiscal por un valor acumulado superior a US$15'000,000 00 Adicionaimente deberdn presentar el

anexo de Precios de Transferencia.



El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme al noveno digito del RUC
Adicionalmente exige que en sus declaraciones de impuesto a |a renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, Ingresos vy egresos. La Compaiiia por sus transacciones durante el afo 2018 no esta
obligado a presentar anexo de precios de transferencia.

17. COSTOS DE VENTA
Al 31 de diciembre del 2019y 2018, los costos de venta consistian en

2019 2018
Larvas 2104015 1.720.880
Sueldos y salanos 198 744 189.957
Beneficios y aportes al IESS 57057 69.289
Jubllacion patronal y desahucio 14.374 12.930
Depreciacion 162.186 145,688
Combustibles y lubricantes 7.776 19.252
Suministros y materiales 63.230 86747
Mantenimientos y reparaciones 58.549 33102
Impuestos y contnbuclones 4.442 5.182
Servicio contratados 54821 39.719
Alquiler de maquinarias 11.196 29977
Alimentacion 45492 30.258
Transporne 58,354 44 451
Otros 36.730 2.992

2.876.966 2.430.424

18. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los gastos administrativos consistian en

2019 2018
Sueldos 20216 17.496
Beneficios sociales y aportes al seguro 16.238 13724
Honoranos profesioanles 9475 14.939
Servicios contratados 6.534 16.590
Mantenimientos. reparaciones y repuestos 1.188 1.242
Suministros y materiales 3.510 1241
Combustibies y lubricantes 389 an
Seguros y reaseguros 8.318 7.686
Transporte 582 1.783
Arrendamientos operativos 3.480 3.480
Impuestos y contnbuciones 4914 5062
Iva que s& carga al gasto 9,982 3471
Servicios basicos 1.962 2048
Jubitacion patronal y desahucio 293 2.282
Gasto de viaje - 1431
Depreciaciones 401 345
Otros gastos 8.001 9.843

98.483 103.474




18. GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre dal 2010 y 2018, los gastos finanteros consistian an

2019 2018
Interes bancarno 8602 1623
Servicios bancanos 3646 1.522
12.248 3.145

20. OTROS INGRESOS NETOS
Al 31 de dicembre del 2019 y 2018, los otros ingresos netos consistian en

2019 2018
Otros ingresos (13.373) (78)
Rendamientos financieros (12.982) (11.113)
Utilidad en venta de activo fyo - {8.983)
(26.355) (21.175)

21. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social esta conformado por 205.000 y 55 000 respectvamente

acciones ordinanas y nominativas de US$ 1,00 y US$0,04 cada una
Al 31 de diciembre del 20192 y 2018 conformado de ia siguiente mansra

Numero de

Accionistas acciones %
Seabusiness S A 140 885 73,10%
Seabusiness S.A 54 950 26, 80%
Nadan On 135 0,07%
Nadan On 50 0.02%

205,000 100,00%

22. DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Valer Capital
—nominal
1,00 149.865 00
0,04 2.198,00
1,00 135,00
0.04 2.00
152.200,00

Mediante Acta de Junta General de Accionisias cefebrads el 10 de marzo del 2019 se aprobd la astabucion de

divdendos sobre las utlidades del essraicio economico 2018 por US$549 484

23. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En &l curso normal de sus negocios y actividadas de fimanciamiento, la Compadia esta expussta a disintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar ol valor acoNGMICO de Sus Mlus y ACvos y, en CONSBCUANCA. Sus resultacos

Las politicas de administracion de nesgos de la Compafila se establecen con & propdsito de identificar, anakzar y
mitigar los riesgos que enfrenta, fijando limess y confroles, asi como & monstoreo dal cumplimiento de estos Seé revisan



penickcamente las politicas y sistemas de administracion del nesgo para que estén de acuerdo con las exigencias de
los diferentes mercados v a las actividades de ba Compafia

La admmistracion rewsa y aprueba las poliicas para manejar cada uno de estos mesgos que Se resumen a
confmuacion:

a)

b)

<

d)

e

Riesgo de mercado:
Es el nasgo de que el valor razonable o 10s flujos fulwros de efectivo de un nstrumento financiero fluctien
debido a los cambios an los precios de mercado

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de rlesgos el fiesgo de las tasas de Intarss y el
fesgo de tasas de cambio, Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los
depositos en efectivo.

Riesgo de tasa de Interés:

Al 31 de diciembre del 2019, Ia Compania mantiene financiamiento con entidades financieras. El nesgo
de la tasa de interés es el resgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
nstrumento financiero, debido a cambios en las tasas de mterés de mercado.

Al 31 de diciembre de 20190 la Compahia mantens no instrumentos financieros de pasivos que generan
tasas de nterés variables

Riesgo de tipo de cambio:

El nesgo de lipo de cambio es &l riesgo de que &l valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia realiza sus
operaciones principalments en dolares de los Estados Unidos, moneda de curso legal en el pais, por lo
tanto, no s& presenian efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieras

Riesgo de crédito:

El nesgo de crédito es el nesgo de que una contraparte no pueda cumphr con sus obligaciones en
redacion con un mstrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compafiia realiza sus cobros a contado por lo que no estd expuesta al nesgo de crédito por sus
actividades operativas

El nesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos. Los limees en el
nived de este nesgo son aprobados por ka Administracion

Riesgo de liquidez:
La Compafila monitorea su nesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corfo y
largo plazo

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compaliia son las cobranzas realizadas a sus clientes.



24. EVENTOS SUBSECUENTES
En el peniodo comprendido entre & 1 de enero de 2020 y a la fecha de emision de estas estados financieros no
s¢ han producido eventos que, en opinion de la administracion de la Compania, pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.






