BODEGAS DE COLCHONES

1' ALMACENES CARDOSO S.A.

MEMORIA DEL GERENTE GENERAL DE ALMACENES CARDOSO ACARDO S.A. ABRIL/2005

PRESENTADA A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS RELATIVA AL PERIODO
ECONOMICO DEL ANO 2004.

Sefiores Accionistas

Dando cumplimiento a lo dispuesto en los Estatutos y en la Ley de Compaiiias, me es
grato informar a Ustedes en esta sesiéon de Junta General, sobre las actividades
realizadas en mi calidad de Gerente de la Empresa ALMACENES CARDOSO
ACARDO S.A. durante el gjercicio econdémico del 2004 para lo cual adjunto el Balance
General y sus correspondientes anexos.

ASPECTOS GENERALES:

El comportamiento del mercado de Colchones se ha visto disminuido por los problemas
de la crisis del Pais en materia Politica y corrupcidn, consecuencia de aquello la
recesion econdmica que atravesamos, resto capacidad de compra a nuestros clientes, por
lo cual las ventas disminuyeron considerablemente con respecto del afio anterior,
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respecto del afio anterior en el rubro INGRESOS, por lo cual la empress ﬁhﬂéﬁff‘ Maritio
Inversiones en publicidad, participar en convenios de ventas en stand de ,f Dara, -
mantener un promedio regular de estas con respecto del afio anterior, aunque no S
al propdsito esperado se mantuvo la politica del afio anterior que con €sos COSIC ER 2005
Financiero era mantener ingresos de esa magnitud, ya que se maneja la politica de
contado en adquisicién de bienes ya que el sistema financiero no brinda créditos al
comercio dando tasas de interés mas bajos. En lo referente a Gastos Operacionales
hemos tratado de mantener en lo posible la misma politica de economizar para
mantener un resultado positivo y sobrevivir en €pocas de crisis, 1o que nos hace cada
vez mas fuerte en este campo para servir mejor a nuestra exigente clientela y brindarle

solo calidad, como es nuestro lema.
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El Gobierno en su accionar Politico no crea las condiciones de confianza para el
Sistema Financiero Nacional, por lo que no podemos acceder al Capital de trabajo
hecho que condiciono el Volumen de Compra. Sin embargo, los contactos en el
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Mercado establecidos nos permitieron comprar a Crédito y lograr la Comercializacion
respectiva.

El Resultado obtenido segin los Estados Financieros que acompafia demuestran una
leve mejoria, expresado por la utilidad que este indica. Por lo tanto seguiremos
agotando esfuerzo hasta que el Gobierno se rehabilite proporcionando confianza y
capacidad a la ciudadania.

OBJETIVOS Y METAS

Con el optimismo y fe que cada uno debemos poner en nuestro trabajo para asi aportar
con un grano de arena a la superacion de la Empresa y por ende de la situacion del Pais
la meta nuestra es sin duda aumentar ingresos y mejorar la situacion de la Empresa,
esperar que el presente afio se pueda recuperar el mercado, manteniendo el promedio de
Ventas de este periodo, seguir con esfuerzo la campafia Publicitaria y aumentar las
Ventas mediante convenios con Empresas, participar en ferias promocionando nuestros
productos.

RECOMENDACIONES

Los Estados Financieros del afio 2004, con sus respectivos anexos se encuentran a
disposicion de los Sefiores Accionistas de la Empresa.

Agradezco también la confianza depositada en mi a la vez que deseo que para el
proximo periodo las cosas mejoren tanto para nuestro pais como para la empresa que
han formado en sociedad.

Atentamente.
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ING. JAVIER CARDOSO G. °
Gerente General
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