HBAL ZAGRO S.A.

ESTADOS FINANCIERQOS AL 31 DE DICIEMBRE
DE 1987, JUNTO CON EL INFORME DE LOS

AUDITORES.
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CONSULTORES ADMINISTRATIVOS (coNsuLTAD)

24 de junio de 1988
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Hemos examinado el balance general de BALZAGRO S. A//

(una compafiia andénima ecuatoriana ) al 31 de diciembre de 1987/

y los correspondientes estados de ganancias . y..pérdidas, de
evolucidn del patrimonio y de LdelOu en la bltgg01on financiera
por el anho Lerminadt en la propia fecha. Nuestro examen fue
practicade de acuerdo-gon. normas de auditoria generalmente
acaptadas v, por coensigulente, incluyd aguellas pruebas de los

libros v documentos de contabilidad v otros procedimientos de
auditoria gque cohnsideramos necesarlios de acuerdo con las
clircunstancias.

En nueatra opinidn, los estados financieros
anteriormente referidog presentan razonablemente la situaciodn
financiera de BALZAGRO S5.A. al 31 de diciembre de 1987, vy los
resultados de gus  operaciones v los cambicos en su situacidn
financiera por el &sfic terminado i la propla fecha, de
conformidad COXL crin 1p1 5 Oe contabpllidad generalmente
aceptados, aplicados sobres bases uniformes con las del afic

anterior. &

CFPA Sergio cnte Plaua V., Ing. Com.

Reg. 6686

S0OCI0O DE CONSULTORES ADMINISTRATIVOS
(CONSULTAD )

Reg . 5C-RNAE-024 buperintendencia de Compafiias
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BALZAGRO 5.4,

BALANCE GENERKAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1387

( Expresado en sucres )

)
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ACTIVOS CORRIENTES
Caja v bancos
Cuentas por cobrar (Notas 3 yv 4)

Total

de achtivos corrientes

CUENTAS POR COBRAR A LARGQO PLAZO {(noctas 4

y 11)

PROFIEDADES Y EQUIPOS (notbas 2 v B)

Terrenos

Ingtalaciones

Maguinarias

Y o eguipos

Muebleg v enssres

Vehiculos
Ctros

mence- vepreciacidn acumulada

Total de propiliedades vy equipos

COMISION DE

e

RIESGO  CAMBIARIO (notas 2 v 7)

QTROS ACTIVOG

ToLal

de achivos

Yea notasg a los estados financieros

25 836
69,238,053 7

69,263,889

178,088,616//#

11,181,867/,
1,653,067
6,925 46gViRe"

381,095 v '
5. 997 . 747 + °
111,530~
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344,028,591

1,817,586
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BALZAGRO =.A.

( Expresado en sucres )

FPASIVOS Y PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAGL
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FACGIVOD COERERIBNTHS

Cuentas v documentos por pagar (Nota 6)

Porcidn corriente de la deuda a largo
plazo (nota 7 )

Total de pasivosg corrientes

é

DEUDA A LARGO PLAZO (notas 7 y 11)

CUENTAZ FPOR FAGAR ACCIONIGTAS
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PARTICIFACION DE LOS ACCIONISTAS
Caplital sccial suscrito v pagado,
10000 accicnes ordinarias de mil
SUucres cada una
Superavit de revalorizacidn (nota 5 )
Utilidades no apropiadas (nota 10)

Total de participacidon de
los accionistas

Total de pasivo v participacidén
de los accionistas

Il G G G &G & %- Gl 0 &

BALANCE GENEEAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1987

17,192,913

69,925,918~//

87,118,831

502,253,628 /

12,031,439

601,403,894

10,000,000
2 814,342/
49,965/
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12,864,307

gl

614,268,201



BALZAGRO & .A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1887

( Expresado en Sucres )

INGRES0OG

Ventas netas 1,736,047
Otros 30,750,000
32,486,047

GASTOS TOTALES

Costo de ventas 10,417,439
Generales v de administracidn 2,515,708
Financieros 19,474,839

32,408,087

Utilidad antes de provisgidén
para participacidn del perso
nal en lag utilidades 77,960

PROVIGION PARA PARTICIPACION DEL
PERSONAL EN LAS UTILIDADES 11,694

Utilidad antes de provisidn
para impuesto a la renta 66, 266

PN e S I bbkbkles TR s

-+

Vea nota a l1los estados financieros
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BALZ?
ESTADO DE EVOLUC]
FOR EL ANO TEEMINADGO EI

(Expresac

Saldos al 1 de enero 1987

superavit revalorizacidn anio 1987
Utilidad del ejercicio
Provisidn de 1mpuestos

Saldes al 31 de diciembre de 1837

Vea nota a log Bestados Financileros
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BALZAGRO 5.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

FOE BL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DR 1387
( BExpresado en Sucres )
CAPITAL DE TEAEAJO FPEOVENIENTE DE:

Operacionses-

Utilidad netas 49,965

Mas- Gastos gue no requieren desem-
bolsos de caplital de trabajo

Depreciaciodn 1,033,158
Amortizaciodn 193, 397
Capital de trabajo proveniente
de coperaciones 1,276,521
Aumento de la deuda a largo plazo 168,224,037
Aumento de cuentas por pagar accionistas 12,031,435
171,531,893
CAFPITAL DE TRABAJO UTILIZADO EN:
Aumento de cuentas por cobrar a
largo plazc 178,088,016
Aumentc de propiedades vy eguipos 11,041,336
Aumento de oLros actlivos Q88,277

inf. g LSS et

DISMINUCION EN EL CAPITAL DE TEABAJO (18,586,236
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Aumento
(disminucidn)
enn el capital
de trabajo
RESUMEN DE CAMBIOS EN LOS COMPONENTES
DEL CAPITAL DE TRABAJG:

Caja y bancos (705,458)
Cuentas por cobrar 69,238,053
Porcidn corriente de la deuda

a largo plazo (69,925,918)
Cuentas y documentos por pagar (17,182,913
DISMINUCION EN EL CAFPITAL DE TERABAJO (18,586,236)
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Vea nota a losg Estados Financieros
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BALZAGEO ©.A.
NOTAS A LOL ESTADOS FINANCIEROG

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1887

OCBJETIVO DE LA COMPARIA

ikl e e et

La compatiia fue constituida en la c¢iudad de Balzar el 18 de
diciembre de 13886. El objeto social de la empresa es el de
realizar las actividades de silvicultura, = acuicultura vy
agropecuarias en general. Siendo de reciente constitucidn I=a
compafiia estd iniciando el desarrolleo de cultivos agricolas y

cria de ganado vacuno.

RESUMEN DE PRINCIFPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

I S e S ek deewe ——— rmis S el s SR Tl e EE—— b S dejel T RS o

La compahiia mantiene sus registros contables en sucres (5/.)
y los estadoz Ifinancieros estdn preparados de acuerdo c¢con las
normas y Pprincipios c¢contables generalmente aceptados en el
Ecuador. Las notag gue siguen, resumen estas normas ¥
principios y &40 aplicacidén a losg estades financieros en paginas
ahff*r QYren .

FROPIEDADES Y EQUIP0S.- Los terrenos y mejoras se presentan
al costo de adgquisicidn, ya que este es superior al avaluo de la
DINAC, pﬁr 1o gue 1o procede la revalorizacidn. Las maguinarias
y eguipos, maebles ¥y engeres y vehiculos se muestran al costo de
dlqulu¢:i3ﬂ mas revalorizaciones, segin se explica en el parrafo

siguiente, menos depreciaclones acumuladas. Bl valor neto del
achivo fijo revalorizado no excede, en su conjunito, el valor
reQuperanlis. En cumplimiento Jde la Resoclucidn No.

87-1-01-3-00C de la Superintendencis de Compatilas informamos
Jue, Como part& del eximen de log estados financleros adjuntos,
los auditorezs 1independientes revisaron la revalorizaclidn de
active f1jo en sus asrectos sgignificativos.

La revaiorigacidén del ato fue acreditada a una cuenta de
superavit inclulda en el patrimonio gque puede ser utilizada
unicamente para aumentar el capital soclal o absorber perdidas.
En cumplimiento de las disposiciones vigentes, dicha
revalorizacidn fue calculada aplicando el método variacidn del
Lipe de canmbio de importacidn.

;
o

o5 v 1la depreciacidn acumulada

dAcs o retirados sge descargan de las
: ancas s produce la venta o el retirc
whaﬂ transacciconss &= registra  cuando se
tenimientc y reparaclones e CArgan a
10, Lag mejoras v reparaciones de
1a vida util o incrementan la

actlvos ge capltalizan.
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La depreciacidn se
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ula por el metodo de linea recta, tomando
COmo base -

ic
ntes atiog de vida atil estimada:
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Ingtalaciones 10

Magquinarias vy equipcs 10

Maebles ¥V anseres 10

Velilculos 5
COMISION DE RIESGO CAMBIARIO. - La comisidn de 1riesgo
camizlarico gue representa basicamente el costo de convertir en
moneda local las obligaciones en moneda extranjera, se
contablliza como Cargos Diferidos, deblendo amortizarse conforme
se vaya pagando. Los pagos se reallzaran en dividendos
semestrales a partir de Julic 7 de 1888 v en total ascienden a
S/ 344,028,581 -obre  la comisidn de riesgo cambilario, 1la

compafiia no paga intereses.

INTEREDES .- Los intereses relatives a las obliligaciones con
las entidades financieras se pagan semestralmente Yy se
contabilizan sobre la base del devengado. Los ingresos por
intereses se contabilizan al momento de su causacidn.

GALTOs DE O CONSTITUCION.- Los gastos de constitucidn se
amcrtizan por el metodo de linea recta durante un periodo de
diez anos

- 3. CUENTASLS POR COBEAE
Al 31 de diclembre de 1887, las cuentas por cobrar
) congistian en:

Porcidn corriente de la cuenta por //

cobrar a largo plazo 9,000,000

Otros 236,003

59,238,053
4, CUBRNTAS FPOEB COBRAE A LARGO PLAZO
1 31 de Diciliembre de 1987, las cuentas por c<obrar a largo
' plaze conglstian en

Del exterior

Deuda originada en  enero 15 de 1887,

con  vencimiento hasta noviembre 20

l de 1988; tasa de interés del 15% anual 247,088,616
247,088,616

' menos: porceidn corriente 66,000,000
. e
178,088,616/
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Costo
Maguinarias y eguipos
Muebles y enseres
Vehiculos
Instalaciones

Depreciacidn acumulac

Terrengs Vv mejoras
Otros

Revalorizacidon
Maguinarias y equipo:
Muebles yv enseres
Vehiculos

Valor en libros

El superavit de reval
ascendid a 2,814,342
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CUENTAS Y DOFUMENTOc POR PAGAR
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Al 31 de dlClembre de 1987, las cuentas y documentos por
pagar consistian en:

Financiera de Jla Repiblica 5.A. FIRESA 16,580,640
Otros 612,267
17 192,913

ey aesgs "EEEE  Eakeis SSEE

DEUDA A LARGO PLAZO

el Sl —

Al 31 de Diciembre de 1987, la deuda a largo plazo consistia

€11 -

Financiera de la Repuiblica S.A. FIRESA
Créditos de Estabilizacidén con
vencimiento semestral dgque se
iniclia el 7 de Jjulio de 15838
hasta el 27 de junio de 1880
loe intereses se pagan semes-

tralmente.
Capital 225,903,955
Comisidn de riesgo cambiario 344,029,591
569,939, 546
Banco Nacional de Fomento 2,240,000
572,179, 546
menos: porcidn corriente 68,925,918 ~
502,253, 628
Los  créditos de estabilizacién se contrataron en base a las

regulaciones Ng 101-83 v 201-84 expedidas por la junta monetaria
en junloc 20 de 1983 y coctubre 15 de 1984, respectivamente. En
la regulacidn 101-83 gse establece gque los bancos y financieras
podran cobrar hasta la tasa de interés més alta permitida para
las coperaciones al respectivo plazo, silendoe ésta al momento de
la Gltima cantratacién el 15.5 % anual sobre el capital.

E ERVA LEGAL

a andonima transfiera a
la utilidad neta anual,
el capital social. Dicha

La ley reguiere gue cada afni
va legal por lo mencs el 102  d

& =gta regerva llegue al 50 %
reserva no pusede distribulrse a los ﬁfl@ﬁlufdu, eXcepto en caso
de ligquidacidén de la compafiia, pero puede ser utilizada para

i_} ’
cubrir pérdidas de operacidn asl como para caplitalizarse.
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A la fechs del informe de  log suditores externos, £ e
encontraba pendiente de  aproplacidén  la reserva legal por 1la
utilidad neta correspondiente al ejercicio Lterminado el 31 de

o
- Ve m ) T 00
diciembre de 1887,

nPUESTO A LA EENTA
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Para 1 ca cul@ del impuesto a la renta del afico terminado el

31 de diciembre de 1887, se utilizdé la tasa del 20% mas

impuestos adicicnales uubrp a2z ubtilidades imponibles. El

impuestc pagads sobre las utilidades no distribuildas puede ser

considerade por 1los acclonistas como crédito tributaric sobre el

impuesto f log dividendos en efective al momento de su
- .

UTILIDADED NO APROFPIADAG
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El gsalde de egta cuenta estid a disposicidén de 1los
acclonistas de la compafiia y puede ser utilizado para
capitalizacidn, distribucidén de dividendos y ciertos pagos,
tales como reliquidacidn de impuestos, etco.

a.-Lba junta general de accionizstas en sesidn extracordinaria
celebrada o1 15 abril de 1988 regolivid aumentar el capital

&
«ocial en veinticineo millones de sucres, mediante compensaclidon
Cre

L. -Para garantizar su obligacidn con Balzagro S5.A., con fecha
marzo 31 del afio en curso el deudor del exterior entregd a
Financiera de la Repiablica S.A. " FIRESA 1,360,170 francos suizos
( US. ©888,354) en cuentas esgspeciales en divisas, las que pueden
negociarse en el Banco Central del Ecuador al tipo de cambio del
mercadoe de intervenciodn, que a g fecha del informe de los
auditores externos es de 5/ 250 por cada ddéllar.

cL-La junta monetaria con fecha 19 de mayve de 1988 expidid la
cgulacidn 519-88 mediante la c¢ual se permite cancelar creditos

»

d@ eatablilizacidn mediante bonos de establlizacidn en divisas

que el Banco Lentral de Fousdor reciblird al valor nominal, por
=1 monto en sucres gue regulie de aplicar la cotizacidn promedio
de ia divisa del mercado  libre egtablecido por =1 Banco Central
del  Ecuador vigente al dla anterior en gue se realice la
OpeErac i,
CUENTAS DE QRDED

Al 31 de diciembre de 1387, la compailia tiene intereses por
vaencer durante todo el periode de la deuda a largo plazo que
asclenden a 5/ 56,008,203



