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De nuesttas consideraciones:

De acuerdo a las disposiciones lepales le hago llepar a ustedes, el informe sobre los Estados
Financieros de SOLVESA ECUADOR S.A. y SUBSIDIARIA, con €l expediente No. 44055 del
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Solvesa Ecuador S.A. y Subsidiaria

Estados financieros consolidados e informe de los auditores
independientes al 31 de diciembre del 2014, con cifras comparativas al
31 de diciembre del 2013
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A los Sefiores Accionistas de
Solvesa Ecuador S.A. y Subsidiaria

Dictamen sobre los estados financieros consolidados

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Solvesa Ecuador
S.A. v Subsidiaria, que comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 31
de diciembre del 2014, y los correspondientes estados consolidados del resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros consolidados

La administracién del Grupo es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, y del control interno que la administracion considere necesario
para pemitir la preparacién de estados financieros consolidados que estén libres de

errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
consolidados con base en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Nommas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos, asi como que planeemos y desempeiiemos la auditoria para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros consolidados estan libres de errores

maleriales.

Audit » Tax + Advisory
Mizmbro de Grant Thorniten Ihtemnational Led
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Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién
de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa de los estados
financieros consolidados, ya sea debido a fraude o error. Al realizar estas evaluaciones
del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros consolidados de la entidad en orden a
disefar los pbcedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el fin de expresar una opinién sobre [a efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables
usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi
como evaluar la presentacion general de los estados financieros consclidados.

Consideramos que nuestra evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base razonable para expresar una opinion con

salvedades.
Bases para la opinion con salvedades

Al 31 de diciembre de 2014 Solvesa Ecuador S.A. y Subsidiaria procadié al registro del
reavallo de una porcidn de los terrenos y edificios, dejando algunos items de este grupo
sin practicarse el avalto pericial. Tal como lo expone la NIC 16, cuando se revaliia un
elemento de propiedades y equipos, se revaluaran también todos los elementos que
pertenezcan a la misma clase de activos. Debido a que no hemos podido realizar
procedimientos altemos, no hemos podido determinar los ajustes, si los hubieren, que

deban ser registrados a la fecha indicada.

Al 31 de diciembre de 2014, Solvesa Ecuador S.A. y Subsidiaria no ha revelado el valor
razonable de las propiedades de inversion mantenidas a dicha fecha, de acuerdo con lo
requerido en la NIC 40.

Solvesa Ecuador S.A. y Subsidiaria no nos ha proporcicnado kardex, reportes e
informacion sustento de los inventarios de suministros y repuestos por U$$133.798, al 31
de diciembre de 2014. No hemos podido realizar procedimientos alternos que nos

permitan satisfacemos de la razonabilidad de dicho saldo a la fecha indicada.

Audit +Tax » Advisory
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Opinién con salvedades

En nuestra opinion, excepte por mencionado en los parrafos de Bases para la opinion
con salvedades, los estados financieros consolidados presentan razenablemente
respecto de todo lo importante, la situacion financiera de Solvesa Ecuador S.A. y
Subsidiaria, al 31 de diciembre del 2014, los resultados de sus operaciones, los cambios
en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afto terminado en esa fecha, de
confarrnidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Mayo, 28 del 2015
(Guayaquil, Ecuador

/)rm/ . /(/ ww&/m Jo&///y (p//r/ c:m Q..J/ 2
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Solvesa Ecuador S.A. y Subsidiaria

Estados de situacion financiera consolidados
Por el afin terminado al 31 de diciembre de 2014,

con cifras comparativas det afio terminado gl 31 de diciembre de 2013
(Expresados en dblares de log E.U.A.)

Reastructurado
tas 2014 2013
Activos
Corrienta
Efectivo en caja ¥ bancos 8 1.148.340 766.6818
Aclivos finandleros;
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento - renia fja g 28715 20.560

Cuentas por cobrar 10 4.405.248 4.286.080

Qlras cuenlas por cobrar 10 1.328.870 566.023

Pantes relacionadas . 10 140 400
Inventarics 11 5.646.354 5925410
Actives por Impuestos comentes 12 1,388.001 1.691.555
Otros aclives comlentes £9.254 17.318

Total actlvo corriente 14.322.920 13.254.185
No cerrienta
Propiedades y equipos, neto 13 10.701.555 9.698.475
Propiedades de inversion, neto 14 733.537 TE7.595
Activo Intangible, neto 15 92.445 104.000
Total activo no cotvlente 11.547.937 10.570.070
Total actives 25,870.857 23.864.235
—
Pasivos y patrimonio
Carriente
Qbligacionas con Instituciones financieras 16 4.708.854 710.438
Qbligaciones con inversionistas;

Porcitin corriente da valores smitidos 17 1.018.565 1.034.952
Cuentas y documentos por pagar 18 5.955.457 4.654 601
Fartes relzcionadas 2 49,940
Obligaciones fiscales 19 460,956 400,124
Qbligationes laborales 20 7.3 285.371
Qtros pagivos comientes 85.295 08.487

Total pasiva corvisnte 9.567.388 T491.973
Ho corriante
Qbligacignes con instituciones financleras 16 4.279.8586 4.373.530
Obligaciones con inversionistas:

Pareldn no comiente de valores emitidos 7 1.000.000 2.000.000
Parles relaclonadas 21 1.343.65¢ 1.472.959
Provlsiones por beneficios definidos 22 252 867 225.892
Pasivo por impuesios diferidos 19 £07.245 510.835

Total pasivo no corriente 7.383.7€0 8.583.215
Patrimanic
Capital social 23 940.000 940.000
Reservas 23 28.097 20,997
Resullados acumulados 23 7.8925.569 B.818.640
Participac/dn no ¢ontroladora 142 400
Total patrimenio 8.559.708 7.780.046

Total Easivos! gatrimonio L BTTAS Y 23.964.235




Solvesa Ecuador S.A. y Subsidiaria

Estados del resultado integral consolidados

Por el gjercicio comprendido entre €1 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014,

con cifras comparativas del ejercicio comprendido entre €l 1 de enero y el 31 de diclembra de 2013
{Expresades en délares de los ELULAL)

Reestructurado
Notas 2014 2013

Ingresos erdinarios 24 29.856.760 27.035.842
Costo de ventas (24.178.125) (21.625.920)
Margen bruto 28 5.678.635 5.109.922
Diros ingresas 202.552 164 442
Zastos de adminlstracion = (3.191.183} (2.661.385)
Castos de ventas 25 (1.243.791) (882.167)
DOtros gastos {142.781) (736.527)
Total gastes {5.147.785) (4.287.063)
Ganancla antes de fmpuesto a la renta 733.422 ©87.295
Impuesto a la renta 1o {242.825) {1580.893)
Resultade integral del periodo 490.588 T96.452
Otro resultado Integral
Que no s& reclasilica en resultados:

Ganancias {pérdidas) actuariales no realizadas 4.969 (25.823)
Resultado Intearal total del perlado 485.555 770.579

—
Ganancla bislea ¥ dlluida por acclén 27 9,52 0,85
r. Jugh Reyes
Cofgader

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 30 forman parte Integral de o8 estados Mnanclercs consofidados




Sclvesa Ecuador S.A. y Subsidiaria

Estados de cambios en el patrimonio consolidados
Par e1 afto teminada 21 31 da diciembre de 2014, can cifras comparativas 21 31 de didembre de 2013

(Expresadas an délares da los EUA)

Gira rezultRas ergral

zrumulada

Resultados acumulados
Tt

i Reservapar Res: )
Motas Caphtal Reserca  Hanclos fobididas) Capital veluaciénde  aplicacidnds  Resuiiados Resutiado  Pasficlpacion no
=oclal tagal reafizadas adiclonal acthvos NiF portaravez  mcumulados mto carirolagora Total
‘Ba¥dos s 3t d diciembes del 2012 previamenta Informads 540,000 25,897 533.670 4dadE0 35,760 S70.008 (IERAT] [EIIEFH
Ausie en impuasie giferido por aplicacién de 51C 25 {580,049 (580.448)
Saldos al 31 de 2012 reesivrturido ) S0 000. 26997 S33670 48B30 ELIRED $70.068 TGI8 [XIEX T}
Transferancla a resvhados acumulades 1848710 RETEL T
Dlsiribucisn de dividendos (1095411} {1.0%0411)
Resultado integral del ejercicio (25.82%) 708402 70578
Registra parlicipacion no centroleddr 400 400
Sakdos 3l 31 db diclemera del 2013 reestncirann FE} 540,006 T 5873 CEELIL) EYIEEr (797,295 1373318 786402 400 7908048
Transferencia & resulades mcumulados 19802 (o002
Reavalio da propledades ST 615,107
Rosuliado inlegrel del ejercicla 4909 450,365 495.555
Reglstro paiticlpacidn na contrnladara 258 1258)
Balics al 31 ce Akl 7e 2014 5y 40,050 75,957 533670 AT Tz 35,708
el MRS HIL 22 .

Las notas sdjuniny de ta No. 1 4 14 30 forman pane intagral €4 (04 4 stados financierns consalidadot




Solvesa Ecuador S.A. y Subsidiaria

Estados de flujos de efectivo consolidados

Per el afio terminado al 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas af 31 de diciembre de 2013

{Expresados en délares de los E.ULA.)

2014 2013
Flujo originado por actividades de operacidn
Efective provisto por clientes 29.662.645 25.515.423
Efectivo utilizado en proveedores (27.855.57Q) (25.202.4486)
Efactivo utilizado per otros 1653.489) 164,442
Total efeclivo neto provisto por actividades de operacién 1.153.588 1.477.419
Flujo ariginado por actividades de inversion
Efectiva utilizado en gompra de propiedades y equipos {573.936) (1.236,891}
Efectivo utilizado en compra de inversiones (8.155)
Total efectiva neto utilizady en actividades de inversién (582.091) {1.239.891}
Ftujo criginado por actividades de financlamiento
Efective provisto por obligaciones financieras 904,782 529,867
Efectivo utilizado para pages accionistas (78.368) {1.322.528)
Efectivo utilizado por pago de emislén de obligaciones {1.015.3687) (150.001)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento {188.873} {842.9652)
Variacién neta del efectivo en caja y bancos 381.822 {705.434)
Salde inlcial de efectivo en cajay bancos 766.818 1.472.252
Saldo final de electivo en caja y bancos 1.148.340 766.818

Representante Legal

)

Las nofas adjuntas de 1a No, 1 ala 30 forman parte integral de los estados financieres consolidados




Solvesa Ecuador S.A. y Subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresadas en délares de E.U.A.)

1. Identificacion del grupo

Solvesa Ecuador S.A. y Solfert Soluciones en Fertilizantes S.A., constituyen
Solvesa Ecuader S.A. y Subsidiaria, cuyo domicilio principal es la ciudad de
Guayaquil y estd conformado por las siguientes compariias:

Soivesa Ecuador S.A., fue constituida mediante escritura publica el 4 de
septiembre del 1986 en la ciudad de Guayaquil e inscrita en el Registro Mercantil
con fecha 30 de diciembre de 19886, segin Resolucidn No. 9131 de la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador publicada con fecha 30 de octubre
del 1986. Ei plazo de duracion es de 50 afios a partir de la fecha de inscripcién de
la escritura piiblica de constitucion antes mencionada. Su domicilio principal es la
ciudad de Guayaquil. .

Solfert Soluciones en Fertilizantes S.A. fue constituida mediante escritura piblica
celebrada el 21 de octubre de 2013 en la ciudad de Guayaquil e inscrita en el
Registro Mercantil con fecha 17 de diciembre de 2013, El plazo de duracidn es de
80 arios a partir de la fecha de inscripcion de la escritura de constifucion. Su
domicilio principal es la ciudad de Duran.

2. Operaciones

Solvesa Ecuador S.A. tiene como objeto principal la elaboracion, exportacion y
venta al por mayor y menor de toda clase de auxiliares para las industrias quimica,
textil, alimenticia, de papel y plasticos, tales como: solventes, naftenatos,
alcoholes, ésteres, glicoles, liguidos de freno, masilla pléstica, thinners, lubricantes,
desoxidantes, insecticidas, ceras industriales, etcétera; para lo cual la Compariia
podra importar toda clase de materias primas de la rama quimica para la
fabricacién de sus productos y subproductos.

Solfert Soluciones en Fertilizantes S.A. tiene como cbjeto principal prestar servicios
de estudio de suelos agropecuarios a través de tecnologias que permitan aplicar el
fertilizante adecuado a cada suelo.

3. Marco normativo

Los estados financieros consolidados de Solvesa Ecuador S.A. y Subsidiaria han
sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) emitidas por el Consejo Internacional de
Normas de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2014.

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre de
2014 seran aprobados para la emisién del informe de auditoria de acuerdo a lo
requerido por la Ley de Compaiiias, de acuerdo a las normas de auditoria
vigentes se prevé que en caso de que los estados financieros consolidados
auditados sean modificados por falta de aprobacién, los mismos sean reemitidos.

—-1=




Solvesa Ecuador S.A. y Subsidiaria

8in embargo, de acuerdo con la gerencia no habra cambios en dichos estados
financieros consoclidados.

4. Cambios en politicas contables

a) Nuevas normas y modificaciones efectivas en el 2014 y relevantes
para Solvesa Ecuador S.A. y Subsidiaria

Compensacion de activos financieros y pasivos financieros -
Modificaciones a la NIC 32 y de Ia NIIF 7 (emitida diciembre de 2011)

El documento “Modificaciones a la NIC 32 Instrumentos Financieros:
Presentacién” clarifica la guia de aplicacion de esta norma para evaluar
cuando se cumplen los siguientes criterios para compensar un activo
financiero con un pasivo financiero:

+ Criterio de que una entidad tiene el derecho exigible a compensar los
importes exigidos.

« Criterio de que una entidad tenga la intencién de liquidar por el
importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultAneamente.

La aplicacion de esta modificacion no tiene impactos en los presentes
estados financieros, ni en periodos anteriores.

CINIIF 21, Gravamenes (emitida en diciembre 2013)

Esta interpretacion clarifica la contabilizacion de un pasivo para cancelar
un gravamen si ese pasivo esta dentro del alcance de la NIC 37, y
también la contabilizacién de un pasivo para pagar gravamenes cuyo
importe y vencimiento son ciertos,

La CINIIF 21 clarifica que el suceso que genera la obligacién que da lugar
a un pasivo para pagar un gravamen es la actividad que produce el pago
del gravamen en los términos sefialados por la legislacién.

La aplicacién de esta modificacion se detalla en la nota 6.

Informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros - Modificaciones a la NIC 36

El documento “Informacian a revelar sobre el importe recuperable de
activos no financieros - Modificaciones a la NIC 36" requiere que se revele
informacion sobre el importe recuperable de activos que presentan
deterioro de valor si ese importe, se basa en el valor razonable menos los
costos de disposicion. Las modificaciones emitidas en este documento
alinean los requerimientos de informacién a revelar de la NIC 36 con la
intencion original del IASB al emitir la NITF 13 Medicién del Valor
Razonable en mayo de 2011.

La informacién que se requiere que la entidad revele es la siguiente:



Solvesa Ecuador S.A. y Subsidiaria

b)

. El nive! de la jerarquia del valor razonable dentro de 1a cual se
clasifica en su totalidad la medicion del valor razonable de la
unidad generadora de efectivo, sin considerar si son observables
los costos de disposicion.

. Para las mediciones de valor razonable clasificadas dentro del
nivel 2 y nivel 3 de la jerarquia del valor razonable, una
descripcion de las técnicas de valoracién utilizadas, y de existir el
hecho y las motivaciones de que un cambio en la técnica de
valoracion ha ocurrido.

. Para las mediciones de valor razonable clasificadas dentro del
nivel 2 y nivel 3 de la jerarquia del valor razonable:

» (Cada suposicion clave de la gerencia;

= Lastasas de descuentos utilizadas en la medicién actual y
anterior {si el valor razonable se midié utilizando una técnica
de valor presente).

La aplicacién de esta modificacién no tiene impactos en ios presentes
estados financieros consolidados, ni en periodos anteriores.

Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF
(CINIF) no adoptadas en forma anticipada

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros consolidados,
existen ciertas nommas, enmiendas e interpretaciones a las normas ya
existentes que aln no son de efectiva aplicacion y que no han sido
adoptadas por el Grupo.

NIIF 9, Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASB aprobé el texto completo de [a NIIF 9
Instrumentos Financieros, que reemplazara a la NIC 39 en los pericdos
anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2018. Se admite su
aplicacion anticipada.

Los principales cambios que incorpora esta norma son los siguientes:

Clasificacién de activos financieros: en base a las caracteristicas
contractuales de los flujos de efectivo provenientes de un activo
financiero y del modelo de negoecio de la entidad respecto al mismo,
podra clasificarlo en alguna de las siguientes categorias: (1) activos
financiercs a costo amortizado; (2) activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados; y (3) activos financieros a valor razonable
con cambics en e otro resultado integral. Asimismo, al inicio una
entidad podria designar: (a) a cualquier activo financiero en la categoria
“a valor razonable con cambios en resultados” (siempre que se cumplan
ciertas condiciones); y (b) los cambios en el valor razonable de ciertos
instrumentos de patrimonio como reconocidos “con cambios en el otro
resultado integral” (sismpre que se cumplan ciertas condiciones). Un

-3




Solvesa Ecuador S.A. y Subsidiaria

cambio en el modelo de negocios de la entidad conllevara una
evaluacidn de la necesidad de reclasificar a la partida (o grupo de
partidas) afectada(s).

Medicién de activas financieros: se incorpora un tinico modelo de
deterioro, basado en el reconocimiento de pérdidas crediticias
esperadas. Este modelo se aplica incluso a ciertas partidas cuyo
reconocimiento no se realiza de acuerdo con la NIIF 9 {cuentas
comerciales por cobrar, actives de contratos y activos por
arrendamientos financieros).

Medicién de pasivos financieros: para fos pasivos financieros medidos a
valor razonable con cambios en resultados, se requiere que se presente
en el otro resultado integral la porcién del cambio en dicho valor
razanable que sea atribuible a los cambios de resgo de crédito propio
de la entidad.

Contabilidad de cobertura: se incorpora un modelo de contabilidad de
cobertura mas estrechamente alineado con las practicas incorporadas
en las estrategias de gestitn de riesgos que suelen llevar adelante
distintas entidades.

NIIF 15, Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con_Clientes

En mayo de 2015 en |ASB aprobo la NIIF 15 “ingresos de Actividades
Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes”, cuya vigencia es
obligatoria para los gjercicios anuales que comiencen a partir def 1 de
enero de 2017 y admite su aplicacién anticipada. La NIIF 15 reemplaza a
la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIF 18 y SIC 31.

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos
provenientes de contratos con clientes basada en cinco pasos:

1} Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

2) Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

3) Determinar el precio de la transaccidn.

4) Asignar el precio de [a transaccién entre las obligaciones de
desempefio del contrato.

9) Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida
que) la entidad satisface una obligacién de desempeifio.

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas (Modificaciones a la NIIF 11)

En mayo de 2014, el IASB aprobé el documento “Contabilizacién de
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11)",

Esta modificacidn proporciona guias sobre la contabilizacion de la

contabilizacion de adquisiciones de operaciones conjuntas cuya actividad
constituye un negocio. En concreto se requiere que la adquirente de una
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participacion en una operacién conjunta cuya actividad constituye un
negocio, tal como se define en la NIIF 3 — combinaciones de Negocios,
aplique todos los principios sobre [a contabilizacién de combinaciones de
negocios de la NIIF 3 y otras normas, excepto aquellos que entren en
conflicto con las guias de esta NIIF. Ademas, la adquirente revelara la
informacion requerida por la NIIF 3 y otras NIIF para combinaciones de
negocios.

Una entidad aplicara estas modificaciones de forma prospectiva a los
periodos que comienzan a partir del 1 de enero de 2016, pemitiéndose su
aplicacién anticipada.

Venta o Aportacion de un activo entre un Inversor y una Asociada o
un Negocio Conjunto (Modificaciones a la NiIF 10 y NIC 28)

El documento “Venta o Aportacion de un activo entre un Inversor y una
Asociada o un Negocio Conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)”
fue aprobado por el IASB en septiembre de 2014. Estas modificaciones se
aplicaréan de forma prospectiva a la venta o aportacién de activos que
tengan lugar en periodos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero
de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

Este documento modifica ciertos requerimientos en relacion al tratamiento
contable de la ganancia o pérdida que resulta de una transaccion por
perdida de control en una entidad que no es un negocic de acuerdo con la
NIIF 3 Combinaciones de Negocios, a causa de transacciones con otras
participadas que sean asociadas o negocios conjuntos que se midan de
acuerdo con el método de la participacion (incluyendo el tratamiento de la
participacién conservada en anteriores subsidiarias que pasan a ser
ascciadas o negocios conjunto), Ademas, incorpora enmiendas para
situaciones similares al aplicar el método de la participacién, vinculadas
con transacciones ascendentes o descendentes entre una inversora y una
asociada o negocio conjunto.

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacién y
Amortizacién (Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

En mayo de 2014, el IASB aprobd el documento “Aclaracion de los
Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacién (Modificaciones a la
NIC 16 y NIC 38)". Una entidad aplicara estas modificaciones de forma
prospectiva a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2016. Se permite su aplicacidn anticipada.

Estas modificaciones establecen lo siguiente:

« Para un activo dentro del alcance de la NIC 16: se aclara que no
resulta apropiado un método de depreciacidn que se base en los
ingresos de actividades ordinarias que se generan por una actividad
que incluye el uso de un activo. Los ingresos de actividades
ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de un
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c)

activo, generalmente, reflejan factores distintos del consumo de los
beneficios econdmicos de dicho activo.

» Paraun activo dentro del alcance de la NIC 38: se Incorpora una
presuncion refutable de que es inapropiado un método de
amortizacion que se base en los ingresos de actividades ordinarias
generadas por una actividad que incluye el uso de un activo
intangible. Esta presuncion puede evitarse solo en circunstancias
limitadas:

» en las que el activo intangible se expresa como una medida
de los ingresos de actividades ordinarias; o

¢ cuando puede demostrarse que los ingresos de actividades
ordinarias y el consumo de beneficios econémicos del activo
intangible estan altamente correlacionados.

iniciativa sobre Informacion a Revelar (Enmienda a Ia NIC 1)

Este documento establece requerimientos clarificados para la
presentacion de partidas en el estado de situacién financieray en la
seccidn del ofro resultado integral, dentro del estado de resultados
integrales. Ademas, enfaliza que al determinar una manera sisternatica de
organizar las notas una entidad considerara el efecto que ello tendra
sobre la comprensibilidad y comparabilidad de sus estados

financieros. Se proporcionan ejemplos de orden sistematico por grupos
de notas. Ademas aclara que al revelar las politicas contables
significativas de la entidad, cada entidad considerara [a naturaleza de sus
operaciones vy las politicas que los usuarios de sus estados financieros
esperarian que estén reveladas en este tipo de entidades.

Una entidad aplicara esa modificacion para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacion
anticipada. No se requieren informar lo requerido por los péarrafos 28 — 30
de la NIC 8 en relacion a estas modificaciones.

Mejoras anuales a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera {NIIF)

En diciembre de 2013, el IASE aprobd dos documentos: “Mejoras Anuales
a las NIIF, Ciclo 2010 — 2012” y "Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2011 —
2013". Por su parte, en sepliembre de 2014 el IASB aprobd el documento
Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2012 — 2014”.

El proceso de mejoras anuales a las NIIF proporciona un vehiculo para
realizar modificaciones a las NIIF que no son urgentes; porque son
necesarias. Cada modificacién establecida afecta una NIIF en particular,
ofras (colateralmente), los fundamentos de conclusiones y guias
relacionadas; e incluye la fecha de vigencia de la NIIF afectada.

Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2010 — 2012

Incluye las siguientes modificaciones:
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v Modificacién a la NIIE 3 Combinaciones de Negocios - Contabilidad de
contraprestaciones contingentes en una combinacién de negocios: Se
clarifica dentro de qué NIIF queda alcanzada una contraprestacion
contingente. Se aplicara de forma prospectiva a las combinaciones de
negocios cuya fecha de adquisicion sea a partir del 1 de julio de 2014,
Se admite aplicacion anticipada, y de hacerlo, debe revelarse este
hecho.

»  Modificacidn a fa NIIF 8 Segmentos de Operacién - Agregacitn de
segmentos de cperacion - Conciliacion del total de los acfivos de fos
segmentos: Se requieren revelaciones adicionales acerca de como se
agregaron los segmentos; y se clarifica cuando se debe presentar la
conciliacion de los actives totales de un segmento sobre el que se
informa. Se aplicara a partir de los pericdos anuales que comiencen a
pariir del 1 de julio de 2014. Se admite aplicacién anticipada. De
hacerlo, debera revelarse este hecho.

= Modificacién a fa NIIF 13 Medicion del Valor Razonable - Cuentas
comerciafes a corto plazo: Se ratifica el hecho de que al medir las
cuentas comerciales (por cobrar o por pagar) por su valer razonable
(reconocimiento inicial) la entidad podra basarse en el importe nominal
de “la faclura” en la medida que el efecto no sea significativo (ya existia
en los requerimientos de la NIC 39 y NIIF 8).

»  Modificacion a la NIC16 Propiedades, Planta y Equipo y Modificacién a
fa NIC 38 Aclivos Intangibles - Modelo de revaluacion — reexpresion
proporcional de fa depreciacidn acumulada. Se elimina el criterio de
“reexpresién proporcional” para contabilizar la revaluacidn de una
partida de propiedades, plania y equipo (NIC 16) o de activo intangible
{NIC 38) por el criterio de “importe congruente”. La reexpresion de la
depreciacion surge por diferencia. Esta mejora se aplicara a todas las
revaluaciones reconocidas en los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de julio de 2014 y en el periodo anterior inmediato (puede
presentar una tercera columna, pero no es requerido). Si se prepara
informacion comparativa no ajustada revelara este hecho. Se agdmite
aplicacidn anticipada. De hacerlo, debe revelarse este hecho.

»  Modificacion a la NIC 24 informacién a Revelar sobre Parles
Relacionadas - Personal clave de la gerencia: Se clarifica el alcance de
la informacion que debe revelarse cuando una entidad de gestién presta
servicios de personal clave de gerencia a la entidad que informa. Esta
mejora se aplicara a los estados financieros que corresponda a los
periodos anuales que comiencen a partir de! 1 de julio de 2014. Se
admite aplicacién anticipada. De hacerlo, debera revelarse este hecho.

Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2011-2013

Incluye las siguientes modificaciones:

=  Modificacién a la NIIF1 Adopcidn por Primera Vez - Significado de “NIIF
vigentes™ No se modifica el texto de la NIIF en sf, sino el de sus
Fundamentos de las Conclusiones, agregandose el parrafo FC11A. En
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este agregado se clarifica que al adoptar por primera vez las NIIF, una
entidad que decida usar una NIIF emitida por el IASB pero que aiin no
es de uso obligatorio a la fecha de los primeros estados financieros de
acuerdo con las NIIF: (a) debera emplearla para todos los periodo que
cubran dichos estado financieros; (b) no debera emplearla para todos
los periodos que cubran dichos estados financieros si en la NIIF1 se
proporciona una exencion o una excepcién que permita o requiera otra
cosa.

Madificacién a fa NiIF3 Combinaciones de Negocios - Excepciones al
alcance para negocios conjuntos: En el parrafo 2(a) de la NIIF 3 se

cambia la expresion “negocio conjunto” por “acuerdo conjunto”, para
dejar en claro que no quedan dentro del alcance de la NIIF 3 ninguna de
las transacciones dentro del alcance de la NIIF 11. Esta modificacion se
aplicara a los estados financieros correspondientes a los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2014. Se admite
aplicacion anticipada. De hacerlo, se debera revelar este hecho.

s Modificacion a la NIIF13 Medicién del Valor Razonable - Alcance del
pamafo 52 {excepcion de carfera): Se aclara, en relacion a la “excepcion
de cartera, que: (a) esta aplica para otros contratos dentro del alcance
de la NIC 39 y NIIF g distintos de activos financieros y pasivos
financiero; y, (b) las referencias a “activos financieros™ y “pasivos
financieros® de los parrafos 48; 51; y 53 a 56 de la NIIF 13 deben
aplicarse a todos los contratos dentro del alcance de laNIC 39y de la
NIIF 9, independientemente de si cumplen las definiciones de la NIC 32.
Esta modificacion se aplicara a los estados financieros comrespondientes
a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2014. Se
adrite aplicacién anticipada. De hacerlo, se debera revelar este hecho.

»  Modificacion a la NIC40 Propiedades de Inversién - Aclaracién de la
interrelacion entre la NIfF 3 vy la NIC 40 al clasificar una propiedad como
“‘propiedad de inversidn" o ‘propiedad octipada por el duefia™ Se
clarifica que los parrafos 7 a 14 de la NIC 40 se refieren a los juicios
necesarios para establecer si la adquisicion de una propiedad es la
adquisicidn de una “propiedad de inversién” o una “propiedad ocupada
por el duefio”; mientras que para diferenciar entre la adquisicién de un
activo, un grupoe de activos o una combinacién de negocios, deberan
seguirse las guias de la NIIF 3. Esta modificacién se aplicara en los
perfodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2014, Se
admite aplicacidn anticipada, en cuyo caso se debera revelar este
hecho. Se aplicaré de forma prospectiva a las adquisiciones de
propiedades de inversidn desde el comienzo del primer periodo para el
cual se adopta esta modificacién. Puede aplicarse para periodos
anteriores si dispone de informacién para reexpresar todos los casos
similares posteriores al mas antiguo que se reexprese.

Mejaras anuales a las NIIF, Ciclo 2012-2014

Incluye las siguientes modificaciones:
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= NIIF 5 Actives no Conientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas - Cambios en los métodos de disposicion: Se aclara que si
una entidad reclasifica un activo (o grupo de activos para su disposicion)
directamente de mantenido para la venta a mantenido para la distribucién a
los propietarios, o viceversa, el cambio en la clasificacion se considera una
continuacion de! plan de disposicion original. Se clarifican las guias de
cbmo contabilizar este cambio.

Esta mejora se aplicaré a cambios en un método de disposicion que
tengan lugar en periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2016. Se permite su aplicacidn anticipada.

= NIilF 7 Instrumentos Financieros: informacion a Revelar

Contralos de servicios de administracién: Se aclara que cuando una
entidad transfiere un activo financiero, y conserve el derecho de prestar
servicios de administracion de ese activo financiero a cambio de una
comisién que se incluye (por ejemplo, en un contrato de servicios de
administracién) la entidad evaluara el contrato de servicios de
administracion de acuerdo con las guias de los parrafos 42C y B30 para
decidir si tiene una involucracion continuada como resultado de dicho
contrato de servicios de administracién a efeclos de los requerimientos de
revelar informacion.

El IASB decidi6 requerir la aplicacién de la modificacion solo a los periodos
anuales que comiencen a partir del comienzo del periodo anual para el
cual se aplique la medificacidn por primera vez.

Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF 7 a los estados financieros
intermedios condensados: El IASB decidido modificar el parrafo 44R de la
NIIF 7 con las “Msjoras Anuales a las NIIF, Cicle 2012-2014” para aclarar
que la informacion a revelar adicicnal requerida par las modificaciones a la
NIIF 7 sobre compensaciones no lo es de forma especifica para todos los
periodos intermedios. Sin embargo, al considerar esta modificacién, el
IASB destaco que se requiere revelar informacion adicional en los estados
financieros intermedios condensados elaborados de acuerdo con la NIC 34
cuando se exige su incorporacion de acuerdo con los requerimientos
generales de esa NIIF. La NIC 34 requiere revelar informacién en los
estados financieros intermedios condensados cuando su omision haria
enganosos a los estados financieros intermedios condensados.

= NIC 19 Beneficios a los Empleados - Tasa de descuento: emisién en un
mercado regional: Se aclara que [a tasa utilizada para descontar las
obligaciones de beneficios post-empleo {tanto financiadas como no) se
determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a bonos
empresariales de alta calidad. Con monedas donde para las cuales no
exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se
utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de
presentacién) de los bonos gubermamentales denominados en esta
moneda. La moneda y el plazo de los bonos empresariales o
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gubernamentales serén congruentes con la moneda y el plazo estimado de
pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.

Una entidad aplicara esa modificacion para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién
anticipada.

Adicionalmente, existe una nueva norma emitida que todavia no se
encuentra vigente y que no ha sido traducida al espafiol, considerando que
la aplicacién en el Ecuador es de las nommas vigentes y traducidas al
espafiol por el International Accounting Standard Board (JASB). Un
resumen de la misma es comeo sigue:

Investment Entities: Applying the Consolidation Exception
{Amendments to IFRS 10, IFRS 12 and IAS 28)

Clarifica que al aplicar la exencién voluntaria de no presentar estados
financieros consolidados a una controladora intermedia, uno de los
requisitos que debe cumplirse es que su tltima controladora o una
controladora intermedia debe preparar estados financieros que estén
disponibles para &l piblico de acuerdo con las NIIF, en los cuales la
subsidiaria intermedia esté consolidada o sea medida a su valor razonable
con cambios en resultados de acuerdo con fa NIIF 10. Ademas, se clarifica
el tratamiento contable de las entidades de inversion que consclidan
subsidiarias que le proporcionan servicios relacionados con sus actividades
de inversion.

Una entidad aplicara esa modificacion para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion
anticipada.

La gerencia se encuentra evaluado las nuevas nommnas, modificaciones e
interpretaciones no efectivas atn y a fin de determinar la relevancia para el
Grupo.

5. Politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros consolidados. Estas politicas han sido
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan:

a) Bases de consoclidacion

La Norma Intetnacional de Informacién Financiera 10 - Estados Financieros
Consolidados sustituye a partir del 1 de enero del 2013 a la Norma
internacional de Contabilidad 27 de Estados financieros consolidados y
separados y a la Interpretacion SIC 12 de Consolidacion — Entidades con
propgsito especial, la NIIF10 revisa la definicion de control y provee una guia
mas extensa en esta aplicacion.
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b)

d)

Los estados financieros consuvlidados de Solvesa Ecuador S.A. y Subsidiaria
incluyen los estados financieros de la compafila controladora (Solvesa Ecuador
S.A.) y su subsidiaria (Solfert Soluciones en Fertilizantes S.A) al 31 de
diciembre de 2014. '

Los saldos consolidados se han generado de la suma de todas las subsidiarias,
para lo cual hemos considerado los porcentajes de participacién de la
controladora en cada una de ellas, como sigue:

Porcentaje de
panticipacidn
2014 2013

Solfert Soluciones en Fertilizantes S.A. 89,88% 50%

Todas las operaciones y saldos entre las compafiias del Grupo se eliminan en
la consolidacion.

Los montos reportados en los estados financieros de las subsidiarias han sido
ajustados cuando es necesario para el reporte de consolidacion, para asegurar
la consistencia con las politicas contables que ha adoptado el Grupo.

Los intereses no controladores, los cuales se presentan como parte del capital
contable, representan la parte de las ulilidades o pérdidas y activos netos de
la subsidiaria que no posee el Grupo. El Grupo atribuye el resultado neto de
las subsidiarias entre los propietarios de la controladora y los intereses no
controladores con base en sus intereses de tenencia respectivos.

Bases de medicion

Los estados financieros consolidados de Solvesa Ecuador S.A. y Subsidiaria
han sido preparados sobre la base del costo historico con excepcion de:

- Los inmuebles y propiedades que se encuentran registrados a su valor
razonable, y se revallan por lo menos cada 5 afios basados en el estudio
de un perito independiente.

-  El pasivo por jubilacion patronal que se encuentra al valor razonable en
funcidn del valor presente de los pagos futuros estimados de acuerdo al
esfudio actuarial de un perito independiente.

Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los

estados financieros consolidados de Solvesa Ecuador S.A. y Subsidiaria y sus

notas estan expresadas en délares de los Estados Unidos de América.

Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros consolidados de acuerdo a Normas

Internacionales de informacién Financiera (NIIF) requiere que la administracion
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las
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politicas contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la
Administracién de manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

A continuacién se describen los juicios significativos de la Administracién en la
aplicacion de las politicas contables del Grupe que tienen un efecto importante
en los estados financieros consolidados:

Estimacion de la recuperabilidad de los activos y pasivos por impuestos
diferidos y tasas fiscales

El monto por el cual un active por impueste diferido puede ser reconocido se
basa en la evaluacion de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras por
las cuales los activos por impuestos diferides del Grupo se pueden utilizar. En
adicion se requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos limites
legales o econdmicos o incertidumbres existentes en el pais sobre la
legislacién tributaria vigente {véase nota 20-c).

En la preparacidn de los estados financieros consolidados se han utilizado
estimaciones tales como:

Deterioro de activos

Una pérdida por deterioro se reconoce par la cantidad por la cual el monto en
libros de! activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable.

Los activos no financieros como Propiedades y equipos sujetos a
depreciacion se someten a pruebas de deterioro siempre que algin
suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor en libros puede no
ser recuperable. Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por
deterioro de valor, Solvesa Ecuador 8.A. y Subsidiaria primero analiza si los
activos sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo
cual se establece los siguientes parametros que deben considerarse:

a) Disminucién significativa del valor de mercado del active;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnolégico,
comercial, economico o legal en que opera o en el mercado al cual esta
dirigido el activo;

¢) Evidencia sobre la obsolescencia o dario fisico del active;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacidn con el grado o con la
forma en que el activo se usa o se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o sera
peor que lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a
los activos del Grupo dentro del siguiente ejercicio.
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e}

Vida datil y el valor residual {edificios) de propiedades y equipos

La determinacién de las vidas dtiles y el valor residual (edificios) de los
componentes de vida (til definida involucra juicios y supuestos que podrian ser
afectados si cambian las circunstancias. La Administracion revisa estos
supueslos en forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de
identificarse algan cambio.

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia
técnica, en especial en lo que se refiere a software y equipo informéatico.

Activos y pasivos por impuestos diferidos

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las
diferencias deducibles de caracter temporal entre la base financiera y tributaria
de activos y pasivos y para las pérdidas tributarias no utilizadas en la medida
que sea probable que existiran utilidades imponibles contra las cuales se
puedan usar las pérdidas y si existen suficientes diferencias temporales
imponibles que puedan absorberlas.

Suposiciones e hipotesis acluariales ulilizadas en el cdlculo ds los beneficios a
empleados

La estimacion de Ja Administracién de la OBD se basa en un ndmero de
supuestos criticos tales como tasas de inflacién, mortalidad, tasa de descuento
y la consideracion de incremantos futuros en salarios. Las variaciones de estos
supuestos pueden impactar el monto de la OBD vy el comrespondiente gasto
anual por beneficios definidos (véase nota 23).

- Inventarios

La Administracidon del Grupo estima los valores netos realizables de los
inventarios tomando en consideracion la evidencia mas confiable que esta
disponible a la fecha de reporte. La futura reslizacion de estos inventarios
puede verse afectada por cambios en precios, restricciones en importaciones,
entre otros, que pudieren afectar al sector industrial u otros cambios en el
mercado que pueden reducir los precios de venta de los bienes entregados.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcién a la mejor informacién
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Cualquier acontecimiento que pueda ocurir en el futuro y que obligue a
modificar dichas estimaciones en préximos ejercicios, se reqgistraria en el
momento de conacida la variacion, reconaciendo los efectos de dichos cambios
en los correspondientes estados financieros consolidados en las cuentas de
resultados o patrimonio segin sea el caso.

Negocio en marcha

Los principios contables parien del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha. A menos que se indique
todo lo contrario Solvesa Ecuador S.A. y Subsidiaria, es un ente con
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antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus
operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro
de acuerdo a su constitucién.

f) Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos
son parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos finangieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y
todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se cancela o se vence,

Los activos y pasivos financieros que el Grupo adquiera pueden ser
clasificados de la siguiente manera; activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,
obligaciones bancarias, pasives con inversionistas, cuentas por pagar y otras
cuentas por pagar. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacion.

i) Activos financieros mantenidos hasta su vencimieinto

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos
diferentes a las cuentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar. Las
inversiones se clasifican como mantenidas hasta el vencimiento si el Grupo
tiene la intencion y la capacidad de mantenerias hasta el vencimiento.
Solvesa Ecuador S.A. y Subsidiaria tiene ¢lasificadas dentro de este grupo
a certificados de depdsito a plazo en instituciones financieras.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. En caso de
que exista evidencia objetiva de que la inversion esta deteriorada,
determinado mediante referencia a clasificaciones crediticias externas, el
activo financiero se mide al valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados. Cualquier cambio en el monto en libros de la inversian,
incluyendo pérdidas por deterioro, se reconoce en utilidades o pérdidas del
ejercicio en el cual ocurren.

i) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son actives
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan
en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, éstos se miden
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i)

al costo amortizado menos la provision por deterioro. Las cuentas por
cobrar representan principalmente los saldos pendientes de cobro a
clientes, los que se reconocen por el importe de la factura, de acuerdo 2 la
transferencia del riesgo y beneficio al comprador, y cuyos saldos estan de
acuerdo con las practicas comerciales y las condiciones normales dentro
de los negocios.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacién para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aguellos saldos que se
estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos
sobre la base de la antigiledad de los saldos y el compoertamiento histérico
observado por las cobranzas del Grupo. La provision se ha calculado
sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar, segin sea su
caso.

Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan, ya que las
fransacciones no incluyen operaciones de financiamiento.

Cuentas y documentos por pagar, emision de obligaciones y obligaciones
financieras que devengan intereses

El Grupo reconoce un pasivo financiero cuando el pasivo es parte de las
disposiciones contractuales de un instrumento financiero.

Las deudas financieras y obligaciones con inversionistas se reconocen
inicialmente por su valor razonable. Posteriormente, las deudas financieras
y obligaciones con inversionistas se valoran por su costo amortizado; y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtencidn) y el valor de reembolso se reconoce en la
cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método
del tipo de interés efectivo. La tasa efectiva, es la tasa que igual
exactamente los pagos futuros de caja con el valor neto inicial del pasivo.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a obligaciones
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan bajo
gastos financieros, a menos que sean capitalizados como parte de un
activo apto.

Los préstamos y obligaciones que devengan intereses con vencimiento
dentro de [os proximos doce meses, son clasificados como pasivos
corrientes a menos que el Grupo tenga el derecho incondicional de diferir
el pago de la obligacién por al menos doce meses después de la fecha de
cierre de los estados financieros.

Los pasivos con proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones
de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores en
el curso ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones
normales de negocio por o que no incluyen transacciones de
financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al valor de la
contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el
corto plazo.
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Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los aclivos financieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se
reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que
se informa ] importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si
existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes
reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Solvesa Ecuador S.A. y Subsidiaria miden sus instrumentos financieros al valor
razonable en cada fecha del estado de situacion financiera consolidado, a
fecha de su revelacion en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccion acordada entre paricipantes
de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que
los participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo,
asumiendo que los participantes en el mercado actian en su mejor interés
econémico. El Grupo utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las
circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacién disponible para
medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes
y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros consolidados son clasificados dentro de
la jerarquia de valor razonable, descritas a continuacion, en base al nivel mas
bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor
razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos
o pasivos idénticos.

b) Nivel 2 - Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel méas bajo de
informacién que es significativo para la medicién al valor razonable es
directa o indirectamente observable.

¢) Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel més bajo de
informacion que es significativo para la medicién al valor razonable no es
abservable.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, el Grupo ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza,
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d)

h)

caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como
se explico anteriommente.

Inventarios '

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los
costos incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para
traer cada producto a su actual ubicacion y condicion, netos de descuentos
comerciales y otro tipo de rebajas.

El valor neto realizable es el precio de venta estimade en el transcurso
ordinario del negocio, menos los costos estimados para realizar la venta.

El costo de los inventarios es determinado utilizando el método del costo
promedio.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros
cargos relacionados con las importaciones.

Propiedades y equipo

Son reconocidos como propiedades y equipos aquellos bienes que se usan
para propositos administrativos y que tienen una vida util mayor a un periodo.

i) Medicidn en el reconocimiento inicial

Las propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo
considerando que por conversion a NiIF por primera vez los terrenos e
inmuebles se revaluaron como costo atribuido. El costo de propiedades y
equipos comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después
de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles
de importacion y los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo
directamente atribuible a la ubicacion del activo en el lugar y en [as
condiciones necesarias para que pueda operar de [a forma prevista por la
Administracién. El costo de un activo construido por la propia entidad se
determina utilizando los mismoes principios como si se tratase de un
elemento de propiedades y equipo adquirido.

Los costos de financiacion se contabilizan como parte del valor de los
activos si son atribuibles a la adquisicion, construccién o produccién de un
activo que cumple las condiciones de “activo calificado” (aquél que
requiere, necesariamente de un periodo de tiempo sustancial antes de
estar listo para su uso o para la venta).

iy  Medicion posterior

Los elementos de propiedades y equipos, posterior al reconocimiento
inicial se contabilizan utilizando el modelo de revaluacion, con una
periodicidad de 4 afios hasta el 2012. Para el periodo 2013, la
Administracion decidié incrementar la pericdicidad a 5 afios. Este modelo
es un método contable en el cual las propiedades y equipos se registran al
valor razonable a la fecha de revaluacién menos la depreciacion
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acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de
valor.

Cuando el valor segtin libros de un activo es mayor que su monto
recuperable estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto
recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se registran como
gasto en los resultados del Grupo.

Los gastos de mantenimiento y reparacién relacionados a las propiedades
y equipos se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado
(como costo del ejercicio en que se incurran); sin embargo, las mejoras
que alargan la vida dtil o el rendimiento de los bienes se activan como
parte de las propiedades y equipos; y, se deprecian durante la vida util
restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la
siguiente renovacion significativa, 1o que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o |a baja de una propiedad o
equipo se calculara como la diferencia enire el precio de venta y el valor
libros del activo, y se reconocera en la cuenta de resultados, asi como las
reparaciones y mantenimiento. Las mejoras y renovaciones importantes
son capitalizadas.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se han establecido indicios de
deferioro.

i} Depreciacion de las propiedades y equipos

La depreciacion es determinada, aplicando el métode lineal, sobre el costo de
los activos menos su valor residual (edificios). La depreciacidn de cada periodo
se registra con cargo al resultado de cada periodo y se calcula en funcion de
los anos de la vida (il estimada de los diferentes bienes.

Los terrenos sobre los que se encuentran construidos los edificios se presentan
por separado ya que tienen una vida Util indefinida y por lo tanto, no son objeto
de depreciacion.

A continuacidn se presentan las vidas utiles usadas en el calculo de la
depreciacién para cada categoria de propiedades y equipos:

. . Vida Utit Valor
Tipo de Activo (afios) resldual
Edificio 20y 51 10%
Instalaciones 10
Equipo de computo y software 3
Equipo de oficina 10
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Vehlautlos 5

La vida 0til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.
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j} Propiedades de inversion

Las propiedades de inversién estan representadas por aquellas propiedades
que se mantienen para obtener rentas y/o para apreciacion del capital
{plusvalia).

l.as propiedades de inversion se han registrado al costo revaluado como costo
atribuido y la Administracién del Grupo han elegido como medicién posterior el
modelo del costo, considerando que esta politica permite reflejar de mejor
manera el desgaste de los activos por renta en el tiempo de su vida til.

La vida Util estimada para las propiedades de inversion es de 51 afios, y se ha
estimado un valor residual del 10%.

k) Deterioro del valor de activos no corrientes

En cada cierre anual se evaliia la existencia de indicios de posible deterioro del
valor de los activos no corrientes. Si existen tales indicios, Solvesa Ecuador
S.A. y Subsidiaria estima el valor recuperable del activo, siendo éste el mayor
entre el valor razonable, menos los costos de ventas, y el valor en uso. Dicho
valor en uso se determina mediante el descuento de los flujos de caja futuros
estimados.

Cuando el valor recuperable de un activo esta por debajo de su valor neto
contable, se considera que existe deterioro del valor.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existen indicios de deterioro que deban
ser regisirados.

I} Impuesto alarenta

Solvesa Ecuador S.A. y Subsidiaria registran el Impuesto a la Renta sobre la
base de la renta liquida imponible determinada segln las normas establecidas
en la Ley de Régimen Tributario Internc y su Reglamento. El gasto por
impuesto a la renta esté compuesto por el impuesto corriente (causado) e
impuestos diferidos.

Los impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que
estos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se
reconoce en el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,
respectivamente.

Impuesto corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en ¢l ejercicio,
utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance de situacion, correspondiente al ejercicio
presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios
anteriores.
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El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas ¢ que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de
reporte.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el métode del balance que identifica
las diferencias temporaras que surgen enire los saldos reconocidos a efectos
de informacién financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los
impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de
un activo o pasive en una transaccion, distinta de una combinacién de
negocios, gue, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal,

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas
o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de
aplicacion cuande el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o
el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son
reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacion de la
ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccion que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo
caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en ka medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que
poder compensar las diferencias temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de
compensar los actives por impuesto corriente con los pasivos por impuesto
corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma
entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden
liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su
fecha esperada de realizacion o liquidacion.

m) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente
legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion
probablemente requiera una salida de recursos y que se puede estimar con
fiabilidad. El tiempo o monto de esa salida pueden auin ser inciertos.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar
la obligacidn presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la
fecha de reporte, incluyendo los riesgos € incertidumbres asociados con la
obligacién actual.
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n)

Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para
reflejar el mejor estimado actual, En aquellos casos en los que se considere
poco probable o remota una posible salida de recursos econdmicos como
resultado de las abligaciones presentes, no se reconoce ningtn pasivo.

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir
de los importes reconocidos ariginalmente sobre la base de las estimaciones
realizadas.

La posible entrada de beneficios econémicos a Solvesa Ecuador S Ay
Subsidiaria que alin no cumpla con los criterios de recanocimiento de activo, se
consideran como activos contingentes.

Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a carto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacion a trabaiadores

Solvesa Ecuador S.A. y Subsidiaria reconoce un gasto y un pasivo por la
participacion de los trabajadores en las utilidades que genera. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Vacaciones de personal

El Grupo reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el que
se generan, de acuerdo a lo dispuesto por €] Codigo del Trabajo segln el cual
todo empleado tendra derecho a gozar anualmente de un periodo
ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias no laborables; y
aquellos que hubieren prestado servicios por més de cinco afios en el Grupo,
tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones por cada uno
de los afios excedentes o recibiran en dinero la remuneracién comespondiente
a los dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podran superar de
quince.

Planes de beneficios definidos

Beneficios Post — empleo — Jubilacién Patronal

En los planes de prestaci6n definida de Sclvesa Ecuador S.A. y Subsidiaria, el
importe de [a pensién que recibira un empleado al jubilarse se define por
referencia al tiempo de servicio del empleado y el salario final que éste tenga,
considerando que el beneficio se entrega a los trabajadores que hayan
laborado por veinte (bajo ciertas circunstancias) o veinticinco afios o mas afios
dentro del Grupo de manera continuada o ininterrumpida.
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p)

El pasivo reconocido en el estado de situacidn financiera de los planes de
beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficics
definidos (OBD) en a fecha de cierre.

La Administracion estima la OBD anualmente con la ayuda de expertos
independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en
las tasas estandar de inflacion, las tasas de rotacion del personal, la tasa de
crecimiento de los salarios y lka mortalidad. Los factores de descuento se
determinan cerca de cierre de cada afic con referencia a la tasa promedio para
los bonos de gobierno, publicado por el Banco Central del Ecuador en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen téminos que se
aproximan a los términos de las cbligaciones registradas para los empleados
hasia su vencimiento.

El efecto de las nuevas medicicnes (incluyendo las ganancias y pérdidas
actuariales) que surgen en el periodo se reconocen en otro resultado integral,
el efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye
en gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por
beneficios definidos se incluye en los costos financieros.

Beneficios de ferminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision
de la Administracién de resolver el contrato de un empleado antes de ia fecha
normal de retiro. De acuerdo a la legislacion [aboral, el beneficio por
terminacion que el Grupo paga cuando da por terminada unilateralmente la
relacién laboral con un empleado, es el despido intempestivo.

El Codigo del Trabajo también establece la obligacion que tiengn los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su Ultimo sueldo
multiplicado por los aftos de servicio, cuando la relacién laborar termine.

Solvesa Ecuador S.A. y Subsidiaria reconoce los beneficios por terminacion
¢omo un pasivo y como un gasto cuando, y sdlo cuando, se encuentre
comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un
empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de refiro.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en
las cuentas anuales en el ejercicio en que los dividendos son aprobados por los
accionistas del Grupo.

Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o

por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento
comercial que Solvesa Ecuador S.A. y Subsidiaria puedan otorgar.
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r

s)

Ingresos por venta de prodictos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de productos se reconocen
cuando el Grupo transfiere los riesgos, control y beneficios inherentes a los
bienes y tiene la certeza de que los mismos no seran sujetos a devolucidn, o
cual no necesariamente es igual a la fecha de [a facturacién

L os ingresos del Grupo provienen principalmente de la comercializacion de
productos quimicos y se presentan netas de cualquier devolucién de producto
que el Grupo pueda recibir.

Los ingresos par tales ventas fueron reconocidos y registrados en los estados
financieros consolidados del Grupo sélo en [a medida que cumplan todas y
cada una de [as siguientes condiciones:

- ElGrupo ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los productos;

- el importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabifidad;

- es probable que el Grupo reciba los beneficios econdmicos asociados con
ta transaccién; y

- los costos incurridos, o por ncurrir, en relacidn con la transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad.

Estos ingresos se han medidoe por el valor razonable de la contraprestacién
recibida o por recibir.

Costos de venta

Los costos de venia representan el costo de los inventarios al momento de su
venta.

Gastos

Los gastos se registran al cosfo de la contraprestacion recibida. Los gastos se
imputan a la cuenta de resultados en funcion del criterio del devengo, es decir,
en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia el
Grupo y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del momento
en que se produzca el pago derivado de ello.

Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, Solvesa Ecuador
8.A. y Subsidiaria han definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja y bancos.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios del Grupo, asi como otras actividades que no
puedan ser calificadas como de inversidn o financiamiento.
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f)

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicién por otros medios de activos no cormmientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo en caja y bancos.

" Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el

tamafio y composicién dei patrimonio neto y de los pasivos de caracter
financiero.

Ganancias por accion

La ganancia basica por accién se calcula como el cociente entre el resultado
neto del periodo atribuible del Grupo y el ndmerc medio ponderado de acciones
ordinarias de [a misma y en circulacion durante el pericdo. Solvesa Ecuador
3S.A. vy Subsidiaria no han realizado ning(n tipo de operacién de potencial
efecto dilusivo que suponga una ganancia por accidn diluido diferente del
beneficio basico por accién.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacin financiera consolidado adjunto, los saldos se
clasifican como corrientes y no corrientes.

El Grupo clasifica y presenta a un activo como corriente cuando satisface alguno
de los siguientes criterios:

i) se espera consumir, en el transcurse del ciclo normal de la operacidn del
Grupo;

i) se mantiene fundamentalmente con fines de negaciacién;

iii) se espera realizar dentro del periocdo de los doce meses posteriores a la
fecha de balance; o

iv) se frata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define
en la NIC 7), cuya utilizaclén no estaba restringida, para ser intercambiado o
usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando
satisfacen alguno de los siguientes criterios:

i) se esperan liquidar en el ciclo normal de la cperacién del Grupo;

i} se mantienen fundamentalmente para negociacion;

iii) deben liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
halance; o

iv) el Grupo no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los
estados financiercs consolidados.

Todos los demés pasivos se clasifican como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de [a operacién de una
entidad es el periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicién de los
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activos materiales, que entran en el proceso productivo, y la realizacion de los
productos en forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de
Solvesa Ecuador S.A. y Subsidiaria se ha considerado un ciclo operativo de 12
meses.

v) Estado del resultado integral consolidado

El estado del resuliado integral consoclidado del periodo fue preparado
presentando todas las partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral en
un unico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo.

Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion.

6. Correccion de errores

Durante el afio 2014 la Administracién de Solvesa Ecuador S.A. y Subsidiaria,
dando cumplimiento a lo dispuesto en la CINIIF 21 que clarifica que el suceso
que genera la obligacién que da lugar a un pasivo para pagar un gravamen es la
actividad que produce el pago del gravamen en los términos sefialados por la
legislacion, ha procedido a la reestructuracion de la informacion financiera de las
provisiones por Impuesto a {a salida de divisas con el fin de presentar
apropiadamente los estados financieros consolidados. Un detalle de los ajustes
fue como sigue:

2014
Previamente
generado Ajuste Reestablecldo
Activo
Activo por impuestos comientes 1.212.730 (95.74B) 1.116.982
Pasivo
Obligaciones fiscales 902.074 {95.748) 806.326
2013
P;i‘:zﬂf;:}te Ajuste Reestablecido
Activo
Activo par impuestos corrientes 1.826.208 {234.652) 1.891.556
Pasivo
Obligaciones fiscales 634.776 (234.652) 400.124

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013 segiin lo dispuesto en e! Decreto
Ejecutivo 1180 publicado mediante Registro Oficial 727 de 19 de junio de 2012
donde se elimind el literal f) del numeral 6 del articulo 28 del Reglamento a la Ley
Orgénica de Régimen Tributario Interno que establecia que la depreciacion solo
procedera sobre el valor de adquisicion y no sobre el valor revaluado; la
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Administracion del Grupo basada en un andlisis efectuado con sus asesores
tributarios, procedio a la baja del impuesto diferido pasive.

Al 31 de diciembre de 2014, Solvesa Ecuador S.A. y Subsidiaria procedieron a
reconocer nuevamente el pasivo correspondiente al impuesto diferido sustentada
en las reformas tributarias publicadas en el Registro Oficial No. 407 del 31 de
diciembre de 2014 donde se expresa la no deducibilidad de la depreciacion de
activos revaluades y por lo tanto la existencia de diferencias temporales que dan
lugar al pasivo en mencion.

Un detalle de los ajustes realizados, de acuerdo con la aplicacion de la SIC 25
impuesto sobre las ganancias — Cambios en la situacion fiscal de la entidad o de
sus accionistas, es como sigue:

a) Conciliacién del patrimonio restructurado:

Saldos previamente informados al
31 de diciembre del 2012 8.674.927
(Solvesa Ecuador S.A.)

Aplicacién SIC 25
Pasivo por impuestos diferidos (550.449)

Saldos reestablecidos al
31 de diciembre de 2012 §.114.478

by Conciliacién del resultado neto reestructurado:

Resultado integral previamente informado al
31 de diciemhre de 2013 720.864
(Solvesa Ecuador S.A.)

Aplicacién SIC 25
Impuesto a la renta 49.615

Resultado integral reestablecido al
31 de diciembre del 2013 770.579

7. Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

En el curso normal de sus negoclos y actividades de financiamiento, Solvesa
Ecuador S.A. y Subsidiaria estan expuestas a diversos riesgos financieros que
pueden afectar de manera mas o menos significativa el valor econémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. Las politicas de administracion
de riesgo son aprobadas y revisadas periddicamente por su Administracion.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta el Grupo, asi

como una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
de Solvesa Ecuador S.A. y Subsidiaria, si es el caso.
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a) Riesgos Financieros

i)  Riesgo de crédito

Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para el Grupo si un cliente
o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones
contractuales.

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. El crédito
que Solvesa Ecuador S.A. y Subsidiaria principalmente concede es entre 15 a
90 dias plazo sin que existan problemas de recuperabilidad ya que existen
procesos establecidos para otorgar y garantizar el crédito,

Adicionalmente, el Grupo cuenta con una péliza de seguro de crédito
contratado con Compaiiia Francesa de Seguros para Comercio Exterior
COFACE S.A., cuya cobertura es del 90% del monto adeudado, que minimiza
cualquier riesgo crediticio que pudiere presentarse.

i) Riesqo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado,
como las tasas de interés, precios de la mercaderia, etc., afecten los ingresos
del Grupo o el valor de sus activos financieros.

- Tasa de interés

La estructura de financiamiento del Grupo considera una composicion basada
en la contratacion de préstamos con instituciones financieras y emision de
obligaciones.

Con el fin de administrar el riesgo de tasa de interés, la deuda financiera
mantenida por el Grupo al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se realizan con
entidades financieras privadas del Ecuador calificadas como AAA. La
Administracion para mitigar el riesgo contrata deuda a tasas que sean
convenientes al Grupo, asi al 31 de diciembre del 2014 y 2013 las tasas de
interés de obligaciones financieras en promedio han sido del 8,93% y 8,75%,
promedio respectivamente, en cada afio. Adicionalmente, en el 2014 y 2013 el
Grupo mantiene la emisidn de obligaciones a una tasa de interés fija del 7,5%,
considerando que este endeudamiento es para la reestructuracion de pasivos y
capital de trabajo.

- Precios
Las operaciones del Grupo se pueden ver afectadas por las fluctuaciones en
los precios de los bienes que ofrece. La administracion de este riesgo es

establecida por la Administracion del Grupo, quien define estrategias
especificas en funcién de los analisis periddicos de tendencias del mercado.
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b) Riesgo de liquidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad del Grupo para responder ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes
de negocios con fuentes de financiamiento estables.

La Gerencia General a través de la Gerencia Financiera tiene la
responsabilidad final por la mitigacién de este riesgo, y ha establecido un
marco de trabajo apropiado para su administracion de manera que el Grupo
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo asi como su gestién de liquidez.

El Grupo maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo
adecuado y un nlmero lineas de crédito aprobadas por las instituciones
financieras del pais y del exterior asi como mediante la emision y colocacién de
titulos en el mercado de valores a tasas competitivas, en niveles acordes a la
necesidad del Grupo, monitoreando continuamente los flujos de efectivo
proyectados y reales.

Por otra parte Solvesa Ecuador S.A, y Subsidiaria estiman que el grado de
endeudamiento es adecuado a los requerimientos de sus operaciones
normales y de inversion, establecidos en sus presupuestos de operacion.

La estructura de financiamiento del Grupo se encuentra sustentada desde afios
anteriores tanto por financiamiento a través del sector financiero local con
instituciones calificadas como AAA y por la emisién de abligaciones, cuya
composicion se observa a continuacion:

Detaile 2014 2013
Sector financiero local 42% . 25%
Sector financiero exterior 33% 3%

Emisién de obligaciones 25% 37%
El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de capital de las

obligaciones financieras de! Grupo vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013;

2014
Afio do ventimiento Total
Tipo de endoudamiento 015 : 2016 201 2018 fus$)
Instituciones financieras 1.708.854 3.380.926 583.173 335.797 5.988.750
Chligaciones con inversionistas 1.019.565 1.000.000 2.019.565
Total 2.728.419 4.360.926 5§83.173 335.797 8.008.315
2013
Aiio de vancimiento Total
Tipo de endeudamisento 014 2015 2016 2017 - 2018 {US$)
Instituciones financieras 710.438 3.682629 235,808 455093 5.083.968
Obligaciones con inversionistas 1.034.952 1.0000C0 1.000.000 3.034.952
Total 1.745.390 4.682.629 1.235.808 455.093  8.118.520
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c) Riesqo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de

riesgos: .

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente
con |a ejecucion de los procesos del Grupo. )

- Tecnologia, que es el conjunte de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos del Grupo.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

Solvesa Ecuador S.A. y Subsidiaira tienen definidos procedimientos tendientes a
que se administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los
lineamientos de los organismos de control y de la junta de accionistas, basados
en sistemas de reportes internos y externos.

8. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el saldo en efectivo en caja y bancos se
compone como sigue:

Detalle 2014 2013
Caja 1.080 aco
Efectivo en instituciones financieras locales:
Banco Pichincha 49.839 220.381
Banco Produbanco 1.067.795 441.374
Banco Intenacional 18.348 97.283

Efectivo en instituciones financieras del exterior:

Banco Pichincha Miami 11.278 6.880
Total efectivo en bancos 1.147.280 765.918
Total 1.148.340 766.818

No existen restricciones de uso en el efectivo en caja y bancos que mantiene
Solvesa Ecuador S.A. y Subsidiaria.

9. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento — renta fija
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento comprenden dos certificados de depdsito a plazo en Produbanco por

US$28.715 y US$20.560, respectivamente, a una tasa del 6% y con un plazo de
360 dias cuyo vencimiento es en octubre del 2015 y en octubre del 2014.
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10. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:
Detalle 2014 013

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes {1} 4537.192 4,314,268
Provision por deterioro en cuentas por cobrar (2) (131.946) (28.188)
4.405.246 4.286.080

Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores (3) 79.610 359,733
Préstamos a empleados 60.170 57.337
Ofras cuentas por cobrar (4) 1.189.080 168.953
1.328.870 586.023

Cuentas por cobrar accionistas 140 400
Total 5.734.256 4.872.503

(1) Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos pendientes de
cobro por ventas, de las cuales aproximadamente un 20% son al contado v las
demas a crédito. La politica de crédito fluctia entre los 15 y 90 dias.

Las cuentas por cobrar de clientes no tienen concentracion de crédito ya que
su riesgo se encuentra diversificado entre aproximadamente 645 clientes
activos durante el 2014 (517 clientes en el 2013).

Considerando a solvencia de los clientes y el tiempo de cobro de las facturas,
la estimacién del detericro de las cuentas por cobrar comerciales, se realiza en
forma individual de acuerdo a la antigiiedad de las cuentas. Mienfras mayor es
la antigliedad de la cartera, menor es el porcentaje que se estima recuperar.

A continuacién un andlisis de la antigiiedad de las cuentas por cobrar
comerciales, sin incluir la provisién por deterioro al 31 de diciembre de 2014 y

2013:
Detalle 201 2013
Cartera por vencer 3.501.157 3.158.390
Cartera vencida enire 1 y 365 dlas 976.506 1.052.202
Cartera vencida mayor a 1 afio 59,629 103.676
Total 4.537192 4.314.268

Asimismo, a partir del afio 2011, Solvesa Ecuador S.A. mantiene una péliza de
seguro de crédito contratado con Compariia Francesa de Seguros para
Comercio Exterior COFACE S.A., cuya cobertura es del 90% del monto
adeudado de la cartera que sea reportada. El Grupo debera reportar su cartera
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11.

con problemas de recuperabilidad hasta los 150 dias de vencimiento de los
saldos.

(2) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el total de la provisioén por deterioro para
cuentas por cobrar asciende a US$131.169 y US$28.188, respectivamente. El
movimiento de la provisién por deterioro en cuentas por cobrar es como sigue:

Detalle 2014 2013
Saldo al inicio del afio 28.188 21.640
Ajustes/Provision 103.758 6.548
Saldo al fina! del afio 131.946 28.188

(3) Los anticipos a proveedores corresponden al dinero entregado por la compra
de inventarios para la venta.

Al 31 de diciembre del 2013, los anticipos a proveedores incluian

principalmente US$160.000 entregados al proveedor Yargus Manufacturing
Inc. para la importacién de una magquina mezcladora de fertilizantes.

(4) Al 31 de diciembre del 2014 corresponde principalmente a reclamos para
devolucidn con el Servicio de Rentas Internas, gue se encuentran en tramite.
Inventarios

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los saldos de inventarios se encuentran
conformados por:

Detalle 20145 2013
Inventario (1) 5798.124 5.818.719
Inventario de materiales y suministros 133.798 84.510
Inventario en transito 15.942 7.569
Inventario en consignacidn 720
Provisién por deterioro (2.230) 14,612
Total 5.946.354 5.925.410

(1) Corresponde principalmente al inventario de acetatos, nitratos, entre otros
productos quimicos utilizados en la industria minera, alimenticia y agricola.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 existe una Prenda Comercial de Mercaderia
con Banco Produbanco por US$1.511.071 y US$419.332, respectivamente (ver
nota 17).
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12. Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los activos por impuestos corrientes se
componen de la siguiente manera:

Reestructurado

Detalle 2014 2013
Retenciones en la fuente de IR. 289.942 500.579
Crédito tributario por ISD (1) 1.102.019 1.166.373
Crédito tnbutario por IVA 4.040 24604
Total 1.396.001 1.691.556

(1) Valor del afio 2013 reestructurado de acuerdo a lo dispuesto en la CINIIF 21,
tal como se describe en la nota 6.
13. Propiedades y equipos, neto

El movimiento de propiedades y equipos, neto al 31 de diciembre de 2014 y 2013
es Como sigue:

2014
Sal
ina;c?: sd:: Adiciones V;:t_as ¥ Rewalua- Reclasi- ?:?rl::?zzll
afio jas cibn ficaclén aiio

Coslo;
Terreno {1) 4.547.691 562.393  640.000 5.750.084
Edificio (1) 5.790.316 £8.230 (640.000) 5.209.545
Instalaciones 34.719 31.769 15.533 82.021
Maquinarias y equipos 237.083  385.876 (896) 623.063
Vehlculos 156.953 {23.000) 133.953
Muebles y enseres 105.324 4.782 110.106
Equipos de computacion y software 147.361 15.382 (75) 162.668
Equipos de cficina 22,407 22 407
Qbras en proceso 595,936 159.802 {15.533) 740.205
Total costo 11.637.790  598.611 (23.971) 621.623 12.834.053
Depreciacién acumulada (1.930.315) (195.794) 9127 (6.516) (2.132.498)
Total 9.698.476  402.817 (14.844) 615.107 10.701.555
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2013

Reclasificacion

Saldos al Inlclo a Propiedades

Saldos al final

del aiio Adiciones de Inversién del afio

Coslo:

Terreno {2) ¥ (3) 4,786.002 (238.311} 4.547.691
Edificio (2) 5.869.076 752.185 (773.951) 5.847.310
Instalaciones 6.074 28.645 34.719
Maquinarias y equipos 152.388 84.727 237.083
Vehiculos 103.605 53.348 156.953
Muebles y enseres 72252 33072 105.324
Equipos de computacién y software 120.488 26.873 147.361
Equipos de oficina 5.802 16.605 22,407
Obras en proceso 423.052 115.820 538.942
Total costo 11.638,707 1.111.345 {1.012.262) 11.637.790
Depreciacidn acumulada (1) (1.953.032) {230.950) 244 667 (1.539.315)
Total 9.586.675 880.395 (767.595) 9.698.475

(1) Incluye revaluacian de terrenos y edificios realizada por un perito independiente
de acuerdo con la politica del Grupo.

(2) Al 31 de diciembre de 2013, el Grupo procedid a la reclasificacion del
proporcional del terreno y bodega por US$ 767.595 netos, inmueble que fueron
entregados en alquiler {véase nota 14).

(3) Incluye un terreno revaluado por US$1.468.725, entregado a Scivesa Ecuador
S.A. en comodato por parte de Inmobiliaria Omicron S.A., segtin contrato
celebrado el 7 de diciembre del 2001 con un plazo de quince afios a partir de
su inscripcion en el registro de la propiedad (8 de enero de 2002}, tiempo en el
que Solvesa Ecuador S.A. debera restituir el inmueble junto con las
edificaciones que se hayan construido en el mismo.

La depreciacién de las propiedades y equipos se calcula linealmente a lo largo de
su correspondiente vida Gtil. Esta vida Util se ha determinado en base al deterioro
natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o
mejoras en los activos (véase nota 5 - h).

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de las propiedades y equipo se
registra dentro de los gastos de administracion.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, Solvesa Ecuador S.A. y
Subsidiaria mantienen hipotecado los siguientes inmuebles por las operaciones de
crédito mantenidas con instituciones financieras:

Institucién Activo Monto

Produbanco Maquinaria 310.151
Produbanco Inmueble Bodega 8 1% via a Daule 019.268
Produbanco Inmueble oficinas Quito 1.080.125
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14,

15.

16.

Propiedades de inversion, neto

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 [as propiedades de inversién comprenden el
terreno y edificacién del 51% de la propiedad ubicada en el km 8 12 via a Daule
entregados en arrendamiento a terceros, los cuales fueron registrados al costo

atribuido como costo histérico. E! movimiento de propiedades de inversion es como

sigue;
2014
Saldos al - Saldos al

inicio del afio  AJICIONES o) del afio

Costo:
Terreno 238.311 238.311
Edificio 773.951 773.951
1.012.262 1.012.262
Depreciacion acumulada (244.667) (13.658) (258.325)
Total 767.595 {13.658) 753.937

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor razonable de los terrenocs y edificios
mantenidos como propiedades de inversion no ha sido determinado.

En relacion a las pérdidas por deterioro del valor de las propiedades de inversion,
la Administracién no ha evidenciado indicios de deterioro respecto de éstas. El
Grupo mantiene hipoteca abierta a favor de Produbanco por los activos
considerados como propiedades de inversion (véase nota 13).

Activo intangible, neto

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los otros activos estdn compuestos por
Software Contable Dynamics AX por US$92 445 netos y US$104.000,
respectivamente, el cual fue adquirido durante el afio 2013 y se amortiza a 9 afios
de acuerdo a las estimaciones de uso determinadas por Solvesa Ecuador S.A. y
Subsidiaria.

Obligaciones con instituciones financieras

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 estas obligaciones estan compuestas como
sigue:
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2014
Institueidn Corto plazo Largo plazo  Interés Iniclo Vencimiento
Produbanco (1) 249.155 460683 805%  21/08/2012 26/07/2017
Predubanco (1} 92.813 117.861 8,95%  17/02/2014 01/02/2017
Produbanco (1) 901.364 8,25%  23/10/2014 1971072015
Banco Internacional 114.145 331.356  9,76%  08/07/2013 12/06/2018
Banco Internacional 56.033 182126 9,76%  20/09/2013 25/Q8/2018
Banco Internacional 58.992 186921 976%  22/10/2013 26/09/2018
Banco Internacional 106.961 870%  29/05/2014 24/05/2015
Bance Interacional 109.530 400949 895% 230172014 281212018
EFG Bank Suiza {2) 19.861 2.600.000 7.25% _ 04/04/2013 04/04/2014
Total obligaciones 1.708.854 4.279.896
2013
Institucién Corto plazo Largo plazo Interés Inicio Venclmiento
Produbance (1) 371.957 838.838 8,95% 21/08/2012  26/07/2017
Banco Intemacional 95.109 456.198 9,00% 08/07/2013 12/06/2018
Bancoe Internacional 50.925 237.037 9.00% 2010612013 25/08/2018
Banco Internacional 50.548 241.457 9,00% 22110/2013  26/09/2018
EFG Bank Suiza (2) 141.899 2600000  725% 04/04/2013 _  04/04/2014
Total obligaclones 710.438 4.373.530

(1) Obligaciones garantizadas mediante la entrega de una hipoteca abierta sobre
las bodegas ubicadas en el km. 8 %4 via a Daule, en la ciudad de Guayaquil,
por un monto de US$1.155.976; maquinarias por US$310.151 (véase nota 13)
y una prenda comercial de mercaderia por U8$1.511.071 (véase nota 11).

{2} Obligaciones garantizadas con bienes personales de los accionistas por un
monto aproximado de US$2.800.000.

El valor razonable de los préstamos bancarics que devengan intereses se acerca
sustancialmente al valor en libros debido a que no existen costos involucrados que
distorsionen el valor actual de los flujos estimados de pago.

17. Obligaciones con inversionistas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el saldo de las obligaciones con inversionistas
se encuentra conformado por:

2014
Valores emitidos
Detalle Porcitn Porcién no Total
cortiente corriente
Emisidn de obligaciones serie A (1) 1.019.565 1.000.000 2.019.565
Total 1.019.565 1.000000 2.019.565
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2013
Valores emitidos
Detalle Porclién Porclén no Total
corriente corriente
Emisién de obligaciones serie A (1) 1.034.952 2.000.000 3.034.852
Total 1.034.952 2.000.000 3.034.952

(1) Con fecha 31 de octubre del 2012 mediante resolucién No.
SC.IMV.DJMV.DAYR.G.12.0006510, la Superintendencia de Compaiiias
autoriza la emision de obligaciones por US$4.000.000, con un plazo de 1.440
dias, pagos de capital semestrales y pagos de interés trimestrales y con una
tasa fija del 7,5%.

La emision fue estructurada con garantia general acorde a los términos
sefialados en la Ley de Mercado de Valores y sus reglamentos, por lo cual el
valor colocado es inferior al §0% del valor de los activos libres de todo
gravamen.

El valor razonable de las emisicnes de obligaciones se acerca sustancialmente al
valor en [ibros debido a que no existen costos involucrados en las operaciones
que distorsionen el valor actual de los flujos estimados de pago.

18. Cuentas y documentos por pagar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las cuentas y documentos por pagar se detallan
a continuacién:

Detalle 2014 2013
Cuentas por pagar (1):
Proveedores locales 468.441 200485
Proveedores del exterior 5.471.983 4 737 442
5.840.424 4,937.927
Otras cuentas por pagar 15.033 16.674
Total 5.955.4547 4,954,601

(1) Solvesa Ecuador S.A. y Subsidiaria consideran que los valores razonables de
proveedores corresponden a los mismos valores comerciales reflejados
contablemente en sus estados financieros consolidados, debido a que los
proveedores le otorgan al Grupo plazos dentro de condiciones normales de
negocio ¥ no incluyen transacciones de financiamiento.

Las transacciones con proveedores locales y del exterior responden

principalmente a la adquisicién de los inventarios que comercializa el Grupo,
cuya moneda de transaccion es el délar americano.
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19. Obligaciones fiscales
a) Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se
caloula a la tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el pericdo comprendido
enfre 1 de enero al 31 de diciembre del 2014 y 2013. Un detalle de la conciliacidn
tributaria es como sigue:

Reestructurado
2014 2013

Resultado neto 802.748 1.161.249
15% participacion a trabajadores {169.326) (172.594)
Utilidad después de paricipacién a trabajadores 733.422 988,655
Mas: Efecto impuesto diferido 3.588 (10.624)
Més: Gastos no deducibles 126.395 17.139
Menos: Deducciones {70.984) {10.129)
Base imponible 792.422 985.041
Impuesto a la renta causado 174.333 216.709
Anticipo calculado 246.425 236.718
Gasto de impuesto a la renta corriente:
mayor entre el anticipo minimo y el 246.425 216,709
impuesto causado.

Las normas tributarias también exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto
a la renfa”, cuyo valor es calculado en funcidn de las ciftas reportadas el afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. Ademas, se establece que
en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minirmno, éste dltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas internas su devolucion,
lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas que rige la devolucion del
anticipo. En el afio 2014, el gasto de impuesto a la renta corriente se determiné en
base al calculo del anticipo minimo.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 &l siguiente es el cargo a resultados por
impuestos corrientes y diferidos del afio:

Reestructurado

201 2013
Gasto impuesto a la renta corriente 246.425 216.709
Impuesto a la renta diferido {3.589) (25.816)
Gasto impuesto a la renta de! afio 242.836 190.893
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b) Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
s como sigue:

Detalle . 2014 2013
Impuesto a la renta causado - nota 19 (a) 245.425 216.709
Impuesto al Valor Agregado por pagar . 196.058 169.485
Retenciones de VA por pagar 9.370 6.407
Retenciones en la fuente por pagar 9.113 7.623
Total 460,966 400.124

Los movimientos de la provision de impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2014
y 2013 son como sigue:

Detalle 2014 2013
Saldo al comienzo del afio 216.709 592.217
Provisitn del afio 246.425 216.709
Crédito tributario por 1SD (216.709) {592.217)
Saldo al final del afio 246.425 216.709

c) Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre de
2014 y 2013, es el siguiente:

2014

Saldos al Reconocido en Saldos al
inicio del afio los resultados final del afo

Pasivos por impuestos diferidos;
Propiedades y equipo 510.835 {3.589) 507.246

Total 510.835 (3.589) 507.246

2013 - Reestructurado

Saldos al Reconocidoen  Saldos al
Iniclo del afio  los resultados  fin del afio

Activos por impuestos diferidos:

Provision por cuentas incobrables 8.076 (8.076)
Provisién por cbsolescencia de inventarios 21 {(21)
Provisién por beneficios definides 16.382 (16.382)

Total 24.479 (24.479)
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Pasivos por impuestos diferdos:
Propiedades y equipo 561.130 (50.295) 510.835

Tatal §61.130 {50.295) 510.835

De zcouerdo a lo dispuesto en el Decreto Ejecutivo 1180 publicado mediante
Registro Oficial 727 de 19 de junio de 2012, se eliminé el literal f) del numeral 6
del articulo 28 del Reglamento a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno,
que establecta que la depreciacion solo procedera sobre el valor de adquisicion y
no sobre el valor revaluado, basado en lo mencionado y en el analisis efectuado
con sus asesores tributarios, la Administracién del Grupo consideré no mantener
el impuesto diferido pasivo al 31 de diciembre del 2013, sin embargo, de acuerdo
a las nuevas disposiciones fiscales, la Administracidn del Grupe considera que
existe una posicion en firme por parte de la autoridad tributaria donde expone la
no deducibilidad de la depreciacién de valores revaluados, por lo que acogiéndose
a la SIC 25 procedi6 nuevamente al registro del pasivo correspondiente (véase
nota 6).

d) Dividendos

De acuerdo a la reforma tributaria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley
Reformatoria para La Equidad Tributaria del Ecuador del 23 de diciembre del 2009
a partir del ejercicio tributario 2010 se encontrarén exentos tnicamente los
dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el
Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn o de personas naturales no
residentes en el Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, mediante acta del 21 de agosto del 2013
respectivamente, Solvesa Ecuador S.A. y Subsidiaria distribuyé dividendos a sus
accionistas por US$1.096.412.

e} Contingencias

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revisién por parte de las
autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta del afio 2012 al
2014.

f) Impuesto a la Salida de Divisas {ISD)
El impuesto a la salida de divisas, grava a o siguiente:

- Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

- Latenencia de inversiones en el exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con
recursos financieros en el exterior de la persona natural o Ia sociedad o de
terceros.

- Lasimportaciones pendientes de pago registradas por mas de doce meses.
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Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuadar, efectuadas
por personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las
divisas correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones
no ingresen al Ecuador.

La tasa del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del §%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos
de tarjetas de crédito.

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de
créditos olorgados por instituciones financieras internacionates, con un plazo
mayor a un afio, destinados al financiarmiento de inversiones previstas en €l
Cdadigo Crganico de [a Produccidn, Comercio € Inversiones y que devenguen
intereses a las tasas referenciales,

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las
Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del
pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de
personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

g) Reformas tributarias - Ley Organica de Incentivos a la Produccion y

Prevencién del Fraude Fiscal

Mediante Registro Oficial No. 405 publicado el 29 de diciembre 2014, y mediante
Registro Oficial No. 407 publicado el 31 de diciembre del 2014, el Servicio de
Rentas Internas introdujo modificaciones a la Ley Organica de Regimen Tributario
Interno y su reglamento, que tendran vigencia a partir del 1 de enero de 2015, y
que incluyen entre otros los siguientes aspectos:

Considerar como ingreso gravado la venta de acciones y participaciones.
incremento de retenciones en la fuente sobre pagos de no residentes en el
Ecuador (antes pagos al exterior)

Se exonera €l plazo del pago del impueste a la renta 2 10 arfios para
inversiones nuevas y productivos en los sectores econdmicos determinados
como industrias basicas de conformidad con la Ley

Considera como no deducible la depreciacidn de los activos revaluados vy las
pérdidas por enajenacion directa ¢ indirecla de activos fijos o corrientes,
acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros
derechos que permitan la exploracidn, explotacién, concesion o similares a
partes relacionadas.

Limita y condiciona la deducibilidad de gastos de publicidad, en un maximo
del 4% del total de ingresos gravados del contribuyente, salvo las
consideraciones mencionadas en el reglamento,

Limita la deducibilidad de regalias, servicios técnicos, de consultoria, etc., con
partes relacionadas, las cuales no podran ser superiores al 20% de la base
imponible del impuesto a la renta mas el valor de dichos gastos siempre y
cuando sean deducibles, entre otras consideraciones establecidas en el
regiamento.
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-  Se elimina los rubros de activos y patrimonios de los bienes revaluados para
el calculo del anticipo del impuesto a la renta.

- Se incrementa beneficios de deduccidn para el caleulo del impuesto a la renta
por sueldos por pagos a adultos mayores y migrantes retornados mayores de
40 afios.

- Se agrega como beneficio la deduccion del 100% adicional por 5 afios para
las micro y pequefias empresas sobre algunos rubros,

- Se establece incentivos de estabilidad tributaria en contratos de inversion.

- Se reforma las exenciones respecto de las retenciones en la fuente en pagos
al exterior a compafifas de seguros.

- Seincrementa la tasa nominal de impuesto a la renta para sociedades hasta
el 25% bajo las siguientes circunstancias:

"l a tarifa de impuesto a la renta se determinara por la composicién societaria
correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién que la
sociedad tenga durante el periodo fiscal. Para establecer dicha compoesicion
se la deberé considerar al 31 de diciembre de cada afio. Cuando la
composicién socletaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea inferior al 50%, Ia tarifa se aplicara de la siguiente
forma:

a) Al porcentaje de la composicion societaria correspondiente a paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién se le multiplicara por la base
imponible, a este resultado se aplicara la tarifa del 25% de impuesto ala
renta; y,

b) Al porcentaje de la composicidn restante se le multiplicara por la base
imponible, a este resultado se aplicara la tarifa del 22% de impuesto a la
renta.

Como consecuencia, el impuesto a la renta de la sociedad sera la sumatoria
del resultado de los [iterales anteriores.”

- Se establece retencion en la fuente de impuesto a la renta en caso de que
cualquier sociedad conceda a alguna de sus partes relacionadas préstamos
no comerciales.

- Incrementa hasta el 13% el porcentaje de retencién en la fuente de impuesto
a la renta en pago de dividendos a personas naturales.

Obligacicnes laborales

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones laborales se detallan a
continuacion:

Detalle 2014 201
Obligaciones con el IESS 36.233 26.882
Beneficios sociales por pagar 101.752 95.895
Participacién a trabajadores (1) 169.326 172.504
Total 307.311 295.371

(1)De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores al
31 de diciembre de 2014 y 2013 son como sigue:

—41—



) Solvesa Ecuador S.A. y Subsidiaria

h Detalle

2014 2013

Saldo al comienzo del afio 172594 451.355
Provisidn del afio 169.326 172.594
Pagos efectuados (172.504) {451.355)
Saldo al final del aiio 169,326 172.594

- 21. Partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos por fransacciones con partes

relacionadas son como sigue:

Detalle 2014 201
Cuentas por pagar
Accionistas (1) 49.940
Total 49.940
Pasivos de largo pfazo:
Préstamos por pagar (1) 282.231 411.539
Dividendos por pagar 1.061,420 1.061.420
Total 1.343.651 1.472.959

(1) Comprenden préstamos otorgados y recibidos para capital de trabajo, sin

intereses ni condiciones de pago establecidas.

. Transacciones con personal clave

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, Solvesa Ecuador
$.A. y Subsidiaria han generado gastos sueldos, comisiones y bonos a los altos
directivos, de acuerdo al siguiente detalle;

201 2013
Beneficios a corto plazo 175.660 142.264
Beneficios definidos por pagar a3 6.474
Total 175.853 148.738

22. Obligaciones por beneficios definidos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones por beneficios se presentan

como sigue:
Detalle 2014 2013
Jubilacién patronal 203.527 189,554
Bonificacién por desahucio 49.440 36.338
Total ’ 252.967 225 892
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Jubilacién patronal

El Grupo tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinticinco
afios © mas, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidamente, todoes los
beneficios que establece el Cédigo del Trabajo por concepto de pensiones de
jubilacién patronal. Solvesa Ecuador S.A. y Subsidiaria tiene registrada una
provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el método actuarial de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado, basado en una pensién mensual minima de US$20 y
considerando para dicho célculo tasa de descuento del 6,54% y 7% anual para los
anos 2014 y 2013, respectivamente.

La Norma Internacional de Contabilidad 19 — Beneficios al empleados revisada y
vigente a partir del 1ro. de enero del 2013, hace una serie de cambios en la
contabilidad de los beneficios de los empleados, siendo los més significativos que
la variacién de la provision por tal beneficlo se registre:

- el costo del servicio y el interés neto en el resultado del periodo; y
- las nuevas mediciones en otro resultado integral.

Esta nueva norma se aplica retroactivamente de acuerdo con su disposicion
transitoria, y en consecuencia, €l Grupo debit haber reiterado de sus resultados
comunicados a través de los periodos comparativos presentados, por lo que
existen efectos acumulades como efectos de periodos anteriores como un ajuste al
patrimonio que no se han registrado, de tal manera que el movimiento por la
obligacion de beneficio por retire de Jubilacién Patronal en los afios terminados al
31 de diciembre de 2014 y 2013 ha sido el siguiente:

2014
ORIl
Obligasidn por _ (Pérdidas)  Estado de
Beneficios garancias resultados
Definidos actuariales no Integrales
realizadas
Saldos al comienzo del afio 189.554
Costo laboral de servicios actuales 24,382 24.382
Costo por intereses neto 13.159 13.159
Ganancias (pérdidas) acluariales no realizadas (4.969) (4.969)

Efectos de reducciones y liquidaciones anficipadas {18.599) {18.589)
Saldos al final del afin 203.527 {4.969) 18.942
2013

ORI
Pasivo - Srdi Estado d
Obligacidn por (Pérdidas) o de
Beneficios ganangias  resultados
Definidos actuariales no integrales
realizadas
Saldos al comienzo del afio 129.554
Costo laboral de servicios actuales 27.375 27.375
Costo por intereses nelo 8.974 8.974
Ganancias (pérdidas) actuariales no realizadas 25.823 25.823
Efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas (2.172) {2.172)
Saldo al final del afio 189.554 25.823 34.177

43 -




Solvesa Ecuador S.A. y Subsidiaria

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, para registrar el pasivo conforme lo dispuesto
en la NIC 19 - Beneficios a empleados, el pasivo por beneficios definidos neto al
final del periodo es de US$203.527 (US$189.554 en el 2013). La aplicacién de la
NIC 18 revisada no tuvo un efecto significativo en el estado de flujos de para los
afios terminados 31 de diciembre 2014 y 2013.

Adicionalmente, a la fecha no existe personal jubilado ¢ con potestad para ejercer
el derecho a la jubilacion patronal ya que todo el personal es menor a 20 afios,
debido a lo cual la provision por jubilacidn patronal al 31 de diciembre de 2014 y
2013, ha sido clasificada como pasivo a largo plazo.

Bonificacién por Desahucio

El Cédigo del Trabajo también establece la obligacion que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su ditimo sueldo multiplicado por los
afios de servicio, cuando la relacién laboral termine. Al 31 de diciembre del 2014 y
2013 el Grupo registrd una provision con cargo a los resultados del ejercicio por
este conceptlo basado en el estudio actuarial practicado por un perito calificado
como sigue;

2014
Pasivo -
e Estado de
Obligacion por
Beneficios ':ei:“a‘:os
Definidos integrales
Saldos al comienzo del afio 36.338
Costo laboral de servicios actuales 10.453 10.453
Costo por intereses neto 3.364 3.264
Ganancias (pérdidas) actuariales no realizadas 5479 5.479
Beneficios pagados {6.194) (6.194)
Saldo al final del aiio 49.440 13.102
2013
Pasivo -
Obligacién por :sst::::d‘;:
Beneficios
Definidos . Integrales
Efectivo
Saldos al comienzo del afio 3253
Caosto laboral de servicios actuales 6.908 6.908
Beneficios pagados {3.101) (3.101)
Saldo al final del afio 36.338 {3.107) 6.908

23. Patrimonio de los accionistas

a) Capilal Sgcial

El capital social asciende a US$ 940.000 conformado por 940.000 acciones con un
valor nominal de un délar (US$ 1) cada una.
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b) Restriccion a las utilidades

Reserva legal

De conformidad con La Ley de Compaiiias, de las utilidades liquidas que resulten
de cada ejercicio se tomara un porcentaje no menor de un diez par ciento,
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos
el cincuenta por ciento del capital social. Dicha reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o
utilizada para absorber pérdidas.

Utilidades disponibles

El remanente de las utilidades disponibles que se obtuvieren en el respectivo
ejercicio econdémico, ¥ que no se hubieren repartido a los accionistas o destinado
a la constitucién de reservas legales y facultativas, debera ser utilizado para
incrementar el capital social.

¢) Resultados acumulados

Reserva por valuacion de activos

En esta cuenta se registran los ajustes por avaltio aplicados a los inmuebles que
se derivan de la revalorizacion por la adopcidn de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF. El saldo de esta cuenta no puede ser sujeto a
capitalizacién.

Capital adicional

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio y Reexpresién Monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y
por correccién de brecha enire inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y
Reservas originados en el proceso de conversion de los registros contables de
sucres a ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica al 31 de marzo del 2000.

Al 31 de diciembre de 2011 de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de
Compaiifas este saldo se encuentra reclasificado a Resultados Acumulados dentro
de la subcuenta Reserva de Capital, y su saldo podra capitalizarse en la parte que
exceda las pérdidas acumuladas al cietre del ejercicio, previa resolucion de {a
Junta General de Accionistas. Esta reserva no esté disponible para distribucién de
dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los Accionistas al liquidarse las entidades.

Resultados por aplicaciéon de NIF por primera vez

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos
ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los Accionistas, ni puede ser
utilizado en aumentar el capital, en virtud de que no corresponde a resultados
operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a una
participacién sobre este. Este saldo podra ser utilizado en enjugar pérdidas
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acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluide, si las hublere o
devuelto en el caso de liquidacion del Grupo a sus Accionistas.

Gestion de capital

La gestitn de capital se refiere a la administracién del patrimonio de Solvesa
Ecuador S.A. y Subsidiaria, las politicas de administracion de capital del Grupo
tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones a fin de mantener un
crecimiento sostenido en el tiempo.

- Mantener una estructura de capital adecuada acerde a los ciclos econdmicos
que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor del Grupo, proveyendo un retorno adecuado para la
inversion de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incarporados en base a las necesidades de
financtamiento de Solvesa Ecuador S.A. y Subsidiaria, cuidando mantener un nivel
de liquidez adecuado y cumpliendo con los resguardos financieros establecidos en
el contrato de constitucién del Grupo.

Ingresos ordinarios

El detalle de los ingresos ordinarios por los pericdos terminados al 31 de diciembre
de 2014 y 2013 son los siguientes:

2014 2013

Ingresos por venta de producto 31.176 467 28.457.126
Devoluciones y descuentos en ventas (1.319.707) (1.421.284)
Total Ingresos 29.856.760 27.035.842

Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2014 y
2013 son los siguientes:

2014 2013
Gastos de administracicn:
Personal 1.585.492 1.382.377
Servicios basicos 60.635 57.583
Mantenimiento y reparacién 96.106 90.413
Honorarios 186.557 177.033
Depreciaciones y amortizaciones 282.300 242 506
Fletes y movilizacién 266.376 217.974
Arriendos 189.183
Otros 524.534 493.499
Total gastos de administracién 3.191.183 2.661.385
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Gastos de ventas:;

Personal 588.345 466.228
Fletes y movilizacién 368.489 266.244
Mantenimiento y reparacién 328 2,984
Servicios bésicos 9.325 8.803
QOtros 277.304 144.898
Total gastos de ventas 1.243.791 889.157

Informacion por segmentos

Solvesa Ecuador S.A, y Subsidiaria mide sus resultados por segmentos de
acuerdo a las lineas de negocio que posee. Un detalle de la informacion por
segmentos de los ingresos, costos y rentabilidad al 31 de diciembre de 2014 y

2013 son los siguientes:

2M4 2013
Costo de Margen Gostode Margen
Linea Ventas Venta Bruto Ventas Venta Bruto
Unidad industrial 14.084.878 11.520.609 2.564.269 14322076 11.555.869 2.766.207
Unidad agriccla 10.558.982 8.459.092 2.099.890 8.513.904 7.051.482 1.462.512
Unidad nutricién  5.212.900 4,198.424 1.014.476 4199.772 3.318.569 881.203
Total ventas 29.856.760 24.178.125 5.678.635 27035842 21925820 5.109.922

Adicionalmente, Solvesa Ecuador S.A. y Subsidiaria también posee segmentos
geograficos, ya que sus operaciones se concentran en las ciudades de Guayaquil
y Quito, las que representan un 65% y 35%, respectivamente de las ventas totales

(V3% y 27%, respectivamente, en el afio 2013).

27. Ganancia basica y diluida por accién

La utilidad por accidn basica se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los
accionistas del Grupo entre el promedio ponderado de las acciones comunes en

circulacion en el afio.

Utilidad atribuible a los tenedores de acciones del

patrimonio neto del Grupo

Promedio ponderado de nimero de acciones

Utilidad basica por accién

Reestructurado

2014 2013
485,555 796.402
840.000 840.000
0,52 0,85
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29,

Eventos subsecuentes

El 20 de abril del 2015, se publicé mediante Registro Oficial 483, Tercer
Suplemento, la Ley de Justicia Laboral y Reconacimiento del Trabajo No
Remunerado del Hogar, aprobado por el Ejecutivo y que regira a partir de dicha
fecha, [a misma que reforma el Cédigo de Trabajo, la Ley de Seguridad Social y la
Ley de Servicio Publico.

Autorizacion de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados de Solvesa Ecuador S.A. y Subsidiaria por
el afo terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido autorizados para su
publicaciéon el 28 de mayo del 2015; y, seran aprobados de manera definitiva en
junta de accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de
Comparifas del Ecuador.

ﬁ Juar,1 Reyes
Contador
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Estados de situacion financiera consolidados
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014
(Expresados en dolares de los E.UA)

Anexo T

2014
Solvasa Solfert Soluciones en | Ajustes |
Ecuador S.A. |  Fertilizantes S.A. Total | Debe | "Haber | Consolidada
Activos
Conrtiente
Efectivo en caja y bancos 1.148.340 1.148.340 1.148.340
Activos financieros:

Activos financizros mantenidos hasta el vencimiento - renta fija 28.715 28.7T15 28.715

Cuentas por cobrar 4.405.246 4.405.24€ 4.405.246

Qtras cuentas por cobrar 1.328.702 168 1.328.870 1.328.870

Partes relacionadas 02,955 70.840 373.595 73435 140
invenlarios 6.046.354 5,946.354 5.946.354
Agtives por impuestes comlentes 1.200.581 5420 1.396.00% 1.496.00%
Otros activos comrientes 45,159 23.055 69.254 69.254

Tatal aclivo corriente 14 .597.062 90.283 14,698.375 14.222.020
No corriente
Fropiedades y equipos, neto 10.304.874 396.681 10.701,555 10.701.555
Propiedades de inversion, neto 753.937 T52.937 733.937
Activa intangible, neto 82.445 92.445 §2 445
Inversiones en subsidiarias 343512 H2.512 343.912
Activos por impuesto diferido
Total active no carriente 11.454.768 396 681 $1,891.449 11.547.937
Total activaes 26.091.860 435,964 26.587.524 25.870.857
Pasivos y patrimonio
Corrienta
Qbligaciones con nslituciones financieras 1.708.854 1.708.854 1.708.854
Obligaciones con Inversicristas:

Porcidn corriente de valores emilidos 1.019.565 1.018.565 1.019.565
Cuenlas y documenias por pagar 5.009.560 15.997 6.025.557 70.100 5.955.457
Partes relaclonadas 352 895 352.695 302.855 49.540
Obligacienes fiscales 459,383 1.583 460,566 460.966
Qbligaciones laborales 3063.634 A.677 307.31 307 31
QOlros pasives comientes 85.295 86.298 §5.206

Total pasivo corrlente 9.586.292 A74.152 9.960.444 9.567.389
No corrients
Obfigaciones con instituciones financieras 4.279.866 4.279.895 4.279.898
Obligaciones con nversionistas:

Porcion no comiente de valores emitidos 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Fartes relacionadas 1.343.651 1.343.851 1.343 851
Provisiones por beneficies definidos 252,967 252,967 252 667
Pasive por impuestos difericos 507.246 507.246 507.246

Tofal pasive_no corviente 7.383.760 7.383.760 1.383.760
Patrimonio
Capilaf social 940.000 344,312 1.284,312 344,312 940.000
Reservas 29.997 29.997 29997
Resyl!ado_s acumulados 2151811 {222 500) 7.829.311 258 7.929.569
Participacién no controladora 142 142
Total patrimonio §.121.808 121.812 9.243.620 8.800.708
Total paslvos y patrimonio 25.091.860 495.964 26.587.824 25.870.857
— ——————§ _—

T17.367 717.367
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Estados de situacién financiera consolidados

Por el afio ferminado al 31 de diciembre del 2013
{Expresados en délares de tos E.UA)

Anexo 1, continuacldn

2013
|§ulvesa Ecuader| Solfert Saluciones Total Ajusies | o lidado
S.A. en Fettilizantes 5.A. Debe | Haber |
Activos
Corrienta
Efeclive en ¢aja y bancas 766.818 766.818 766.818
Aclivos financieros:

Aclivos financieros mantenidos hasta e] vencimiento - renta fija 20.560 20.560 20.560

Cuentas por cobrar 4.786.080 4.286.080 4.286.080

Ctras cuentas por cobrar 586.023 586.023 586,023

Partes relacionadas 800 800 400 400
Inventarios 592540 5925410 5.025.410
Agtives por impusstos comientes 1.681.556 1,601,556 1.601.556
Gtros aclivos corriendes 17.318 17.318 17,318

Total activo corriente 13.283.765 800 13.284.565 13.284.165
No corriente
Propiedades y equipos, neto 9.698.475 9.698.475 0.698.475
Propiedades de inversion, neto 767.595 T67.595 TG7.595
Activa intangible, nate 104.000 104.000 104,000
Inversiones en subsidiarias
Aclivas por impuesto diferido
Total activo_no corriente 10.570.070 10.570.07D 10.570.070
Total activos 23.563.835 804 23.864.635 23.864.235
Pasivos y patrimonio
Corriente
Cbligaciones con instituciones financieras 710.438 710.438 710.438
Obligaciones con inversionistas:

Porcion cormiente de valores emitidos 1.034.952 1.034.852 1.034.952
Cuentas y documentes por pagar 4,954 601 4,954,601 4.854.601
Otiigaciones fiscales 400.124 400.124 400.124
Obligaciones laborales 295311 295391 295371
Otros pasivos corrientes 96487 96.487 96.487

Total pasivo corriente 7.494.573 7.491.873 451,973
No carriente
Obligaciones con instiluciones financieras 4.373.530 4,373,520 4273630
Obligacionas con inversianistas:

Parcién no corienta de valores emitidos 2.000.000 2.000.000 2.000.006
Parles relacionadas 1472950 1.472.959 1.472.958
Provisiones por beneficios definidos 225892 225.852 225802
Pasivo por impuestos diferidos 510.835 510,835 510.835

Total pasivo_no corrients 8.583.216 B8.583.216 8.583.216
Patrimanlo
Capital 840000 800 940.800 800 940,000
Reservas 29.997 29.097 29 897
Resullados acumulados 6.518.649 6.818.649 6.818.840
Parlicipacién no controladara 400 400
Total patrimonic 7.768.646 800 7.189.446 7.760.045
Total pasivos y patrimenio 23.853.835 800 23.864.635 23.864.235

400 800
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Estados del resultado integral consolidados Anexo 2

Por el ario terminado al 31 de diciembre del 2014
(Expresades en délares de los E.U.A.)

2014
Solfert Soluciones en | Ajustes | N
Solvesa Ecuador S.A. Fartilizantes S.A Total [ Dobe T Haber 1 Consolidado

Ingresos ordinarios 29.856.760 68.996 29,925.756 68.955 29.856.760
Costo de ventas. (24.178.125) (24.178.125) (24.178.125)
Margan bryto 5.67B.635 68.996 5.747.631 5.678.635
Oftros ingrescs 202.427 125 202.552 202.552
Gastos de administracian {2.880.579) {291.604) {3.191.183) {3491.183)
Gastos de ventas {1.312.787) {1.312.787) 68.996 (1.243.791)
Ofros gastos (712.774} an -{712.791) (712.791)
Ganancia antes de impuesto a la renta 955.922 (222.500) 733.422 733422

Impuesto a la renta (242.836) (242.836) (242.836)
Resultado integral del periodo 713.088 (222.500) 490.586 490.586
Otro resultado integral
Que np se reclasifica en resultados:

Ganangias (pérdidas) actuariales na realizadas 4.869 4.965 4.969
Resultado integral total del pariodo 716.055 {222.500) 485,595 495,955
Ganancia bésica y diluida por accién 052

68.996 68.996
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Estados del resultado integra! consolidados

Per el afio terminade al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en ddlares de los E.U.A.)

Anexo 2, continuacién

2013

Solvesa Ecuador S.A.

Solfert Soluciones en
Fertilizantes S.A.

.

Total

Ajustes

Deba

Haber

]
i

Ingresos ardinarios 27.035.842 27.035.842 27.035.842
Cosle de ventas {21.925.920) (21.925.920} {21.925.920)
Margen bruto 5.109.922 5.109.922 5.109.922
Ctros ingresos 164.442 164.442 164.442
Gastos de administracion (2.661.385) (2.661.385) (2.661.385)
Gastos de ventas (889.157) (889.157) {889.157)
Ofros gastos (735.167) (735.167) {735.167)
Gi ia antes de i alarenta 888.655 988.655 988.655

Impuesto a la renta (191.043) (191.043) {181.043)
Resultado integral del periodo 787.612 797.612 797.612
Otro resultado integral
Que no se reciasifica en resultades:

Ganancias (pérdidas}) actuariales no realizad: {25.823) 25,823 {25.823)
Resultado integral total del periodo 771.789 771.789 771.788

0,85

Ganancia bésica y diluida por agcion
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Asientos de consolidacion
{(Expresados en dolares de los E.U.A))

Ao 2014
| Descripcion | Compaiiia | Debe | Haber |
-1
Capital social Solfert 344.312
Resultados acumulados Solfert 258
Participacién no controladora Solfert 142
Inversiones en subsidiarias Solvesa 343.512
Cuentas por cobrar Partes relacionadas Solfert 400
Para registrar la participacién no controladora
-2a
Cuentas y documentos por pagar Solvesa 70.100
Cuentas por cobrar Partes relacionadas Solfert 70.100
Para eliminar cuentas por cobrar por servicios prestados
-3-
Cuentas por cobrar Partes relacionadas Solvesa 302.955
Cuentas y documentos por pagar Solfert 302.955
Para eliminar préstamos realizados a relacionada
-4-
Ingresos ordinarios Solfert 68.996
Gastos de ventas Solvesa 68.996
Para eliminar ingresos por servicios prestados
Total 786.363 786.363
Ano 2013
[ Descripcién | Compaiiia | Debe | Haber |
-
Capital social Solfert 800
Participacién no controladora Solfert 400
Cuentas por cobrar Partes relacionadas Solfert 400

Para registrar la participacidn no controladora
Total 800 800




