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1 OPERACIONES 
Bañesa Coidor 8 A, len aclaro "la Compañ a” os una socedad andrima ocnsity da en el Espado ar al 
AñO 1886 y uu puntal secas es lo importación y veria al por mago” y menor de lodo chse de auxiiaros. 
pta Bas iduelias queres ted olmeca, de papel y plásticos tales corro sovemes nalleratos, 
Slaonoles estres, glecins IÍCUOOS «e freno. mass PUSO INTMETS. UbIEANIOS, DOGOIUArteS nsSCAcidas, 
dsd es. y lactuizartos: 

La diver regegraca de la Corpa as Ax Camana 100 lan Bb a a Ledo Gueyagul — Eouedor 

ALZA Be guerra o 2018 y 2017 e Corpa marane el 900% de socnes an Solert Selina an 
Feúuzartes $4 uva foca de consiwucón lao 17 de armemera de 2014 5n embargo la Coreana consi o 
una prensión por ectencra 0 años emensros por c total de la mueraión debio a Due la sucia den 
péninas que superan er S0% ge Eu coral $ la mención de da gerentes ee Iguxdar ela canoa 
Constdarand cl valor de-la muersión 9140108 la COTPStla nO pranerta a3i320s inancaros cor rtados 

Los estais inicias ca Solveas Ecuador S A porel ana temmado 512 08 Coamo de 201E fueron 
aapuabados y atados por 2 geranos pee su semen sl 18 de abrl de 201% y deberia ser aprobados pola 
Juma Gimienal 08 Accenistas que concdaa setos bslacos fmerciems. La garencs cmerera que estos 
stados. funge során mcrobetos em mogioscon 

2 BASESIDE PREPARACION Y PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIERO 
Los metados finamemros Dojos hos 5d0 preparados de Brusro con ls NermaS Intsmamonsles de 
Infomágén FEnanccra jon adelamss “NIP, crmtdas por la Inleralonal Accourilig Slandarda Bos ten 

adebnle 1459") ygontos ald1 se cena de 3014 

Los presents estados narceros de la Lompalla han so preparados 8n Dase 91005. Ivslanio pace" por 
los vbigaribnes por DÉNRÍcos de SMpÁssdos a IBrgo plazo Que 50% VEDITATAS. Sn 1385 4 MSICCOR aCIUINAES 
y los heras y ericos que Ssión regadas a velor razenztea 1Vecno Noa 3) Apart ge 105 rap 106 de 
csutalbletas manterados por a Compañis los a5:1005 fmano6ros 23 Drasee an 4n Dólares de E UA que as la 

mancxia de uz tegalen Ecuador y MODE funca presomcs ds le Compera, 

Los pelas 30 contabiided azupladas sen consstaves con las ec lcades en eros entetoros, excapte que la 
ampara ha acoplado las nucvas IF y NIC'a rewsados que son obigata nas para peñados que 56 migian a 
parla cel Y de coo de ZOO como se menciona qe le ogcctn



MNolas a lOs eslados financieros jenerueción 

1. RESUMEN GE POLÍTICAS CONTABLES SIGHIFICA TIVAS 

vs prnc.pales pollas de combabiidad spicadas por 'a Compaña en lo prepóñáción de Sua eclados 

inartciaras san lis sIGUIMITIEs 

3) Efecivo en capa y banco" 

El mica en caja y bancos precenfado en el estado de sñuecin ÍNANCAYa 54 Fegisira 3 casio y no está 

5) 

suela a mn irsqo significativo de cambor eL Bor 

Instrumentos Anancieros: 

Air finan y partres fin ierosS 

Ur ma trumente imánarero es cuakuier somirato QLe de gar a ur ac finaifar de una erildad p LN 

pasivo linancsra a nstismento de patananka de obra entidad. 

ti Aca ind 

Raconmcimiento y medición nick l- 

Doscirans Trarciros  chsñras al momemro dal recono itrenta nc al al 

Exa ac 

- Wall rasoneble a bavés de 0003 resbtacos imegrales. 

- VWakr fazsfabh a irávt dé re2 1 13d55 Del ar 

La casilisen de las deta nana ros en el meménto de reconociendo de 14 

caraerabesa del do ce elecveo pemraciral del paro fimántta y 4l Modelo de “egeca de la 

Coripañla pare lo guesfión de csda Eco finanmero Con la repción e Be cJanlal por sibrar 

seniaumiaes que no contienen añ componente de inanciomienta signibralivó € para les cuales ls 

Cunoañle he áplorde el recurso prácireo 

Pará qué un chao Méncióro 36a Clesdieada y madido al cost irrbrao o a ear “acorable a 

Irawae de cima resutados nvegreles e naresaro que estos olónguer el derecha a de Compañia a 

llos de efactlea que son Gúicamerse pagos del pricipal e mieresza (SPP! por sus alas eh nte! 

sobre el monto del capta lgprrelzal Esta mallarór + roroce came ls prueba “SPPT >) Ba realiza o 

fia 2a 13 A Meno 

E modalo de epcce de la Compañia para la gesiós de $05 aclos MANcerna 5e ben a la 

menea en le cul 3d mentelra EE actos aners para generar 2031193 06 efecino El marco da 

fegoco detammma ta sé logos de efectiva resultirár de la tátipsrátro? de don de ektuo 

sontrastusica a trav a cel ocbro. a rayis de lá eta de actroa ÍMarerros, O ambrr. 

Medislón posterior 

Para edecion 06 la med cbr posterior, hs acbvos Imánderoa sa lsmácarn ar cuatro estegories: 

- éstos fnanciarcs a costo anMerirade [naluarnendos de dauica) 

Aclivos Fnenciaros a vor razonable a lawés de olas regulador riegrales (nainimientos de
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celda) 

- Mcliss linanccrés a valor mzorable a través ce olrcs rezultados hegralas qralna mentos de 

plinonio; 

- Sclivos Ínanqaeros a valer razoneble cor caminos 6n resu tado 

06 solos inarcaos de li Corrpañia e Hacilicáñ en prbzlamt y cuentas par cebras [Aaciwre 

Primiciens a comio morado) 

Activos finan cióros 8 5000 EmOmbzaro narumertos e deca) 

Esta cabegorla es la més relevante cára 3 Con pañla y mee us 96395 rancios a costo 

ánodo, s ambas de las 5 ens CONCDNES $6 2Umnlen: 

Elec financian se mantiene dencio de ut madek de negacio 10 HE 8 mantener os 

acóhos fineniciónos son el fin de rerupares los Shujos dle electiva oval 3 ras dé COLO, 

' 

Los trmmiros comiraciualla del dci imaicero dan ligar e dechas csporificas 2 06 Aoc de 

alacción que Bor erclirsamende pagos del pricipal £ mierasa ¿obre e! capital (principal 

pandiente de pago. 

Les actirds Mancera á céto amonticado semen poderiomnente ulilirands el métedo de iniedis 

elaciv? y están supaboe a deteriora. Les gauarciós y pé disse rannican en resultados cuando el 

acia sede de baja, es mocdiliado co cerro 

Les eclla0a Ima hice la Corapualbía al costo amadizado NE c187:3E 307 cobrar comarca en, 

cuenta3 por sobrar a panes alaconados rat cumbé por cabrar patas aja fi anciaDE, 

Baja de activos Anañelants 

Un activo frnenelero (o, custdo toraspo*da, uno cádo do un activa Ínancicro e pare de Ln greno de 

aclvos ÍMAanciEros arnilares! se da de baja piridgslmente (es dec, $9 olirna dol cstadí de 

sbacór imancerálcuasnco 

Los derechos paraecibiír “lujos dé lectivo de acia ler cara 

La Comoañia ha lransfarido sus derechos para recibir Rujas de eiescino del achyo 6 Na asumido 

lá cbligación de pegar 6£ Aujól de efbtipo recibi os on sl ota sin damora mejenal a Un 

IR bae 47 SCUETTdo, y 

13) la Comoañira 63 Irrpiride suslanebimente dedos ds 6530 y benaicos del acdivo. O 

¿y la Comparta no ha dranafetdo rerelehido suslalmeaade lodos los rigsgos y borefans del 

aa, pero Ae lrernferido el control del secta. 

Guando la Compañía lá laréerior us de ecos para re lus de sei ce Un aca o ha 

ingresado en yn acuerdo, evalta 91 y en que medrla há vetenido los resgox y enelcos de msi 

gcllv linanciera
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Cuáadko no haya Iratetendo ” rabeniki sustancialmente tados los eesgos y benglicios del scliva, 1 

Lata el otra! tramita del activo, da Cuirpañia conlóa reconociendo el aztva Po ese as la 

Compañia lambién reteróca una arcamabiad agocata E ete Ei aci lransteráo y la 

rosparsabiidos asoridé se miden esta una baso q-e fefkeja 05 derechos y obigaciónes ua la 

Campaña tene telerico. 

ia parlicipación conlinua que lona a ferrá de una garantia sobra el activo tansfrrido se mes de 

reno star mo mac de ss costo ariginal q Phios en ibas y al manlo márireo que la Corr pam la 

PUES or TEA Fa IESO. 

Dateriorá de aetivét Fiat aro 

La Compañía meros ura prvagión para pérdidas ciedáclas esperadas para lodos kia 

nlunetas de devda qué ne $2 mentangan = salí 1123398 a ruta de 158 190os 

Las perdicas crodític os usperidaa e boson en ly diereñake entre los Hipo ae Bci praia 

conforma los acuerdos son cliendas y todos los lhujps de declive que la Compeña espero rock, 

dessmtaccis 1 la esa de in lets efectiva prgina. Los Tupos de efecire esperados incluirán lu os de 

sfeclvo por e vena o mrupensción ce valores por quianilizá blorgedes por clenles y biras mejiras 

coedilicrs e Le son pare migra 22 0560 Mos ct Irae, 

Las púrdicas creci jan peras es reconocer dé aclémdo 4 dos enfoques: 

- Chtog.e genaral apleedo par lodos le acios fesnciemns emepta cuenta por pOtrar 

corales y arias corta ciales 

Enfaque simplfraado apicado para cuo*bis por cobrar comarcales y actes conirach ses 

Enfoque general 

Las pérdidax ebticiós esperadas se rerorocen en dos elepab. Para las esposicbres de iédilo 

fare laz cuales mó ña eseido un inciemente sgnfcalo en el riesgo irexlilicia cesde el 

rcptocimenta incl las paridas cediticias esperadde se Mcoracen soba rwenios ue 

marpier lento e moraque puedan ser psslbles deniro da 3 práxmos 12 masas. 

Péva aquelas expesisriób de cjégit? para las cuales ha exmehao Ln incramento agañicada en el 

resgo cedida desde el moonocmienlo imtial 2e Tena Urra provisión de denaro por Be 

péridós ciedi las seperades durante el bempo de derclón restarte delacino Imanciera. 

Enfoque BlImplificada 

Para 89 cuemas porecbrerocmarciales, “a Compa" a aplican enfoque simplificada en e cálculo de 

Es perdidas craedecras esperas Par lo temo, la Compañía no malea un segurienta de la 

carbios en al neago de eric sins ge resanoca Una provisión para pámicins crediticias esperadas 

soc todo al tiempo de de asión del acts Ánpncaro en ida deta de repone, La Compañia ha 

ebberedo unametie de prov sones ue 42 baba en sy h Elonal de esperiencia Se semdida 08 Grécilo, 

Bustada por fecknes mecmaconómicas lacicnedos 291 la indusiñal en E cual 0p27a E COmpeñ e
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e 

La Campaña taréitón pLede conser quen artiva marcar rá sprrida cuando sa presentan 

crtas conedarciónes nlemsa o extras y la nbetmiasion digpeno e md que es poco probable 

que la Comeañia rectos los valores contrechaass perdertiss de cobre Un 360 fanta e de de 

ba cuenco no Pay especlebdys razomabás de recuperar los Fujes e cicsteo csm 

Pastroe imancianos 

Reconocamlento Inca medie ión 

Los pssw0s iranciros se clBstcóm al momento de EU FECOTOIMIBnio IMical, COME Pazos 

financiernda 3 valor fazorablo 207 Carcs En TESUNSDOE Y PERBTOS y SUBTE POr pagás, D Como 

arivados designados ocmo [narumenos de Cobra en Una Cobartara af ar. 

Todas ls pasos desnclerta 59 Faconocan Ins mecia A su valor errabk Y. 90 A Cas ds 

PRIDE y cuentas por pagar 92 rezoroser ablar neto de os soul de ¡3naBocón Arca mare 

airculbas. 

Medición posterior 

La medcón de dos pesima Mancieros depend= de 61 clas iceción. Los pestes Francieros de la 

Compañia comaspoidesr a présiarT25 y cuartas por parar. 

PESIATOS Y CUSMTS pOr DEQUr 

Erta es la categoria mér selavanba para la Compañia Lieapués del TSCOnOcrmarnio nica! $e man 

al cogió emoricedo Wizando al método de la tags de merecia an aan y POMmidas e 

rosnosan en el eslodo de resullodoa cuendo loa pasivos se dan de baja, ssl somo 6 avón de 

26350 de amortización bajo al método de le tess de mberés iecDoa. 

El costa amotuaro se calcula laderas en cuanta cubkquar descuento o pana en a adquisición y 

les ledifae o costos qué sor pañe htegrente 06 la cstemación de le laza de hieds ccima ccl 

paso manciero La amoticaciór ee la lesa de inferés efectiva se irclus como costos Mancienas 

ene gastado de natultados 

la Cempañáa mantiene an esta CAlmpona ACIBEDOTES COMBICAMS, CLINIAS MT paga: 2 partes 

rel orades oblgesenes [Inancaras 

Baja de pashros Tano 

Un pasivo Fnenciere se de de baya cuando la sblgación dewvaga del paguo 69 Cancas, 

Guando un paso finansiaro exsslente es reemplazado por oo cclmismo ¿etendar dn birminos 

sustancia merto dferomes o los támines exisienits se modibcon susancia mente, tal inleramb o 

madiicsción se 1133 como a caja de a Beuta original y el scores miento de tira mea dmir da 

afec mo hs elos 81 ROTOS se meca a e e ido de res
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le] 

¡ds 

lo 

8) Compersación de ná bumentos finare lernz 

Los actvda y paseos nancera ES 22Tecnsan y el mar melo za sparta en el estado de tuación 

financiena, + exe alu ente un derosho legal págible para porpensár 109 Mentas T2odnoCK OE y 

sl exlate a dención de ¡qu des cobré ná bart meta 6 de realzar a acv0B y Mudar los pasivos 

simulldreariek 

Mwertarioa- 

Ls meenbarkcs 2eién vebbrados al costo promedia o al valor nedo de neelzacóón, el Mencr, ex Ep k> 

mpeñscanes en van cio que 26 “egreso q nssla El alos elo de malracrór 3e ceermnas en Lose dl 

euro de Yanta en a seso ordra ro celnegoco reños les coslos egbmados de denmmiracior Y werda 

Ivars el Bube diaria 

La Cotgañiennde an mein en subeciara dl insta samsiderando cuakL ar delenaro QUe BE keria 

en elalor de ll nverarón. 

Lira sussdiaria es una ertides e7 la cu bi Compáñia sjerca coño! ss ceca, está expucsáa, o din 

derechos, a TeboTes veraces por qu participarán en la eriédac y ere la capacded de secta” cs 

reiomos 3 119442 DE El poder 600 re dicha ines La existencia y efecto de derachos a vc parentales 

que sen actiabmente esrofaxes o coral bles se congiceran al evaluar 51 la Compañia cotimola 3 ca 

entidad Los didenzor 56 repornorén cora nf éso A el ercand DLE sa loma al acuemo oa destabirin 

+ captaliación. según cONeB Ima. 

Proplededes, maquinarias y equipos- 

Las bropedades ierccplo iemengz y efec) Tagararas. y auibos 530 tegitrados al ocsio harico 

menos dapreciaciónes acumuladas y párlidas car detenara, en ceso de audicias, E coslo mcliys 6% 

gaslos disclamerte alrbu bles a da adquisición 0 ConEbLEcOn de DE acivos, Los doserbe hos peotercres 

2 lá Compa o poquigición sá son capealwados cuando es probeble cue beneficios esomómicas hileras 

asociados ss a versión fujan Para la Comparñia y los costos puecien sar medaos mina lerventle Los 

¿pos dessmbelses postenar=s pemepondtr 9 feparaconea Mendres D Marian mento Y 501 PEE IAci e 17 

ratas emo san naindns. 

Los letenes yet its > valbran y us valor razanatls mesos adrprerriación aL mulsdo de 0d Io. y 

Lis pérdidas po" da irom remoccós a dl dcha de au msrlonzación Los menloriácenes se ehe0.Ls1 

zu suis hecuencia para ieegoiar que el varr en eras sol áptó mesvalenzada no Jhon 

sigoricalimencaide del sor zonal 

Cualquier au menlo én la revatación de debhos activos se conos er os Resilládos Integrales y 26 

acumula en el Palmas en la cuente “Supera de eva ia”, pavepki sd se “evite uña de mnción 

er a reala ción del Miño prenamanle recono rdigóen surados, en cupo cago ál aurnénto ee ecoedda e 

msuñedae en e medida e que Se cea A dentición prena Una demiucós de ralcrer dros de la 

maledr el grada er rtullaces añ M3 medida cur excrdo el 35 H6, £ Exc ló 3huio, Mamenero En 

“Buperámt de ravaueción relacienedo Com AND rea cÓn 3AlAPOr cal rr ema Seto.



Notas a los estados financiaros (continuación) 

Lós Pants nó £e deprecian La Jeprecación de almas própledades, aduanas y equipos El cókubda 

ines mente bazar en a a il tia de di hen del adn o, a de cor aberndes jo cabra 

iesliliciab ma 1. posean vias Us e Heroica 

Les vda 01es estimedes de propieadaodes maquiñérias yedquidas so” laz ek ends. 

Años 

En fico IE] 

Pra scióñes w 

Raya y quipoe AH 

Michel y añaaror 11 

Cóuipas de cficro 10 

Wet a 3 

ú Sia pr e placa 

Une partida de Toabcones, magunarias + 97400 se da ee boa A mamenlo 0 URNA 6 cuando a 

se rosa oben beneficios ezorómicos ÁNÍros por su so venta | as ganancias 0 dra Tes que jan 

aldar de b39 4 acihic 1c6lculBo0B como 6 dfarencia ente los Mgrescs por E vta al dor an libros del 

acia son iccla cas an etectade ce Tasador nlegrales umd da cl Era joel AT. 

La vda ell, wal reside yor málodo de dapreriación REECIIMAdOs 20 IEUBar y atar 

pmisporhrmamenta a le leche se cama de Cada BRA. 4 CONTA ponian 

M Propledades de inveralán- 

Sen acuclos activos arena yd doo] desinades e la oblerción $e rentas mediante su pdalación En 

régimen de alquiler. o bign a la cotarción de plusva.ias boro retria Loa Canario regina nl lares 

Ls inspriones en propiedades 569 00006 modelo de valo: Lago 99 E menos 2 depreciión armlada er 

el caso de lee edificios y las pórd des por deterioro rescorecidas a la cha de su reralonzación Todos los 

ceniza rararabe de 25 propicdades de nerdón se eooricen a ed rea do de peri fo 

Los bres clasiócados DN Cc sesceprecan es lorca lineal, a lo rg ve ús vila lil la que se 

expresa eras a da armada del mic: dle propmesdad de eri 26 de 20 9lea 

Lis Irfenos se my San en Ínrra niadrpradirate de des odiicióz 0 Mb. ación en tu pubdn beta” 

acantadol sobra 0 Pr TOS y a enticide que las una da A lrceñnda, porto tanto 15 20P olkyelo e 

depreciac ón 

Las propeedades 94 imgrsión se don ge baja, yá és em e rrómento de 21 venla 0 cuanto se reerar del 

usa de finme >ermanegnte y 19 e espera rec parar berelció econidurnios agua de 1 venta. La dileenzie 

anlre el ingre melo propedienia de E veta y el mpcrle e inca del tem a recono ente sad 

esultado en el ceñodo eel ces e talla ES ad Te baje.
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hi 

Se realzan tersfererciós a o dede las 2mpedades de ruersión schmenta cuando exista 4 cambie EN 

su 155 Para una varsferancia desde ya propedad de irveraon hecha Un conbanatta de prprpadd, 

planta requipo. al cos sirbukda damade en cuer la para su portero conlablramór 4901 y6l- ccnable 

a lb lecha de cambio ce veo. $ un compenende de propiedad, planta y equipo se berefere a una 

eropedad de meerior. la Gomparla conlabiicó el ectwo de ecuerda con la poliza esablecióó peña 

propecedes, planta y equiso heala la 182h ce bom da 10 

Delarloro de gehirog no man claros: 

La Corpañia evas a ln da ceda sñ5 sente agur indio de (Le 2 dor dé Sus aci 10 nani 

ye ha esterñoredo Siesta tal mdimo, bl Compara hate LP eatmeDo el mbcda eu rabia Gal acdiar 

Elmpnie reniparabla del ario es ol Mayo" ente su aler rezongtle imentas ds iros dos de veria o 8L 

waor en Uso, y €s detemnada para oda ato ad dc Lal, E Menos cue el Botana me ermano dde 

afectivo cue 38927 derparrente mospendienles de plros eebwo8 0 grupos Ce aims Cuarda el valid 

los de un aci ade su Imparte reel perable, 38 comudara que el active ha perdido valor y de 

reducida a 06 mpore recurerablo Para delenmnar el veeor en Js, bs duos de efaclivs hina 

esimagos s91 descortadob a sy 3 01 presente usando one less de descuomo que rfoja la eváluicón 

aclual del mermado del qalor del dm=0 en el bempo y los rosgos esprchoss del aelho. "aa la 

deternitación al va.0rrazonatfe mens ds costos de er la, 36 omar cn sucmta pocraciones regimnles 

de ado, ls tubiera Sino paeden deniíizarsa este 1pe de sooradian=s se ulilica el mudado de 

watorar ár que resul más aprepodo. Estos cálculos se werilican contra múlliplis de veloreción, 

rorzariones de acciona y bir iroicadores dispensa de valor reronabke ls pérdidas po dencia 

sur exarecidos pre lado de rest ledos Mbps 

41034 0 067 bo de 2012 y 2077 la gerercia e la Compañia considerar nee indios de? 10 

aperitab o atbfónico que ind quen qué el valor seto ie artos na Miancarás 40 pueda Se” ecUpardo. 

IP poa bt - 

Iimpuratr a lamenta comme 

El sarclivos se pasó par diputada renta sotienlo 65 modid: pomo el mipona esperado Ue 369 

racuperado de + cagado a las suleades rivuisrias. El inmppoedo e rertats cótculado 6oce la Lobo de 

E onforacór Marcia ye la Compeñía las besas dle impuesto a a renta y ragulaciónes fecales 

enplesass en el 28 culote axchos importes son bosque eadón yenes s lá feona de cemre de coda aña, 

  

Ló garenca evalla peródramente e pazicór asuñda en les deckireciónes de impueslo a lo reia 

Mapeo de aiulcoree ef 32 que Be Sy6r + hiba or objeto ele ines prelacoóna. 

impusalo la renta olferido 

El mpuesto a la rta pera be perñodos Mbures es resórdcads alzando El Tetodo Jal parar abr Lasa 

drferaneias tamperels eri la bass mpostia y conieble de ds BObvos y pavos an da fia del endo 

de siluación Mmansiera 

Los posies porimpresto diforido se ropanocan para tocas ls oferancas lenprrarss rrpaniiea
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Las scbuoa por mi pe Afeindo sq rácorecen pará ladas las dilereicas termaoraras decucbkea por la 

compensación labura de odias Pscales y pérdidas Ibis a arrozales. en a medida 6 que 268 

srcibabikte la dlisponbilidad de le uiicad Iria lara lulu conte Las niakes impulsos 6 écilos cales ee 

perdes irtilaras arroriizables 

El imperge ar loros 0 lb BCADE por-Mpurglo diendo a eras Ar caca facha del estado de sión 

Trancia y se seducioen la magda en que ya ns sm piebablo que ets oficia parancia Importa 

fuluña 3are permiir ua se ublico a ceteldas na ¿ara de debes artivoá Los añthivos por impésta 

dir 0 sccorocidos sa reava ken en codo deca col estado de silvación inpreierá y 54 resóñoc,n 4 

k ido on que se loma protabe que lo Ulicad cibulado luñuro permite recyporar Speos ¿0iras. 

Las aslivos y pasivos por ansuesto d ferido se Micen Eds lazas imprsitvas QUE 54 ESE Uan 

aplicación an sl perlodo en el que al acóvo 5 reali col pario 5 Conrad ie confimda cur a 

5589 65 Wenas 

  

dispo" 

Elmpursa difardo relacionado 0 la parias 10 cpaocidas en el estado de sf acán franciera se 

cabe dea do esto. Esos partidas 0 e pñocn En correlación cen Le Hangarcón suba canle co la 

que se seleciona, ya $53 80 8! fr ieéultado nbagral o directamente en $ patrimonio 

Los activos y pases por Impuesto Sferido 50 Comporsan si gaisto Ln dermcoo pcafmerte exigible 

cariperssr los aclivos unposibw9s cómenles conira dos. pasivos impositivos corienbes. y oi os mipuirsdias 

«diferidos 58 relacienan con la Pusmá Emtbdas sujeda ¿mpuedo y la mima auridad tribarteria 

El paro par mpuesio derido ra se desciende a e lor al yea cla gta CTO NS Comet 

impuesto sobre las vane 

Los «ngresos de 10 edadee or lanas. los qaslos y los aos se reconosen caducado al importa de 

cLolquicr mpucsio sobra las ventas del. Impuesto al vaor a regada). sabor 

Cuendo el mosesico sotire es ventas P2UNCO e una edtarción de acovos 0 271 uña presleción de 

AA EA E E IE E AS RE AS 

parte cal casta de adquisioón de activó 0 Como parte delgaslo, según corresponda 

Las cuentas por cobrá” y por segar que ya erón EO"eBEOAE meuyenado el importa de impuestos 

Bobre Ba renlas. 

El macric neto del mpuesto eobre lss rantes que $e aSEcTo cuperar de. b que carosponda pagara ke 

a3ulorded fiscal. se 9esena sore una coberta por cobrar ana cuenta por Daqe ren el esiero ces huación 

MHancén según Comasponde 

Beneficios 4 empleadoa- 

Carte plozo; 

Zo beneheas ds, y pago es Iquidado 1054 el hénma de 3 date meses siquentes al meva del period:



Notás a los estados financieros iommimisabrp 

10 

y 

en él que los errpleedos han prestar 06 5craciós 36 rácorisetán como uf gasto por El ale" (en 

desvoitar] de lin benefi eocorta plazo que 50 191 dé pagar por teles serch Se DOrEdsran 

reli business de coo ple suelos Y Ealanos y conbiburores a a seyoridad sóciól. pámeos 

emurerados cents y ordras etrbuciónes Ta morelos camp asshencis rbu ió véPlcaDE y da 

ebposkión de bienes o sarvicias eL bvercionados e y add. 

Caro paña de loz banales de endo plazo 58 Toe la pralicración a labayadones, que se calcula 

apicarda el 12% tobre E uibdad conisle 

Larga plans: 

L6 Campera, segun las leyas laporsleg gentes mánitñé ur Dr 92 blación paro. y Oah, Co qUe 

se page Con cago e Tesuiados del eño y ogos rosuliados nlegriles y ts pásleo represarda el yalor 

presente de la vbigeció 1 e le tesha dal astado ec sifiación imáncera, que se detemina anyalmante q01 

base  eúlud vá achadó les fee heces por yn perto noátpesdrerte, usando a imtedo es nda: de crédito 

prayeclado El vátor presen le de las obligaciones de bénéloos delos se determina cescontando los 

flujos ce salida ce elecira estemedos, usan Un 2 de ire és deleninédá eñ bags a lo vend amantes 

de ls bornas corsorefnoe 92 ata calidad que se negocian en dos irercados de Estados Unidos de 

SA 

La poñtoa canlabls de E Compañia para ns planes de benetcos delmidos 2s razonosar las pérdidas y 

ganancias 90 9n3te8 9 60 tofalida0 en qna reo lados eg tale6 en el per oda 20 el cue DCLUIBr 

Esconociminto de Ire - proa ts de 0 207 Chia 

Los mprogos de la Compañia corascorden a b verla de toda elaza de ausbras para las mdusiroos de 

químeoa, textl almenticia, de papal y plisless. Los Pgresos por scuecdos 60n cientr= e reconóté 

eLardo al control ve ka benes ae transhee al elente goruna conta que rage la cortapreasioción a E 

que la Compañs espera tenar derecho y cembre de la antrega de autos penes. Elplazs rormaldé qe bs 

es de 20 a $0 dies a partrde lara de elos Liens. 

Aldetarmmnar el precio ce transacción para le vila, la Coripañla Evalia ls oclos de peniraprailation es 

vaiaies, la tencia de componentes marcara significa vos. aniraprealacór na mermbarió, y Pagos 

Alarcos a Clenle 

  

Li era de bienes esocorsidersda curó 0nB pbdgación de desamparo inepebalel le 

- Conciderción va rta ble 

La Compañia evabla E selena 0940 monio varable dendió de Sus Scserdos con chertas y 85 Ma 

el manto de la contraprestación a ls que tania dee b a dam bre da vaneñer r Pos b0169 6lclante 

La consideración warlable 63 colmada al mico del penerda y sala e memnente sn que la Lompara 

tera abans iime de erez ar 4255 code 200096 6) 01005 

De acuerdo a Ll exvelvamón alectuada peor ds Comppáñlo, es slorgan a ara clientes permzhos de
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esnlución la cual de 
Derecies de disolació 
Lus soneclos cn «lembes: ctongas el derseño a gavolter ls prodicios Jénira de 40 pando: 
sepia ema ame da certo coser ae ls Compania La Campataa utiles al métedo aal vals 
esperaco sea amv al nveniardo que ra sa devrteera 

    

  

Contame NIF 15 la Compañía deke “ecorocsr esta comederarón varabir corro vn ublyasón de 
Hesancoño ndesensente y debe asnarun valsras mareas a esa de acunado sl enfoque de valor 
especia gob los bones que sá dspera cue sas1 sevLatos cn e lu cenbomo a afena 
omecial de la Serpa 

compañia lasdevoluclones presentadas son sosonordas en copa 

  

Deia mallación asias pora 
período y ros espria meemnocrar u Pasvis pOr de1e01os 48 DESOÍUCN * *BSTECITOS Sal meat 
vn lo li ol paTesponGrome ars al <oslo de ventas) 

Componente de financiamiento man calvo 
Lu erlas stecluadas por la Goma! ia goneralmenie son al conto plaza 0 ol cual e recupe 
del contrapraslación a reci es efectuada un periodo Manor $12 massa, desde ls pansitrencas 
led criadas Dian y serca alriinte y e perado de cobro especificado por lo faris comme Lo 
stable ME *6, slpacao Jo le tateact ón Para CxEos acuerdos m2 5 descarta 

Gorakieración no monetaria 
La Compañía ns roube cansceracunes nc monelanas de clientes que sstón nudes co el preso 

as la transacción y 2ue requieran ser mesitas ad salt conste de la 901908 32:00 o MONSLaa 
wena 

Consaderaciones pagados m ebrento 
LACempE ano IrCuma en corsarios pegados s cremas 

Estimaciones y supuestos algndicatrros ajo MIF 15 
La Compañía para aglcar NIF 15 rralicó LIS SQuentss UIGOS y SspLEstoS Exifcat 

Inicio 08 DEIJADOrES de desenaede 
La Cempa 43 proDormona venta gn benes que se combna junio con la maslación cal seno ce 
transporte a mn ciemts Los bienos y Seranos fOnma1 came CA marcambo negocrado Ens a 
Cormañía y elclente a cambia de una comba estación arabe 

  La Compañs detemeó que lante lo senda de Lenss caro el serve ce vansocrto e mercaderia 
a puegen sar ases el mo mel 1u Electo de que a Comas venda lo benas y prose el 
seraco de barspo-te; que no ss nepocer: dor secaredo nica que ss olents no ss puedo beneficiar 
e uno celos pora a La Corpa” delermira cas el compenso de temsíarr bo penes y 
Enreer el ransparte ro so danos Sent del contento de asueto Para la Compara la vena y 
varspsrig dol ben gere alrento se IBSI2S ELanco se enrega al bean an ds Licacatn arman ron
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m 

al ciente, lo suél mado lo comia lación de 0398 obkacén de desémp2lo ya ue be IBooroce en 

el soto del sentirlo. cama ura ús ca abligación porque la acoplación del cierne 29 <a cólo ura 

vez que s8 entegas os bienes al aiente er da locación acordar a. 

Priirpal ves agar 

La Compañía ha evaluado cua acuerdes can clenies en ralación 6 ls 0pigacones de desenplefo 

que bene cor elos, y 13 conccado que en dodas esles Obligaciones kl Compañia Bela Gamo 

procipal por las 515 Lentes cons oficinas: 

El nrestada es contmlado 201 lb Compañia "854 el MEMENTO que lá es enbegado al 

clinic. por anio nesgo dal irentero ere la Compañia, 

La Compañia bene el nasgo da li rec prareción celcrádto ció rgado al chain 

La Compañía 38ra el deracho para Debrir el pico de vena al cial será enlregado cada 

obiganén de desempeno, 

Acto contractual 

Lin astro contr al as el deracio conbecios “econotado e cambio ce los bienes > 66r 409 aneiardos 

3. cnt eno cocrados. s la Compania Irarañare bieñaa O 0406 a Un diente antes de que el lienle 

eche a pago 7 21m Se la echo dle vencemento de pole. $8 reconase un ato coniiaciual por la 

csntapmastición abiranida 

Guerras por sobsar comerrialos 

Lina cuenta per cobrár regrese to el derecho de le Compañk a ya compi cón que el Mocrdicoral 

18s dear. solo se quere el p3s0 delfigmpo antes de que el pago de la ecniras telación 44 ejesulada) 

Mhigaciones elcentralo — pag coniracil a 

aa resporsabicad es la obligación do franalan” D4786 0 2amnacios 2 cede. 3, un clenle paga ura 

sntrpresiación antos de que la Conmpañ.a ranchera plengr o Barmuciós al oler le, sé reconoce un paa vo 

conirctasl, ecando se regliza cl pogo. Los ashes panes e LO PeCan Coro MacOS Cuando los 

bienos hon sido entroqadas al pac” 

Reconocimiento de co 403 y ganioz: 

Luis soxlus y yástos se errinocen a redlda cue se derengan. inrleperncientemente del marrano 2 cue 

ae pagan y se regalar a das perhoccis 007 105 Clas 54 m9 IA 1 

Valor riconiblo de los Inenimentos Ran ler- 

Le Compañia mee eus nabrumentss manceras al velor izpnabla 7 code lecha del estado de siuación 

irme rc herra 

El valor reor ab 8 dl precio que se ecbría porse=der ón activo o qué se pragacia 6l benala”- un pasivo 

encoda Iransacaión erdeneds entre pariopanie: e an mercado 8 6 kecha da medición, La mación al 

valor TArona nde ea 1353 6 él opuesta DE que a ransacoión para sender el seboc 0 iranalerir el pas wo 

Lana lugar, ya 998:
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Ena mercado ponicipel para el solo O pasa, 2 

- Eras dé sh mércedó páncical, en el mercado más venlqosó pasa el ati 0 22 40. 

Elriercadó ericppalo nás ve ajuso sebe ser arsestle cora Combañiz 

El valer razonable cl 0 activó pa 9 mid ntilzándo los sopuesios qué ls paticpanies en el 

mercado uaarián al poner valor alaciva 6 pésró 4 uimerdo Que lbs parkcipartes en el mercado scan 

25 maprimerás aorta. 

Lg medicér del valor rasomable de setos no irareeme dona er conaderasción la capacidad de un 

particisiiis 2 merdo pera generar beoñzios seongricos mádcnle el cámgr y bot so de att e 

vai £rddol e cto particpar leen pl menesdo que us le e activa de a mejor rarrera posible. 

La Corpaña tibia don cas He lación ques rosada el has cercurolaricis y por las cales lie 

aufeenle nformación asponte para Medir al akira core. nach za e a De aka bstomblea 

relevantes y Titimiiedo A rs cl danos 16 Dbserables. 

Podes lOs SIbLOE y pasnce par és cuales 20 delerrimñar 3 reyean Valera rarbonabe en ke eeladoz 

tiranerrs gon cBafesdos dente ce la jararplia de valor azonakle dezema a cambicación 2mbace sl 

mel Més Dajo ce bs divas usados que ar sigrolicalrras para Bonedaós al valor “az onabk coro e 

tada: 

Niel 1- Presos polizados ¿na ajustadas; en meca 12im0s para cdi o nas dni 

- Aral 2 - Tésican ce ral aca por les cuales el vel más bajo de rforaneción que es der ánivs 

Para larmedición al wakorrazucianle es decia o irdimeciamente observa 

Me 3 - Térmicas de saskciariós par ax cuales el rise más bao de infomación q 16 es aqnilicabvo 

cara a medie ón al valor rzanabke od AD 

Fara lea amas y pasó que s0n roponorkiss a valer tá3anable en los tibios Imanciébe sobié una 

DER Fecl renta, la Conr'par ia delerrma + Se han producido lansterercias ere la d Mirendes Na laa 

dertm de laparerquie median a eve ón de 6 categonzacón alhinslde cada periodo 3e eparie, 

La gerencia de a Conredis dele nica lés dalla y words sara medicas al valor aconable 

LUmaTas y no rec rences A cade Techa de repora. la gerenas enedze los renánmendos en hs YalbreE 

de log ACr40a y 384 us que deperiser valor ads de acuerdo con tas polllicas comablez de la Corpañia 

Para propóaras De lse rvelicanas dé 301 Tazorable a Compañia ha cebenTñaco ls ce8B09 00 ac de 

r pasos sobra E Dese de 2 haratezs, Careciertals3 y nesgas y el Miel de la jelatua Ye valor 

Azonecta tal eomo a arxplicó enberanmeriba, 

Els He hb de aso n corriente o conde rie 

La Coripañla brasenta los actos y pasivos er al asado de sduación Tranoara en base a la clamifcación
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Je corel O Ms LOeTEs U1ACILO s0 CÁSsiles corno Come CUBOS: 

Se espera senicm lod se pretende sercado o comsurida, en su ciclo sore! de espblencr: 
+ Ssmacrinin principalmente con llres de neqocacón, 

¡Se espera rogarar el Bco Cena de hos dc meses slju enbes 8 le deca del periooo paños a qe 
sawloma, q 

> ES leen 0 Ulea de afec, a maras qué lenga IESÍTOCO Tas, pers ser meant 
LAO pim Cora 10 pato El renos dutnia cua meses aquien 6 ber de la fecha de 

loan ed a 38 far j 

  

Elresio de bs acivos 52 alas hear 2070 1 eo ste. 

Un pase se cias ca como car arte cuado 

Sempere conaado e al CO romelde eplstación. 
Se rustere prhcpelmente con Anas de negación 
Daba bejodarsa dutanie ls 1300 meses xizutenles e la fezna 06l pecodo sabre cl que sa mena, o, 
Na leg er lero Inc ICG para aplazar su coicelición, A menda durante 135 doce meses 

eq Lentes a 6 12010 OBIpericao Cabra el que se norma 

  

LaGomper 6 oisulica else de sus pasivos some re comentes, 

Los actes y Gases por Inguestos oifordos se clesilzan como actes y pagos na pemenlas. 

Eventos posterores- 
Les auemzs paverieres mpoñswas 3 cree de año que sroveen hformasón adiciona sacra siluazión 
Amencers de la Compañía a la laca del estas de EILación MENO (9:00:06 de pjs: son inca dos. 
Én bos a£3005 Imencama Los ouertos posteriaes maorlanies Que 1 son gugrios ee aqui 50n 
puestos er olas a los asados “rancros 

Restasificación de cres del año 2047 
Citas ctas ce o5.95:2008 fr anaeros cel ao 2017 fuero ea por recelos curiginails Con 
los astros imanciaros cs! 5*0 2018 

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIOMES 

Nasvas normes e uterpretaconos 
Duarte el aña 2018, la Compa aa apicads MI 15 y NN Y porpreroro ves La ramstze y los electos de 

los cambios ongnades gor apicacón ge estas 0useza rermaas ss los dclala a continuación: 

NM 15= Ingresos provenientes de acueisos.con cllonts 
NIF 15 reeriiiza a NIC 11 Coniratos de corstucción MG 18 logres e hera elacenes reBSonSEES y 
SrapIca On Stcepcmas iman 210005 106 mgresos que surja, checos sor lis bentes IF 13



Hotas a los estados financieros (continuación) 

15 

10) 

establace 21 Mbo20 Je 260 pasos para canlaluwar há ngrsos que Sugon 26 25 pentalos can 

Camas y lequéere que los ngiesos se meÉsonuaza 1 a un roto 26 eheje la conbaprestaciór q la que ima 

enfida? espera lil herecha + carnbio des ral sfarancia cs hienas e sericias a unocliente 

Lna enfead conlebilzará un unir con on ler que queda daniro de alcance ge seca horna 20M 

cuando £e cudipian nana hs crios squiantas” 

A. Las paris de carito ho? aprobado el comirata ¿por cscrhc. pralmerde O de acuerdo con DY 

prácticas Hedizió=ales 60 Íhnce3cció) y 2 sema tmaicn a cum Y con sus respaclivas ObÍsco0nb65. 

b. Lé eolica pue idenificar ks cerechos de cada parte con respeslo a los blemas D ESM005 8 

iraneñarl 

€ El vontato ute fdamento COMETA (6 D60N, 56 25/19 0.0 9 58990, calBndaro 0 Imporle de ire 

Mujes deetfcsn Fitur de la 2niias cambian compo rasullados del corimtok y 

Es grosáble que la entidad secando la contraprestación a da que dendrá derecho 6 cambir de ls bienes 

servo os que se borsferima al gllenle. Para evaluar al ea probable la recaudación del mporte de a 

etablapbresleción uinsantidad conside ará solo 'a capaceao del cuente yla mención que teng= de pagar 

ERIN 3 SU enc ment Elmporte de le cantapresiación El que la enbaad lendi derseno 

pLede ser armenia que ra precio eslaieción mn el contrate El la pomrapreriación EE Variable, porque la 

andas puede pierera ciente Une mdyecón de precia 

AIF 15 aquien que las entidades ej9'zan 54 ¡ue co, dtentendo er cuanta lodos los hechos y cla rcia 

relavaTee al agizar ceda uro de los cinco pasos del modo a 03 comiraoa con sus ce rbes. La nonna 

haribén especia l sortabtdsd e lis cosfos ncrementelkes de omeñer un conbado p 4 cuslus 

d rectamenle ses icnados con el complimianio de LA contro 

La adoprián ce AIF 16 no generó ajusten de Maa/ pres on e Se ellas 2 a retulloges dal eyere ca 20147 

mé? el pañimona neta al 34 de desemoe de 20*f. Bl embargo. 6 96 reahzaror cambios en la 

alas cacór 4 crios nm do lestado de msultices dal y 00m 36 Muestra a cotinueckin. 

iipaclo en al as tdo de raultados del año 2047 

Impecto áu7 

Euro de vodlas Imerro ce 531 

Caro de venlos y admiración Adu al] 

Ifvuste rel pr el rela del ajorcl aa 

NU A mkirrumentios financieros 

NIF 4 estmrientos Franciaras Jerga IZ 30 roturas AE. Haconomernto y Medicion Y 

ge sare 04 perdio anales QU COMANDOS en + Sep de 4 de srem de 2012 La norte Imúne ka 

ls aspectos fincementatas de la contabilidad de ksa inemumentes Mmencama (al clasricación Y 

reedición; (Bo dsteroro, y icpcomtabuldas de ocberiras
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Las siqurentas aspectos heron conside 0940 por la Corpa sn le sdoeción de NIF E 

O Clasiiceción y medición De conferrdas 6 MIF 9. be meumentos “nangigros 24 mien 

Eubsecuentamente al valor razonebke son darbiós án iéesulledos, a cos arranizado 6 a valor 

razonadle 209 cambios en piros reulládos 175696169. La claarficoción ee los imsirumentoe +3 basa er 

sos cmenos: (8 el modelo de repnci ue adica la Compañia come exidgd naependienle pare 

sami Far BUE ación. y [bé a lujos de leche comiraclualas de ls resrunicidis eprecaman 

Iinicemente pagos de Capial e rieezsas sobre elricnto poncipa! peridiente 

q Catam da ectins firanoiras La ateción de NI? 4 ha camhiado bLrcamentaimenle la 

drenmicación de pá das par delenore da 08 Bros Mmanciaras mediar le le susillución del erfaque 

de pérdidas mouricas de b NIC 99 gor yn enrique de pórdicas emdilics: expre adas a lu ro (PEL 

NIF 9 acquiere que la Gompañ.a “aconozca Una ESImTacón par POE para todos Ka Saco 

finansicras 1 mantenidas y valor te20nabls cOn Catiios er asutados 

La adopoe de NIF A afeció la medición de ls hsiturenios trancoros de a Corrpal ia en ev delenora, 

omnerán: dise: 1 just er reñulladoa acumulados 29 0) potrmons net al 31 de diembre de 2017 por 

<B,H0. 

USO DE ESTRAACIONES Y SUPUESTOS Só NIP ATWOS 

Waias de hos ieuortas incluidos en dos estados Imancems malicia el co les rbénOS y AEMBLONEs Esos 

cilerios y asimaciones se efectuara sobre la base da 51 ansjor i3nxicimiento de los hechos Mecrantos y 

ereuhsbBnees lomando en cuenla a experencia previa sir embrage, los restllecos finales podrán dilerr de 

Esesimaciórés mousse be eatados (nancierse El gelala da msins cera yestrraciores easier Imc 

én las policas conteblee ya ae MotaB a 09 ertados financiera 

La preparación de l15 eblados Pnanceris Malu ye es Sénia: caterboz yy ezbmecionas Ex nabos its 1 llocs 

per perdida 

Eatirñáción DAA cuentes incobmablea- 

La Compañia reooocc una prorsión para párlidas recibas seperadas para lodos los ingfru mentos de deuda 

que ne semantengan a valor razonaole pira Ge resulledos, 

Las camdidas credit as esperadas sa pias e le dderenaa ends los ios de celos if qoetactuakes cordonne 

bs acuercos ¿on cemas y Secos los Tujos de efecino gue ll Gampeñía espera recibr, descontados a la lesa 

DE mares efeciéa empiral Los Aujos qe efectua esperados melirán tus de eecina pu o renla a 

aniaración de vakres sor pañanilós Olurgades por chentes L ctas meons crediticias Sue 30 Dare integral 

28305 bárnioos contmcluades ¡de spbtar!. 

A péidas crdicis azperadar se mesrocan de acudo a dos ar ques 

Enfocua gorra), ¿plicaco sera todos los actos Ímancieros copa pará ecentas por cobrar comerielos 

y sulivos conmliálales.
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> E-muquesmiikcado iitado para caras 301 CODA! comer als y acincs COn LIaCiL M5 

mp ato- 

Ession incertidetibrca 260 resgocio ala niopreioció 0 feguiatitriés Ib llarisa complejas, e los Sami en 

ds 26mas irbularias y al menta y 6 prin dad e” que se geiara el regulado grevable huturo, La Corpañia 

cokcula >Evsjénce, sobre da base de cstimasiones eo ebks, pare las pusiblas cunsectertiós Córvadaé de 

lis inspeerianes realizados por peste de ls uta aida El miarae de 65£5 PO0Wsores se Daza Sm YEN OZ 

Tacrtonas. bles LOTTO E BAPaneTca en rapera bula ANIBNDrES, y en as diferentes nbangrelacio3E 

acera 0 185 TEJUBCOR lanas maleadas por la Compañia y sus asesores geles, Eaaa dllerencias 09 

nimprelación pueden sumen en a guar vactedad de cesiones dependiendo de las Sormursancas y 

gar le domiciliada Le COMA. 

  

A E 

Obligaciones por banaficis > ampliando 

E mbr presente de los obligociónos de pares de perio y bañares por lemmnñación 26 EmplaD, Es 

Jeernna modánie valuaciones echiarales Las wal ¿cores acluniaes Implean «aras Gurpoaciengs qUe 

podrian difcair de dos acentos rmentos cue cloctvamean lendrár duger en 3 lulura. [2288 supo2 0N2E MNeuyen 

k detemnzEn de la 1959 de descarte, lis auriecitos colánales folursa. le mdwea de mortaldad y los 

aumentos fisras de los persona bebido q 1 penplejicod de la valuación, las supusicianes bubyacenlss y 3u 

mitral cl bro peo, les ohlgasines ¡ur beueboos delraos sen extevedemente senslpes a los 

asias en js sasiciónes. Todas estas posiciones se revisa” a ceda leche de care sel pertodo sobre 

3 A TIA. 

Para la oeterarisción de li Esca de descuenta él penta cónaceró las tasas de interes de loz horas 

A e E e A 

Elric se mertaliond se basa pr Les Mablás bisttiicas 00 Sxpperenda ecualbrera subleadas por al Inslriirho 

Ecunleñáro de Seguridad Social (1855) según Régulto Oficial No 5E0l cel 2d de sgosto de AXE Los 

aumentos tas de sabios y pensiones a bean et das ld esa da ir llacón fturos Espárecce para el Pals. 

HORAS HTERHACIOHALES DE FORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AUN MO WHIENTES 

A canliuación, == eniarneren des Novas Inlemacionalcó de Información É nenciera y anruendas comidas pera 

sue ño sé Sicaiébiar en eelca sera des peredos añaales que $3 Mcbrcn a ' de gnaro de ¿016 Ende 

sentido la Carpas ia Sete la lección de edoc ler eslas normas segór la sean aplicaros, cuaneo Entren q 

avencia 

A E 

KMormos | 

MIE 16 - dir loz 

SIAP 44 Irc ra bátee da Iralamentes de Icon a a Igrezos 

Moskoaaono ala MIT O. Careceralica! de pago arocpado 221 CI pergación neguaia 

Meudlkaciónas ele RIOS Alifiesn refoción Y E baión cel plan 

Modifican a la RIC 20, rta eses a lero pla a o Ca 

1 34 mera de 2019 

1de ororo de 2019 

Trcamorode 26D 

dde crerode MD 

4 de crera ca DIE 

HF A Ernie a nie 1 de enero ce c01b
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Escha electa! wa cda 

Normad dera 

MF +1 - Acuénica Cañjuñiica 1 a ener de ¿073 

AG 12 - mpuéstds a lás panarciás 

HIC 23- Cuota por pa bli 

UE 17 - Conirabes de Say uro 

Mod facina le IO Ey IC e ela o mribución do salvas eres a invecslón y smitdo 

dd nn da 079 

daa nara da 2193 

ee poro do 207 

maclinide 

ER LS pun 

Los aspoctes más relevantes de lo NIF oplipare a la Eompar la 59 3etala7 a canti std 

HIF 15 - Arendominta 

Da AUF 16 se esrvilió en enero dde 2046 y ieeplazo a 6 NH 17 Aradamientos, la IPRES 4 que delarm8na s un 

acuemdo carsiene y étendamerio SI0-1% Arencarcn o spcravos-Incentivs y E/-27 Evaluación de la 

aualancia de a lrarseocióórs que rraicían la forma lega de un arendaniento. Lá NIF 15 esteciese los 

pline os para el eecuracmmea, medición presentación y diimación de lis arrerdanienlos y Maqueta que 

lus améendalaros sergan en cuenta lodus los arrercarientes Esjo 11 rmidela ¿nico 85 el belanca genaral secular 

a la enmlabducación de los artendamiénios Manciaras segun la NIG 17 La norma maluya dos axencknas qe 

rezoracimente para los errendala ros! armandamientos ele aclivess e “poca *aor (por eperiol. compidadaras. 

personas] y arandámbrios > cóbo pliz (as decir, arreprarmiendos: cun un pero de arrertamenta da 17 

Mesas 4 Mma1041. On la loa de mico de yn graadamennte, ol imendalaró recantcará Ln pBa*0 para PES Zar 

Es pagos del arrandariente [es dec r, el pago del anndármitaito] yu 2cbvo Que Pepresenta El derecho 3 

Lear el aci suryecenla durante el 3823 del arerdamiento (qe Cecr, el getwc con derecho de uso). Los 

ener alariós darerán ressruce” cor separado el gas par bérésea en el pasivo por amandamiento y el gasto 

gorcáaprac ación an al acto por derecho de uso 

También sa eacuenrá que fos ererdataros vacya” a medi al pasiva del arangarugnto cuando gan ña 

events (par ejanpia. un cambo en el plazo del arendamienta, Un carbo er ls pagos de arendarindo 

fuuras resaltantes de La cambio er U Indios > lása ulilLada pare delenr nar 650 pagos! El amendidane 

gensraimante reconocerá el monto de a nuera medición cel casiwo de srrendamiento como un ajusio 9) patina 

por seracho de Liso 

la contabilidad del arrendador según la NIF 16 e Marinas suslarciamame se caribias especio de la 

contabilidad actual Segur la MIG 17 Ins artendadores contmupráo csificands dos lx arendarremios 

ublizande e mismo propia de clasificación que € le AE 1 y o sisinguiendo entre dos pos de 

aterdamentes: os arresdamientos perlas y les arerdarmientos iman len1s. 

A podir del anólisis realizado por la Compariá 17 Be ABRErR IMpactos sig tiFcal vos dentro de sul 2cty0z y 

PURI.



Notas a los estados financieros corntnuenn; 
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» 

MWSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORLO 

Les imsirumertos iienciens al 31 24 dicipmibie a 2018 + 2017 se conformaban Se la algorardo Menara: 

2018 2017 

No No 

  
Currie comenta Eumriente otra 

Actreos nan cloras modldos al valor rn imp! 

Cleairoo en caja pbanzar 459,141 - $08,721 

Allen nc mádidas el corto pnrlipario 

SLentas 20 Cobra Com rocosa 4,125,334 - 4,05 534 

Glras cuaTlas e cobrar 44,6% - TO 57 

Cuenlas prnanrar a paras Ca nonadas 511,764 - deba 

A AS 2515 - quo > 

Total scbuos financia 5 UE 504 - SIO05 0d - 
  

Parirco monas mido il ls atorado 

  

Oelepciónos merci ras MA SCE r4D0070 25216 149,106 

RS E 30111 1H . 3700 Ez - 

UOC DO" pagar a DD ra ae Pda AUT 239,558 2, 0'=3F7T2 

Tola Ana MAA 4,539,173 2 319,5TZ 4,496,531 —3,018,TT2£ 

E eñecina el 238 y baena. cuentas por Sobres Corales. Suena por cobrar y pagar a parias MalaC onadAs. 

otras cuentas por cobrar y Obs 3cÍncs IManciaras, Prado y DÍAS DLSTÍAS po” pagar e Aran al 

valer usa eb 3 a Naturalezb de cone sc e eE bs mstri mentos. 

hiatriventos inenglenca a tasa ha - El valor razoneble de 05 pasivos iirancarnos joblgeción Mancera! que 50 

crcuentan a legs lia ya coslo mozo. $8 dotamna comparas las pbas e interds del mercado en el 

momento de su reconositiento ical con les tases de mercado Ecluelas ralacionades cor istrmenios 

hirancieros sm 1835 Estos asinimentos se clasifican an el Nivel 2 de la jerarquia de valor raronab re 

EFECTO EN CAJA, Y BANCOS 

Lortondos dE Mancera er ssnces orales, son de br Y spornia lidad nO PEnaran Iria tana. 

CUÉNTAS POR COBRAR COMERCILES 

A de iclambrs de 2016 y 2617, 6l salido de cuonas por cobrar carromcialos so rglosa ¿ome $iguá 

ola AT 

Cienina aLALE 151 4,276 15% 

Mann Prol al CENCas de iio o E A 1141 25941 

415,414 3/033,534 
 



Notas a los estados financieros ieonimuación] 

Les cuentas par coger clientes ne gene mbaress y PpEe8N Jn periodo de e egilo de Pasta SD d.558 

Al de dinemore 09 200: y MHT ts ajerbiaá por vencimmanlo del saldo de los 50:95 ¿or cobras carece 

EAT SUE 

AH 2017 

Corrlonio 1,474,725 2,054 01 

Moncicom: 

Deia ñíbcias 124.51 123,802 

UeEla HO mies 12215 23,507 

24913 15 Us 40251 38,111 

Más ce 1H clas 1235037 "ET AMA 

san «05.371 20.021 
  

A comirueción, ss presenta e! movimento de de estimación para Ccuertcse de dudoso cabra al 44 de diciembre 

de 2618 yde 010 

  
2018 2urT 

Saldo al incla 141,588 258,085 

Mor (mencgl: 

Prowis ón 48,449 - 

En as - 185,515 

E] 121,8Rd4 

Sau ad inal dan, 147 141,523 
  

10 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

A 31 do diciombro da 201) v 2017, pl se do da olas cuantas pos cobrar se cngonicaba conaduido 26 la 

Ue manera 

    

2414 2017 

Hold 0 oido dema leal sedas (1) 457,32 di0. Ta 

Piucisitar Fi o 17,115 “40.215 

Dira BL, Ur 5.587 

653d.69 204.387 

(1. él 31 de diséerire de 2018 comisperde a coldo De noto de <ródil deemadodolreda penarada en redamas do 

Marzo a la abra a dra oo nr er a Tudo el eo BOAT por EBRO y 227,262, ressectvarr dh. 

[Reclápe de mpueetop lgsalela de cbvecjs del año 20018 por 450.771 

ZU
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4% 

1 

21 

[4 Cxrmpende a pramison de mpuisate a la salda de duitor que ss dñgra én paridea cue quieran nd ro llar 

abba AO dr pea” a prada del banos 

INVENTARIOS 

4131 de diciombre da 2618 y 2017, al65kdo de mvonmanios $ desgls: sora 30ue. 

s01p qui 

Irena de OI ATT INS Fa zód 255 1d 

Monerna es y Sun slros mama ar] 

liveñidéos en bráneto SimT “0 Dra 

4,406 518 3608/0441 

  

  

Mancae PSI ra RBA 424027; 1113,468] 

711.531 AE31a77 

Durante bos ahcs 2018 y 2017. el mcariento de l cstracós pá >20kscernib3 2 CIO Sque. 

  

  
  

2008 am 

Baldo el ima 111,46 19 ss0 

MR (mr) 

Frrustn 25.511 97 BER 

Fiesta Pest - 

Saldo gl mg 14,907 dar 
    

PROFEDADES, MACUIHARIS Y EQUIPOS 

Al34 de diclarbre ce 2016 y 2017, al sado de preledades, maquinarias y equipos su formaba de la squrerte 

MianigrEl"
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22 

1d 

rn 

al 

pata: 

Semen 00 

Cde hizo 

hialaiano5 

Maaurtanas y eos chi 

era Ina 

Mueblas y eruenes 

Equiper de cámpeto 

Ecuipos de cllana 

Obraser moasjo 

Total covto 

Dacreciación acunrmlada 

Depreciótaórs o ca 

Valar nana 

    

  

  

  

RA] Hallo al lo 3 

2: Went Made Trmandc- Hi de 

diciembre Adicio: mo dcienbar Arico Ventas rncdda — ciclembré 

e 2016 l-3 Lar qe 2017 nn yo bajas [E] de 2018 

2647 04 507 (IM Fira 4302 594 

2,299,207 - ¿Ar Ba2dar A HA 

3107 5553 - 55205 art - 11.530 

Fan 19,244 (12.5001 da E 231.444 

053332 - 125459 — 1H it 510 70,31 - El 

01,502 1404 - 12310 100 » - ':331] 

202.933 2.5% - MAT Es ¿DF - - 235.714 

2 sa - 23330 arí - - ci] 

5 4903 13,7eL 339.5 

7.159.504 anbbe 117,669  2,045251 51.582 OTRA 1504,14' 4,560,990 

E A AS E A ES A ES 

O E E - 15m TAGE 
  

Los lerrenco, eáñaos y mod raros se cue gararilzar do obl paciones irancerát ¡Veáse Molgó 14 y 25 

walorrazorabl= deber inado medarte 2valuo reéliaco en 6 90 2916. La perercia considera ro No "ay Poior De 

cmibas 1 alos regata ble ce eos ac vos dede ln iacha del ultimo ala realices 

taza Hota 14 

PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

Luramte 6 años 2018 y 2017. el rocumiento de prociédades de versó” Le como sue" 

Terrero 

Écilcio. neto 

Mar no 

      

    

A] E E 

5h $1 de 

dAeigmbre  Depr  islumbre Dip 

e 2015 lación azi? ón 

6154d4d - ól564 - 

Pe 413 4145411 a 

IE (usd 1.05:427 110453 

  

Exrdo al 

31 de 

Tranalo.  dlolombbre 

sencia ce 2014 

(315,644 

10.453) 167925 

17H El 
  

Las pruredadas de nuaraión esteban compradas pol an PEO, ONCINBA y ANOS gal ocn LOICAdOos Er di 

Me José Gomez Gauk Lolesciór Sente Hogtre Me 12 EL. 3 Via Dáote Keri. TE Durante el aro 2017, 135 

coniedades de NYerpión gerararón Ingrapoa por araraaruentas cord, 222, par laz rule metia no cerrado
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15 

de ¿rárdamiento operateo cobro en nia 4 da 2912 260 vencimiento (0 junio de 2017, an embargo al 

¿anime he ceminado > las partes on aprl de 2047 4131 08 diciembre de 2016, oslós propiedades están 

siendo utlizados por la Compañía para 6 Opera por come mota se realizó la bansfcrenca d propiedades 

aqua Y Equ. 

OBLIGACIONES FIHANCIERAS 

ál 31 8 dciÉmbrE de ¿018 y 20%, al saldo de obligaciones “mancieras y discal gr la hara de iiberés y 

MELITAS E HI LIOME: 

  

  

  

  

Tabs de Mat lei ds Cómo rg 

merda A para piano Thidl 

AÑADA 

Banta Sanlardo Irkeralicngr S5óbC, 11 Abla 1 14 e 12 250 

Ep Probar 17] As A Junio 06 3019 133,312 - 136,2 12 

145332 140000) * 54.56 

An 2017 

Aanro Santana Irratia On 1) Abril de 3 RE LATA TH 1,404 553 

Esa hleraclora! 5,% E A E EE ER - M5 

251.311 1409013 151,106 

F= Tan lia 

MUA die mbr de 2018 les ob gación se ercueriran quranlicados edante ervaga de una Pipoteca amieda 

sobe ¿eran ubicado 89 Quiza por 1.992 631 y on fe Sormmaz Gall de la parroquia arq por 7,154,497 

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Aa decirme de 2014 y 2017 4 sado dte prwesdacss y clas Cuenas por 8960 5e desp losa como ku 

DE 2H7 

Picszedorss coles 1 Se2 063 

Piepedorms de calenos 27 3121.00 

Chus 0 251,1 22.E5t 

74407,154 AA 
    

IM ncluge promaón de impresto ala galo de EIC por 111.1132 05 807 06 el año 07. 

PARTES RELACIONADAS 

(a Saldos y irenascciónes con accionteles y partes relacionadas 

Al 51 de dorambre dle 2018 y 2047. des saldos 301 cobrar y por pegar con Bocmmatas y partes 

rebeanados + raban da bl apguentenanera.
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Por otra 

Salle Sou end 

Femilcarler E a, 

Anlsr ERAA 

Porrsaar; 

Ar EA, 

Margarita Dra re 

OA 

Habu de 

k relación 

Relannnada 

Arncrida 

Sueonizla 

Aroa 

comarcal 

2018 

Codo 

Pala plazo 

LauwJy 

A] 

ES Aa 

61 48d 

Ecsla Piro BOLO 

Escudo” 102413 

Ecuador - 

209415 
  

  

207 

Lérpo Er 

alar primo 

aan 

E Eh 

- qeb 57 
  

A A 

> 217.822 

- 11,673 
  

379,772 3025204 
  

Largo 

E 

411 sz 

119,72 

16 Sabor generados micpalmenta por ddencos por 179,772 y pa aparte roobidoe! la E pa SOLE 

Jue en aos abel fur recraibdo COM CIS PO PAT a SOCIA. 

Durante los años ¿016 y 201, lis pricpañss Iransacconet Peburdss con accionisias y pares 

ralacionedae feron las 8% JIEMPA: 

Morgadla Bravo 

Dra rgwo 

Cáñát Sucalón 

  

qm 20tr 

Divide: 

Pazo de de Fagor de 

Pose Pubruwrnas primiamoa pagados  prielamos 

Fraardar 15 JUL 158,5 10 A] 64,492 

Eaandor - 11.649 - 0325 

Enacor E a] 

156000 151195 EIA 21D 
    

(bj Térmaloa y comidikt irás dé las transecciones con porhs rolacionadad 

Las Iranzaccónées cón pares eaconddas se palráó eh tondibonea y dérmica acordados emim las 

Porres 

tel A cminicbiacion y alta can - 

  

Los membros de 3 alta pomnistración y demás persones que seunmen la pesción de la Compañia 

INC peTAR Es gerancia pedernal, 451 ROTO 106 2CI00,51aS que E PEPreserien M3 an Papas: + de 

diiembra de 20M 7201 00 dNEROCIÓNES no hablwraloa y felaanbes.



Notas a los estados financieros ¡conuruarin: 

(di Remunaraciones y compenoaciónes de la Geraricla Clave 

La geransa dave 42 la Sorpa?la ius lá germen qe.era, sub-qerenca inánceis-adriiradialua, ab- 

garenc de perscunes y sub-garencie de gedión ¿es hakeriba ra. Durnle dos ik 201448 y 20117, has 

imparbes PEGOPAACHELIA IA A NB laa iereñctas creais sudo y ereñicios ack 

y borifceciónes de a perencis clave de la Compañia, sé peesan Lan corro quer 

    

HE z017 

Pemruntlacianes 20.547 208 423 

Exvafre az ter Sn 5.503 

5617 331.205 
    

TF” BEMEFICIOS A EMPLEADOS 

da) Corto plaro: 

ál31 de decente de ¿018 y 207, e saPo de ale 0s a errplaados coro plans e apio Lx01mo 

slee 

2018 2047 

Baremo sodas. 154,390 140,755 

Pamonación de rana arar DET 23056 

SOZ.PbE d77.416 
    

de) Large plazo: 
Mediante *edución puelizada 6 el Regietró Oñzád Ha 437 del 28 24 2ñero de 1389, hi Cotes Suprema 

de Jero dispuso que bs imba.sgores 101901 +6 a la jubilación pátrona tencionada en cl Codigo 

del Trabajo sh paojuicio de lo gue ls oresponga soSm la Ley 96 Segur Soca' Obligajoo De 

conformidad con de que menceora el Gódes del Tabago 05 empleados que par aer icinco años q más 

hubieren prestado servicios COminuEda Y Iniemlnoidarénia, MEnaran Ienedio a l IDIAOs par IE 

erpliesdores  elciana manta, ls emp apor ne a a ha de a des do hiba cinco verde 015 

y menos de Velhas 4705 de imbar coñimao e itertemprda, ndrdn deracho a 6 pare prapiccional de 

dicha jubilación 

Asi taribién de azurerco en el Código del Tasbaja, y Comaaña lendia un pasito pur ndemizac ones 

car hs escaleras ple se sepan Esta proves ón cobre as beneficios de tenrinación de a reliznn 

hbxual porcesabircia sella por al ampradoare par el “rabouador, el enipleaider bonificiaid alaba akir 

can Al e nmcnca por Seno delequivatrsé 8 ultima entunaacón mensual por cade Jo de 0s años de 

Sons prstados a li tisma ampres3 0 empleador 

4831 de dkembre de 2118 y 2017, se cakacoree de beneíelos de largo plazo 26 formebén de la 

squiete uma. 

25



Notas a los estados Ínancieros jeontrcecón: 

018 2047 

Jueblapon qatrorl 330.06 502 

Dpsanco 25 2 que 

Pear por baficion de argo plazo E] Ar 
  

La siguiente abla iesuma el mowrniento de lo provsión y hs componentes sel gasko neto por jubilación 

palmnal y cesahició recorecidos en el estado e resllickos ilegrales y el Imparña reccnocdo cn el 

esteda de lación Menoera. 

  

  

  

  

Jubllaerón poltronal Dosahucio Tea! 

2otÉ sat? mnb 2017 2m4 2017 

Sado Aniio E E E] 456.005 

ioámiordo ón! poricao 

Baralt ganar - - MAT 1204977 quorar A 

Calo laboral par gar inca Bss Eta AAA 16524 YI 1ÉF 4,6 3 

Eoglo lirancite 1,AFD A 22.15 

Efacio de nducciónas y lisuidaciónes anficirazas [174.820 (27.827 - O 

edita iganca] aduanal dol arto LA AR 750 (arms! 12020 152,074: 

Salde al nal E E E A 
  

laz proripales supuestos arfianates usgd0s an ll ceemingaén del psico por jubiación palma y 

desabyco hue los squientes; 

213 aqu 

lana da MF IEN IO Fa 402 

laca de aaanr 11 50% 11.80% 

SSA EE 1 ¿Y 

fab= 3emo=0ldad (ERA o 

Tarro ce mabrez AE 

¿mauedad pará piblst or (liémbres y Mare) LES ¿a ofca 
  

11) Electo prsseryedo como pera de iros grasos enel estado ce dla oe inlegra Ea 

TE IMPUESTOS 

(2) Impuartoz por retuparar a mmpluitios pon Pagar 

Al31 de Ckerbre Je 204 y 2017, el saklo de impueslos por recupára” y por para" 59 formaza de la 

shuernemanea: 

26



Nolás a los eslados dinancieros jcrnuacén) 

  

    

2094 2017 

A E 

Rabns ata enla here col ao base Iroral a ES Zar DZz 

Resenarnes ec lA 31,05% 

£rédita Hibulan or 130 (bae lied fai 105.472 2 izda 

H6 005 ay la 

Pur pagar: 

Pupcesio al Vals Lpasado 205,272 1 9 

Falareiames ys ente de mpuecto y La Toreo 16,110 7,213 

Ralenaoraa de WA TÁ El 

223,707 5.7 
    

JO impuro a lá ranita 

Fesanocidó ín rmauitados del año- 

El gano vor rapaealo 8 lá réciá qa se muera en pl estado de cosukados imezrales de les años 20) y 

2017 como syue 

    

  

2015 ar 

Anual ls rro corenie SiS 311455 

iras 5 Menla lento 45 DGI 1055 

67154 215430 
    

Concillación del reuullado combi lr 

Las paridas que prncigarmenia afectaron la utilidad confabla con 16 328 par la DEAR TI cIOn del 

impueso 3 lá renta en los eaños 2018 2017 lussoa las sy vendes. 

2018 2011 

Mires añ des mnpuecto a Corera 2259,984 1,465,553 

Má; |meboó)- Páridas de concallación 

Calar e Ueducia es “ira ide 194 Anf 

Deduciiriss adicHnabes Eds - 

2581,273 2,247,419 Mia or a e 

Taca de mpueslo A A 

EE6L7SS 311.355 
  

27



Notas a los estados financieros :sunuacón 

Alí de a cevrbre de 2016 y 2317, e dele mineción cel saldo del mpréo 4 bs réria por ecuperar fue 

EXA 

    

  

ana 207 

Praision para impuealo a 2 trha camenle TE 515145 

Montes; 

Enbara ibulanio impresion a lada de du 1652.78, 

Keercanies e la ende il año 1233502] 

114/21 

  

aldo por rec perer drbace [Para e)) 
  

IMpuesla difeddo: 

Alidgdicióerbro de 2008 12617, el pasivo porimpuese d terido se rata de la quiera rata 

Enlado daa huaeclón Estados de rcoudados. 

Armclere ¿bite Jelgalto] 

2015 hviT 24 2611 

Depreciaada de bro laos: A del e] E] 20,073 

Prgwigión pos bale cia ale frrerlarige 175 127408, E E 

(21 32h; ss 121.325, Praia once al panal y sao 
  

ES CS (45.000 An 
  

Poo po impares 3 clonado Ando 3011 
  

de) Dres asun mlecionedos con a | impulésto a ll renta- 

Sibaición Mata ma - 

De seuerdo vom deposiciones lgakes, la sutondad trbulana leno a fosiios de revisar is dec arcas 

dlel apresado be mota ce la Compara, danita del zo de hasta hos años peoleniórés condados á párr 

de ls “echa de presentación de la destaración del mpuesic a Ca reno, siempre y cuarico lara cumplo 

RAEE AE ES 

2131 de dicen de 0 1E y 247, 48 erro giosas paaiantes por Percalizacción de añoz añleribasa La 

Compañía noba oe istplida 21 lez úlIMOE bes años 

Delenmiasión y pago del impuesto a la reni- 

El impuesto de Ls rento de la Compañfa 6 determaa >chr a basto gr ul ton dr e 314 de desembre de 

sad perodo llssal aoicando a as allbdaces gramibles 4353 del mpueeta aa Menta vipente. 

28
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2 

Tasa delonpuesto 3 a menta: 
La sés del Wpuests 8 ls sonin os te 28% En el eses e que la SrceUaS lang arconetas E0cOs. 
parkces, contentos, bonpficianos 6 armlirps rbsriarios 9 BBeigico er pantucie fntales 5 
teg menes de menor mposicó” ecn Una portripacón pirocta c Udimoto indardus 6 camunia gua a 
sopanor sl S0% el msplial socol o de aquel que curerpo nda as y aliada 06 la suce, se 

menta bass ce mpues'o a la santa er 3 puntos porcarrua es ad tonales 

  

  

Cuende 1 ruercunseca parpacor de los accasnsas. ml e ara cs Pas + negras e 
menor puc ars mempe ql SP, Dos 3 pus q ems abmales tas ce 
seria e aplicado sabor a propomón se la base impeninw que cemesparda a dh. ha parts    
Azmnema se azucara la tania de impuesta a la rento más 3 pur tos porcenalos a lod lo bass mprriblo 
4 la socieelas que ncumpla con el deber deformar ha composicion de sus accionisios socios dps 
cel Eu jemes bengicanos y emáares coria a lo que estaba la Loy Ougárica de Régimen 

parpuiras de ovas   Tineo lalo y las resolucienas que renta al Servicio de Rertas iriamas, 5 
scr que fugren aplcables 

En caso se que la Compala sarverta sus anivades en al pas e1 hos ricos y cercas gue 
estubiera lo Lay Cugánea ms Régmman Trbulans Into podoa cesos” ns reducción on la po del 
binpuesta a a ferfa edo O pia pormenhaies soso el moro remera sempre y coto costes ql 
Sorrespendianle querer co sacaal host sl 24 de dicembre dol sua sete ado 

  

Anticipo delimpuesto a La menta: 
Elarbapo 39 delernna sobro la bese Jo la decloauordelimpuedo a a renta del 220 mmedolo antenor 
acond cesos porserajas al valor del li cota "menos canas ocn) aan jota 
Ingres gasares y 2oxos y pastos carluenes Flaricho será compensado on el impuso ala senta 
dado rss sysrapiltl 02 cevglecón sata casos de siepena En ces dee qu el rrpuesia a ba 

erta cusco fer ansoor ALantopo EWTCRAdO al 3IopO RN canumne ro Prpuesto a rene mínimo 

A rmbrén se cocrár dela astermación del 2:06 90-30 moueto a haran los gastes nerermentalos. 
Bo: gsneración ela rugro empleo > mejgrá CS essa salon, y 68 gane sl áquolls mvarsis40s y gobtos 
etecilvamerte resfadas, mlaconazos con los bengficiós Inbusa9s cue pera a pugo del mpoesta a la 
rs iecumace «l Gódgo Qrgórmgo de la Puduccin, Comoras  Invgraon para les nuera menear 
ss conta olas afechacianss por aplicacion re mrmas y prncipros em abieos 

Tess bus en mnnOraras del DOGO del ANTES da MOLES A a renta as SOSA Tara 
eensltaces a parí de 1 veses pal Códyo de la Producción Caer e 1 sermones hasta 90 un 
pero de 5 años 

DIAS en blectinos 
Los amenos y aurdades cslculodos Cesgués el ás 

Sou ales rca y arargoras radoribs sr y Ecuor y sepr de otras yo alados acne 
dex += para zos fecoles 6 jurmdicción de meno: rmsesaión a de penenes 

3el impuesto s renta, dibuelas per     

entrarares no dom  
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neturalas no egidentes qn el Esaror estan estribos 26 impuesrlo a la PRemia: 

Esla tasnición na aplica sl el senefcaro clero quién 2eondricamente o de hacho hana + poder de 

corimblar lá al bución de digone” del boncigió +5 uñá pesohe malural reeadame en el Ecuador El 

rorzantaje de relanción da dhwdendos o 1 lidades qué $e 6pqué al mareregravado dopendorá de quien y 

dorde está localzado e betefoaño efeclim, sn que a pere ón dilemenda ente la máxima taria de 

impuesio 3 la 18013 para 2950036 nalurales (1506 de tarifa general ce Impuesto a la Torta pre dia pur 

SOCIE e 0 

En al eps de pue ke destendob sgan dicbibudos a sabadades 20m 3068 En paros “ecalaa o 

sagimenas de mener mpesición 58 debe aplicar une retermón adicional por la diferencia er loe lá Las 

mésna de Lbulación de ana pereora 1atiral 3295) y Sarlfa de impleato 6 la renta corsorpiio aq ica 

para socesades (22% 0 2h, 

Cuandc la sociedad que disidcuys los chidas e ulibdecies mcurmpla al daba: de informar sobre $0 

composición accimane se procederá a la relención de imcuealo a rento cobras chos driderdos same 

si sb ales Un boneliciano alert ratlende 1 81 EcLadcr 

Cuardo una sore3ad cetibuya dredrndés 2n009 de la terminación del jetazo econámica 1 eioigue 

préstaros 22 dnbr A su 5ocIbs, 20 s4AERE e Bkguns de 3us partes relacionadas ¡préstamos ño 

moras asa operarán sa consjderárd 6071 pago de SR derdor ANAScos Y por Son quenia te 

cebo ectuar la rolerción comespomipete a le danfa de impueeto e la rente corporativo verle 3] 3 

en cursa sobre el mono de takes pagos. Tal ralenckn berá declarado y pagada dre Sigue de 

alectuaca ycorstiviá crádito tigulano para se eripresa en su declaracó” de Imeuesto a la Forma 

impuesto a la Saldo dle Ciiisos (5) 
Eras o a la Salcia de Dies es cel 5% y pava a lO Equienda 

= Ladramsbrosea 6 ráslado de drig2s al Exder or. 

a Los pagos elcoluades dredo el oración, MALE Equelos alzpeos 200 miras ina tct en e 

extetiór dé Rs perñona ráturel o uy Soticdal 940 EMaroz 

= Lasinpatacior== pendientes de pegó Mágalrecas por mes de dese (12) rissez 

2 as esporlado nes de bienes yservciós peneradas cn el Ecuado, óctuádás pol persas naturales e 

auisclacón Don albidas en el Euurdor. cuarzo los drisos comaspanidientes y bos 350€ por G104pLo 

dedichas exportaciones no ¡"presen al Ecuacor 

 Cuinoco bi salia de diesax se vobdu¿ca como resultado de la compensación 6 neleo de 35K108 

Aeudarek y Seras cor el emeror. la basa mpratte está Corstpuida par la lotalkdad de la 

Spercón. es decr, lalo por al sale nato dransfendo arre porel rd 10 CY perisado. 

Eslán xentos del Imouesto a abalda de Ciutsas M5 DI 

+ Tramekerenciós de diner de hecta es selarjas bósinos un fcpdós pOr Pret. 

+ Pagos reelecados elestenor mediante derjelas de crédilo vo ttilo heces 5500,
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e Vagos realizados al exleror por arroritación de tabla. e mlerzñ de erdditós aceros per 

wsébluciónes Mrancieras inl=macrnaka can un phz> meror a 1 año desiapdos al Franciamienio de 

invesstnes prnidlas en el Codigo Grjánics de la Producción. Comencie e Inmrsores y que 

desvern miereses 7 las 19595 Peeranc. 75. 

Pagos redisados al palenrir par cpenepla ce riuideridos: defrimiccis rr Soda Macirialax 1 

satranaras domieltadas en el Ecusdor, después del pago cel mplesto a la renfla 6 vor de 0798 

scodadós eeranjeras o de personas matas 6 msdentes en el <cUador, simpre y pando ne 

són dsmisliodos en paralsos fec3 bs 0 JUNEdIcao ES 04 METOTMpas cÓr. 

El Impuesto e la Salda 49 Omses (180% goorá ser utilzado como crédito irbular? para la delemmmación 

el ropa li renta hasla 707 5 años SMPprE JU haya sido orignado En la mpontacór de Malgras 

paris, msumos y bienas ce capital son aíaldes de que +e30 IMcoO'pora20s an presos. rc Clas y 

que eorstra en el listado +mtdo porel Corrió ce Polmia Tabutara. 

Enajonas ón de ecc lomas y participacion 

58 erajenitan gravadas cof el anpueeto a 6 teme. las Llicedes que perabe” lis SOMedadeE 

comivdiadas 0 10 en Ecuader y las parsoras ramas, ecuatorianas O exiremaras, reskientes 00 =1 El 

Pals. Srovanmiantes de (3 enEgenación erecta € adimecsa de BLONDE > pañepaciones de socedaces 

namncabads o Estañe cimientos 3anmenentas an Ecuador 

Reformas nbutanas 

En e Supteento del Fegtstro Clica! No. 509 dal 24 de agosto de 2216, se edo la Lay Ó gánkca para 

el Fomento Produclivo, Áltaeckn de Invers ones. Generación de Erroleo. y Eslabaisd y Equivra Fical, 

y er el Sepreriento del Repisiro Oficial ho. 397 del 20 ce dclembre de 2018. se poblicó 30 Reqtaméers 

Los prrcipa 85 N298T1NES y 12197188 IMOLLAras son (05 6 tenes 

Impuesto 4 la renta 

Incrarrerte an e imita de deducóildad en gastos de promosión y pubkaidad. del 9% cambie al 2043 

doliolal de hgresca gravados. 

La danfa de mpubesto a le renta es del 25% 10 coslanie a dcha dana se sunará 3 purtes 

PO en 1386 cuando, 

* 6 Compañia respacío de sus accionicias, sccra, paricides. consifuyentes. bareliclanos O 

STING, MeLrrplan e deber de Amar qu COTPOBcón SOcelara, 

* denim ds la cadena de promecad de loz respech0s e-e09chos mapresantelnds de capital, esta Ur 

itular sidente, establecido e emoaredo er un parslss hiecal, ¡unedieción de Menor posición a 

9 hmnen prekerehle y el beneficiario efecliv, ee reeidente hesál an Ecuedo 

La adición de bes (4) puntos prrcertiales amkslá a loda lá hase igor ble de le Compañia cuando el 

pecentas de panic ac ór par quienes se ha ar cima en cualquiera de las causales a7rhheres sea kual 

Y uparior al 50% 981 cepribl ecoalo de aque que comesponda s ls natursieza de te Compara, Cuanca la 

rencenada parbeipación 296 intenor al 50%, la tarifa corespendiente a anciedadas más tres (2) puntos 

porentualee aplicara 20bre la proporción de la base Mporble que corresponda a dicha pariepición
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Se ebria la igurs del ¿nop de Impuesio a la mnta micro Si 10 606 290 impuesa a la renta CaLs5Lc 

0 9,4l mipuealo causado en el ajeredoo comenta ere nero: al artigo pagaco Más ES Menciones. al 

comiblyenie enorá demzbe a presentar Un reclamo de pago mdobide, 6 Una kill de demblisión de 

sega ames 0 ás llar atte moá lo directamente Como cnbdo bula En mbarizA e para el pago dal 

mpuezk a 6 renta que eáuée en lá esbrecios impositws quines y Patio denim de 5 años comtproa 

dese la fecha ce la desbración. 

Haslé el meá de pario de cada ao, los contribuyenios podsán solicita al Diracior Gervaral del Seno e 

Rertaa Inemas le escñereción u la educcón del pago Yell anlicipo del apuesir a ls renta. Cuando 

dembester el torna sustentada, que e qarecarán perdidas en mes aña 

18. COFIMAL SOCIAL 

Aly? de dreamers de ¿014 y 2017. el samtal soc se ermierta cotlorriado de la quienLe manera 

20. 

    

  

    

Húrsara 

de Valor por Valor Partic!- 

Accra Pala accionos acción mira palta 

Anar 5H Sn. Calz Rita HA 1 HA. MU 

Ea Pacs Micro Margarló Scuacor 644.505 1 PE MAA 

Aira ón rana Carios Fdugrdo Ecuaner 1.51 ! 1314 91M 

941.300 Ho 

REJERVAS 

(8) Rezarva legar 

1b] 

La Ley quiere que ee Iremefera a la recam 634 porn rias al 20% de lá uldidad ela 6ñUBR Masia 

cue la vagar lepae peroo renos sl 20% dal captal cal Dieta “era ho puede dilribuse como 

dndendos en tecla, excaplo en case de irudación de € Lompaañió, páto puéde uti2areos paña Subir 

pérdidas de operaciones o para coprlalmarz 

Cor decha 16 de abrí de 2016, eredlenta Arta de Junla Gereral Coiraordirana de Aoboniatan Ec ESA Ó 

tera 134712 prowermates de resaltados sournulados a reserve legal 

Resera Tecullaira- 

Goresponde a arories generados an adivé entenorea qué No “eprescrten par la Comparñk una 

Coiacién Somiacdal de emragar electivos u ola acbwo Mancera o de Mecamnar ecb406 0 DAsvas 

francaros ni pomerponden ] coniraos que requertán la ublzación de algór iesicumento de palrmanio y 

que puede csar lira per incrementa rel caprélocelal e para abeorcer pérdidas. 5 185 MUDIerA 

Com leba 18 de sbrl ele 208 medart Acta de duna Ganeral ExXtroorénáta de Accnatt te Tencluke 

danatenr 1,212 420 pretendes de "esubedos Ecumilarios a mesma Stutetwa 11,039 153 en el aña 

2017 medienta 4ote de Junta Gene al EAr0r nara de dtcrnldas del 27 de juto de 20774
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OTINDADES RETENIDAS 

tal 

lis) 

Ájubtes poradopción porndmera vez de las HIIF- 

De acuardo a la Resolución No S6/21694 1FR5.6.130 de la Superkercencia de Corpañles, los 

ajusten provententes de te edopoón par pimera vez de ls Normas Inlrmeaioaakes de Información 

Eran MF. que generator Un caldo debdor sn prrtra ercabsuitido sr M0 -«esbbedos acumidadoa 

y E dal ui ejercicio ecenprmoo conc ido, sl lo Poem 

Rirsarra de capita 

De acuerdo a 6 Raesolicór Na SOKO COPA FAS61 007 ce Le Eupeinlerdercia de Compañias, el 

saldo acreedor e les cuentas teservas de caotal y esaréa per vabiazión generada bda el año ade tor 

al pericdo de tranacón de aptación ce 65 Normas Intaraaciónstes de Información Pinenserá, deben $61 

trarelandos a la cuer la rezutados BCuMuUlados y En podrár ser capitalirados er la pare queiezceda e 

valar de laa pr das acorledse e del año, Sl las hubiare, y ser dario a das acciómitl3! 2 0450 0é 

dukación de la Sormpañia. 

Al dice cEreire de 2018 y 2007 inoluye 533.676 de resarva de caoHo y 1,502,743 de reserva pul 

sali eción 

PRGRESOS POR VENTA DE FRODUCTOS 

AE de desebre de 2018 y 2047, las mpresos per venta de ordacics se formaba de la s5: Rie rencia. 

Hb 2017 

Irdacinol A AS 

Agrosta PERTAIA 136, AA, 

Hunciór DOTES] TEM Md 

Cero 25,55 3.525 
  

75 131,504 20.256,50) 
  

GADTOS DEADMINISTRA CIÓN Y VENTAS 

2131 de disembra de 2018 y 2047, qe gastos de údrimitirscón y de ventas ee dormraban de la Eiguiane 

IMA
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Mia 2017 

Aciminió- Arminap- 

bras ón Wentoz Total Each Heras Tolo! 

arios le Des 1169 42 ram ai 1,405 769 2 124 4ET 541507 1.7515 

Pati páción 3 lrabajadares ANY A JU TOO 34.98% 7 Ta LEDO 

Elcaprarios orton SO4E2r LE MEGAS PAF137 2 ,BLD 240.351 

Ir pesas y CORTES 38,E05 107,157 205 44 35 191,P55 154,046 

Trarrporle - 202.455 5, 485 El 151,453 171953 

Dar EG Ora LrEs y BIBLIA 126,434 20.165 A E 1 131/67 

TS ¿361 25 A ETA 22.5 14,125 

Manlenmienoz 6543 1.aés O pod 7: 119 

Gl 06 ja 18 3ra 27.41B 55. TH 21. AR ¿a ida E0,91 

Dear dae EL 23,419 52,48 325008 247 206 5csde 

Musslrae - Ec2 37.002 - 3120 3.529 

Gastas de ukjuitra 330" 11,232 15 133 70 sy 552 3,260 

Oros 153,19* 111431 UA A 105,717 a11,27 
  

E AO 144,121 30528231 2116605 1453,862 152.527 

COMPROMISOS 

Con echa 26 de enero de 2000, la Compañia fima ud cánteaio con rmabABra Orperón $4 con «hebjelo de 

entegar an cemozato a Solvasa Euro 54 £ le deterano signado como | -4 phizado en el k lómetra 4-10 

ce h via Suapigud — Cóuk. E' momuebla eniragado en cemodat es de 10me grelta, con el objeto de que 52 

sonsiuya en dcho inmwstls bn edifico, en e cual funcionen les bodegas, efonas admimstalivas, y tada le 

miraesucira que Sawess Ecuador $4. requiria 61 wez la Comoañia se obliga. una voz Eaelurdo el plazo 

delcortatc. a restiur ereomcdanta. a rm, tie eregado en sombreado Junto con las oPfiaciones, mejoras y 

cua kquier Dro evanigrmuanio que 3 hgye 2onsimdo Br A rama. 

La sgenea gel contrelo 25 de quiree ados. comadas a sartir de la Inzerperon 6 el Regejm ce la Propiedad de 

Sunpaqui, y pane 206Ó" 2 sar rovado por el Mamo plazo e 207 modificaciones del meno, £ Es paras BE! la 

acuerdan Este contrate 590 0 En prices de renovación por un pariodo sitiar yl embrión, 

OBJETOS Y POCÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

196 pancpales pasos financiercis de bl Compañia. nauyen obligaciones iiancerás, proveedoras y olas 

cuentas sor pegar y cuartas por pagar a paños selsclónados La inaidad prnopal de ssdos pasivos ÍÍna7Geros 

5 financar 65 ¿percones de la Compañia. La Compañia cuenta emm cuercias por cobrar comarciales. 

cuentas or obrar a pares ralaconadas, 0095 Su8nteS por cobrar, yorfeclivd 6r espa y Bancos 48 proenan 

dircchmonte do $145 beorcores
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Por tá neturaliza de sue sobwcades, la Corpa 6 se ancuanre expuanta a loa Near ade meneco. de cróda y 

dl lguetaz los cuales BOn már gados a bayés dé un proceso de Menlllseción. madisdr y mondorao cañbnLa, 

Con sufeclón 4 ua "mies de riesgo y as ánimo Ese ptes de mane de rebgo es cribos pará E 

renlab lidad con nue le a Compañia 

El procesa independente do dro de rebeca regias MA MERO a caricia li 

smoenta lecrolga 4 mdutim Estes son moPeereadol 3 rado de proceso de parecen euiraióg rca de E 

Carpala. 

Mitación de argo. 

Coma darle cel crsnejo tolal ce resgcs la Conpña eradls cunalentementde lis cilererkes escenars e 

lets dieras eres para Tadear 1 OESCIONAS. PRESIAnies e CAIDAS e o cier Cu AI 

pue cuba 

Lagéererca revisó y acuerda las policea para b Sesión de cada oral che abs: MR, Da EL E TESTA En 

Ls $cccia7es quienes: 

43] Rlásgo da mértado- 

El risgo de mercado ss el nesgo de gue 6l valor rarcnats de los fune de ero fly e un 

nstareanto nantier iuche debico a cambios 87 los precios demetacto Enel casa de la om añía el 

esp de mercado comprende al nesgo de lase de irás la Compañia miliga al rasgo de liza Je 

mer manter ares Ob aciones 1Mancerne a aca de iria a 

dol Fikesga de crédito 

Elnesgo de ertelda es el riésgo do que ua conireparte 10 pueda cumple con sue ablgaciónes bayo un 

narumena Ínanciero + contrato de cliente li que leva a na pérdida naco. La Compañia está 

Sapa a Vengo credildo par sus aciridades pera es priicioalnaribe per catala y mbrár y ar 

3us accedes franca ra inclvendo Decó iio, 01 Danciis y olla escri facil vos 

  

Eiesgos ermdhos relacienadoe a créditos de elentes es adrinelmido de acuerdo a bs poldicas, 

procediimmnts y comiroles esabesidos pola Corpanlo relaciónados 3 34 acminltiración dal rtgo 

crediticio de cuentes La calidad sedira del cloro se exalja en forma permanente, Los soba 

peñdeñles de la clientes sn sapersodos. Lá márma Expárción al sgo teta a la fecha de 

piesentación del infome cs cl ve lor de cada che de as lives maicena 

(6) Riesgo de liquidez: 

El vesgo de lquivez es el reo 5 que la Comoañía no pueda curp le con sus colgeéciónes de pago 

rebhiiibandas non pashics fparcarss a encmienta y memplirzar los fosodos ruande eran miradas La 

sort teria el me miento en el pigo dee lacio rel Per le a larcaroz 

2 iqurdes se comica a través del calca de las sercirindes de ud Air y párordd del PAGA micht 

de a ca malicia a manteniendo cs eccdomes e Lou idez, 9 cual de pammile a h Comorñia Despurcdar 

sua aiades mac nelmartde
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La adrieriacón del mesgo Ja Iqueez mplica mieitenser suficiernne efacino + depombidad de 

imateomenta a tavés dé una adecuada canlidad de lumntes de édao compromesdes y la capecidad de 

liquidar iransacriozes procipalnerte de ende damáanio Al ressecio ds garencal de a Compañia 1800 

aus She zor a manterer tontos de máneemiento a irquts. de h dimonibidad de lIneas de enc he. 

El siguiente Cuad muestra el vencimiento de le cbllgacones contraidas per bh Corgañla 2 le lechia del 

esáado de siluarión Francia y lis noder e aesombasar dor $ veharianto en ba98 a 109 pógos 

RETIRA "O DARAS Ue e realiza rá 

más Da 17 ¡ 
MOROS y 

Harta) De*3a12 hasi E 

METEO it ño Total 

AY de disreinbro e 2015 

Otlgacere linanciaga 

Pravesdores y 5135 cLermras por paa" 5,116, 4HE 

COBNI3e 0 par ree rebecier acia - 44413 

20.05% 105.035 1947, 5% 1,593,085 1) 

249.312 - 3401,198 

2.919.772 1945711A5 
  

3,195,925 TY ros 

  

déb — £,563:183 
    

ALA de dessótibr o de 2017 

  

    

  

Cáligas reo omita. 231,70D ME 142,945 1,205.35 41 

Fruverdures y altas cua las pp Panal B5M.555 444,058 3.755,403 
GUENIBA po pajar a para ralas ona : 350,558 1,619,772 20 re 

3,545,325 TD ANTE FAT 7/60/03? 

(1. mia fr MAREAS par paga! al vana de cade da de 

GARANTIAS 

Al 3 dediciorbre de 2218. a Compañia erimgó las Bu entes garentias: 

Tipo de parandla Duncripción de ln garante 

Ten eroa y LIS Banco ue la Piodiccion Frodubanca: Lomesperda réria ablama por Dc 

Obi UDEG E IO y CURYAQA aa dos 811 el 96 2019 61 1d, 145,907 

£amoo Inemacional Crrespande ganaria abrerla 00 Dip FR icado 7 el 

Ki 10 iaa Daule on la cudad de quad l po ABADIA 

Garamrias Batacarin; lerco ce aFredusnión Hrodubonco. Garamilo 2 Sel Co mpaimlanio a a Moe Ruglra 

Murlcpaides de Suoyxuar y Mimopie del Diecrilo Meropelrar de Onda par 

25.560 cue lezha de escarmiento 26 de ob de ¿019 y 4115 con “poh de 

Cemart 

enana 19 de agosto de 2078 rescecbyvanrle
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27. GESTIÓN DE CAPITAL 

Far propóntos de gestión se capitalce e Corprála, cl capria mel el captal acconane errido y lod las. 

demás reservas de palrrmenio edrivu bs 8 06 prep elanas de la >entralodora El cbpilra prinepal de la geshór 

del caplal de la Combáñiks es risalriucár e v9 Or paña cl acciona 

La Compa gestores 91 estiucto ta de cabal y realiza los ajustes pod notes E fnciór de Ls carios an les 

condones econóricas y los reguermientos de ls cusulas Tnancimas 5 lo de mñener y ajuetar Eu 

esttuelura de ca2 tal, la Comoañla puede roscar os pagos de d vendas a ls áccióelas La CoTpafis 

mentores la esruciota de copie, Ubicenoo un ratio de endencanienia ceñido sore el cculanie ena la 

deuda nata yel espai lolalinóe 12 dela nela 

  
  

  

2018 m7 

Cbpáscres franarras MMHEDE2 151,310 

Pipsdras y bee al po pegar 3/20", 6E 335537 

Cuidar ue ra patea e airedar 163,103 2,009,170 

Miersur- Elealna 67 Laja y her ts 1250,411 100,237) 

Daria ata 439.514 PODEL1z 

Total calcmara 110524773 Aro 

Pal litircori hd y ir d 139,45.103 

Ratio e endandamdande db 

  

  

ZB. EYENTOS SUBSECUENTES 

37 

En el pertodo ecmprendide enfe al + de engro de 2000 y E lecrká Se Emiten Se eslos esisdos wIancirob, Me 

Fan oscuras cios Pechos de earóctór Ínanmero o de atra maig, quéeateción en omia algca tia dos 2305 0 

hrerpralecións5 de e salados mencionas al 41 de Solombra da 010.




