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A los Senores Accionistas de
Solvesa Ecuador S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de Solvesa Ecuador S.A., al 31 de diciembre
del 2013 y los correspondientes estados del resultado, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo, por el afo terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables importantes y
otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracion de la Compariia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables
apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieras con base en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que planeemos y desempefiemos la
auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representacion erronea de importancia relativa.

Audit » Tax « Advisory
Miembro de Grant Thornton International Ltd



@ Grant Thornton

An instinct for growth’

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad, para disenar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de
las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacién general de
los estados financieros. Consideramos que nuestra evidencia de auditoria proporciona una base
razonable para expresar una opinion.

Opinion

En nuestra opinian, los estados financieros presentan razonablemente respecto de todo lo importante, la
situacion financiera de Solvesa Ecuador S.A., al 31 de diciembre del 2013, los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Otros requisitos legales y regulatorios

La informacion suplementaria adjunta en los anexos del 1 al 5, no son parte requerida de los estados
financieros basicos, pero es informacién suplementaria requerida por el Consejo Nacional de Valores y
es presentada para cumplir con las disposiciones establecidas en el articulo 1, Capitulo I, Subtitulo V y
articulo 13, Seccion IV, del Capitulo IV, Subtitule IV, del Titulo |l “Participacion del Mercado de Valores”
de la Codificacion de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores. La informacion
suplementaria es responsabilidad de la Compaiiia, a la cual hemos aplicado los procedimientos de
auditoria utilizados en el examen de los estados financieros basicos y en nuestra opinion, esta
presentada razonablemente, en todos sus aspectos importantes considerando los estados financieros
en su conjunto al 31 de diciembre del 2013.

Audit = Tax » Advisory
IMiembro de Grant Thornton International Ltd
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Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de Solvesa
Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2013, requerida por disposiciones leales se emitira por

separado.

Mayo, 29 del 2014
Guayaquil, Ecuador

Maria de Io Angefes?mjarfo
CPA No. 22.120
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Solvesa Ecuador S.A.

Estados de situacion financiera

Par el afio terminado al 31 de diciembre de 2013,

con cifras comparativas del afio terminado al 31 de diciembre de 2012
(Expresados en dolares de los E.U.A.)

Notas 2013 2012
Activos
Corrienta
Efeclivo en caja y bancos 9 766.818 1.472.252
Aclivos financieros mantenidos hasta el vencimiento 10 20.560 20,560
Cuenlas por cebrar comerciales y olras cuentas por cobrar 1" 6.815.,629 5.574.356
Inventarios 12 5.925.410 5.080.612
Total activo corriente 13.528.417 12.147.780
No corriente
Propiedad y equipo 13 9.698.475 9.585.675
Propiedades de inversion 13 767.595
Aclivos por impuesto diferido 18 (c) 24,479
Ofros aclivos 14 104.000
Total activo no corriente 10.570.070 9.610.154
Total activos 24.098.487 21.757.934
Pasivos y patrimonio
Corrienta
Obligaciones bancarias gue devengan intereses 15 710.438 1.023.306
Obligaciones con inversionistas 16 1.034.952 787.500
Cuenlas por pagar y olras cuentas por pagar 17y18 5.051.088 3.116.522
Pasivos por impuesios cormrientes 18 (b) 634.777 902.074
Dbligaciones laborales 19 295371 557.954
Total pasivo corriente 7.726.626 6.387.356
No corriente
Obligaciones bancarias que devengan inlereses 15 4.373.530 3,530.795
Obligaciones con inversionistas 16 2.000.000 2.362.500
Cuentas por pagar accionistas 20 1.472.959 639.580
Pasivos por beneficios definidos 21 225.892 162.085
Pasivo por impueslo diferido 18 (c) 661
Total pasivo no corriente 8.072.381 6.695.651
Patrimonio
Capilal social 940.000 940.000
Reservas 4.518.317 4.518.317
Resullados acumuladas 2.841.163 3.216.610
Total patrimonio 22 B.299.4B0 B.674.927
Total pasivos y patrimonio 24.008.487 —7~,  21.757.934
A
/ 57 -
Sf Edward Cylal an Reyes'
Represeniante Lehal nigdor

Las notas adjunlas de la No. 1 a ia 29 forman parte integral de los estados financieros



Solvesa Ecuador S.A.

Estados del resultado integral

Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2013,

con cifras comparativas del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2012
(Expresados en délares de los E.U.A.)

Notas 2013 2012
Ingresos ordinarios 23y 26 27.035.842 26.580.743
Coslo de ventas 26 (21.925.920) (20.414.975)
Margen bruto 5.109.922 6.165.768
Otros ingresos 164.442 379.939
Gaslos de administracion 24 (2.661.385) (2.491.310)
Gaslos de ventas 24 (889.157) (954.781)
Otros gastos (735.847) (541.936)
Total gastos (4.286.389) (3.988.027)
Ganancia antes de impuesto a la renta 987.975 2.557.680
Impuesto a la renta 18 (a) (241.188) (607.962)
Resuitado integral del periodo 746.787 1.949.718
Otro resultado integral
Que no se reclasifica en resultados:
(Pérdidas) Ganancias actuariales no realizadas (25.823)

Resultado integral total del periodo 720.964 1.949.718
Ganancia bésica y diluida por accién 27 0,79 2,07

Sr. Edward Cucalon r. Jugh Reye

Representante Legal Contador

Las notas adjuntas de la No. 1 a Ia 29 forman parte integral de los estados financieros H
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Solvesa Ecuador S.A.

Estados de flujos de efectivo

Por el afio lerminado al 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2012

(Expresados en ddlares de los E.U.A.)

2013 2012
Flujo originado por actividades de operacién

Efeclivo provisto por clientes 26.515.423 26.610.937

Efectivo utilizado en proveedores (25.202.446) (24.898.291)

Efeclivo ulilizado por otros 164.442 (1.401.413)
Tolal efectivo neto provisio por actividades de operacion 1.477.419 311.233
Flujo originado por actividades de Inversldn

Efectivo ulilizado en compra de propiedades y equipos (1.239.891) (4.900.941)
Total efectivo neto utilizado en actividades de inversion {1.239.891) (4.900.941)
Flujo originado por actividades de financiamlento

Efectivo provisto por obligaciones financieras 529.867 1.312.390

Efectivo (utilizado) provisto por pagos accionistas (1.322.828)

Efectivo (utilizado) provisto por pago de emisidn de cbligaciones (150.001) 3.150.000
Efectivo neto utilizado en aclividades de financiamiento (942.962) 4.462.390
Variaclén neta del efectivo en caja y bancos (705.434) (127.318)
Saldo Inicial de efectivo en caja y bancos 1.472.252 959.980
Saldo final de efectivo en caja y bancos 766.818 832,662

P o

Sr. Edward Cucaléh
Represenlante Legal

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 29 forman parte integral de los estados financieros

Sr/dudn Reyes
Cgntador



Solvesa Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en dolares de E.U.A.)

i

3.

Identificacion de la Compaiiia

Solvesa Ecuador S.A., fue constituida mediante escritura publica el 4 de
septiembre del 1986 en la ciudad de Guayaquil e inscrita en el Registro Mercantil
con fecha 30 de diciembre de 1986, segun Resoluciéon No. 9131 de la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador publicada con fecha 30 de octubre
del 1986. El plazo de duracién es de 50 afios a partir de la fecha de inscripcion de
la escritura publica de constitucién antes mencionada. Su domicilio principal es la
ciudad de Guayaquil.

Operaciones

La Compafiia tiene como objeto principal la elaboracién, exportacion y venta al por
mayor y menor de toda clase de auxiliares para las industrias quimica, textil,
alimenticia, de papel y plasticos, tales como: solventes, naftenatos, alcoholes,
ésteres, glicoles, liquidos de freno, masilla plastica, thinners, lubricantes,
desoxidantes, insecticidas, ceras industriales, etcétera; para lo cual la Compaiiia
podra importar toda clase de materias primas de la rama quimica para la
fabricacion de sus productos y subproductos.

Marco Normativo

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias segun
Resolucion No.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de
diciembre del 2008, se dispuso la adopcion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero
del 2012. De acuerdo al cronograma establecido para la aplicacion de las NIIF
dispuesto en la resolucion antes mencionada, la Compania adopto las Normas
Internacionales de Informacion Financiera a partir del afio 2011. Las normas
aplicables son las vigentes y traducidas al espaiiol de las IFRS o International
Financial Reporting Standard (en inglés), creadas por la International Accounting
Standards Board.

Cambios en politicas contables

A partir del 1 de enero 2013 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el
periodo anual comenzado en dicha fecha, un detalle de la informacion sobre estas
normas que afectaron a los estados financieros separados de la Compaiiia se

presenta a continuacién:

NIIF 13 "Medicion a Valor Razonable”

Aclara la definicion de valor razonable y ofrece orientacion relacionada y
revelaciones mejoradas sobre las mediciones a valor razonable. No afecta a las
partidas que se deben medir a valor razonable. El alcance de la NIIF 13 es amplio
y se aplica tanto para partidas financieras como para partidas no financieras para
las cuales otras normas requieren o permiten mediciones a valor razonable o

o



Solvesa Ecuador S.A.

revelaciones sobre las mediciones a valor razonable, excepto en ciertas
circunstancias.

La NIIF 13 se aplica prospectivamente para periodos anuales que inician el o
después del 1 de enero de 2013. Sus requerimientos de revelacidon no necesitan
ser aplicados a la informacion comparativa en el primer afio de aplicacion. No
obstante, la Compaiiia ha incluido como informacion comparativa las revelaciones
de la NIIF13 que anteriormente requeria la NIIF 7 “Instrumentos Financieros:
Informacién a Revelar”.

Modificaciones a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”

Las modificaciones a la NIC 19 incluyen diversos cambios sobre la contabilizacién
de beneficios a empleados, los mas significativos relacionados con los planes de
beneficios definidos, dichas maodificaciones son:

a) Elimina el ‘'método de corredor’, requiriendo que las entidades reconozcan las
remediciones (incluyendo las pérdidas y ganancias actuariales) en el periodo
gue se originan en ofro utilidad integral.

b) Cambios a la medicion y presentacién de ciertos componentes del costo por
beneficios definidos. El monto neto en resultados es afectado por la exclusion
de los componentes del rendimiento esperado de los activos del plan y el
costo por interés, que son reemplazados por el gasto/ingreso neto por
intereses sobre el pasivo/activo neto de los beneficios definidos.

c) Mejora los requerimientos de revelacion, incluyendo informaciéon acerca de las
caracteristicas de los planes por beneficios definidos vy los riesgos a los que
las entidades se exponen a través de la participacion en ellos.

La NIC 19 se ha aplicado retrospectivamente de acuerdo con sus disposiciones
transitorias, sin que hayan existido ajustes a sus saldos iniciales ya que no se
utilizé anteriormente el método del corredor (véase nota 21).

Declaracion de conformidad y presentacion

Los estados financieros separados de la Compariiia han sido preparados de
acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF vigentes y
traducidas al espafiol de las IFRS o International Financial Reporting Standard (en
inglés), creadas por la International Accounting Standards Board, conforme lo
requiere la Superintendencia de Compaipiias. '

De acuerdo a lo dispuesto por la normativa contable, la Compariia presenta por
separado los estados financieros consolidados con Solfert Soluciones en
Fertilizantes S.A. al 31 de diciembre del 2013.

La Compaiiia de acuerdo a lo establecido por la NIC 1- Presentacion de estados
financieros presenta informacion comparativa respecto del periodo anterior para
todos los importes incluidos en los estados financieros del afio corriente.



Solvesa Ecuador S.A.

6. Politicas Contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros separados, tal como lo requiere la NIC 1
— Presentacion de Estados Financieros, estas politicas han sido disefiadas en
funcién de las NIIF traducidas al espariol, vigentes al 31 de diciembre del 2013.

a) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre |la base del
costo historico con excepcion de:

- Los inmuebles y propiedades que se encuentran registrados a su valor
razonable, y se revaliian por lo menos cada 5 afios basados en el estudio
de un perito independiente.

- El pasivo por jubilacion patronal que se encuentra al valor razonable en
funcion del valor presente de los pagos futuros estimados de acuerdo al
estudio actuarial de un perito independiente.

b) Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los
estados financieros separados de la Compaiiia y sus notas estan expresadas
en dolares de los Estados Unidos de América.

c¢) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros separados de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere que la administracion
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la
Administracion de manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

A continuacion se describen los juicios significativos de la Administracion en la -
aplicacién de las politicas contables de la Compania, que tienen un efecto
importante en los estados financieros separados:

Estimacion de la recuperabilidad de los activos y pasivos por impuestos
diferidos y tasas fiscales

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se
basa en la evaluacion de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras por
las cuales los activos por impuestos diferidos de la Companiia se pueden
utilizar. En adicion se requiere juicio significativo el evaluar el impacto de
ciertos limites legales o econdmicos o incertidumbres existentes en el pais
sobre |a legislacion tributaria vigente (véase nota 18.c).

e (P



Solvesa Ecuador S.A.

En la preparacion de los estados financieros separados se han utilizado
estimaciones tales como:

Deterioro de activos

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable.

Los activos no financieros como Propiedades y equipos sujetos a
depreciacion se someten a pruebas de deterioro siempre que algin
suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor en libros puede no
ser recuperable. Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por
deterioro de valor, la Compaiiia primero analiza si los activos sujetos a analisis
de deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los
siguientes parametros que deben considerarse:

a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnologico,
comercial, econémico o legal en que opera o en el mercado al cual esta
dirigido el activo;

c) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la
forma en que el activo se usa o se espera usar, y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o sera
peor que lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a
los activos de la Compaiiia dentro del siguiente ejercicio.

Vida dtil y el valor residual (edificios) de propiedades y equipos

La determinacidn de las vidas Utiles y el valor residual (edificios) de los
componentes de vida util definida involucra juicios y supuestos que podrian ser
afectados si cambian las circunstancias. La Administracion revisa estos
supuestos en forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de
identificarse algun cambio.

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia
técnica, en especial en lo que se refiere a software y equipo informatico.

Aclivos y pasivos por impuestos diferidos

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las
diferencias deducibles de caracter temporal entre la base financiera y tributaria
de activos y pasivos y para las pérdidas tributarias no utilizadas en la medida
que sea probable que existiran utilidades imponibles contra las cuales se
puedan usar las pérdidas y si existen suficientes diferencias temporales
imponibles que puedan absorberias.

=



Solvesa Ecuador S.A.

d)

e)

Suposiciones e hipotesis actuariales utilizadas en el calculo de los beneficios a
empleados

La estimacion de la Administracion de la OBD se basa en un numero de
supuestos criticos tales como tasas de inflacion, mortalidad, tasa de descuento
y la consideracion de incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos
supuestos pueden impactar el monto de la OBD y el correspondiente gasto
anual por beneficios definidos (véase nota 21).

- Inventarios

La Administracion de la Compaiiia estima los valores netos realizables de los
inventarios tomando en consideracion la evidencia mas confiable que esta
disponible a la fecha de reporte. La futura realizacion de estos inventarios
puede verse afectada por cambios en precios, restricciones en importaciones,
entre otros, que pudieren afectar al sector industrial u otros cambios en el
mercado que pueden reducir los precios de venta de los bienes entregados.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcién a la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2013 y 2012.
Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a
modificar dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registraria en el
momento de conocida |a variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios
en los correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o
patrimonio segun sea el caso.

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha. A menos que se indique
todo lo contrario Solvesa Ecuador S.A., es un ente con antecedentes de
empresa en marcha, por el movimiento econdémico de sus operaciones y por el
tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su
constitucion.

Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos
son parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y
todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compariia adquiera pueden ser
clasificados de la siguiente manera: activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,
obligaciones bancarias, pasivos con inversionistas, cuentas por pagar y otras
cuentas por pagar. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos y pasivos financieros.
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Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacién.

i)

i)

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos
diferentes a las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar. Las
inversiones se clasifican como mantenidas hasta el vencimiento si la
Compaiiia tiene la intencion y la capacidad de mantenerias hasta el
vencimiento. La Compaiiia tiene clasificadas dentro de este grupo a
certificados de depdsito a plazo en instituciones financieras.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. En caso de
que exista evidencia objetiva de que la inversion esta deteriorada,
determinado mediante referencia a clasificaciones crediticias externas, el
activo financiero se mide al valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados. Cualquier cambio en el monto en libros de la inversion,
incluyendo pérdidas por deterioro, se reconoce en utilidades o pérdidas del
ejercicio en el cual ocurren.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan
en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, éstos se miden
al costo amortizado menos la provisién por deterioro. Las cuentas por
cobrar representan principalmente los saldos pendientes de cobro a
clientes, los que se reconocen por el importe de la factura, de acuerdo a la
transferencia del riesgo y beneficio al comprador, y cuyos saldos estan de
acuerdo con las practicas comerciales y las condiciones normales dentro
de los negocios.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aquelios saldos que se
estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos
sobre la base de la antigiiedad de los saldos y el comportamiento histérico
observado por las cobranzas de la Compaiiia. La provision se ha
calculado sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar,
segun sea su caso.

Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan, ya que las
transacciones no incluyen operaciones de financiamiento.
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iif)

Pasivos financieros al costo amortizado

Los pasivos financieros de la Companiia incluyen obligaciones financieras,
pasivos con inversionistas por emision de obligaciones, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar.

La Compaiiia reconoce un pasivo financiero cuando el pasivo es parte de
las disposiciones contractuales de un instrumento financiero.

Las deudas financieras y obligaciones con inversionistas se reconocen
inicialmente por su valor razonable. Posteriormente, las deudas financieras
y obligaciones con inversionistas se valoran por su costo amortizado; y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la
cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método
del tipo de interés efectivo. Los intereses pagados y devengados que
corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de
sus operaciones se presentan bajo gastos financieros, a menos que sean
capitalizados como parte de un activo apto.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a obligaciones
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan bajo
gastos financieros, a menos que sean capitalizados como parte de un
activo apto.

Los préstamos y obligaciones que devengan intereses con vencimiento
dentro de los préximos doce meses, son clasificados como pasivos
corrientes a menos que la Compaiia tenga el derecho incondicional de
diferir el pago de la obligacion por al menos doce meses después de la
fecha de cierre de los estados financieros.

Los pasivos con proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones
de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores en
el curso ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones
normales de negocio por lo que no incluyen transacciones de
financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al valor de Ia
contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el
corto plazo.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se
reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisiéon. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados.
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f)

a)

Inventarios
Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los
costos incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para

traer cada producto a su actual ubicacion y condicion, netos de descuentos
comerciales y otro tipo de rebajas.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso
ordinario del negocio, menos los costos estimados para realizar la venta.

El costo de los inventarios es determinado utilizando el método del costo
promedio.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros
cargos relacionados con las importaciones.
Propiedades y equipo

Son reconocidos como propiedades y equipos aquellos bienes que se usan
para propositos administrativos y que tienen una vida Gtil mayor a un periodo.

i)  Medicién en el reconocimiento inicial

Las propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo
considerando que por conversion a NIIF por primera vez los terrenos e
inmuebles se revaluaron como costo atribuido. El costo de propiedades y
equipos comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después
de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles
de importacion y los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo
directamente atribuible a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de |la forma prevista por la
Administracién. El costo de un activo construido por la propia entidad se
determina utilizando los mismos principios como si se tratase de un
elemento de propiedades y equipo adquirido.

Los costos de financiacion se contabilizan como parte del valor de los
activos si son atribuibles a la adquisicion, construccién o produccion de un
activo que cumple las condiciones de "activo calificado” (aquél que
requiere, necesariamente de un periodo de tiempo sustancial antés de
estar listo para su uso o para la venta).

ii) Medicion posterior

Los elementos de propiedades y equipos, posterior al reconocimiento
inicial se contabilizan utilizando el modelo de revaluacion, con una
periodicidad de 4 afios hasta el 2012. Para el periodo 2013, la Compaiiia
decidio incrementar la periodicidad a 5 afios. Este modelo es un método
contable en el cual las propiedades y equipos se registran al valor
razonable a la fecha de revaluacion menos la depreciacion acumulada
posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor.
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Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto
recuperable estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto
recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se registran como
gasto en los resultados de la Compaiiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a las propiedades
y equipos se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado
(como costo del ejercicio en que se incurran); sin embargo, las mejoras
que alargan la vida Util o el rendimiento de los bienes se activan como
parte de las propiedades y equipos; y, se deprecian durante la vida util
restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la
siguiente renovacion significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o |la baja de una propiedad o
equipo se calculara como la diferencia entre el precio de venta y el valor
libros del activo, y se reconocera en la cuenta de resultados, asi como las
reparaciones y mantenimiento. Las mejoras y renovaciones importantes
son capitalizadas.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se han establecido indicios de
deterioro.

h) Depreciacion de las propiedades y equipos

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de
los activos menos su valor residual (edificios). La depreciacion de cada periodo
se registra con cargo al resultado de cada periodo y se calcula en funcion de
los arios de la vida Gtil estimada de los diferentes bienes.

Los terrenos sobre los que se encuentran construidos los edificios se presentan
por separado ya que tienen una vida (til indefinida y por lo tanto, no son objeto
de depreciacion.

A contipuacic’m se presentan las vidas Utiles usadas en el calculo de la
depreciacion para cada categoria de propiedades y equipos:

Tipo de Activo Vida Util Vtoe
(afos) residual
Edificio 20y 51 10%
Instalaciones 10
Equipo de computo y software 3
Equipo de oficina 10
Magquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

lTa vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.
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I) Deterioro del valor de activos no corrientes

En cada cierre anual se evallia la existencia de indicios de posible deterioro del
valor de los activos no corrientes. Si existen tales indicios, la Compaiiia estima
el valor recuperable del activo, siendo éste el mayor entre el valor razonable,
menos los costos de ventas, y el valor en uso. Dicho valor en uso se determina
mediante el descuento de los flujos de caja futuros estimados.

Cuando el valor recuperable de un activo esta por debajo de su valor neto
contable, se considera que existe deterioro del valor.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, no existen indicios de deterioro que deban
ser registrados.

Impuesto a la renta

La Compaiifa registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta
compuesto por el impuesto corriente (causado) e impuestos diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se
refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en
el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro
resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

i) Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el gjercicio,
utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance de situacion, correspondiente al gjercicio
presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios
anteriores.

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de
reporte.

i) Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica
las diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos
de informacién financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los
impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de
un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion de
negocios, que, en el momento de la transaccién, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas
o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de
aplicacion cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o
el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son
reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacion de la
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)

ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccion gue se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo
caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que
poder compensar las diferencias temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de
compensar los activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto
corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma
entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden
liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su
fecha esperada de realizacion o liquidacion.

Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion
presente legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya
liquidacion probablemente requiera una salida de recursos y que se puede
estimar con fiabilidad. El tiempo o monto de esa salida pueden aun ser
inciertos.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar
la obligacion presente, a la luz de la evidencia méas confiable disponible a la
fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la
obligacién actual.

Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para
reflejar el mejor estimado actual. En aquellos casos en los que se considere
poco probable o remota una posible salida de recursos econémicos como
resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningtin pasivo.

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir

de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones
realizadas.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compafiia que atin no
cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como
activos contingentes.
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k) Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacion a trabajadores

La Compaiiia reconoce un gasto y un pasivo por la participacion de los
trabajadores en las utilidades que genera la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Vacaciones de personal

La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el
que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Codigo del Trabajo segun el
cual todo empleado tendra derecho a gozar anualmente de un periodo
ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias no laborables; y
aquellos que hubieren prestado servicios por mas de cinco afos en la
Compaiiia, tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones
por cada uno de los afios excedentes o recibiran en dinero la remuneracion
correspondiente a los dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no
podran superar de quince.

Planes de beneficios definidos

Beneficios Post — empleo — Jubilacion Patronal

En los planes de prestacion definida de la Compaiiia, el importe de la pension
que recibira un empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de
servicio del empleado y el salario final que éste tenga, considerando que el
beneficio se entrega a los trabajadores que hayan laborado por veinte (bajo
ciertas circunstancias) o veinticinco afos o mas afios dentro de la Compaiiia de
manera continuada o ininterrumpida.

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera de los planes de
beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos (OBD) en la fecha de cierre. f

La Administracion de la Compaiiia estima la OBD anualmente con la ayuda de
expertos independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se
basan en las tasas estandar de inflacion, las tasas de rotacion del personal, la
tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de descuento
se determinan cerca de cierre de cada afio con referencia a la tasa promedio
para los bonos de gobierno, publicado por el Banco Central del Ecuador en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones registradas para los
empleados hasta su vencimiento.
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1)

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas
actuariales) que surgen en el periodo se reconocen en otro resultado integral,
el efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye
en gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por
beneficios definidos se incluye en los costos financieros.

Beneficios de terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision
de la Compainiia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha
normal de retiro. De acuerdo a la legislacion laboral, el beneficio por
terminacién que la Compainia paga cuando da por terminada unilateralmente la
relacién laboral con un empleado, es el despido intempestivo.

La Compania reconoce los beneficios por terminacion como un pasivo y como
un gasto cuando, y solo cuando, se encuentre comprometida de forma
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de
empleados antes de la fecha normal de retiro.

Distribucion de dividendos
La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce

como un pasivo en las cuentas anuales en el ejercicio en que los dividendos
son aprobados por los accionistas de la Compaiiia.

m) Ingresos

n)

Los ingresos se calculan al valor razonable de |a contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

i} Venta de inventarios
Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando la compaiiia transfiere los riesgos, control y beneficios inherentes a
los bienes y tiene la certeza de que los mismos no seran sujetos a
devolucién, lo cual no necesariamente es igual a la fecha de la facturacién

Los ingresos de la Compaiiia provienen principalmente de la venta de
productos quimicos. v

Costos de venta

Los costos de venta representan el costo de los inventarios al momento de su
venta.

Gastos

_Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se
imputan a la cuenta de resultados en funcion del criterio del devengo, es decir,
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p)

q)

en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la
Compaiiia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del
momento en que se produzca el pago derivado de ello.

Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja y bancos.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversion o financiamiento.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo en caja y bancos.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el
tamario y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter
financiero.

Ganancias por accion

La ganancia basica por accion se calcula como el cociente entre el resultado
neto del periodo atribuible de la Compania y el nimero medio ponderado de
acciones ordinarias de la misma y en circulacion durante el periodo. La
Compafiia no ha realizado ningun tipo de operacion de potencial efecto dilusivo
gue suponga una ganancia por accion diluido diferente del beneficio basico por
accion.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como
corrientes y no corrientes.

La Compafiia clasifico y presentd a un activo como corriente cuando satisfizo
alguno de los siguientes criterios:

i) se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de
la compaiiia;

ii) se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

iii) se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la
fecha de balance; o

iv) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se
define en la NIC 7), cuya utilizacién no estaba restringida, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce
meses siguientes a la fecha de balance.
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Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes,
cuando satisficieron alguno de los siguientes criterios:

i) se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compainia;

ii) se mantenian fundamentalmente para negociacion,

iii) debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
balance; o

iv) la Compaiiia no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion
del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los
estados financieros.

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacion de una
entidad es el periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicion de los
activos materiales, que entran en el proceso productivo, y la realizacion de los
productos en forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de la
Compaiiia se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

s) Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas
las partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral en un Gnico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo.

Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion.

7. Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF)
no Adoptadas

A la fecha de emision de los presentes estados financieros separados, existen
ciertas normas, enmiendas e interpretaciones a las normas ya existentes que aun
no son de efectiva aplicacion y que no han sido adoptadas por la Compaiiia. La
Compania no adoptd las NIIF o revisiones de NIIF que se detallan a continuacion,
dado que su aplicacion no es exigida al cierre del periodo terminado el 31 de
diciembre de 2013:

- NIIF 9 sobre Instrumentos financieros (modificada en 2013), emitida en
noviembre de 2009 y modificada en octubre de 2010 y noviembre de 2013,
respectivamente. Introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y
medicion de activos y pasivos financieros y para la baja de estos activos y
pasivos. La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros que estan dentro
del alcance de la NIC 39 Instrumentos financieros — Reconocimiento y
Medicion sean medidos posteriormente a costo amortizado o valor razonable.
El efecto mas significativo de la NIIF 9 en relacidn a clasificacion y medicion
de pasivos financieros se refiere a la contabilizacion de los cambios en el
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valor razonable de pasivos financieros (designados como pasivo financieros al
valor razonable con cambios en resultados) atribuibles a cambios en el riesgo
crediticio de dicho pasivo. Anteriormente, de acuerdo con la NIC 39, el monto
total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor
razonable con cambios en resultados, era reconocido en pérdidas y
ganancias. En noviembre de 2013, el IASB hizo disponibles con mayor
rapidez, los requerimientos de la NIIF 9 que abordan el riesgo de crédito
propio, permitiendo que esos requerimientos se apliquen sin emplear los otros
requerimientos de la NIIF 9 al mismo tiempo. De igual manera, en noviembre
de 2013 el IASB ariadio a la NIIF 9 los requerimientos relacionados con la
contabilidad de coberturas.

En su modificacion a la NIIF 9 de noviembre de 2013, el IASB removio la
fecha de vigencia que habia establecido para la misma, dejando simplemente
a esta norma disponible para que la emplee la entidad que asi lo decida. Si
una entidad decidiera aplicar la NIIF 9 en lugar de la NIC 39, debera aplicarla
de forma integral, a excepcion de lo mencionado sobre la presentacion de los
cambios en el valor razonable de un pasivo designado como a valor razonable
con cambios en resultados. La administracion de la Compania no espera que
estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados financieros
separados.

- Compensacion de activos financieros y pasivos financieros -
Modificaciones a la NIC 32 y de la NIIF 7, emitida en diciembre de 2011,
derogd el parrafo GA38 y afadio los parrafos GA38A a GA38F. Una entidad
aplicara esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2014. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma
retroactiva. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas
modificaciones a partir de una fecha anterior, revelara ese hecho y también
revelara la informacion requerida en la enmienda “Informacion a revelar -
Compensacion de activos financieros y pasivos financieros - Modificaciones a
la NIIF 77, emitida en diciembre de 2011. La administracion de la Compania
no espera que estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados
financieros separados.

- CINIIF 21 — Gravamenes, en mayo de 2013 el IASB aprobd la Interpretacion
del CINIIF 21 Gravamenes, que interpreta a la NIC 37 Provisiones, pasivos
contingentes y activos contingentes, para el reconocimiento de las
obligaciones que surgen de las legislaciones fiscales diferentes a aquellas
gue graban ganancias tributarias. Esta interpretacion es de aplicacioh
obligatoria para los periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2014, y
admite su aplicacién anticipada. La Administracion de la Compafiia no espera
gue estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados financieros
separados.

- Informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros - Modificaciones a la NIC 36, en mayo de 2013 el IASB publicé
la enmienda “Informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros - Modificaciones a la NIC 36". Cuando el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) emitié la NIIF 13 Medicion del Valor
Razonable, decidié modificar la NIC 36 para requerir que se revele
informacion sobre el importe recuperable de activos que presentan deterioro
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de valor si ese importe se basa en el valor razonable menos los costos de
disposicion. Las modificaciones emitidas en este documento alinean los
requerimientos de informacion a revelar de la NIC 36 con la intencién original
del IASB al emitir la NIIF 13. Por la misma razén, el IASB también ha
modificado la NIC 36 para requerir informacion adicional sobre la medicién del
valor razonable, cuando el importe recuperable de los activos que presentan
deterioro de valor se basa en el valor razonable menos los costos de
disposicion, de forma congruente con los requerimientos de informacioén a
revelar para los activos que presentan deterioro de valor en los PCGA de los
EE.UU. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma retroactiva a los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Se permite
su aplicacién anticipada. La administracion de la Companiia no espera que
estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados financieros
separadas.

Novacion de derivados y continuacién de la contabilidad de coberturas -
Modificaciones a la NIC 39, en junio de 2013, el IASB publicé la enmienda
“Novacion de Derivados y Continuacion de la Contabilidad de Coberturas -
Modificaciones a la NIC 39". Por medio de este documento, el IASB ha
modificado la NIC 39 para eximir de interrumpir la contabilidad de coberturas
cuando la novacion de un derivado designado como un instrumento de
cobertura cumple ciertas condiciones. Una exencién similar se incluird en la
NIIF 9 Instrumentos Financieros. Una entidad aplicara estos parrafos a los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Una entidad
aplicara estas modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Se
permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones
en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho. La
Administracion de la Compafiia no espera que estos nuevos requerimientos
afecten las cifras de sus estados financieros separados.

Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los Empleados -
Modificaciones a la NIC 19, en noviembre de 2013, el IASB modifico los
requerimientos de la NIC 19 sobre aportaciones de los empleados o de
terceros que estan vinculadas al servicio. A partir de esta modificacion, si el
importe de las aportaciones es independiente del nimero de afios de servicio,
se permite que una entidad reconozca estas aportaciones como una
reduccion en el costo del servicio en el periodo en el que se presta el servicio
relacionado, en lugar de atribuir las aportaciones a los periodos de servicio.
Una entidad aplicara esas modificaciones a los periodos anuales qué
comiencen a partir del 1 de julio de 2014 de forma retroactiva de acuerdo con
la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errores. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase las
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este
hecho. Con relacion a esta norma la administracion de Ia Compairiia se
encuentra evaluando los posibles impactos que estos nuevos requerimientos
puedan tener sobre las cifras de sus estados financieros separados.
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8. Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia
esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera mas o
menos significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados. Las politicas de administracion de riesgo son aprobadas y
revisadas periédicamente por su Administracion.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, asi como una descripcion de las medidas de mitigacion actuaimente en
uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

a) Riesgos Financieros

i)  Riesgo de crédito

Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compafiia si un
cliente o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus
obligaciones contractuales.

La Compariia no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. El
crédito que la Compaiiia principalmente concede es entre 15 a 90 dias plazo
sin que existan problemas de recuperabilidad ya que existen procesos
establecidos para otorgar y garantizar el crédito.

Adicionalmente, la Compaiiia cuenta con una péliza de seguro de crédito
contratado con Compaiiia Francesa de Seguros para Comercio Exterior
COFACE S.A., cuya cobertura es del 90% del monto adeudado, que minimiza
cualquier riesgo crediticio que pudiere presentarse.

ii) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado,
como las tasas de interés, precios de la mercaderia, etc., afecten los ingresos
de la Compaifiia o el valor de sus activos financieros.

- Tasade interés

La estructura de financiamiento de la Compariia considera una composicion
basada en la contratacion de préstamos con instituciones financieras ¥ emision
de obligaciones.

Con el fin de administrar el riesgo de tasa de interés, la deuda financiera
mantenida por la Compairiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se realizan con
entidades financieras privadas del Ecuador calificadas como AAA. La
Administracion para mitigar el riesgo contrata deuda a tasas que sean
convenientes a la Compainiia, asi al 31 de diciembre del 2013 y 2012 las tasas
de interés de obligaciones financieras en promedio han sido del 8,64% y
8,75%, respectivamente, en cada afo. Adicionalmente, en el 2013y 2012 la
Compaiiia generé la emision de obligaciones a una tasa de interés fija del
7,5%, considerando que este endeudamiento es para la reestructuracion de
pasivos y capital de trabajo.
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- Precios

Las operaciones de la Compaiiia se pueden ver afectadas por las fluctuaciones
en los precios de los bienes que ofrece. La administracion de este riesgo es
establecida por la Administracion de la Compaiiia, quien define estrategias
especificas en funcién de los analisis periddicos de tendencias del mercado.

b) Riesgo de liquidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compaiia para responder ante
los compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus
planes de negocios con fuentes de financiamiento estables.

La Gerencia General a través de la Gerencia Financiera tiene la
responsabilidad final por la mitigacion de este riesgo, y ha establecido un
marco de trabajo apropiado para su administracién de manera que la
Compaiiia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como su gestion de liquidez.

La Compariia maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo
adecuado y un numero lineas de crédito aprobadas por las instituciones
financieras del pais y del exterior asi como mediante la emision y colocacion de
titulos en el mercado de valores a tasas competitivas, en niveles acordes a la
necesidad de la Compafiia, monitoreando continuamente los flujos de efectivo
proyectados y reales.

Por otra parte la Compariia estima que el grado de endeudamiento es
adecuado a los requerimientos de sus operaciones normales y de inversion,
establecidos en sus presupuestos de operacion.

La estructura de financiamiento de la Compafiia se encuentra sustentada
desde arios anteriores tanto por financiamiento a través del sector financiero
local con instituciones calificadas como AAA y por la emision de obligaciones,
cuya composicion se observa a continuacion:

Detalle 2013 2012
Sector financiero local 29% 24%
Sector financiero exterior 34% 34%
Emisién de obligaciones 37% 42% -

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de capital de las
obligaciones financieras de la Compania vigentes al 31 de diciembre del 2013 y

2012:
2013
Afio de vencimiento Total
Tipo de endeudamiento 2014 2015 2016 2017 - 2018 (US$)
Instituciones financieras 710.438 3.682.629 235.808 455.093 5.083.968
Obligaciones con inversionistas 1.034.952 1.000.000 1.000.000 3.034.952
Total 1.745.390 4.682.629 1.235.808 455.093 8.118.920
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2012
Ano de vencimiento Total
Tipo de endeudamiento 2013 2014 2015 2016 — 2017 {US$)
Instituciones financieras 1.023.306 2.824.817 245.294 460.684 4.554.101
Obligaciones con inversionistas 787.500 787.500 787.500 787.500 3.150.000
Total 1.810.806 3.612.317 1.032.794 1.248.184 7.704.101

c) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente
con la ejecucion de los procesos de la Compaiiia.

-  Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y de la junta de accionistas, basados en sistemas de
reportes internos y externos.

9. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el saldo en efectivo en caja y bancos se
compone como sigue:

Detalle 2013 2012

Caja 900 8.164
Efectivo en instituciones financieras locales:

Banco Pichincha 220.381 164.822

Banco Produbanco 441,374 230.233

Banco Internacional 97.283 1.062.153
Efectivo en instituciones financieras del exterior:

Banco Pichincha Miami 6.880 6.880
Total efectivo en bancos 765.918 1.464.088
Total 766.818 1.472.252

No existen restricciones de uso en el efectivo en caja y bancos que mantiene la
Compaiiia.

T



Solvesa Ecuador S.A.

10. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento comprenden un certificado de depésito a plazo en Produbanco por
US$20.560, a una tasa del 6% y con un plazo de 360 dias cuyo vencimiento es en
octubre del 2014 y en octubre del 2013, respectivamente.

11. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 es como sigue:
Detalle 2013 2012

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes (1) 4.314.268 3.769.303
Oftras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores (2) 359.733 424.863
Préstamos a empleados (3) 57.337 72.864
Otras cuentas por cobrar 186.272 116.236
603.342 613.963
Impuestos anticipados (4) 1.926.207 1.212.730
Provision por deterioro en cuentas por cobrar (5) (28.188) (21.640)
Total 6.815.629 5.574.356

(1) Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos pendientes de
cobro por ventas, de las cuales aproximadamente un 20% son al contado y las
demas a crédito. La politica de crédito fluctia entre los 15 y 90 dias.

Las cuentas por cobrar de clientes no tienen concentracion de crédito ya que
su riesgo se encuentra diversificado entre aproximadamente 517 clientes
activos durante el 2013 (465 clientes en el 2012).

Considerando la solvencia de los clientes y el tiempo de cobro de las facturas,
la estimacion del deterioro de las cuentas por cobrar comerciales, se realiza en
forma individual de acuerdo a la antigiiedad de las cuentas. Mientras mayor es
la antigliedad de la cartera, menor es el porcentaje que se estima recuperar.

A continuacion un analisis de la antigiledad de las cuentas por cobrar

comerciales, sin incluir la provision por deterioro al 31 de diciembre de 2013 y
2012:
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Detalle 2013 2012
Cartera por vencer 3.158.390 2.636.442
Cartera vencida entre 1 y 365 dias 1.052.202 1.109.342
Cariera vencida mayor a 1 afio 103.676 23.519
Total 4.314.268 3.769.303

Asimismo, a partir del afio 2011, la Compafiia mantiene una péliza de seguro
de crédito contratado con Compafiia Francesa de Seguros para Comercio
Exterior COFACE S.A., cuya cobertura es del 90% del monto adeudado de la
cartera que sea reportada. La Compariia debera reportar su cartera con
problemas de recuperabilidad hasta los 150 dias de vencimiento de los saldos.

(2) Los anticipos a proveedores corresponden al dinero entregado por la compra
de inventarios para la venta.

Al 31 de diciembre del 2013, los anticipos a proveedores incluyen
principalmente US$160.000 entregados al proveedor Yargus Manufacturing
Inc. para la importacién de una maquina mezcladora de fertilizantes.

(3) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, incluye principalmente un préstamo
otorgado al accionista por US$38.826 y US$39.167, respectivamente.

(4) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los impuestos anticipados se componen de
la siguiente manera:

Detalle 2013 2012
Retenciones en la fuente de IR. 500.578 245.977
Crédito tributario por ISD 1.401.025 966.753
Crédito tributario por IVA 24.604
Total 1.926.207 1.212.730

(5) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el total de |a provision por deterioro para
cuentas por cobrar asciende a US$28.188 y US$21.640, respectivamente. El
movimiento de la provision por deterioro en cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 es como sigue:

Detalle 2013 2012
Saldo al inicio del ario 21.640 22.599
Ajustes/Provision 6.548 (959)
Saldo al final del ano 28.188 21.640

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el valor razonable de las cuentas por cobrar se
acerca sustancialmente al valor en libros debido a que las operaciones de
financiamiento incluyen intereses determinados a una tasa efectiva anual.
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12. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los saldos de inventarios se encuentran
conformados por:

(1) Corresponde principalmente al inventario de acetatos, nitratos, entre otros
productos quimicos utilizados en la industria minera, alimenticia y agricola.

Al 31 de diciembre del 2013 existe una Prenda Comercial de Mercaderia con
Banco Produbanco por US$419.332 suscrita con fecha 18 de diciembre del 2013
(ver nota 15). Al 31 de diciembre del 2012 ninguno de los inventarios mantenidos

Detalle 2013 2012
Inventario (1) 5.818.719 5.040.169
Inventario de materiales y suministros 84.510 23.012
Inventario en transito 7.569 17.522
Provision por deterioro 14.612 (91)
Total 5.925.410 5.080.612

por la Compafiia se habia dado en prenda como garantia de pasivos.

13. Propiedades y equipos, neto

El movimiento de propiedades y equipos, neto al 31 de diciembre del 2013 y 2012

s como sigue:

2013
Saldo al inicio Reclasificacion  Saldo al Final
del afio Adiciones a Otros Activos del afio

Coslo:

Terreno (1) 4.786.002 (238.311) 4.547.691
Edificio (1) 5.869.076 752.185 (773.951) 5.847.310
Instalaciones 6.074 28.645 34.719
Maquinarias y equipos 152.356 84.727 237.083
Vehiculos 103.605 53.348 156.953
Muebles y enseres 72.252 33.072 105.324
Equipos de computacion y software 120.488 26.873 147.361
Equipos de oficina 5.802 16.605 22.407
Obras en proceso 423.052 244 436 (128.546) 538.942
Total costo 11.538.707 1.239.891 (1.140.808) 11.637.790
Depreciacion acumulada (1.953.032) (230.950) 244 667 (1.939.315)
Total 9.585.675 1.008.941 (896.141) 9.698.475

(1) Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia procedio a la reclasificacion del
praporcional del terreno y bodega por US$ 767.595 netos, inmueble que sera
entregado en alquiler.
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2012
Saldo al inicio Ventas y Saldo al

del aio Adiciones bajas Final del aiio
Costo:
Terreno (1) 2.196.002 2.850.000 (260.000) 4.786.002
Edificio 4.269.076 1.600.000 5.869.076
Instalaciones 6.074 6.074
Magquinarias y equipos 61.488 90.868 152.356
Vehiculos 103.605 103.605
Muebles y enseres 71.156 1.096 72.252
Equlpte oe campulaeion ¥ 103.368 21.620 (4.500) 120.488
software
Equipos de oficina 5.802 5.802
Obras en proceso 85.695 337.357 423.052
Total costo 6.902.266 4.900.941 (264.500) 11.538.707
Depreciacion acumulada (1.800.050) (155.857) 2.875 (1.953.032)
Total 5.102.216 4.745.084 (261.625) 9.585.675

(1) Incluye un terreno revaluado por US$1.468.725, entregado a la Compariia en
comodato por parte de Inmobiliaria Omicron S.A., segun contrato celebrado el 7
de diciembre del 2001 con un plazo de quince aros, tiempo en el que Solvesa
Ecuador S.A. debera restituir el inmueble junto con las edificaciones que se
hayan construido en el mismo.

La depreciacion de las propiedades y equipos se calcula linealmente a lo largo de
su correspondiente vida Gtil. Esta vida Util se ha determinado en base al deterioro
natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios

y/o mejoras en los activos (véase nota 6 - h).

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de las propiedades y equipo se
registra dentro de los gastos de administracién.

Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2013 y 2012, Solvesa Ecuador S.A.
mantiene hipotecado el siguiente inmueble por las operaciones de crédito
mantenidas con instituciones financieras:

Institucion

Produbanco

14. Otros activos, neto

Bodega 8 ¥ via a Daule

Inmueble

Monto

1.155.976

Al 31 de diciembre del 2013, los otros activos estan compuestos por Software
Contable Dynamics AX por US$104.000, el cual fue adquirido durante el afio 2013
y se amortiza a 10 afios de acuerdo a las estimaciones de uso determinadas por la

Compainia.
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15. Obligaciones bancarias que devengan intereses

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 estas obligaciones estan compuestas como
siguen:

2013
Institucién Corto plazo Largo plazo Interés Inicio Vencimiento
Produbanco (1) 371.957 838.838 8,95% 21/08/2012  26/07/2017
Banco Internacional 95.109 456.198 9,00% 08/07/2013 12/06/2018
Banco Internacional 50.925 237.037 9,00% 20/09/2013 25/08/2018
Banco Internacional 50.548 241.457 9,00% 22/10/2013 26/09/2018
EFG Bank Suiza (2) 141.899 2.600.000 7.25% 04/04/2013  04/04/2014
Total obligaciones 710.438 4.373.530
2012
Institucién Corto plazo Largo plazo Interés Inicio Vencimiento
Produbanco (1) 204.764 930.795 8,95% 21/08/2012 26/07/2017
Banco del Pichincha 358.122 9,74% 09/10/2012 06/02/2013
Banco Internacional 303.337 9,00% 28/09/2012 23/09/2013
EFG Bank Suiza (2) 157.083 2.600.000 7.25% 06/03/2012 04/04/2013

Total obligaciones 1.023.306 3.530.795

(1) Obligaciones garantizadas mediante la entrega de una hipoteca abierta sobre
las bodegas ubicadas en el km. 8 %2 via a Daule, en la ciudad de Guayaquil,
por un monto de US$1.155.976, (véase nota 13).

(2) Obligaciones garantizadas con bienes personales de los accionistas por un
monto aproximado de US$2.800.000.
16. Obligaciones con inversionistas

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el saldo de las obligaciones con inversionistas
se encuentra conformado por:

Detalle zgl?to plazo Largo plazo Total
Emision de obligaciones serie A (1) 1.034.952 2.000.000 3.034.5'352
Total 1.034.952 2.000.000 3.034.952
2012
Detalle Corto plazo Largo plazo Total
Emisién de obligaciones serie A (1) 787.500 2.362.500 3.150.000
Total 787.500 2.362.500 3.150.000
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(1) Con fecha 31 de octubre del 2012 mediante resolucién No.
SC.IMV.DJMV.DAYR.G.12.0006510, la Superintendencia de Compainiias
autoriza la emision de obligaciones por US$4.000.000, con un plazo de 1.440
dias, pagos de capital semestrales y pagos de interés trimestrales y con una
tasa fija del 7,5%.

La emision fue estructurada con garantia general acorde a los términos
sefialados en la Ley de Mercado de Valores y sus reglamentos, por lo cual el
valor colocado es inferior al 80% del valor de los activos libres de todo

gravamen.

17. Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 las cuentas por pagar y otras cuentas por
pagar se detallan a continuacién:

Detalle 2013 2012

Cuentas por pagar (1):
Proveedores locales 200.485 188.455
Proveedores del exterior 4.737.442 1.845.019
4.937.927 2.033.474
Dividendos por pagar (véase nota 18d) 1.059.786
Otras cuentas por pagar 113.161 23.262
Total 5.051.088 3.116.522

(1) La Compaiiia considera que los valores razonables de proveedores
corresponden a los mismos valores comerciales reflejados contablemente en
sus estados financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la
Compaiiia plazos dentro de condiciones normales de negocio y no incluyen
transacciones de financiamiento.

Las transacciones con proveedores locales y del exterior responden
principalmente a la adquisicion de los inventarios que comercializa la
Compaiiia, cuya moneda de transaccion es el délar americano.

A continuacion los saldos de las cuentas por pagar comerciales de los arfios
2013 y 2012 en funcién de sus vencimientos:

Detalle 2013 2012
Proveedores por vencer 3.574.360 1.805.076
Proveedores vencidos entre 1y 360 dias 1.363.567 208.026
Proveedores vencidos mayores a 1 afio 20.372
Total 4.937.927 2.033.474
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18. Impuesto a la renta
a) Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, |a provision para el impuesto a la renta
se calcula a la tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo
comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2013 (23% aplicable a la
utilidad gravable comprendida al periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de
diciembre del 2012). Un detalle de la conciliacion tributaria es como sigue:

2013 2012

Resultado neto 1.160.569 3.009.035
15% participacion a trabajadores (172.594) (451.355)
Utilidad después de participacién a 987.975 2 657,680
trabajadores

Menos: Efecto impuesto diferido (9.944)

Mas: Gastos no deducibles 17.139 150.735
Menos: Deducciones (10.129) (133.560)
Base imponible 985.041 2.574.855
Impuesto a la renta causado 216.709 592.217
Anticipo calculado 236.718 240.851

Impuesto a la renta causado mayor entre el

anticipo y el impuesto causado 216,708 582.217
Menos retenciones en la fuente afo corriente (254.602) (245.977)
Menos retenciones en la fuente afios anteriores (286.548)

Menos crédito tributario por ISD (1.114.478) (878.764)
Saldo (a favor) por pagar (1.438.918) (532.524)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el siguiente es el cargo a resultados por
impuestos corrientes y diferidos del afio:

2013 2012
Gasto impuesto a la renta corriente 216.709 592.217
Impuesto a la renta diferido 24.479 15.745
Gasto impuesto a la renta del afio 241.188 607.962

El gasto por impuesto a |a renta en el estado de resultados difiere del'impuesto
tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cierre
del afio 2013 y 2012 sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por las
razones que se detallan en la conciliacion a continuacion:

2013 2012
Porcentaje Valor  Porcentaje Valor
Tasa impositiva nominal 22,00% 215.166 23,00% 588.266
Mas: Gastos no deducibles 0,39% 3.771 1,36% 34.669
Menos: Deducciones (0,23%) (2.228) (1,20%) (30.718)
Tasa impositiva efectiva 22,16% 216.709 23,15% 592.217
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b) Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2013 y
2012, es como sigue:

Detalle 2013 2012
Impuesto a la renta causado - Nota 14 (a) 216.709 592.217
impuesto al Valor Agregado por pagar 169.485 196.097
Retenciones de IVA por pagar 6.407 B.222
Retenciones en la fuente por pagar 7.524 9.790
ISD por pagar 234.652 95.748
Total 634.777 902.074

Los movimientos de la provision de impuesto a la renta al 31 de diciembre del
2013 y 2012 son como sigue:

Detalle 2013 2012
Saldo al comienzo del ano 592.217 338.808
Provision del afio 216.709 592.217
Retenciones en la fuente (212.190)
Crédito tributario por ISD 592.217 (124.000)
Pagos efectuados (2.618)
Saldo al final del afio 592.217 592.217

c) Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre
del 2013 y 2012, es el siguiente:

2013
Saldos al Reconocido
comienzo del en los Saacgﬁgl n
aio resultados -
Activos por impuestos diferidos:
Provision cuentas incobrables B8.076 (8.076) :
Provision obsolescencia de inventarios 21 (21)
Provision de beneficios definidos 16.382 (16.382)
24.479 (24.479)
Pasivos por impuestos diferidos:
Propiedades y equipo (681) 681
Total 23.798 (23.798)

De acuerdo a lo dispuesto en el Decreto Ejecutivo 1180 publicado mediante
Registro Oficial 727 de 19 de junio de 2012, se elimino el literal f) del numeral 6
del articulo 28 del Reglamento a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
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que establecia que la depreciacion solo procedera sobre el valor de adquisicion y
no sobre el valor revaluado, basado en lo mencionado y en el anélisis efectuado
con sus asesores tributarios, la Administracion de la Compaiiia ha considerado no
mantener el impuesto diferido pasivo al 31 de diciembre del 2013 debido a que a
su criterio no existe diferencia entre la base fiscal y la base contable de las
propiedades y equipos, y el gasto depreciacion a partir del 1 de enero del 2013
sera totalmente deducible para efectos del calculo del impuesto a la renta.

2012
f;':i:i:; Reconocido Re(;c:‘nlg:idn Saldos al fin
del afio en patrimonio Mo s 7 del afo

Activos por impuestos diferidos:
Provisién cuentas incobrables 21.836 (13.760) 8.076
Provision obsolescencia de inventarios 115 (94) 21
Provision de beneficios definidos 42 671 (26.289) 16.382
64.622 (40.143) 24 479

Pasivos por impuestos diferidos:
Propiedades y equipo (585.529) 560.449 24.399 (681)
Total (520.907) (15.744) 23.798

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el efecto neto por impuesto diferido registrado
en los resultados del ejercicio son un gasto de impuesto a la renta por US$24.479
y US$15.744, en el afio 2013 y 2012, respectivamente.

En el Registro Oficial No. 351 (Suplemento) del 29 de diciembre de 2010 se
publico el Codigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e Inversion aprobado por
la Asamblea Nacional. Entre los principales aspectos esta normativa establecié
incentivos fiscales, de los cuales y entre los mas importantes esta la reduccion
progresiva de tres puntos porcentuales en el impuesto a la renta para las
empresas, esto es una tarifa de impuesto a la renta de 22% para el afio 2013 y
23% para el afo 2012.

d) Dividendos

De acuerdo a la reforma tributaria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley
Reformatoria para La Equidad Tributaria del Ecuador del 23 de diciembre del 2009
a partir del ejercicio tributario 2010 se encontraran exentos Gnicamente los
dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el
Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion o de personas naturales no
residentes en el Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, mediante acta del 21 de agosto del 2013 y 13

de agosto del 2012 respectivamente, Solvesa Ecuador S.A. distribuy6 dividendos a
sus accionistas por US$1.096.412 y US$1.059.7886.
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encias

a de este informe se encuentran pendientes de revision por parte de
idades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta del afio
2013.

es laborales

iciembre del 2013 y 2012, las obligaciones laborales se detallan a
n:

Detalle 2013 2012
IESS por pagar 26.882 28.694
Beneficios sociales por pagar 95.895 77.905
Participacion a trabajadores (1) 172.594 451.355
Total 295.371 557.954

rmidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores al
lembre del 2013 y 2012 son como sigue:

Detalle 2013 2012
3aldo al comienzo del afo 451.355 253.274
Provision del afio 172.594 451.355
Pagos efectuados (451.355) (253.274)
aldo al final del afio 172.594 451.355

pagar accionistas

mbre del 2013 y 2012, las cuentas por pagar accionistas se
la siguiente manera:

Detalle 2013 2012
gechlistasi(?) 411.539 639.590
por pagar (véase nota 18d) 1.061.420

1.472.959 639.590

en préstamos otorgados para capital de trabajo, sin intereses ni
's de pago establecidas.
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Anexo 1

Cumplimiento de condiciones establecidas en los prospectos de oferta piiblica
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dolares de los E.U.A)

Durante el afio 2012 Solvesa Ecuador S.A. emitid oblinaciones desmaterializadas por US$4.000.000. El detalle de las condiclones estahlecidas an los prospectos
de oferta publica fue como siguse:

Medianle medianle resolucién No. SC.IMV.DJMV.DAYR.G.12.0006510 del 31 de oclubre del 2012 emitida por la Superintendencia de Compafilas se autorizd la emision de
obligaciones por US$ 4.000.000, a conlinuacion se delalla la forma de colocacion de esta emision:

FORMA DE COLOCACION DE LA EMISION

FECHA FECHA A VALOR ;Emﬁ PAGO DE PAGO DE UTILIZACION DE LOS
EMISION  VENCIMIENTO NOMINAL S CAPITAL INTERES RECURSOS CAPTADOS
SERIE A 31-0c-12 31-0cl-18 4 afios 4.000.000 7.50% 1,000.000 STE00|  ABETAL DR TAARAE Y
[ Total Goneral 2550000 ] | ——— SUSTITUCION DE PASIVOS

a1

/ 4
Edward Cucaltn 4 Juan Reyes i
Gerente General Contador General
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Anexo 1

Cumplimiento de condiciones establecidas en los prospectos de oferta piiblica
Por el afio ferminado al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en ddlares de los E.U.A)

Durante el afio 2012 Solvesa Ecuador S.A. emiti6 obligaciones desmaterializadas por US$4.000.000. El detalle de las condiclones establecidas en los prospectos

de ofarta publica fue como sigue:

Medianie medianie resolucion No, SC.IMV.DJMV,DAYR.G.12.0006510 del 31 de octubre del 2012 emilida por la Superintendencia de Compariias se aulorizd la emision de
obligaciones por US$ 4.000.000, a cantinuacion se detalla la forma de colocacion de esta emision:

FORMA DE COLOCACION DE LA EMISION
INTERES

FECHA FECHA VALOR NOMINAL PAGO DE PAGO DE UTILIZACION DE LOS
EMISION VENCIMIENTO NOMINAL ANUAL CAPITAL INTERES RECURS0S CAPTADOS

SERIE A 31-o0ct-12 31-o0ct-16 4 anos 4,000.000 7.50% 1.000.000 277.500 CAPITAL DE TRABAJO Y
SUSTITUCION DE PASIVOS

[ Total General [ 4.000.000 | | [

Juan Reyes
Contador General

Edward Cucalon 7
Gerente General
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e) Contingencias

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revision por parte de
las autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta del afio
2010 al 2013.

19. Obligaciones laborales

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las obligaciones laborales se detallan a
continuacion:

Detalle 2013 2012
IESS por pagar 26.882 28.694
Beneficios sociales por pagar 95.895 77.905
Participacion a trabajadores (1) 172.594 451.355
Total 295.371 557.954

(1)De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a |as utilidades
liquidas. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores al
31 de diciembre del 2013 y 2012 son como sigue:

Detalle 2013 2012
Saldo al comienzo del afio 451.355 253.274
Provision del afio 172.594 451.355
Pagos efectuados (451.355) (253.274)
Saldo al final del afo 172.594 451.355

20. Cuentas por pagar accionistas

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por pagar accionistas se
componen de la siguiente manera:

Detalle 013 2012
Préstamos accionistas (1) 411.539 639,590
Dividendos por pagar (véase nota 18d) 1.061.420
Total 1.472.959 639.590

(1) Comprenden préstamos otorgados para capital de trabajo, sin intereses ni
condiciones de pago establecidas.
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21. Obligaciones por beneficios definidos

La Compania tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios o0 mas, hubieran prestado servicios continuos o
interrumpidamente, todos los beneficios que establece el Codigo del Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacion patronal. La Compafiia tiene registrada una
provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el método actuarial de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado, basado en una pension mensual minima de US$20 y
considerando para dicho calculo tasa de descuento del 7% anual.

La Norma Internacional de Contabilidad 19 — Beneficios al empleados revisada y
vigente a partir del 1ro. de enero del 2013, hace una serie de cambios en la
contabilidad de los beneficios de los empleados, siendo los mas significativos que
la variacion de la provisién por tal beneficio se registre:

- el costo del servicio y el interés neto en el resultado del periodo; y
- las nuevas mediciones en otro resultado integral.

Esta nueva norma se aplica retroactivamente de acuerdo con su disposicion
transitoria, y en consecuencia, la Compaiiia debio haber reiterado de sus
resultados comunicados a través de los periodos comparativos presentados, por lo
que existen efectos acumulados como efectos de periodos anteriores como un
ajuste al patrimonio que no se han registrado, de tal manera que el movimiento por
la obligacion de beneficio por retiro de Jubilaciéon Patronal en los arios terminados
al 31 de diciembre del 2013 y 2012 ha sido el siguiente:

2013
Pasivo- ____ ORI
Obligacidon (Pérdidas) Estado de
por ganancias  resultados
Beneficios actuariales no integrales
Definidos realizadas
Saldos al comienzo del afo 129.554
Costo laboral de servicios actuales 27.375 27.375
Costo por intereses neto 8.975 B.975
Ganancias (perdidas) actuariales no realizadas 25.822 25.822
Efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas (2.172) (2.172)
Saldo al final del afio 189.554 25.822 34,178
2012 .
Pasivo -
Obligacion por ~ Cstado de
Beneficios l:esultados
Definidos Integrales
Saldos al comienzo del afio 170.777
Costo laboral de servicios actuales 56.134 56.134
Costo por intereses neto 11.954 11.954
Ganancias (pérdidas) actuariales no realizadas (109.311) (109.311)
Beneficios pagados -
Saldo al final del afio 129.554 (41.223)
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25. Transacciones con personal clave

Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012, Solvesa Ecuador
S.A. ha generado gastos sueldos, comisiones y bonos a los altos directivos, de

acuerdo al siguiente detalle:

2013 2012
Beneficios a corto plazo 142.264 184.815
Beneficios definidos por pagar 6.474 4.899
Total 148.738 189.714

26. Informacion por segmentos

Solvesa Ecuador S.A. mide sus resultados por segmentos de acuerdo a las lineas
de negocio que posee. Un detalle de la informacién por segmentos de los
ingresos, costos y rentabilidad al 31 de diciembre del 2013 y 2012 son los

siguientes:
2013 2011
; Costo de Margen Costo de Margen
Linea Vantas Venta Bruto b Venta Bruto
Unidad industrial 14.322.076 11.555.869  2.766.207 15.964.040 11.693.762  4.270.278
Unidad agricola 8.513.994 7.051.482 1.462.512 6.299.435 5.259.318 1.040.117
Unidad nutricién 4.199.772 3.318.569 881.203 4.317.267 3.461.895 855.372
Total ventas 27.035.842 21.925.920 5.109.922 26.580.742  20.414.975 6.165.767

Adicionalmente, Solvesa Ecuador S.A. también posee segmentos geograficos, ya
que sus operaciones se concentran en las ciudades de Guayaquil y Quito, las que
representan un 73% y 27%, respectivamente de las ventas totales (73% y 27%,

respectivamente, en el afio 2012).

27. Ganancia basica y diluida por accién

La utilidad por accién basica se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los

accionistas de la Compariia entre el promedio ponderado de las acciones comunes

en circulacion en el ano.

2013 2012
Utilidad atribuible a los tenedores de acciones del patrimonio neto
de la Compaiia 746.787 1.949.718
Promedio ponderado de nimero de acciones 940.000 940.000
Utilidad basica por accion 0,79 2,07
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28.

29,

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de preparacion de nuestro informe 29
de mayo del 2014, no se han producido eventos que en la opinion de la
Administracion de Solvesa Ecuador S.A. pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.

Autorizacion de los estados financieros
Los estados financieros separados de Solvesa Ecuador S.A. por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2013 han sido autorizados para su publicaciéon el 28 de

mayo del 2014; y, seran aprobados de manera definitiva en junta de accionistas
de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.
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Anexo 2

Cumplimiento de aplicacion de Recursos Captados
Por el arfo lerminado al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en délares de los EU.A)

Medianle mediante resolucidn No. SC.IMV.DJMV.DAYR G.12.0006510 del 31 de octubre del 2012 emilida par la Superiniendencia de Compariias se aulonzo la emision de
obligaciones por USS$ 4,000,000, a conlinuacién se delalla la farma de utilizacidn de los recursas caplados de las emisiones que fueron puestas en drculacion desde el 2012
TIPO DE MONTO UTILIZACION DE
INSTRUMENTO COLOCARO RECURSOS " CONCEPTO

% i CAPITAL DE TRABAJO Y SUSTITUCION
Emisién de obligaciones 4.000.000 4.000.000 DE PASIVOS

B

Edward Cucalén 7 Juan Reyes
Geranle General Conlador Gener:

Notas:
(1) La ulilizacién da los recursos caplados de |a emisién de obligaciones fuercn utilizados conforme se @stablece los prospectos de oferta

publica de cada emision.
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Anexo 3

Cumplimiento de establecimlento de provisiones para el pago de capital
Par &l afio lerminado a! 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dolares de los E.U.A)

Detalle de provisiones para el pago de capital de la emision:

PROVISIONES PARA PAGO DE CAPITAL

SALDO
FECHA VALOR PAGOS OBLIGACIONES
EMISION NOMINAL EFECTUADOS PENDIENTES AL 31- CCRIOPLAZO  LARGO PLAZO
DIC-13
SERIE A 31-oct-12 4 afios 4.000.000 1.000.000 3.000.000 1,000.000 2.000.000
[ TOTAL [ 4.000.000 |  1,000.000 [ 3.000.000 | 1.000,000 | 2.000.000 |

Edward Cucalon ¥ Juan Reyes d
Gerente General Contador General
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Anexo 4
Cumplimiento de establecimiento de provisiones para el pago de intereses
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dolares de los E.U.A)

Detalle de provisiones para el pago de intereses de la emisidn de obligaciones:

TIFO FECHA EMISION.  PLAZO INTERES'  INTERES PAGADO GASTOINTERES PROVISIONES PARA

NOMINAL ACUMULADO 31-12-2013 INTERES FOR PAGAR
31-0ci-12 7,50% 312.452 277.500

[ TOTAL [ 312,452 | 277.500 | 34,952

AL

Edward Cucalén Juzn Reyes ¥
Gerente General Contador General
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Anexo 5
Raronabliidad y exlstencia da garantias
Por el afio termmada al 31 da diclembre del 2013
(Expresadas en délares da los E.UA)
ON DE OBLIGACIONES TIPO DE GARANTIA DESERVACIONES
SERIE A 4.000.000 Garanila genoral Accrde a los tirmincs sefaladas en la Ley de Mercada de Valores y sus reglamantas, per o cual

&l walor colocada es Infericr 8l 80% del valor de los sctivos ibres da toda gravamen

/ﬁﬁ% 74

Edward Cuzalén ,
Gererta General

=
Centadar General



