SOLVESA ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en US Délares)

NOTA No. 1.- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

SOLVESA ECUADOR S.A., es una compafiia constituida en la ciudad de Guayaquil, el 4 de
Septiembre de 1986, segln consta en la escritura publica otorgada ante la Dra. Katia Murrieta
Wong, Notaria Vigésima Séptima del Cantén Guayaquil; e inscrita en el Registro Mercantil de
Guayaquil, el 30 de Diciembre del mismo afio.

El ultimo aumento de capital fue registrado en el afio 2009, y elevado a escritura publica ante
el Ab. Eduardo Falquez Ayala, Notario Titular Séptimo del cantén Guayaquil, el 13 de Octubre
del 2008 e inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantén el 15 de Mayo del 2009.

El objeto principal de la empresa es la comercializacion en el pais de productos quimicos
basicos para uso industrial, adquiridos en el mercado local y en el exterior.

NOTA No. 2.- RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVOS

2.1) Bases de preparacion de los Estados Financieros

La Compaiiia presenta sus Estados Financieros en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, que es la unidad monetaria (u.m.) del Ecuador, en idioma castellano y de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF's) vigentes, conforme a
lo dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 de Noviembre 20 del 2008.

Los estados financieros anteriores al 2011 fueron preparados con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador (PCGA), los cuales se encontraban vigentes para esta
Compaiiia hasta el 31 de Diciembre del 2010, de acuerdo a lo dispuesto en la Resolucién
mencionada en el pdrrafo anterior.

Los estados financieros de acuerdo a NIIF para el ejercicio econémico del 2010 (cortado el 31
de Diciembre del 2010) han sido preparados por la administracién de la Compafiia para ser
utilizados en el proceso de conversién a NIIF para el afio terminado al 31 de Diciembre del
2011.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) requieren que la Administracion realice
estimaciones y supuestos inherentes a la actividad econdmica de la empresa, para asi
determinar la valuacidén y presentacion de ciertas partidas que forman parte de los estados
financieros. Esto se debe a que los PCGA difieren en ciertos aspectos de las NIIF. La
Administracion sefala que tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales pueden llegar a diferir en algin
momento de sus efectos finales. El detalle de estas estimaciones y supuestos estd explicado en
la Nota. No. 4.

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros
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Los estados financieros de la Compafiia comprenden: el estado de situacién financiera del
ejercicio 2010 bajo NEC, el estado de situacion financiera del 2010 bajo NIIF (transicién), el
estado de situacion financiera del 2011, estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo para los afios terminados al 31 de Diciembre del 2010 y
2011.

A continuacidn se describen de forma breve las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros, las cuales estan definidas en funcién de las NIIF
vigentes al 31 de Diciembre del 2011 tal como lo requiere la NIIF 1.

2.2) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Incluye activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
convertir facilmente en efectivo en un plazo no mayor a 3 meses y que estan disponibles para
su utilizacién, para el pago de obligaciones contraidas por la empresa.

2.3) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las ventas se realizan en condiciones normales de crédito y las cuentas por cobrar no tienen
Intereses. Cuando existe evidencia de que los valores por cobrar no vayan a ser recuperables,
se reconoce, inmediatamente, en resultados una pérdida por deterioro.

2.4) Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el mas bajo. El
método de valoracién utilizado es el promedio ponderado.

El costo de adquisicién de las materias primas comprende el valor de la compra, los derechos
de importacién, transporte, otros impuestos y los costos directamente atribuibles a la
adquisicion de los mismos. Los productos en proceso y terminados son valorados al costo de
transferencia determinados en las diversas etapas de fabricaciéon hasta su total terminacion,
incluidos los cargos directos e indirectos correspondientes.

Los saldos de los rubros no exceden el valor neto realizable, el cual representa el precio de
venta estimado menos todos los costos de terminacidn y los costos necesarios para la venta.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con la importacion.

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros
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2.5) Propiedades y Equipos

Medicion en el Momento del Reconocimiento

Las propiedades y equipos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y en
ddlares norteamericanos. El costo comprende el precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion, su puesta en marcha de acuerdo a lo dispuesto en
la Norma Internacional de Contabilidad No. 16 (NIC 16).

Las partidas de propiedades y equipos representan una porcidon importante de los activos
totales que posee la Compaiiia, por lo que resultan significativas en el contexto de su posicidn
financiera.

Medicion Posterior al Reconocimiento: Modelo del Costo

Luego del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registrados al costo menos la
depreciacidon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se cargan al resultado del ejercicio en el periodo
en el que se producen.

Medicion Posterior al Reconocimiento: Modelo del Costo

Después del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios y maquinarias y equipos son
presentados a sus valores en libros (costo) debido a que, los activos que constan en
contabilidad han sido adquiridos en los ultimos afios, y la Empresa considera que se
encuentran a su valor razonable. Los activos que se encuentran depreciados en su totalidad
han sido neteados de acuerdo a disposiciones de la Administracién y estan en proceso de
revalorizacién para cumplir con lo dispuesto en las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera.

Métodos de Depreciacidn, Vidas Utiles y Valores Residuales

El valor en libros de propiedades y equipos, se deprecia en base al método de linea recta sobre
los afios de vida util La vida util estimada y el método de depreciacién seran revisados afio a
afio, de existir algin cambio en las estimaciones, se contabilizardn como un cambio en la
estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8, Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables y Errores.

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros
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Las principales partidas de propiedades, plantas y equipos y sus respectivas vidas utiles se
detallan a continuacion:

Propiedad, Planta o Vida Util (afios) % Depreciac.
Equipo

Edificios 20 5%
Muebles y Enseres 10 10%
Equipo de Oficina 10 10%
Vehiculos 5 20%
Maquinaria y Equipos 10 10%
Equipo de Computacién y 3 33.30%
Software

Instalaciones 10 10%

El valor depreciable de las propiedades y equipos es el costo histérico menos el valor residual,
el cargo por este concepto se reconoce en el resultado del ejercicio, salvo que se haya incluido
en el importe en libros de otro activo.

Retiro o Venta de Propiedades, Planta y Equipos

La utilidad o pérdida que resulte del retiro o venta de uno de los activos de este grupo es
calculado como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en los resultados del ejercicio corriente.

Deterioro del Valor de los Activos Tangibles

La Compaiiia evalua al término de cada ejercicio, los valores en libros de los activos tangibles
para determinar si hay algun indicativo de pérdida por deterioro. De ser el caso, se calcula el
importe recuperable del activo, para asi determinar el alcance de la pérdida por deterioro (en
caso de existir). Si no fuera posible estimar el importe recuperable de un activo, la Compaiiia
calcularia el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor
en uso. Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros de éste se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen en resultados, salvo si el activo se registra a un importe
revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucidn en
la revaluacidn.

Si una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de modo que, el valor en libros incrementado no
Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros
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exceda el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en ejercicios anteriores. El reverso es reconocido en resultados,
salvo si el activo se encuentra a valor revaluado, ya que, en este caso la reversién se maneja
como aumento en la revaluacion.

2.6) Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los costos de la
transaccion incurridos; en consecuencia, los préstamos se registran a su costo amortizado.
Cualquier diferencia entre los fondos recibidos y el valor de redencién se reconoce en el estado
de resultados durante el periodo de los préstamos usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como corrientes cuando se tiene derecho de diferir el pago del
pasivo financiero como maximo 12 meses después de la fecha de cierre del estado de situacién
financiera, caso contrario se lo clasifica como no corriente.

2.7) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones basadas en condiciones
de crédito normales y no tienen intereses.

2.8) Impuestos

La Compaiiia presenta en sus estados financieros los activos corrientes o no corrientes y los
pasivos corrientes o no corrientes de manera separada y clasifica los activos y pasivos por
impuestos diferidos en corrientes y no corrientes.

Impuesto Corriente

Agrupa el impuesto a la renta por pagar obtenido de la utilidad del ejercicio mas/menos todos
los ingresos o gastos imponibles o deducibles y es calculado en base a las tasas fiscales vigentes
al final de cada periodo establecidas por la Administracién Tributaria; de igual forma, incluye
las retenciones en la fuente de IVA e Impuesto a la Renta por pagar del mes que deberan ser
liguidadas en el mes siguiente.

Impuesto Diferido

Este impuesto se reconoce sobre las diferencias temporarias imponibles entre el valor en libros
de los activos y pasivos que constan en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable, y se generard a causa de todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.
Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros
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La Compaiiia no debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos

diferidos a menos que, tenga reconocido legalmente ante la Administracién Tributaria el
derecho de compensar.

Impuestos Corrientes vy Diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingresos o gastos, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn
suceso que se reconoce como fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconocera fuera del
resultado.

2.9) Beneficios a Empleados

Obligacidn por Beneficios Definidos (Jubilacidon Patronal y Bonificacion por Desahucio)

Las provisiones por beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) por
largos periodos de servicio, se basa en una valoracién actuarial integral. La totalidad de las
ganancias y pérdidas actuariales del periodo deberan reconocerse en el resultado.

Participacion a Trabajadores

La empresa reconoce un gasto y un pasivo por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia, este beneficio se calcula con la tasa del 15% sobre las utilidades
liquidas de acuerdo con las disposiciones legales.

2.10) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado y puede ser probable que se tenga que
desembolsar recursos que generen beneficios econdmicos para cancelar dichas obligaciones y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisidn serd la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta las
incertidumbres.

2.11) Reconocimiento de los Ingresos y Costos y Gastos

El ingreso es reconocido cuando los activos son vendidos al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, considerando los descuentos o rebajas comerciales que
la Compaiiia pueda otorgar y cumpla con cada una de las siguientes condiciones:

= Se transfirid al cliente los riesgos y beneficios significativos derivados de la
propiedad de los bienes.

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros
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» La Compaiiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos.

= El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.

* Es probable que la Compaifiia reciba los beneficios econémicos asociados con
la transaccién; y

* Los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccidn pueden ser
medidos con fiabilidad.

Adicionalmente, la compafiia no recibe ingresos ordinarios procedentes de:

= Contratos de Arrendamiento Financiero

» Dividendos provenientes de inversiones financieras contabilizadas segun el
método de participacién.

= Contratos de seguros realizados por compafias aseguradoras.

= Cambios en el valor razonable de activos y pasivos financieros, o productos
derivados de su venta.

= Cambios en el valor de otros activos corrientes.

Los costos y gastos estan relacionados con ingresos del periodo ya sea directa o
indirectamente, y son reconocidos al costo histérico. Se reconocen en la medida en que son
incurridos independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

2.12) Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general, en los estados financieros no se debe compensar los activos con los
pasivos ni tampoco los ingresos con los gastos, a menos que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma.

2.13) Restriccion al Pago de Dividendos.

Segln los términos de los contratos sobre préstamos y sobregiros con las instituciones
financieras, no deben pagarse dividendos cuando el saldo se las ganancias acumuladas sean
inferiores a los saldos pendientes de pago de los préstamos y sobregiros bancarios.

2.14) Materialidad (Importancia Relativa) y Agrupacion de Datos

La compafiia presentara las partidas de los elementos que conforman los estados financieros
de acuerdo a la liquidez, considerando que este método de presentacion permitird demostrar
la imagen fiel del giro del negocio.

2.15) Criterio de Empresa en Marcha

Los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2011 han sido preparados sobre la base de un
negocio en marcha, en consecuencia, dichos Estados Financieros no reflejan el efecto de
ajustes que podrian ser necesarios en caso de que la Compafiia no estuviera en condiciones de
continuar operando como una empresa en marchay, por esta razén, se viera obligada a realizar
sus activos y liquidar sus obligaciones en forma diferente al curso normal de sus operaciones y
por montos diferentes a los reflejados en los Estados Financieros.

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros
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NOTA No. 3.- ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF).

De conformidad con lo dispuesto en la Resolucién No. 06.Q.ICI.004 de Agosto 21 del 2006,
publicada en el R.O. No. 348 de 4 de Septiembre del mismo afio, reformada por la Resolucién
No. 08.G.DSC.010 de Noviembre 20 del 2008, de la Superintendencia de Compaiiias, la
empresa adoptd las Normas Internacionales de Informacidén Financiera en la preparacién de los
Estados Financieros a partir del ejercicio econdmico 2011, tomando como periodo de
transicion el afio 2010.

Ademas, de acuerdo a lo dispuesto en las Resoluciones No. SC-INPA-UA-G-10-005 de Diciembre
7 del 2010 y No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11 de Enero 12 del 2011, de la Superintendencia de
Compaiiias, para efectos del registro y preparacion de Estados Financieros, la empresa califica
para NIIF Full por no cumplir con al menos una de las siguientes condiciones:

1) Activos Totales inferiores a CUATRO MILLONES DE DOLARES.

2) Registran un valor Bruto de Ventas Anuales inferior a CINCO MILLONES DE
DOLARES y,

3) Tienen menos de 200 trabajadores.

La aplicacién de las NIIF supone con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al ejercicio 2010:

=Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de
presentacion de los estados financieros.

*El reconocimiento de activos y pasivos diferidos.

*La incorporacién del estado de resultados integral (nuevo estado financiero).
=Un incremento representativo de la informacién que se incluye en las notas a
los estados financieros.

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la
NIIF 1.

3.1) Excepciones a la Aplicacion Retroactiva Aplicada por la Compaiiia.

Estimaciones

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros
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La NIIF 1 establece que las estimaciones realizadas por la Compaiiia, en el periodo de
transicién, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segun los PCGA
anteriores (después de haberse realizado los ajustes para reflejar diferencias en las politicas
contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

La Compaiiia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en el periodo de
transicién, que no fueran requeridas en esa fecha segin los PCGA anteriores. Para lograr
coherencia con la NIC 10, dichas estimaciones hechas segun las NIIF reflejaran las condiciones
existentes en el periodo de transicién. En especial, las estimaciones realizadas en el periodo de
transicién correspondientes a tasa de interés, precios de mercado.

Esta exencidn también se aplicara a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segun NIIF.

Solvesa Ecuador S.A. no ha modificado las estimaciones utilizadas para el calculo de saldos
registrados bajo PCGA anteriores en el periodo de transicion y comparacién (1 de Enero al 31
de Diciembre del 2010).

3.2) Exenciones a la Aplicacion Retroactiva Elegida por la Compaiiia.

Uso del Valor Razonable como Costo Atribuido

La exencion de la NIIF permite optar, en la fecha de transicion de las NIIF, por la medicién de
una partida de propiedades y equipos por su valor razonable, y utilizarlo como costo atribuido
en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compafiia podra elegir utilizar una revaluacién segin
PCGA anteriores de una partida de propiedades y equipos ya sea a la fecha de transiciéon o
anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha
sustancialmente comparable:

a) Al Valor Razonable, o
b) Al Costo, o al costo depreciado segun las NIIF.

Solvesa Ecuador S.A. optd por la medicidon de propiedades y equipos al costo en funcién del
principio cualitativo detallado en el Marco Conceptual de la NIIF 1, denominado "Costo
Beneficio" que manifiesta en su parrafo IN4 que los costos del tratamiento contable adoptado
no deben ser superiores a los beneficios adquiridos.

Beneficios a los Empleados

De acuerdo a lo establecido en la NIC 19, (Beneficios a los Empleados), la Compaiiia puede
optar por la aplicacidn del enfoque de la banda de fluctuacién, el cual no reconoce la totalidad
de las pérdidas y ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos. La aplicacion
retroactiva de este enfoque requerird que la Compafia separe la porcién reconocida y la
porcidn por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo
del plan hasta la fecha de transicién a las NIIF, incluso si se utilizara el enfoque de la banda de

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros
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fluctuacién para tratar las pérdidas y ganancias posteriores. Si se decide utilizar esta opcion, se
la debe aplicar a todos los planes.

Solvesa Ecuador S.A. se exenciona de la aplicabilidad del reconocimiento de los beneficios a los
empleados que no estén contemplados en la legislacién laboral del Ecuador.

Designacion de Instrumentos Financieros Reconocidos Previamente

La exencion de la NIIF 1 permite que en base a las circunstancias que existan en el periodo de
transicién a las NIIF, la Compaiiia realice la designacidon de sus instrumentos financieros
reconocidos previamente de la siguiente manera:

=Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado
como un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

» Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en
resultados.

*Un inversion es un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con
cambios en otro resultado integral.

También, esta NIIF establece que si es impracticable para la Compafiia aplicar retroactivamente
el método del interés efectivo o los requerimientos de deterioro del valor de los activos
financieros, el valor razonable del activo a la fecha de transicidon a las NIIF serd el nuevo costo
amortizado de ese activo financiero.

3.3) Conciliacion entre NIIF y Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el
Ecuador

En el siguiente detalle se muestra el impacto cuantificado de la transicion a las NIIF sobre la
situacién financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente informados de la
Compaiiia:

3.1.1) Conciliacion del Patrimonio Neto del 1 de Enero al 31 de Diciembre del

2010y 2011
2011 2010
Ene 1 - Dic 31 Ene 1 - Dic 31
Patrimonio PCGA 3,126,194.83 2,448,729.76
Reconocimiento de Reserva de Capital 533,670.07 1 533,670.07
Patrimonio de Acuerdo a NIIF 3,659,864.90 2,982,399.83

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros
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T Reconocimiento de Reserva de Capital: De acuerdo a lo que indican las NIIF's y a lo
establecido en la Resolucién No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 15 de Marzo del 2011
expedida por la Superintendencia de Compaifiias, indica que deben ser utilizadas para
absorber saldos deudores de la cuenta "Resultados Acumulados Provenientes de la
Adopcién por Primera Vez de las NIIF's, motivo por el cual fueron transferidas.

3.1.2) Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de Diciembre del
2010

No hubo ajustes que afecten al Estado de Resultados Integral del ejercicio 2010 en el
periodo de transicidn. Sin embargo, la participacidon a trabajadores debe ir incluida
como parte de los gastos y costos de ventas, de acuerdo a lo establecido en la NIC 1.

NOTA No. 4.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables (Nota No. 2), la Administracion de la Compaiiia debe
utilizar juicios, estimaciones y presunciones sobre los importes en libros de los activos y
pasivos. Estos juicios o estimaciones se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se
consideren relevantes, son revisados periddicamente, sin embargo, el resultado real podria no
ser igual al estimado.

Las estimaciones y juicios mas importantes que la Compafia ha utilizado son los que se
muestran a continuacion:

4.1) Vida Util de Propiedades, Planta y Equipos

Como se explico en la Nota No. 2.5, la Compafiia hace revisiones sobre las estimaciones de vida
util de las propiedades, planta y equipo al final de cada ejercicio.

NOTA No. 5.- CONTINGENCIAS

Al cierre de los ejercicios econdmicos terminados el 31 de Diciembre del 2011 y 2010 no
existen litigios laborales en proceso de juzgamiento, por lo que no se han realizado provisiones
ni ajuste alguno.

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros
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SOLVESA ECUADOR S.A.
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NOTA No. 6.-

Al cierre del ejercicio, el detalle de Efectivo y Equivalentes de Efectivo es el siguiente:

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2011 2010
Caja 650.00 650.00
Caja Chica Guayaquil 320.00 320.00
Caja Chica Quito 250.00 250.00
Caja Chica Transporte Quito 80.00 80.00
Bancos 959,477.13 | 1,170,718.33
Bco. Pichincha 83,337.45 8,884.19
Bco Produbanco 869,799.28 1,126,994.30
Bco Pichincha Miami 4,707.14 5,002.14
Produbanco Cta Ahr (Euros) 1,633.26 29,837.70
Total Caja y Bancos | 960,127.13 | 1,171,368.33

NOTA No. 7.-

Al finalizar el afio 2011, este rubro presenta un saldo de USS 3, 328,633.16 cuyo desglose es:

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2011 2010
Cuentas por Cobrar Clientes 3,426,344.35 1 2,734,336.24
(-) Provisién Ctas. Incobrables -97,711.19 2 -97,711.19
Total Cuentas por Cobrar 3,328,633.16 2,636,625.05

" Los montos por cobrar de los clientes han sido clasificados por rangos, como se

muestra a continuacion:

2011 2010
Deudores hasta $15,000 1,330,839.47 1,309,898.39
Deudores de $15,001 hasta $30,000 717,467.24 679,495.31
Deudores de $30,001 hasta $45,000 529,342.56 391,898.59
Deudores mayores a $45,001 848,695.08 353,043.95
Total Cuentas por Cobrar Clientes 3,426,344.35 2,734,336.24

2 En base al andlisis de la cartera realizado por la Compaiia, ésta no estimé
incobrabilidad de cartera para el ejercicio 2011, y no hizo uso de este beneficio.

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros
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SOLVESA ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA No. 8.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Este rubro, al concluir el ejercicio auditado, incluye los siguientes valores:

2011 2010
Empleados y Funcionarios 94,292.45 145,480.45
Deudores Varios 51,726.56 22,800.21
Activos por Impuestos Corrientes 336,190.41 245,676.67
Pagos Anticipados 37,603.84 2 14,910.35
Depositos en Garantia 6,600.00 800.00
Inversiones Corrientes 20,725.30 °® -
Intereses del Exterior 4,264.00 * -
Total Otras Cuentas por Cobrar 551,402.56 429,667.68
1 El detalle del activo por impuesto corriente es el que sigue:
2011 2010

Retenciones en la Fuente (Clientes) 212,190.41 182,778.97

Retenciones ISD 124,000.00 2 62,897.70

Total Activos por Impuestos Ctes. 336,190.41 245,676.67

11 Corresponde a las retenciones en la fuente de Impuesto a la renta que los

clientes les han realizado en el ejercicio corriente.

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros
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SOLVESA ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

12 La empresa realiza importaciones de materias primas con Ad Valorem 0%, las
cuales entran a un proceso productivo, motivo por el cual, se acogen al crédito
tributario por los impuestos pagados por este concepto.

2 Corresponde al saldo no amortizado o utilizado por la compra de bienes y servicios
gue sera consumido en los préximos 12 meses.

3 Corresponde a Pdliza de Acumulacién No. PAV202000019049001 emitida el 20 de
Octubre del 2011 a 365 dias plazo a una tasa de interés anual del 5,75%, y un saldo de
USS$165.30 de los intereses de una inversidén anterior, valor que deben enviar a
resultados.

4 Corresponde a la Provision de los Intereses por Pagar por préstamos del exterior por
pagar en el ejercicio 2012. Estos valores se encontraban en los estados financieros
como parte de Activos Diferidos y que por su naturaleza han sido reclasificados al
activo corriente por esta Auditoria. De acuerdo a lo que indican las NIIF, los intereses
deben ser reconocidos en el momento en que se devengan, cagandolos al resultado del
ejercicio.

NOTA No.9.- INVENTARIOS

El saldo de este rubro, al culminar el afio es de USS 4, 293,515.96, el cual estd compuesto por

las siguientes cuentas:

2011 2010
Inventarios 4,286,039.21 4,186,759.43
Inventarios de Materiales y Suministros 56.00 -
Importaciones en Transito 7,420.75 983,192.19
Total Inventarios 4,293,515.96 5,169,951.62

La Auditoria fue contratada después del cierre del ejercicio y no participé en la toma de los

inventarios.

NOTA No. 10.- PROPIEDADES Y EQUIPOS

El detalle de las propiedades que posee la empresa al 31 de Diciembre es el siguiente:

2011

2010

Terrenos

261,658.04

261,658.04

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros
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SOLVESA ECUADOR S.A.

Construcciones en Curso 90,365.67 1 4,670.40
Edificios 376,062.72 422,135.91
Maquinaria y Equipos 61,487.29 60,207.75
Muebles y Enseres 71,156.43 65,601.44
Software - Sistemas 49,726.17 40,796.29
Vehiculos 103,605.62 2 151,761.11
Equipos de Oficina 5,801.84 3,823.09
Instalaciones 6,073.99 1,874.00
Equipos de Computacién 58,642.50 67,206.93
Suman 1,079,580.27 1,079,734.96
(-) Depreciaciones Acumuladas -349,192.04 -426,354.22
Total Activo Fijo Neto 730,388.23 653,380.74

T Corresponde a los gastos incurridos para la construccion de dependencias de sucursal
en Quito.

2 De acuerdo a lo establecido en el Suplemento No. 583 del Afio Ill, publicado el 24 de
Noviembre del 2011, los vehiculos cuyo avalio a la fecha de adquisicidn superen los
US$35,000.00, no aplicard la deducibilidad sobre el exceso en la depreciacién o
amortizacion, canon de arrendamiento mercantil, intereses pagado en préstamos
obtenidos para la adquisicion y en los tributos a la propiedad de los vehiculos. En base
a lo establecido en este Suplemento, la empresa debe considerar dentro de sus gastos
no deducibles por concepto de depreciacién US$2,821.43.

El movimiento del Activo Fijo durante el afo fue como sigue:

2011 2010
Saldo al 1 de Enero 653,380.74 616,966.07
Mas (Menos)
Adiciones, neto por compras 160,590.41 104,974.41
Depreciacién del afio -83,106.73 ' -67,722.83
Disposiciones |
Venta/Baja Activo -160,745.03 2 -1,142.86
Débitos en Depreciaciéon 160,268.84 2 305.95
Saldo al 31 de Diciembre 730,388.23 653,380.74
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T El gasto de depreciacién del afio ha sido cargado en el estado de resultados integral y
su detalle es como sigue:

2011 2010
G. Depreciacion Edificios 20,353.11 21,106.80
G. Depreciacién Mag. y Equipos 6,106.08 5,791.87
G. Depreciacién Muebles y Enseres 7,024.17 6,673.95
G. Depreciacion Eq. Comp y Software 27,841.37 13,711.51
G. Depreciacion Vehiculos 20,810.40 20,002.94
G. Depreciacién Eqg. de Oficina 539.20 248.32
G. Depreciacioén Instalaciones 432.40 187.44
Total Depreciacion del Afo 83,106.73 67,722.83

2 por disposicion de la Administracion, la Empresa registra la baja del valor de los
activos que estan totalmente depreciados, con cargo a sus respectivas cuentas de
depreciacidn acumulada, pero estdn considerando la revalorizacién de aquellos que
aun tienen valor econdmico y son utilizados para generar ingresos y para cumplir con
las disposiciones de las Normas Internaciones de Informacidn Financiera.

La depreciacion se calcula por método de linea recta tomando como base la vida util estimada
de los activos relacionados, y se aplican los siguientes porcentajes:

% Dep. % Dep.
Edificios 5.00% 5.00%
Maguinaria y Equipos 10.00% 10.00%
Muebles y Enseres 10.00% 10.00%
Software - Sistemas 33.33% 33.33%
Vehiculos 20.00% 20.00%
Equipos de Oficina 10.00% 10.00%
Instalaciones 10.00% 10.00%

NOTA No. 11.- PRESTAMOS

El resumen de los préstamos con instituciones financieras que la Compafia mantiene al
finalizar el ejercicio econémico del 2011 es el que sigue:

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros
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2011 2010
Banco Produbanco 307,380.00 ! -
Total Préstamos 307,380.00 -

T Préstamo No. 172851 otorgado el 22 de Noviembre del 2011 por un monto de
US$300,000.00 a una tasa de interés nominal anual del 9.84% a 90 dias plazo. El saldo
de la cuenta incluye los intereses devengados y no pagados.

NOTA No. 12.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El saldo de Cuentas por Pagar al término del ejercicio es de USS 2, 170,715.62, el cual
corresponde a proveedores locales y del exterior como se detalla a continuacion:

Proveedores Locales 223,148.49 | 281,708.12
Proveedores del Exterior 1,947,567.13 | 2 2,782,063.27
Total Cuentas por Pagar 2,170,715.62 3,063,771.39

" El proveedor local mas significativo es Quimica Industrial Quimasa S.A. con quien se
tiene un saldo pendiente de pago de US$105,336.00.

2 El detalle de los proveedores del exterior es como sigue:

2011 2010
Acreedores hasta $30,000 137,269.51 286,069.50
Acreedores de $30,001 a $60,000 299,116.20 491,795.09
Acreedores de $60,001 a $90,000 217,403.95 353,915.60
Acreedores mayores a $90,001 1,293,777.47 1,650,283.08
Total Proveedores del Exterior 1,947,567.13 2,782,063.27
NOTA No. 13.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Una vez concluido el afio, este rubro registra los saldos que se presentan a continuacién:

2011 2010
Beneficios Sociales por Pagar 332,134.80 * 77,881.93
IESS por Pagar 25,251.52 18,839.31
Acreedores Varios 11,041.38 13,018.51
Total Otras Cuentas por Pagar 368,427.70 109,739.75

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros
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TIncluye todas las obligaciones pendientes por cancelar a los empleados incluyendo la
participacion a trabajadores sobre las utilidades del ejercicio por US$253,274.03 y
Jubilacion Patronal por Pagar; esta ultima ha sido reclasificada por esta Auditoria al
Pasivo de Largo Plazo, por su naturaleza, bajo el nombre de Obligaciones por Beneficios

Definidos (Ver Nota No. 17).

NOTA No. 14.- PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

El resumen de los impuestos por pagar corrientes al finalizar los ejercicios

presenta:

2011 2010
Retenciones por Pagar 13,007.87 1 16,565.73
Impuestos por Pagar 212,009.652 153,699.25
Impuesto Renta por Pagar 338,807.76 -
Total Pasivo por Impuestos Corrientes 563,825.28 170,264.98

es el que se

" Corresponde a las retenciones por pagar de IVA e Impuesto a la Renta del mes de
Diciembre del 2011.

2 Corresponde al IVA por Pagar en Ventas por US$156,965.79 y al Impuesto a la Salida
de Divisas por USS 55,043.86.

La empresa liquida el Impuesto al Valor Agregado generado por las ventas al mes
siguiente de realizadas. Sin embargo, las ventas en las que se ha concedido plazo de un
mes 0 mas para su cancelacion, se las paga en el mes subsiguiente de realizadas como
lo indica el Art. 159 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario

Interno (RALRTI) y el Art. 67 de la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI).

NOTA No. 15.- PASIVO NO CORRIENTE

Las obligaciones a largo plazo que mantiene la compaiiia al final del ejercicio son las siguientes:

2011 2010
Préstamos 2,769,126.35 1 2,894,590.28
Obligaciones por Beneficios 24,727.19 2 24,727.19
Definidos
Documentos por Pagar - 815,500.00
Total Pasivo No Corriente 2,793,853.54 3,734,817.47
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T Préstamo renovado con el EFG Bank el 06 de Marzo del 2011 por un monto de
US$2,600,000.00 con un plazo de 394 dias a una tasa de interés fija anual del 7.25%, la
cual se encuentra debidamente registrada en el Banco Central del Ecuador. La

diferencia de US$169,126.35 corresponde a los intereses del préstamo pagaderos al

vencimiento del

2

transferida por esta Auditoria desde el Corto Plazo.

NOTA No. 16.-

mismo.

PATRIMONIO

El detalle del Patrimonio es el siguiente:

2011 2010
Capital 940,000.00 940,000.00
Reservas 29,997.06 29,997.06
Resultados Acumulados 1,593,456.13 865,785.85
Utilidad del Ejercicio 1,096,411.71 1,146,616.92
Total Patrimonio 3,659,864.90 2,982,399.83

Capital Social.- Al concluir el ejercicio 2011, el

Corresponde a la Jubilacién Patronal por Pagar, que por su naturaleza ha sido

capital de la compafiia se mantiene en

US$940,000.00 el cual se divide en novecientas cuarenta mil acciones ordinarias y nominativas
de USS$1.00 cada una, emitidas y totalmente pagadas. El Capital Autorizado es de

US$1,800,000.00.

Reservas.- Al culminar el ejercicio, este rubro presenta un saldo de US$29,997.06, el cual

incluye la Reserva Legal como se presenta a continuacion:

2011 2010
Reserva Legal 29,997.06 ' 29,997.06
Capital Adicional - 2 -
Total Reservas 29,997.06 29,997.06

' La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea

apropiado como Reserva Legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital
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social. Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

2 De acuerdo a lo establecido en la Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 publicada el
4 de Abril del afio 2011, los saldos acreedores de las Reservas de Capital, Reservas por
Donaciones y Reserva por Valuacidn o Superdvit por Revaluacién de Inversiones,
generados hasta el afio anterior al periodo de transicidn de aplicacion de las NIIF's
deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta de Resultados Acumulados, como
subcuentas, saldos que solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacidn de la compaiiia.

La Empresa, dando cumplimiento a esta Resolucidn, transfirid el Capital Adicional de
US$533.670,07 a Resultados Acumulados en el periodo de transicién, al 31 de
Diciembre del 2010 menos las cuentas por cobrar que no fueron aceptadas como
activo en el proceso de reconocimiento.

Resultados Acumulados.- En el afio 2011, esta cuenta registra un saldo de US$1,593,456.13
luego de los siguientes movimientos:

2011 2010
Utilidades Acumuladas 1,059,786.06 332,115.78
Saldo a Enero 1 332,115.78 -
(+) Transferencia Ejercicio Anterior 727,670.28 332,115.78
ResultadosAcumuladosAdop.leraVezdelas NIIF 533,670.07 533,670.07
Saldo a Enero 1 533,670.07 -
Reconocimiento Capital Adicional - 533,670.07
Total Resultados Acumulados 1,593,456.13 865,785.85

Resultado del Ejercicio.- Al cierre del ejercicio 2011 esta cuenta registra un saldo de
US$1,096,411.71 que corresponde a la utilidad del ejercicio auditado después de la provision
de impuesto a la renta.

2011 2010
Utilidad del Ejercicio 1,435,219.48 974,624.38
Conciliacién Tributaria -23,520.48 13,192.00
(+) Gastos No Deducibles 8,306.56 13,192.00
(-) Deduccién Pago Trabajadores Discap. -10,043.86 -
(-) Deduccién por Incremento Neto Emp. -21,783.18 -
Utilidad Gravable 1,411,699.00 987,816.38
(-) Impuesto a la Renta -338,807.76 -246,954.10
Utilidad Disponible 1,096,411.72 727,670.29

El 29 de Diciembre del 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 del
Cdédigo Orgdnico de la produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre sus

aspectos tributarios lo siguiente:
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* La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22%
a partir del afio 2013.

Se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual
resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

NOTA No. 17.- COSTOS Y GASTOS

El resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

2011 2010
Costo de Ventas 19,041,247.09 15,358,416.17
Gastos de Administracion 1,639,754.83 1,461,605.13
Gastos de Venta 698,412.26 692,542.85
Gastos Financieros 203,011.86 255,315.30
Otros Egresos 252,617.41 247,001.18
Total Costos y Gastos 21,835,043.45 18,014,880.63

A continuacidn se presenta el detalle de los gastos de administracion y ventas:

2011
Sueldos y Salarios, Benef. Sociales y Otros 1,085,162.83
Participacién a Trabajadores 253,274.03
Comisiones en Ventas 115,299.22
Servicios Basicos 65,682.54
Reparaciones y Manteniemientos 44,325.28
Depreciaciones y Amortizaciones 83,096.38
Honorarios y Gastos Legales 75,289.27
Arrendamientos 50,873.66
Impuestos y Contribuciones 41,772.29
Transportes, Fletes y Combustibles 270,991.77
Suministros y Materiales 22,186.30
Gastos de Viaje 43,958.68
Publicidad 4,178.27
Seguros 52,125.22
Otros 129,951.35
Total Gastos de Administracion y Ventas 2,338,167.09
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NOTA No. 18.- OBLIGACIONES FISCALES COMO AGENTE DE RETENCION Y PERCEPCION

La empresa ha cumplido con su obligacion de Retener, Declarar, Emitir Certificados de
Retencién y con el Pago Mensual de las retenciones hechas en el mes inmediato anterior en los
lugares sefalados para ello. Como agente de percepcién también se han presentado las
respectivas declaraciones mensuales. La verificacién de la exactitud de las retenciones en la
fuente sera hecha por los Fedatarios del Servicio de Rentas Internas.

NOTA No. 19.- PRESENTACION ANTE EL SRI DEL DOMICILIO Y LA IDENTIDAD DE SUS
ACCIONISTAS.

Conforme a lo establecido en la Resolucion NAC-DGERCGC11-00393 del 31 de Octubre del
2011, los sujetos pasivos inscritos en el RUC deberdn obligatoriamente determinar ante la
Administracion Tributaria el domicilio o residencia y la identidad de sus accionistas a través de
via electrénica. Como disposicidén transitoria, se establece que para aquellas empresas cuyos
accionistas hayan sido sociedades domiciliadas en el exterior, deberan actualizar su
informacion societaria hasta el 31 de Enero del 2011.

NOTA No. 20.- RECLASIFICACIONES

Con el fin de facilitar la comparacion de los Estados Financieros algunos rubros y cifras de estos
estados han sido reclasificados.

NOTA No. 21.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

1) Gestidn de Riesgos Financieros

En el curso normal del negocio y actividades de financiamiento, la Compafiia estad expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que podrian afectar el valor econémico de sus flujos y
activos y por ende sus resultados econdmicos; puede que sean significativos o no. Es por esto,
gue la Compaiiia analiza cuidadosamente los riesgos que pueden ocurrir.
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A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos a los que puede estar expuesta la

Compaiiia.

1)

2)

3)

Precio de Mercado

Los precios de mercado estdn determinados principalmente por la relaciéon
entre la oferta y demanda, sobre este ultimo la Compaiiia no tiene el
control. También influye el comportamiento de los precios de los productos
sustitutos en el mercado nacional.

Riesgo de Liquidez.

La responsabilidad final del manejo de la liquidez es de la Administracidn,
la cual se establece un marco apropiado de trabajo a través de reservas y
facilidades financieras que le permitan hacer frente a los requerimientos
financieros de corto plazo.

Se efectlan de manera permanente proyecciones de flujo de caja, analisis
de la situacién financiera, del entorno econdémico y del mercado de la
deuda, de manera que, en caso de que sea necesario, puedan contratar
nuevos créditos o restructurar los existentes a plazos que vayan de la mano
con la generacién de flujos.

Riesgo sobre Bienes Fisicos

Se mantienen seguros integrales que cubren a las bodegas edificios,
magquinarias, existencias y sus operaciones. También cobertura de seguros
sobre accidentes del personal, importaciones, transporte, entre otros,
debido a la naturaleza de la actividad que desarrolla la Compaiiia.
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NOTA No. 22.- HECHOS OCURRIDOS POSTERIORES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

A la fecha de presentacion de los Estados Financieros por el periodo terminado el 31 de
Diciembre del 2011, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar la
presentacion de los Estados Financieros a la fecha mencionada.

Ing. Juan Reyes Asencio

Contador
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