C.P.A CARLOS ESPINOZA NARANJO
AUDITOR INDEPENDIENTE

REG. No. 12.708

SC-RNAE- No.078

GUAYAQUIL- ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y la Junta Directiva de
ECUATORIANA DE SOLVENTES S.A. SOLVESA

1. Hemos auditado el Balance General adjunto de ECUATORIANA DE
SOLVENTES S.A. SOLVESA, al 31 de diciembre del 2001 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el Patrimonio de los Accionistas y de flujos de
caja por el afio terminado en esa fecha. Dichos Estados Financieros son
responsabilidad de la administracion de la compafiia. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinion sobre dichos estados financieros basados en
nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros
no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, basado en
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas por los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
administracion, asi como la evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de ECUATORIANA DE
SOLVENTES S.A. SOLVESA, al 31 de diciembre del 2001 el resultado de sus
operaciones y los flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados.

4. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias correspondientes
al afio terminado al 31 de diciembre del 2001 de ECUATORIANA DE
SOLVENTES SOLVESA, requeridos por disposiciones vigentes, se emitirda por
separado.

C.PA" LOS ESPINOZA NARANJO
SC- RNAE 078- Reg. No. 12.078

Abril 15 del 2002

Guayaquil, Ecuador



ECUATORIANA DE SOLVENTES S.A. “SOLVESA”
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE:

Caja y Bancos

Documentos y Ctas. Por Cobrar
Inventarios

Impuestos Anticipados

Total Activo Corriente

PROPIEDADES, NETO

CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS
TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:
Proveedores Locales
Proveedores del Exterior
Cuentas por Pagar
Gastos Acumulados
Accionistas

Total Pasivo Corriente

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

Reserva Legal

Reserva de Capital

Utilidades Acumuladas

Utilidad del Ejercicio

Patrimonio de los Accionistas

TOTAL

Ver Notas de los Estados Financieros

NOTAS

LV I - VA S |

10
11
12

13
14

Expresado en délares

257,130.35
763,124.33
2,113,257.15
49,815.22

3,183,327.05

168,216.05

297,243.99

3,648,787.09

25,027.26
2,093,384.21
127,129.44
24,354.41
632,011.70

2,901,907.02

2,000.00
286.07
533,670.07
66,677.93
144,246.00

746,880.07

3,648,787.09
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ECUATORIANA DE SOLVENTES S.A. “SOLVESA”
ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(DOLARES)

VENTAS NETAS 5,097,450.96
COSTOS Y GASTOS

Costo de Ventas 4,484,647 58
Gastos Administrativos y Ventas 471,542.48
Gastos Financieros 9,845.32
Otros Ingresos y Egresos, Neto (12,830.42)
TOTAL 4,953,204.96
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE

PARTICIPACION E IMPUESTO RENTA 144,246.00

Ver Notas a los Estados Financieros




ECUATORIANA DE SOLVENTES “SOLVESA”
ESTADO DE FLUJO DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

ACTIVIDADES DE OPERACION Y FINANCIAMIENTO
Utilidad

Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto utilizado
en actividades de operacion y financiamiento:

Depreciaciones y Amortizaciones

Uso Utilidades Afio/2000 (Dividendos)

Cambios en Activos y Pasivos de Operacion y Financiamiento:
Aumentos de Documentos y Ctas. por Cobrar

Aumento de Inventarios

Disminucion en Impuestos Anticipados

Aumentos en Cuentas por Pagar Proveedores

Disminucion en Cuentas por Pagar

Aumentos en Gastos Acumulados

Aumentos en Cuentas por Pagar Accionistas

Disminucion en Diferidos (Depositos en Garantia)

EFECTIVO NETO UTILIZADO
DE ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de Propiedades

Incremento Construcciones en curso

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN
ACTIVIDADES DE INVERSION

NETO Y EQUIVALENTE DE CAJA

Caja y equivalente de Caja al principio del afio

CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA AL FINAL DEL ANO

Ver Notas a los Estados Financieros

(DOLARES)

144,246.00

83,006.25
(55,342.49)

(154,700.14)
(102,911.22)
21,825.75
111,893.38
(96,569.00)
8.670.28
112,312.05
2,382.67

74,813.53

95,086.00
73,099.04

(168,185.04)

(93,371.51)
350,501.86

257,130.35




EC

TADO DE CAMBI

NEL

RIANA DE SOLVENTES S.A. “SOLVESA”
ATRIMONIO DE LOS SOCI!
AL: 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

Saldos a Dic. 31/00

MOVIMIENTOS DEL ANO
Uso Utilidades Afio/2000
Traspaso a Utilidades Acumuladas
Utilidad del Ejercicio /2001

DICIEMBRE 31/2001

(En délares)
REEXPRESION RESERVADE  RESERVA  UTILIDADES UTIL. (PERD.)
ACCIONES MONETARIA CAPITAL LEGAL  ACUMULADAS NETA TOTAL
2,000.00 -0- 533,670.07 286.07 36,575.21 85,445.21 657,976.56
-0- -0- -0- -0- - (55,342.49) (55 .342.49)
-0- -0- -0- -0- 30,102.72 (30,102.72) -0-
0 -0- - -0- 0 14424600 _ 144.246.00
2,000.00 -0- 533,670.07 286.07 66,677.93 144,246.00  746,880.07

Ver Notas de los Estados Financieros
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ECUATORIANA DE SOLVENTES S.A. “SOLVESA”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
OBJETO DE LA COMPANIA

La compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil — Ecuador y su actividad principal
es dedicarse a la importacion y comercializacion de productos quimicos para la industria.

AJUSTES A PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS

La Compaiiia lleva su contabilidad de acuerdo con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su reglamento, y son preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados promulgados por la Superintendencia de Compaiiias
en el Ecuador, en el presente afio no han sido necesarios asientos de memoriandum para
ajustar los Estados Financieros adjuntos, los mismos estan presentados de conformidad con
los principios de contabilidad generalmente aceptados.

Bases de Presentacion.- Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados aplicando los
procedimientos y las politicas contables establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacién se resumen las practicas contables seguidas por la compaiiia en la
preparacion de sus Estados Financieros.

Caja y Equivalentes de Caja.- Para propdsitos del estado de flujos de caja, la Compaiiia

incluyé en esta cuenta los saldos de caja y bancos liquidables y convertibles en efectivo
hasta 60 dias.

Valuacién de Inventarios.- Los inventarios al 31 de diciembre del 2001 estan valuadas
como sigue: _

Los Inventarios de Productos Quimicos estan valuados al costo promedio de adquisicion
que no exceden el valor de reposicion.

Las importaciones en transito estan respaldadas con los desembolsos por conceptos de
tramites aduaneros.

Valuacién de Propiedades.- Se encuentran registrados al costo de adquisicion. El costo de
las propiedades se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios
de vida util estimada de 20 para edificios, 10 para muebles y enseres; instalaciones
maquinarias y equipos; y 5 para vehiculos y equipos de computacion.
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INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Cambios en los indices de precios al Consumidor.- El siguiente cuadro presenta
informacion relacionada con el porcentaje de variacidon en los indices de precios al
consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos

ANO TERMINADO VARIACION

31 DICIEMBRE PORCENTUAL
1997 30

1998 45

1999 61

2000 91

2001 22

Cargos diferidos.- Los cargos diferidos corresponden a Gastos de Constitucion y Pre —
Operacion, Construcciones en Cursos y Otros. Los gastos de constitucion y Pre — Operacion
se amortizan por el método de Linea Recta.

NOTA 2. CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Al 31 de Diciembre del 2001 es como sigue:

(Délares)
Caja General 3,912.00
Bancos:
Banco de la Produccién 70,014.19
Chase Manhattan Bank 65,351.28
Banco del Pichincha 117,852.88 253,218.35
TOTAL 257,130.35
NOTA 3. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Los documentos y cuentas por cobrar estan constituidos como sigue:

(Délares)
Cuentas y Documentos por Cobrar (Clientes) 784,468.25
Otras Cuentas por Cobrar 4.882.39

789,350.64

(-) Provision para Cuentas Dudosas (26,226.31)
TOTAL 763,124.33




El movimiento de la provision para cuentas dudosas durante 2001 fue:

Saldo Inicial Provision Castigo Saldo Final
Cuentas Incobrables 12,943.31 13,283.00 -0- 26,226.31

NOTA 4. INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre estan constituidos como sigue:

(Dolares)
Mercaderias 2,088.624.93
En Transito 24,632.22
TOTAL 2,113,257.15

Los inventarios de la empresa estan constituidos principalmente por Productos
Quimicos que se importan y compran localmente.

NOTA 5. IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2001, un detalle de los impuestos anticipados es como siguen:

(Délares)
Impuestos
Retenciones de Clientes 42,142.97
Anticipos 1. Renta 527.95
L.V.A. en compras 7,144.30
TOTAL 49,815.22
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NOTA 6. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS (AL COSTO ADQUISITIVO + REVALORIZACIONES)

Al 31 de diciembre del 2001, ¢l detalle de las propiedades es como sigue:

SALDOS AL SALDOS AL

“31.12.00  ARICIONES BAJAS 311201
NO DEPRECIABLES
Terrenos y Mejoras 1,658.04 -0- -0- 1,658.04
DEPRECIABLES
Edificios 46,073.19 -0- -0- 46,073.19
Magquinarias y Equipos 22,779.86 12,000.00 -0- 34,779.86
Vehiculos 82,934.66 66,895.00 -0- 149,829.66
Muebles y Enseres 3,860.13 160.77 -0- 4,020.91
Equipos de Oficina 44,463.98 -0- -0- 44,463.98
Equipos de Comunicacion 7,493.49 277.95 -0- 7,771.44
Equipos de Computacién 26,166.09 14,072.28 -0- 40,238.37
Otros Activos 5,733.03 1,680.00 -0- 7,413.02

241,162.47 95,086.00 -0- 336,248.47

(-) Depreciacién Acumulada (131,580.65) (36,45L.7T) -0- (168,032.42)
TOTAL 109,581.82 58,634.23 -0- 168,216.05
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NOTA 7. CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Los cargos diferidos y Otos activos estan constituidos como sigue:

Saldos Al Adiciones Saldo Al

31-12-00 —_— 31-12-01
Gastos de Instalacion y Prepagos 1,745.34 -0- 1,745.34
1,745.34 -0- 1,745.34
(-) Amortizacion Acumulada (980.73) (980.73)
764.61 -0- 764.61
Construcciones en Curso 268.,638.86 73,099.04 341,737.90
Depdsitos en Garantia 3,678.64 (2,382.68) 1,295.96

273,082.11 70,716.36 343,798.47
(-) Amortizacién Acumulada -0-  (46,554.48)  (46,554.48)

273,082.11 24,161.88 297,243.99

NOTA 8. PROVEEDORES LOCALES

Al 31 de diciembre del 2001 el saldo por pagar a Proveedores esta constituido como
sigue:

(Délares
Proveedores Locales con factura 25,027.26
TOTAL 25,027.26

NOTA 9. PROVEEDORES DEL EXTERIOR

Al 31 de diciembre del 2001 esta constituido por Obligaciones con el Exterior por
Importaciones de mercaderia.

(Doélares
Proveedores del Exterior 2,093,384 21
TOTAL 2,093,384.21
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NOTA 10. CUENTAS POR PAGAR

Las Cuentas por Pagar estan constituidas como sigue:

(Délares)
Varias Cuentas por Pagar 127,007.71
Anticipo de Clientes 121.73
TOTAL 127,129.44

NOTA 11. GASTOS ACUMULADOS

Los Gastos Acumulados al 31 de Diciembre del 2001, se componian de lo siguiente:

(Délares)
Obligaciones LE.S.S. 1,197.74
Décimo Tercer Sueldo 299.08
Décimo Cuarto Sueldo 190.28
Décimo Quinto Sueldo 117.29
Vacaciones 920.15
Fondo de Reserva 3,634.71
Otros Beneficios Sociales 6,792.26
Retenciones por Pagar 3,090.71
Gastos Acumulados por Pagar 8,112.19
TOTAL 24,354.41

NOTA 12. ACCIONISTAS

Las Cuentas con los accionistas al 31 de diciembre del 2001, es como sigue

(Délares)
Cuentas Accionistas
Entrega por Concepto de préstamos 627,001.25
Entregas por Capitalizacion 5,010.45
TOTAL 632,011.70

Las cuentas con los accionistas no tienen fecha especifica de vencimiento ni generan
interés.
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NOTA 13. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2001, el capital social de la compaiiia estd compuesto de la
siguiente forma:

(Délares) %
Cucaloén Aranda Carlos Eduardo 1,299.60 64.98
Bravo Pisco Vicenta Margarita 572.40 28.62
Aranda Piedad 14.00 0.70
Pisco Molina Mercedes 50.00 2.50
Pine Leon Aurelio 14.00 0.70
Plaza Cucalén Carlos 50.00 2.50
TOTAL 2,000.00 100.00

NOTA 14. RESERVA LEGAL

La ley de Compaiiias establece una apropiacion del 5% de la utilidad anual para
su constitucion hasta que represente por lo menos el 50% del capital pagado. El
saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas. Al
31 de diciembre del 2001 el saldo es de US $ 286.07. No se ha efectuado la
apropiacion por el resultado del afio 2000.

NOTA 15. CONCILIACION TRIBUTARIA

Al 31 de diciembre el 2001, es como sigue:

(Dolares)

Utilidad (Pérdida) Antes de Participacion
e Impuesto a la Renta 144,246.00
15% Participacion Trabajadores 21,636.90

Utilidad Gravable 122,609.10

Impuesto a la Renta:

25% de 122,609.10 30,652.28
Anticipo Pagado 52795

Retenciones en la Fuente 29,188.38 29,716.33

Saldo Imp. Renta por Pagar 935.95
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Participacién Trabajadores.- La Participacion de Trabajadores esta constituida de
acuerdo con la tasa del 15% sobre las utilidades del ejercicio.

Impuesto a la renta.- El Impuesto a la Renta esta constituida a la tasa del 25%.

NOTA 16. CONTINGENCIAS

Al 31 de Diciembre del 2001 la compaiiia no presenta saldos en los Activos y Pasivos
Contingentes.

NOTA 17. OTROS EVENTOS

Ningun evento ha ocurrido posterior a la fecha del Balance General y la fecha del
dictamen que pudiera requerir ajuste a, o revelacion en, los Estados Financieros de
“ECUATORIANA DE SOLVENTES S.A. SOLVESA" al 31 de Diciembre del 2001.
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