C.P.A CARLOS ESPINOZA NARANJO
AUDITOR INDEPENDIENTE

REG. Ne. 12.708

SC-RNAE- No.078

GUAYAQUIL- ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los socios y la Junta Directiva de
ECUATORIANA DE SOLVENTES S.A. "SOLVESA"

Hemos auditado el Balance General adjunto de ECUATORIANA DE SOLVENTES
S.A. "SOLVESA", al 31 de diciembre del 2000 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el Patrimonio de los Accionistas y de flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha. Dichos Estados Financieros son responsabilidad de la
administracion de la compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinion sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoria. :

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, basado en prucbas selectivas, de
la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas por los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como la evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de ECUATORIANA DE
SOLVENTES S.A. "SOLVESA",, al 31 de diciembre del 2000, el resultado de sus
operaciones y los flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados, modificados en ciertos aspectos por
normas y practicas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

Tal como se menciona mas ampliamente en la Nota 1 a los estados financieros, el 12 de
marzo del 2000 el Gobierno Ecuatoriano aprobo un proceso de dolarizacion oficial de la
economia, ¢l cual contempla principalmente cambios al régimen tributario, laboral y
monetario del pais, en los que se incluye la conversion de las cifras contables al 31 de
marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a U.S. ddlares de los Estados Unidos de




América. A partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra las transacciones en
U.S. délares.

Cr.xX. NARANJO
SC- RNAE 078- Reg. No. 12.078
Abril 26, del 2001

Guayaquil, Ecuador




C.P.A CARLOS ESPINOZA NARANJO
AUDITOR INDEPENDIENTE

REG. No. 12.708

SC-RNAE- No.078

GUAYAQUIL- KCUADOR

CUMPLIMIENTO DE LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO
INTERNO

Mi examen fue realizado con el propdsito de expresar una opinion sobre los Estados
Financieros, tomados en conjunto, y en adicion para cumplir con lo dispuesto en la Ley
de Régimen Tributario Interno, respecto del cumplimiento por parte de la compaiiia
ECUATORIANA DE SOLVENTES S.A. "SOLVESA", como agente de retencion,
percepcion y otras obligaciones Tributarias. Mi revision se efectué de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas e incluyd; en base a pruebas selectivas, el
examen de las evidencias y se obtuvo una seguridad razonable que la compaifiia
ECUATORIANA DE SOLVENTES S.A. "SOLVESA" , ha cumplido con lo
dispuesto por la Ley de Régimen Tributario Interno en lo referente a sus obligaciones
como agentes de retencion, percepcion y sujetos pasivos de obligaciones tributarias, al
31 de diciembre del 2000.

La compaiiia en sus declaraciones mensuales del impuesto al valor agregado no ha
aplicado 1a proporcionalidad del crédito fiscal.

Son registros contables de la compaiiia las declaraciones del Impuestos a la Renta,
Impuesto IVA y Retenciones en la Fuente; sus pagos y créditos son los saldos a cargo
de la Compaiiia.

Lleva su contabilidad de acuerdo con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario
y su reglamento, los Estados Financieros estin presentados de conformidad con los
principios de Contabilidad generalmente aceptados, promulgados por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Abril 26, del 2001
Guayaquil - Ecuador

/

C.Q. gRLOS ESPINOZA NARANJO

SC- RNAE 078- Reg. No. 12.078
Abril 26, del 2001
Guayaquil, Ecuador




ECUATORIANA DE SOLVENTES S.A. "SOLVESA"
BALANCE GENERAL

AL :31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE:

Caja Bancos

Dacumentos y Cuentas Por Cobrar
Inventarios

Gastos Anticipados

Total Activo Corriente

PROPIEDADES , NETO

CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:
Proveedores Locales
Proveedores del Exterior
Cuentas por P’agar
Gastos Acumulados
Accionistas

TOTAL PASIVO CORRIENTE

DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social
Reserva Legal
Reserva de Capital
Utilidades Acumuladas
Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver Notas a los Estados Financieros

NOTAS

w AN

10
11

12
13

Expresado en Dolares

350,501.86
608,424.19
2,010,345.93
71,640.97

3,040,912.95

109,581.81

273,082.11

3,423,576.87

—————————

14,723.04
1,991,795.05
223,698.44
15,684.13
519,699.65

2,765,600.31

2,000.00
286.07
533,670.07
36,575.21

— 8544521
657,976.56

3,423,576.87

——————————
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ECUATORIANA DE SOLVENTES S.A. "SOLVESA"

ESTADO DE RESULTADOS

AL :31 DE DICIEMBRE DEL 2000

VENTAS NETAS

COSTOS Y GASTOS

Costo de Ventas

Gastos Administrativos y Ventas
Gastos Financieros

Otros Ingresos y Egresos, Neto

TOTAL

UITILIDAD (PERDIDA) ANTES DE
PARTICIPACION E IMPUESTO A LA RENTA

15% PARTICIPACION TRABAJADORES
25% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ver Notas a los Estados Financieros

(DOLARES)

5,114,605.22
357,108.20
8,202.57
82,479.07

5,562,485.06

134,031.71

20,104.76 :
2848174 —48.586 50

85,445.21
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ECUATORIANA DE SOLVENTES S.A. "SOLVESA"
ESTADO DE FLUJO DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

A ES D NES Y

Utilidad Neta
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD
CON EL EFECTIVQO NETQ PROVENIENTE

DE ACTIVIDADES DE OPERACION Y FINANCIAMIENTO:

Depreciaciones y Amortizaciones
Disminucion del Pasivo a Largo Plazo

Cambios en Activos y Pasivos de Operacidn y Financiamiento:
Aumentos de Documentos y Ctas. Por Cobrar

Aumento de Inventarios

Disminucion en Gastos Anticipados

Aumentos en Ctas. Por Pagar

Disminucion en Gastos Acumulados

Aumentos en Cargos Diferidos

Otros

EFECTIVO NETO UTILIZADO Y PROVENIENTE
DE ACTIVIDADES DE OPERACION Y FINANCIAMIENTO

ACTIVIDADES DE INVERSION

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN
ACTIVIDADES DE INVERSION

AJA
Caja y equivalente de Caja al principio del afio

CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA AL FINAL DEL ANO

Ver Notas a los Estados Financieros

(DOLARES)

85,445.21

109,079.53
(16,487.38)

(328,389.15)
(1,401,790.34)
99,429.56
1,828,945 .46
(12,350.51)
(272,816.45)
5,412.91

90,478.84

-0-

96,478.84
254,023.02

e ——eee i

350,501.86




ABRIL 01 2000
MOVIMIENTOS DEL
ANO:

UTILIDAD (PERDIDA)
ANO 2000

DICIEMBRE 31/2000

ECUATORIANA DE SOLVENTES S.A. "SOLVESA"
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE 1.OS ACCIONISTAS
AL: 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(En dolares)

ACCIONES REEXPRESION  RESERVA RESERVA UTILIDADES UTILIDAD
MONETARIA DE CAPITAL LEGAL  ACUMULADAS NETA
2,000.00 -0- 533,670.07 286.07 36,575.21 -0-
-0- -0- -0- -0- -0- 85,455.21
2.000.00 -0- $§33.670.07 236.07 36.575.21 85.455.21

Ver Notas de los Estados Financieroes

-
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ECUATORIANA DE SOLVENTES S.A. "SOLVESA"
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

OBJETO DE LA COMPANIA

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador y su actividad

principal es dedicarse a la importacién y comercializacién de productos quimicos para
la industria.

AJUSTES A PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE
ACEPTADOS

La Compaiiia lleva su contabilidad de acuerdo con las disposiciones de la Ley de
Régimen Tributario Interno y su reglamento, y son preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados promulgados por la Superintendencia
de Compatifas en ¢l Ecuador, en el presente afioc no han sido necesarios asientos de
memorandum para ajustar los Estados Financieros adjuntos, los mismos estan
presentados de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

En los ultimos afios la actividad econémica del pais se ha visto afectado por el deterioro
de la capacidad productiva de los sectores econdmicos, debido principalmente al
congelamiento de los depositos monetarios, crisis del sistema financiero, incrementos
significativos en los precios internos y altas devaluaciones de nuestra moneda frente al
dolar de los Estados Unidos de América. Estas condiciones adversas han originado,
entre otros, una marcada recesion economica y un consecuente incremento de las tasas
de desempleo. Como consecuencia de tales efectos, el 12 de marzo del 2000, el
Gobierno Ecuatoriano, con el proposito de lograr un control de la estabilidad
monetaria, aprobo el proceso de dolanizacion de la economia, el cual contempla, entre
otras, reformas estructurales al régimen tributario, laboral y monetario del pais. Como
parte de tales reformas se establece como moneda del pais, al délar de los Estados
Unidos de América y fija para la conversién del sucre ecuatoriano el tipo de cambio del
dolar de s/. 25.000. No es posible aun establecer con objetividad los efectos de los
cambios introducidos y sus consecuencias sobre la posicion financiera y resultados de
operacion futuras de la compafiia, por lo tanto, los Estados Financieros adjuntos deben
ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias.
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En virtud del cambio estructural monetario, Ia Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador, con aprobacién del Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de Bancos y
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, emiti0 la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad- NEC 17 "Conversion de los Estados Financieros para efectos de aplicar el
esquema de dolarizacion” a través de la cual se efectua la conversion de las cifras
contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a dblares americanos, a partir
del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra las transacciones en U.S. délares.

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional
de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compatiias del
Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la compaiiia
en la preparacién de sus estados financieros:

Bases de Presentacidn. - Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados en U.S
dolares, aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad - NEC 17. Esta norma requiere la conversion de cifras contables en sucres

ecuatorianos al 31 de marzo del 2000 a dolares americanos de conformidad con los
siguientes procedimientos:

Activos y Pasivos Monetarios:

Los saldos de estas cuentas de activos y pasivos monetarios, al 31de marzo del 2000
(caja e inversiones temporales, cuentas por cobrar, otros activos corrientes, cuentas y
gastos por pagar), fueron convertidos a dolares de los Estados Unidos de América
utilizando el tipo de cambio de s./ 25,000 por US$ 1.00.

Activos y Pasivos No Monetarios y Patrimonio

- Los Activos y Pasivos no Monetarios y Patrimonio, expresados en sucres al 31 de
marzo del 2000 fueron corregidos aplicando al valor del activo y pasivo no
monetario y patrimonio reexpresados al 31 de diciembre de 1999, el efecto de la
inflacion correspondiente al primer trimestre del afio 2000.

- Los Activos y Pasivos no Monetarios y Patrimonio, corregidos en sucres al 31 de
marzo del 2000 fueron ajustados aplicando el indice especial de correccién de
brecha (variacion acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacién y
devaluacion) por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1999 o fecha
de origen (en caso de ser posterior) y el 31 de marzo del 2000.

- Los Activos y Pasivos no Monetarios y Patrimonio ajustados por correccién
monetaria y por el indice especial de correcciéon de brecha fueron convertidos a
dolares de los Estados Unidos de América utilizando el tipo de cambio de 5./ 25,000
por USS$ 1.00.

O«




La ganancia o perdida por exposicion a la inflacion y aquella que se origina por la
aplicacién del indice especial de correccién de brecha, correspondiente al primer
trimestre del afio 2000, fueron incluidas en los resultados del afio en la cuenta
Resultados por Exposicién a la Inflacion. La ganancia o perdida por la aplicacion del
indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de diciembre de 1999 fue registrada
directamente en el patrimonio.

Para efectos del ajuste por correccién monetaria y del indice especial de correccion de
brecha, se utilizaron los indices de precios al consumidor elaborados por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos y los tipos de cambio del mercado libre del dolar de
los Estados Unidos de América para la compra, publicados por ¢l Banco Central del
Ecuador.

Los rubros que conforman los Estados de Resultados y de Flujos de Caja no estuvieron
sujetos a ajustes.

Caja y Equivalentes del Efectivo.- Para propositos del estado de flujos de caja, la
Compaiiia incluyo en esta cuenta los saldos de caja y bancos ¢ inversiones temporales
liquidables y convertibles en efectivo hasta 60 dias. :

Valuacion de Inventarios.- Los inventarios al 31 de diciembre del 2000 estan valuados
como sigue:

Los Inventarios de Productos quimicos estan valuados al costo promedio de adquisicion
que no exceden el valor de reposicion. '

Las importaciones en transito estin respaldadas con los desembolsos por concepto de
tramites aduaneros.

Valuacién de Propiedades.- Hasta el 31 de marzo del 2000, al costo de adquisicion
ajustado. Las adiciones a partir del 1 de abril del 2000, al costo de adquisicion. El costo
de las propiedades se deprecia de acuerdo con €l método de linea recta en funcion de los
afios de vida atil estimada de 20 para edificios, 10 para muebles y enseres, instalaciones
maquinarias y equipos; y 5 para vehiculos y equipos de computacion.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Cambio en los Indices de Precios al Consumidor.- El siguiente cuadro presenta
informacion relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de precios al
consumidor preparado por ¢l Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.
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ANO TERMINADO VARIACION

31 DICIEMBRE PORCENTUAL
1997 30
1998 45
1999 61
2000 91

Cargos Diferidos.- Los cargos diferidos corresponden a Gastos de Constitucion
y Pre - Operacion; Construcciones en Curso, y Otros. Los gastos de constitucion
y Pre - Operacion se amortizan por el método de Linea Recta.

NOTA 2. CAJAY EQUIVALENTE DE CAJA

Al 31 de Diciembre del 2000 es como sigue:

(délares)
Caja General 6,235.26
Bancos:
Banco de la Produccion 106,040.78
Chase Manhattan Bank 70,198.78
Banco del Pichincha 168,027.04 344,266.60
TOTAL : 350,501.86
NOTA 3. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Los documentos y las cuentas por cobrar estin constituidos como sigue:
(dolares)
Cuentas y Documentos por Cobrar (clientes) 618,144.42
Otras Cuentas por Cobrar 3,223.08
621,367.50
(-) Provision de Cuentas dudosas (12,943.31)

TOTAL 608,424.19
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El movimiento de la Provisién para cuentas incobrables durante 2000 fue:

Saldo Inicial Provisién Castigo Saldo Final

Cuentas Incobrables 12,943.31 0- -0- 12,943.31

NOTA 4. INVENTARIOS

Los Inventarios al 31 de diciembre del 2000 estan constituidos como sigue:

(dolares)
Saldo a Dic, 31
Mercaderias 1,337,338.52
En Transito 673,007 .41
TOTAL 2.010,345.93

Los Inventatios de la Empresa estin constituidos principalmente por Productos
Quimicos que se importan y compran localmente

NOTA 5. GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2000, un detalle de los pagos anticipados son como siguen:

(DOLARES)
Impuestos
Retenciones de clientes 39,813.21
Dividendos Anticipados LR. 1,287.77
LV.A. en compras 30,468.69
Otros 71,30
TOTAL 71,640.97
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NOTA 6. PROPIEDADES.MAQUINARIAS Y EQUIPOS (AL COSTO ADQUISITIVO + REVALORIZACIONES)

Al 31 de diciembre del 2000, el detalle de las propiedades es como sigue:

SALDOS AL SALDOS

31-03-00 ADICIONES 31/12/00
NO DEPRECIABLES )
Terrenos y Mejoras 1,658.04 -0- 1,658.04
DEPRECIABLES
Edificios 46,073.19 -0- 46,073.19
Magquinarias y Equipos 22,779.86 -0- 22,779.86
Vehiculos 82,934.66 -0- 82,934.66
Muebles y Enseres . 3.860.13 -0- 3.860.13
Equipos de Oficina 44.,463.98 -0- 44 463.98
Equipos de Comunicacién 7,493.49 -0- 7,493.49
Equipos de Computacion 26,166.09 -0- 26,166.09
Oftros Activos 5,733.03 -0- 5,733.03

241,162.47 -0- 241,162.47
(-) Depreciacion Acumulada (120,712.83) (10,867.82) (131,580.65)
TOTAL 120,449.64 (10,867.82) 109,581.82
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NOTA 7. CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS
Los Cargos Diferidos y los Otros Activos estan constituidos como sigue:

Saldo al 31-12-99  Adiciones Saldo al 31-12-00

Gastos de Instalaciény
Prepagados 1,745.34 -0- 1,745.34
1,745.34 -0- 1,745.34
(-) Amortizacion Acumul. (864.28) (116.45) (980.73)
881.06 (116.45) 764.61
Construcciones en Curso -0- 268,638.86 268,638.86
Depésitos en Garantia -0- 3.678.64 3.678.64
TOTAL — 88106 27220105 —273,082.11

NOTA 8. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2000 el saldo por pagar a Proveedores esta constituido
como sigue: :

{Doélares)
Proveedores Locales con facturas 14,723.04
Proveedores del Exterior
Al 31 de diciembre del 2000, por
Obligaciones con el exterior por
Importaciones de mercaderia. 1,991,795.05
Totales 2,006,518.09
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NOTA 9. CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

(dolares)

Varias Cuentas por pagar 126,674.45
IVA por Pagar 46,891.88
Retenciones en la Fuente 952.67 47.,844.55

I. Renta Cia . Afio 28.481.74
15% Participacion Trabajadores 20,104.76
Otras cuentas por pagar 592.94
TOTAL 223,698.44
NOTA 10. GASTOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre de 2000 se componia de lo siguiente:

(dolares)
Obligaciones LE.S.S. 3,090.31
Decimo Tercer Sueldo 1,841.89
Decimo Cuarto Sueldo 405.53
Decimo Quinto Sueldo 119.79
Vacaciones : 254 .81
Fondo de Reserva 493.60
Nominas por Pagar 552.44
Utilidades por Pagar 893.57
Otros Gastos Acumulados 8,032.19
TOTAL 15,684.13

NOTA 11. ACCIONISTAS
Las cuentas con los accionistas al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

(dolares)
Cuenta Accionistas
Ing. Carlos Eduardo Cucalén A. 259,849.83
Margarita Bravo P. 259,849 82
TOTAL 519,699.65

Las cuentas con los Accionistas no tiene fecha especifica de vencimiento ni genera
interés.
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NOTA 12. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2000, el capital social de la Compaiiia esta compuesto de
la siguiente forma:

(Dolares) %
Cucalén Aranda Carlos Eduardo. 1,299.60 64.98
Bravo Pisco Vicenta Margarita 572.40 28.62
Aranda Piedad 14.00 0.70
Pisco Molina Mercedes 50.00 2.50
Pine Leon Aurelio 14.00 0.70
Plaza Cucaldn Carlos 50.00 2.50
TOTAL 2,000.00 100.00

NOTA 13. RESERVA LEGAL

La Ley de Compailias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la
utilidad anual para su constitucion hasta represente por lo menos el 50% del
capital pagado. El saldo de esta reserva capitalizado o utilizado para cubrir
perdidas. Al 31 de diciembre del 2000, el saldo es de US$ 286.07.

NOTA 14. CONTINGENCIAS

Al 31 de Diciembre del 2000 la compaiiia no presenta saldos en los Activos y
Pasivos Contingentes.

NOTA 15. SITUACION TRIBUTARIA

Las autoridades tributarias han efectuado la fiscalizacion del impuesto a la renta,
impuesto al valor agregado, retenciones en la fuente presentada por la compaiiia
hasta el afio de 1996. Las respectivas actas no presentan glosas importantes que
pudieran representar una contingencia tributaria para la compaiiia.
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16. Ningun evento ha ocurrido posterior a la fecha del Balance General y la fecha del
dictamen que pudiera requerir ajuste a, o revelacion en, los Estados Financieros de
“ECUATORIANA DE SOLVENTES S.A. SOLVESA" al 31 de Diciembre
del 2000.

17. El examen del Balance General de "ECUATORIANA DE SOLVENTES S.A.
SOLVESA ", al 31 de diciembre del 2000, se determina que los Estados Financieros
de "ECUATORIANA DE SOLVENTES S.A. SOLVESA" por el afio 1999 fueron
examinados por otros Auditores, quienes en su dictamen de fecha Marzo 25 del 2000,
expresaron una opinién limpia sobre los mismos.
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