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informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Solveszs Ecuador 5. A.:

Informe sobre |a auditoria de los estados financieras

Oplnién
Hemos auditado los estados financleros adjuntos de Solvesa Ecuador S. A. (una socledad andnima

constituida en el Ecuador), gque comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2018, y los astados de resuttados integrales, de cambios en el patrimonio de flujos de efectivo por el
afio terminade en esa fecha, y las notas a los estados financieros gue inciuyen un resumen de las

politicas contables significativas.

En nuestra opini6n, |os estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspecfos
importantes, la situacién financiera de Solvesa Ecuador S. A, al 31 de diciembre de 2018, y los
resultados de sus operaciones, (05 cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afic
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera,

Bases para la opinidn
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacicnales de Auditorfa. Nuestras

responsabllidades de acuerdo con estas normas se describen mds adelante en nuestro informe en la
seccion Responsabilldades del Auditor sobre fa Auditoriz de los Estades Financieros. Somos
independientes de la Compaiiia de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los
requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financiercs en
Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerde con dichos

requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de avditoria.

Responsabiiidades de a gerencla de {a Compafifa sobre los estados financieres

La gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Infarmacién Financiera y de su control interno
determinade como necesario por la gerencia, para permitir la preparacién de estados financieros que

astén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacién de estos estados financieros, la gerencia es respensable de evaluar la habilidad de
la Compaiifa para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos
relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negoclo en marcha, a
menos que la gerencia intente liquidar la Compaiifa o cesar las operaciones o bien no tenga otra
alternativa realista para poder hacerlo.
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La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compafifa.

Responsabilidades del auditor sobre [a auditoria de los estados financieros

Nuestras objetives son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su
conjunto estan libres de distorsiones Importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de
auditorfa que incluya nuestra opinidn. La seguridad razonable es un nivel alio de seguridad, pero no
garzntiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internaclonates de Auditorfa siemgre
detectara distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes
0 erfores y san consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian
razonablemente esperarse gue infiuyan en las decisiones econdmicas gue ios usuarios fomen

basdndose en estos astatios financieros,

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la

auditoria. Nosotros ademds:

» Identificamos y evaiuamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros,
debidas a fraude o error, disefiamas y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a
aquelfos riesgos identificados y obtenemos evidencla de auditorfa que sea suficlente y apropiada
para propercionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una distorsion
importante que resulte de fraude g5 mayor que aguel que resulte de un error, ya gue el fraude
puede implicar colusién, falsificacidn, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion
del control interno.

« Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditorfa, con el
propdsito de disefiar tos procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una eopinién sobre |a efectividad del control interno de la Compafila.

+« Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas v si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

« Conciuimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usads por la gerencia es apropiada ¥
si basados en Iz evidencla de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad de la
Comparfiia para continuar comoe un negocic en marcha. 5i concluimos de gue existe una
incertidumbre significativa, somos requeridos de tamar la atencion en nuestro informe de
auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, st dichas revelaciones son
inadecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones estdn basadas en la evidencia de
awditorfa obtenida hasta la fecha del informe de auditorfa. Sin embargo, hechos y condiciones
futuras podrian ocasionar que la Compafifa cese su continuidad como un negocio en marcha.
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Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo

[ ]
sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes

de una manera que alcance una presentacion razonable,

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la
auditorfa, y tos hallazgos significativos de auditoria, Incluyendo cualguier deficiencia significativa en el

control interno gue identificamos en nuestra auditoria.
Ents e
RNAE Mo. 46

DA

vallos
CPA No.21.502

Guayaquil, Ecuador
26 de abril de 2019
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Solvesa Ecuador S. A.

Estados de situacién financiera
Al 31 dediciembre de 2018 y 2017

Expresados en Délares de EU A

Nota
Active
Active conrdents:
Efective en caja y bancos 8
Cuaentas por cobrar comercialss 8
Ofres cuentas por cobrar 10
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 16(=)
Inventarios 11
Impuestos por recuperar 18(a)
Gaslos pagados por anticipado y otros activos
Otros activos financieros
Total activo corrlenta
Activo no comiente:;
Prapiedades, maquinarias y equipcs 12
Propiedades de inversidn 13

Activos intangbles
Total activo no corriente

Total activo

Las notes adjuntas a los eslados financieros son parte intagranis de eslos estados.

2018 2017
459,341 508,201
4115334 4,004,534
654,694 704,587
460464 469,537
4711591 3531477
446039 457,504
40176 26199
28715 28,715
10,016,354 9,820,844
7,085,573 5,823,845
- 1,205,122
4r266 58821
7112839 7,187,788
18,029,193 17,008,632




Solvesa Ecuador §. A,

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados en Délares dz E LA

Nota 2018 2017
Paslvp y patrimonio
Pasivo corriente:
Cbhgaciones financieras 14 148,582 351,310

15 3401,198 3,765,623

Provesdores y oiras cuenias por pagar
16(a} 988,413 389,598

Cuentas por paper a parles relacionadas

impuesios por pagar 18(a} 223,707 146,786
Beneficios a empleados 17{a) 552,992 477,416
Total pasivo corente 5,315,872 5,120,733
Pasivo no comiente;

Obligaciones financleras 14 1,400,000 1,400,000
Beneficios a empleados 17(b) 419,360 550,673
Cuentas por pagar a partes relacionadas 18(a) 979,772 1,618,772
Pasivo diferido 18({b} 35,281 80,321

2834393 3,650,766
8,150,265 8,771,489

Total pasive no corriente

Total pasivo

Patrimonio:

Capital social 19 840,000 240,000
Reservas 20 5,112,792 3,765,860
Utilidades retanidas 21 3,826,136 3,531,473
Tofal patrimonio 9,878,928 8,237,133

18,029,193 17,008,832

Total pasivo y patrimonio

Las notas adjunias a los estados financieros son parte integrante de este estado.



Solvesa Ecuador S, A,

Estados de resultados integrales
Por ios anos lerminados al 31 de diclembre de 2018 y 2017

Expresados en Délares de E.UA.

Nota
Ingresos por venta de producios 3G y 22
Costo de venta (k)
Utindad bruta
Gastos de administracion 23
Gastos de ventas 23
Gaslos financieros
Ulilidad operativa
Otros gastos
Ingresos por srrendamiento 13
Olros ingresos 17(b)
Utiidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a ka renia 16(b)
Utllidad neta
Otros resultados integrales:
Partides que no se rechasificaran posteriormente al resuiado del
ajercicio:
Ganancia (pérdida) achranial 17(b}

Utilidad neta y resultado integral

Las notas adjuntas a bs estados fnancieros son parte integrante de este aslado.

2018 2017

25191504 24,226,950
(18,439,127)  (18,749,370)
5752377 5,477,580

(2,165,400)  {2,186,865)
{1.484,131)  (1,453,662)
(66,562) (101,540)

2,056,294 1,755,613

" (37.425)
. 40,252
203,571 104,213

2,259,864 1,862,553

(621,696) (515,420)
1,638,168 1,347,133

52,076 {31,554)
1690244 1,315,579




Solvesa Ecuador 8. A.

Estados de cambios en el patrimonio
Por [os afics terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Expresados en Ddlares de E.UA

Saldo al 21 de diciambre de 2016

Mis {menns):

Transferencia a reserva facultstiva (Vease Nata 20{b))
Pérdida actuarial (Véase Nota 17(b)}

Ajuste a provisién de ISD

Utilidad nata

Faldo al 31 de diciembre de 2017

Mie (menos):

Transferencia a reservas (Véase Notm 20(5))
Ganancia actuatial (Véane Nota 17(E))
Efecto de adapcion de NIIF 8 {Véare Nota 4)
Utilidad neta

Saido al 31 de diciemime de 2018

Rexzarvas Utilidades retenidas
Otro Ajusts Resul-
Ressrva resuls de Reserva  Resorva tados Total Total
Capital Resarva facul- Total tado primera por de acumu-  utiidades  patimo-
social legal tativa Reservas  integra)  adopciénm  valuackm  oapltal iados retonidas nio
940,000 20987 2696504  RT26.501 (47.207) (7O7.236) 1,583,745 533,670 2222080 5.29505% 6951564
- - 1039158 1,028,159 - - 1,038,159 (1,039,159} -
4 {31.554) - {81,654) (31,584)
= - < #0000} {40,000} {40.000)
= ol - - # - 1347132 1,347,133 1,347,133
$40,000 29,897 3735663 3765660 (278781} (7H7.235) 1SE3745 533,670 2400054 35347% 8,297,933
134713 1212419 1,347,132 - - - [1.347.132) {1,247 13 -
- - - 52,076 - - - 52,078 52,076
& - - = (48 448) {48.449) (4B 449)
= T T 2 1638168 1,638,165 1,638,168
40,000 164,710 4,948,082 5112792 {226.685) (797.235) 1,583,748 533670 2732641 3,828,136 9,678,528

Las nofse adjuntas a los estados financieros son parts integrante de estos estados.

s

Ing."Juan Reys
Contador Geperel

7]



Solvesa Ecuador S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados en Ddlares de E.UA.

2018 2017
Flujos de efectivo de actividades de opemcidn;
Efectivo recibido de clientes y partes relacionadas 25,122,253 23,130,315
Efactivo pagado a proveadores y empleados {(23,963,667) {21,538,730)
Pago de impuesto a la renta {229,592) (227 262)
Pago de impuesto 2 la salida de divisas (I5D) {908,775) {786,075)
Recibido por venta de nota de crédito 243971 -
Efective neto provisto por actividades de operacion 264,190 878,248
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adquisién de maguinarias y aguipos {81.882) {43,600}
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aumento en obligaciones financieras 200,000
Aumento en pnisiamo acclonista 150,000 -
Pago de préstamos a accionistas {178,510} {71,208)
Pago de dividendos - (61,073)
Pago de obligaciones financieras {402,748) (680,165)
Efectivo neto utilizado en acfividadas de financimiento {231,258} {812,448)
{Dsminucién) neto de efectivo en caja y bancos {48,950} (277,798)
Efectivo en caja y bancos:
Saido al micic dal afio 508,291 786,080
Saido al final del aho 459,341 508,291

Contador Gengtal

'

Las notas adjuntas a los astados financieros son parte Integrante de estos estados. {



