3T 33937333373373333799733979399333323099393333339)

s S A i W e TR A W TS AR i e SRR T

[ v rT

[ R

Econ. JOSE OSWALDO HABLICH DIAZ

41,/0‘.(5

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

EMPRESA!

SOLVESA ECUADOR S.A.

CORTADO &, 33 "4 B CEEMBRE DE 2011
. Myrian Alcver bendo 7

G
Narags

Rumichaca No. 828 ~ 4°. Piso - Ofic.. 401
Telf. 2302524-2204206-2397892 -~ Casilla 4805
Guayaquil — Ecuador

gt |




PRy —

g

7373333333333 733737373277333732372D332332D

797793939

SOLVESA ECUADOR S.A.

Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2011 e Informe del Auditor
Independiente

Contenido

Informe de los Auditores Independientes

Estados Financieros
« Estado de Situacion Financiera
« Estado de Resultados
» Estado de Cambio en el Patrimonio Neto
« Estado de Flujos de Efectivo

« Notas a los Estados Financieras

e e e ae e e 21 =




139233222937 339272337223232337793293333233273393323233D297

ey

Econ. JOSE OSWALDO HABLICH DIAZ

Guayaquil, 18 de Mayo del 2012.

A los Miembros del Directorio y Accionistas de

SOLVESA ECUADOR S.A.

He auditado el Estado de Situacién Financiera de SOLVESA ECUADOR S.A. al 31 de
Diciembre de 2011 y los correspondientes Estados de Resultados, Patrimonio de los
Accionistas y Estado de Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos Estados
Financieros son de responsabilidad de la Administracion de la compaiiia. Mi responsabilidad
es de expresar una opinion sobre estos Estados Financieros basados en mi Auditoria.

La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos Estados Financieros de acuerdo con las Normas Ihternacionales de
Informacidn Financiera (NIIF) y de! control interno determinado por la Administracién para
permitir la preparacién de los Estados Financieros libres de errores materiales debido a
fraude o error.

Mi responsabhilidad es expresar una opinién sobre estos Estados Financieros basados en mi
Auditoria. La auditoria la realicé de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y efectuada para
obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen exposiciones erréneas
0 inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, basado en pruebas,
de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones presentadas en los Estados
Financieros. Incluye también, la evaluacion de las normas de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como una.evaluacion de Ia
presentacion general de los Estados Financieros. Exceptuando la cuantificacion del
inventario por no haber presenciado la toma fisica del mismo y haber sido contratado mis
servicios con fecha posterior al cierre del ejercicio, considero que esta auditoria provee una
base razonable para expresar mi opinién.

Como parte del examen efectuamos pruebas de cumplimiento, de acuerdo con lo
establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus Reglamentos, en relacién a: 1)
Los Estades Financieros surgen de los registros contables de la compaiiia; 2) Los datos
contables que se encueniran registrados en la Declaracion de Impuesto a la Renta,
Retenciones en la Fuente e Impuesto al Valor Agregado han sido tomados de los registros
contables; 3) Se ha pagado el Impuesto a la Renta y el Impuesto al Valor Agregado que
figuran como saldos a cargo de ta compafiia en sus declaraciones tributarias; 4) Se han
presentado las declaraciones de Retenciones a que estd obligada la compaiiia, en su
calidad de Agente de Retencién de conformidad con las dispasiciones legales y acuerdos
ministeriales que fijan los porcentajes respectivos. El cumplimiento por parte de la compariia
de los aspectos mencionados, asi como los criterio S :
respectivas, son de responsabilidad de su affo
eventualmente no ser compartidas por las autoriggy
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En mi opinidn, excepto lo indicado en la Gltima parte del parrafo segundo, los Estados
Financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en {0s aspectos importantes, Ia
situacion financiera de SOLVESA ECUADOR S.A. al 31 de Diciembre de 2011, los
résultados de sus operaciones y su cambio en la posicion financiera por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.

Sin modificar mi opinion, tal como se explica con mas detalle en la Nota No. 2, 3 y 4, los
estados financieros correspondientes al afio terminado al 31 de Diciembre del 2011 son los
primeros que la compaiia ha preparado aplicando NiIF. Con fines comparativos, dichos
estados financieros incluyen cifras correspondienies al afio de transicion (2010), el cual ha
sido ajustado de acuerdo a las NIIF vigentes para ese ejercicio economico. Las cifras que se

presentan con fines comparativos, ajustadas de acuerdo a NIIF, surgen de los estados
financieros correspondientes.

R.INAE. 586
C.PA. 2881

Rumichaca No. 828 - 4° Piso - Ofic.}X
Cdla. Guayaquil Norte Mz. 2 Solar 2Y
Teléf. 2302524 - 2204206 - 2397892

Guayaquil - Ecuador
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SOLVESA ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en US Ddlares)

Rubros EJERCICIOS Notas

- 2011 2010

ACTIVO 9,864,067.04 10,060,993.42

ACTIVO CORRIENTE 9.133,678.81 9.407,612.68
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 960,127.13 1,171,368.33 6
Cuentas por Cobrar Comerciales 3,328,633.16 2,636,625.05 7
Otras Cuentas por Cobrar 551,402.56 429,667.68 8
Inventarios 4,293,515.96 5,169,951.62 9

ACTIVO NO CORRIENTE 730,388.23 653,380.74
Propiedades y Equipos (Neto) 730,388.23 653,380.74 10

TOTAL ACTIVOS 9,864,067.04 10,060,993.42
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Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros
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SOLVESA ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011Y 2010
(Expresado en US Délares)

EJERCICIOS

e
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Rubros Notas

- 2011 2010

PASIVOS 6,204,202.14 7,078,593.59

PASIVO CORRIENTE 3,410,348.60 3,343,776.12

- Préstamos 307,380.00 0.00 11

Cuentas por Pagar Comerciales 2,170,715.62 3,063,771.39 12
Otras Cuentas por Pagar 368,427.70 109,739.75 13
Pasivo por impuestos Corrientes 563,825.28 170,264.98 14

PASIVO NO CORRIENTE 2,793,853.54 3,734,817 .47 15
Préstamos 2,769,126.35 2,894,590.28
Obligaciones por Beneficios Definidos 24,727.19 24,727.19
Documentos por Pagar 0.00 815,500.00

PATRIMONIO 3,659,864.90 2,982,399.83 16
Capital 940,000.00 940,000.00
Reservas 29,997.06 29,997.06
Resultados Acumulados 1,5693,456.13 865,785.85
Resultado del Ejercicio 1,096,411.71 1,146,616.92

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 9,864,067.04 10,060,993.42
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SOLVESA ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en US Doélares)

Rubros

INGRESOS NETOS
Ventas Productos Quimicos
Otros Ingresos

COSTO DE VENTAS
Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS DE OPERACION
Gastos de Administracion
Gastos de Venta
Gastos Financieros
Otros Egresos

UTILIDAD ANTES DE IMP. RENTA
Gasto Impuesto a la Renta

UTILIDAD DISPONIBLE

Las notas explicativas son parte integrantg 3,e
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EJERCICIOS
2011 2010
23,270,262.92  18,989.505.01
23,239,750.81  18,948,800.86
30,512.11 40,704.15
19,041,247.09  15,358,416.17

19,041,247.09

15,358,416.17

S

4,229,015.83  3,631,088.84
2,793.796.36 2,656,464.46
1,639,754 .83 1,461,605.13
698,412.26 692,542 85
203,011.86 255,315.30
252 ,617.41 247,001.18
1,435,219.48 974,624.38
338,807.76 246,954 .10
1,096,411.72 727,670.29
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SOLVESA ECUADOR S.A.
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 !
{Expresado en US Délares) A
CAPITAL RESERVAS RESULTADOS ACUMULADOS '
RESULTADO
CONCEPTOS Resultado DEL GRAN TOTAL '
Pagado Legal A:;?::;, Total » Ac.':m'iem Utilidades Total EJERCICIO .
\;el NIIF ’
Saldoa Enero 1 del 2010 940,000.00 29,997.06 533,670.07  563,667.13 0.00 332,115.78 332,11578  1,146,616.92 2,982,399.83
Ajustes por Adopcion 1era Vez NIIF |
Reconocimiento de Capital Adicional -533,670.07 -533,670.07 533,670.07 533,670.07 0.00
Saldoa Diciembre 31 del 2010 940,000.00 29,997.06 0.00 29,997.06 533,670.07 332,115.78 86578585  1,146,616.92 2,982,399.83
el Resultado 2010
{ -171,992.55 -171,992.55
-246,954.10 -246,954.10
727,670.28 727,670.28 -727,670.28 0.00
1,688,493.50 1,688,493.50
acion a Trabajadores -253,274.03 -253,274.03
sto a la Renta -338,807.76 -338,807.76
Saldo a_ Diciembre 31 de! 2011 940,000.00 29,997.06 0.00 29,997.06 533,670.07 1,059,786.06 1,593,456.13 1,096,411.72 3,659,864.90

Las notas explicativas son parte integrante de fos Estados Financieros
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SOLVESA ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{(Expresado en US Dolares)

Flujo Neto de Efectivo en Actividades de Operacion

Efectivo Recibido de Clientes 22,547,742.70

Efectivo Proporcionado por las Actividades de Operacién

Efectivo Pagado a Proveedores y Otros -21,100,486.66
Efectivo Pagado por Gastos Financieros -228 475.79
Efectivo Pagado por Participac. Trabajadores -171,992.53
Efectivo Pagado por Impuesto a la Renta -246,954 10
Otros Ingresos y Egresos -222,105.30

Efectivo Utilizado en las Actividades de Operacion

22,547,742.70

-21,970,024.38

Flujo Neto en Actividades de Operacion

577,718.32

Flujo Neto de Efectivo en Actividades de Inversion

Venta de Activos 476.19

Préstamos Instituciones Financiera -20,725.30

Compra de Activos Fijos Tangibles -160,590.41

Flujo de Efectivo Utilizado en Actividades de Inversién -180,839.52
Flujo Neto de Efectivo en Actividades de Financiacion

Producto de Préstamos de Corto Plazo 307.380.00

Producto de Préstamos de Largo Plazo -915,500.00

Flujo de Efectivo Utilizado en Actividades de Financiacién -608,120.00
Aumento {Disminucion) Neto en el Efectivo ZoENClA 5 -211,241.20
Efectivo y Equivalentes de Efectivo, Enero 1. g RSEO%I'BE;F:% ot Co 1,171,368.33
Efectivo y Equivalentes de Efectivo, Diciembre & 960,127.13
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SOLVESA ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Continuacion)

Conciliacion de la Utilidad del Ejercicio con el Efectivo Neto Proveniente de las
Actividades de Operacién

Utilidad (Pérdida) 1,096,411.71

Mas: Partidas que no requieren utilizacién del efectivo

Depreciacion 83,106.73
83,106.73
- Efectivo Proveniente de Actividades de Operacion 1,179,518.44
Variacién en Activos y Pasivos Corrientes
Cuentas por Cobrar -692,008.11
Otras Cuentas por Cobrar -101,009.58
Inventarios 876, 435.66
Cuentas por Pagar -893,055.77
Otras Cuentas por Pagar 233,301.62
Intereses por Pagar -25463.93 '
Efectivo Utilizado en Operaciones ‘ -601,800.11
EFECTIVO NETO DE LAS ACTIVIDADES DE QPERACIC)N 577,718.33

Las notas explicativas son parte integrante de los
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SOLVESA ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20114
(Expresado en US Dblares)

NOTA No. 1.- CONSTITUCION Y OBJETQ SOCIAL

SOLVESA ECUADOR S A., es una compafiia constituida en la ciudad de Guayaquil, el 4 de
Septiembre de 1986, segun consta en la escritura publica ctorgada ante la Dra. Katia Murrieta Wong,

Notaria Vigésima Séptima del Cantdn Guayaquil; e inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil, el
30 de Diciembre del mismo afio.

El ultimo aumento de capital fue registrado en el afio 2009, y elevado a escritura publica ante el Ab.
Eduardo Falguez Ayala, Notario Titular Séptimo del cantén Guayaquil, el 13 de Octubre del 2008 e
inscrita en el Registro Mercantil de! mismo cantén el 15 de Mayo del 2009.

E! objeto principal de la empresa es ta comercializacién en el pais de productos quimicos basicos
para uso industerial, adquiridos en el mercado local y en el exterior.

NOTA No. 2.- RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVOS

2.1) Bases de preparacion de los Estados Financieros

La Compadia presenta sus Estados Financieros en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica,

_que es.la unidad monetaria (u.m.) del Ecuador, en idioma castellanc y de acuerdo a las Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NHF's) vigentes, conforme a lo dispuesto en la Resolucién
No. 08.G.DSC.010 de Noviembre 20 del 2008.

Los estados financieros anteriores al 2011 fueron preparados con los principics de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador (PCGA), los cuales se encontraban vigentes para esta

Compaiia hasta el 31 de Diciembre del 2010, de acuerdo a lo dispuesto en la Resolucion
mencionada en el parrafo anterior.

Los estados financieros de acuerdo a NiIF para el ejercicio econémico del 2010 (cortado el 31 de
Diciembre del 2010) han sido preparados por la administracién de la Compaiia para ser utilizados en
el proceso de conversion a NIF para el afio terminado a! 31 de Diciembre del 2011,

La preparacién de ios presentes estados financieros en conformidad con las Normas Internacicnales
de Informacién Financiera (NHF) requieren que la Administracion realice estimaciones y supuestos
inherentes. a la actividad econdmica de la empresa, para asi determinar la valuacién y presentacion
de ciertas partidas que forman parte de los estados financieros. Esto se debe a que los PCGA
difteren en ciertos aspectos de las NIIF. La Administracién sefiala que tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales
pueden llegar a diferir en algun momento de sus efectos fina de estas estimaciones y
supuestos esta explicado en la Nota. No. 4. ‘;De Og
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SOLVESA ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de la Comparia comprenden: el estadc de situacion financiera del ejercicio
2010 bajo NEC, el estado de situacion financiera del 2010 bajo NIIF (transicién), el estado de
situacién financiera del 2011, estados de resultados integraies, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo para los afios terminados al 31 de Diciembre del 2010 y 2011,

A continuacién se describen de forma breve las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros, las cuales estan definidas en funcion de las NIIF vigentes al
31 de Diciembre del 2011 taf como lo requiere ia NIiF 1.

2.2) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Incluye activos financieros liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
convertir facilmente en efectivo en un plazo no mayor a 3 meses y que estan disponibles para su
utilizacién, para el pago de obligaciones contraidas por la empresa.

2.3) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las ventas se realizan en condiciones normales de crédito y las cuentas por cobrar no tienen
Iintereses. Cuando existe evidencia de que {os valores por cobrar no vayan a ser recuperables, se
reconoce, inmediatamente, en resultados una pérdida por deterioro.

2.4) Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el mas bajo. El
metodo de valoracion utilizado es el promedio ponderado.

El costo de adquisicidn de las materias primas comprende el valor de la compra, los derechos de
importacion, transporte, otros impuestos y fos costos directamente atribuibles a la adquisicién de los
mismos. Los productos en proceso y terminados son valorados al costo de transferencia |
determinados en las diversas etapas de fabricacién hasta su total terminacion, incluidos los cargos
directos e indirectos correspondientes.

Los saldos de los rubros no exceden el valor neto realizable, el cual representa el precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta. -

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la -
importacion. '

»yrian Alcivar Obanda,

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros 2de 23
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SOLVESA ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.5) Propiedades y Equipos

Medicién en el Momento del Reconocimiento

Las propiedades y equipos son registrados al costo menos la depreciacdn acumulada y en ddlares
norteamericanos. El costo comprende el precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion, su puesta en marcha de acuerdo a lo dispuesto en la Norma
Internacional de Contabilidad No. 16 (NIC 16).

Las partidas de propiedades y equipos representan una porcién importante de los activos totales que
posee la Compaiiia, por lo que resultan significativas en el contexto de su posicion financiera.

Medicidn Paosterior al Reconocimiento: Modelo del Costo

Luego del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se cargan al resultado del ejercicio en e! periodo en el
que se producen.

Medicién Posterior al Reconocimiento: Modelo del Costo

Después del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios y maquinarias y equipos son presentados a
sus valores en libros (costo) debido a que, los activos que constan en contabilidad han sido
adquiridos en los ultimos artos, y la Empresa considera que se encuentran a su valor razonable. Los
activos que se encuentran depreciados en su totalidad han sido neteados de acuerdo a disposiciones
de la Administracion y estan en procesc de revalorizacién para cumplir con lo dispuesto en las
Normas Internacionales de informacion Financiera.

Métodos de Depreciacién, Vidas Utiles y Valores Residuales

El valor en libros de propiedades y equipos, se deprecia en base al método de linea recta sobre los
aifos de vida util La vida dtil estimada y el método de depreciacion seran revisados afio a afio, de
existir algun cambio ‘en las estimaciones, se contabilizardn como un cambio en la estimacion
contable, de acuerdo con fa NIC 8, Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables vy
Errores.

&Q/‘;REGISTRO DE
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SOLVESA ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las principales partidas de propiedades, plantas y equipos y sus respectivas vidas utiles se detallan a
continuacion:

Propiedad. Planta o Equipo Vida Util (afios) % Depregiac.
Edificios 20 5%
Muebles y Enseres 10 10%
Equipo de Oficina 10 10%
Vehiculos 5 20%
Magquinaria y Equipos 10 10%
Equipo de Computacién y Software 3 33.30%
Instalaciones 10 10%

El valor depreciable de las propiedades y equipos es el costo historico menos el valor residual, el
cargo por este conceptc se reconace en el resultado del ejercicio, salvo que se haya incluido en el
importe en libres de otro activo.

Retiro 0 Venta de Propiedades, Planta y Equipos

La utilidad o pérdida que resulte del retiro o venta de uno de los activos de este grupo es calculado

como la diferencia entre el precic de venta y el valor en libros del active y reconocida en los
resultados del ejercicio corriente.

Deterioro de! Vaior de los Activos Tangibles

La Compaiia evalua al término de cada ejercicio, los valores en libros de los activos tangibles para
determinar si hay algin indicativo de pérdida por deterioro. De ser el caso, se calcula el importe
recuperable del activo, para asi determinar el alcance de la pérdida por deterioro (en caso de existir).
Si no fuera posible estimar el importe recuperable de un activo, la Compafia calcularia el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

E! importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menes el costo de ventas y el valor en
uso. Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor gue
su valor en libros, el valor en libros de éste se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo
caso se debe considerar la perdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion.

Si una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de modo que, el valor en libros incrementado no exceda el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho
activo en ejercicios anteriores.El reverso es reconocido en resultados, salvo si el activo se encuentra
a valor revaluado, ya que, en este caso la reversion se maneja como aumento en la revaluacién.

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados : 4de 23
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SOLVESA ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.6) Préstamos

"~ Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonabie, neto de los costos de la

transaccién incurridos; en consecuencia, los préstamos se registran a su costo amortizado. Cualquier
difefencia entre los fondos recibidos y el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados
durante el periodo del préstamos usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como corrientes cuando se tiene derecho de diferir ef pago del pasivo
financiero como méaximo 12 meses después de la fecha de cierre del estado de situacion financiera,
caso contrario se lo clasifica como no. corriente.

2.7) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Loa acreedores comerciates y otras cuentas por pagar son obligaciones basadas en condiciones de
crédito normales y no tienen intereses.

2.8) Impuestos

La Compaiiia presenta en sus estados financieros 10s activos corrientes o no corrientes y los pasivos
corrientes 0 no corrientes de manera separada y clasifica los activos y pasivos por impuestos
diferidos en corrientes y no corrientes.

Impuesto Corriente

Agrupa el impuesto a la renta por pagar obtenido de la utilidad del ejercicio mas/menos todos los
ingresos ¢ gastos imponibles o deducibles y es calculado en base a las tasas fiscales vigentes al final
de cada periodo establecidas por la Administracion Tributaria; de igual forma, incluye las retenciones

en la fuente de IVA e Impuesto a la Renta por pagar del mes que deberén ser liquidadas en el mes
siguiente.

Impuesto Diferido

Este impuesto se reconoce sobre las diferencias temporarias imponibles entre el valor en libros de fos
activos y pasivos que censtan en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable, y se generara a causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias. '

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiia no debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos a menos que, tenga reconocido legalmente ante la Adminsitracion Tributaria el derecho de
compensar.

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados
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SOLVESA ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Impuestos Corrientes y Diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingresos o gastos, y ser incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn suceso que se reconoce
como fuera del resultado, ya sea. en otro resultado integral ¢ directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconocera fuera del resultado.

2.9) Beneficios a Empleados

Obligacién por Beneficios Definidos (Jubilacion Patronal y Bonificacién por Desahucio)

Las provisiones por beneficios definidos (jubilacién patronal y borificacion por desahucio) por largos
periodos de servicio, se basa en una valoracion actuarial integral. La totalidad de las ganancias y
pérdidas actuariales del periodo deberén reconocerse en el resultado.

Participacién a Trabajadores

La empresa reconoce un gasto y un pasivo por la participacién de los trabajaderes en las utilidades
de la Compadia, este beneficio se calcula con la tasa del 15% sobre las utilidades liquidas de
acuerdo con las disposiciones legales.

2.10) Provisones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado y puede ser probable que se tenga que desembolsar recursos
que generen beneficios econémicos para cancelar dichas obligaciones y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision sera la mejor estimacién del desemboiso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta las incertidumbres.

2.11) Reconocimiento de los Ingresos y Costos y Gastos

El ingreso es reconocido cuando los activos son vendides al valor razonable de ta contraprestacion
cobrada o por cobrar, considerando los descuentos o rebajas comerciales que la Compafiia pueda
otorgar y cumpla con cada una de las siguientes condiciones:

*  Se transfirid al cliente los riesges y beneficios significativos derivados de la
propiedad de los bienes. . .

* La Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestidn corriente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene
el control efectivo sobre log mismos,

» Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.

* Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccioén; y

* Los costos incurridos, o por incurrir, en relacigeemaRagsaccion pueden ser
medidos con fiabilidad. oA 5

Las notas explicativas son parte integrante de los Estad
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SOLVESA ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Adicionalmente, la compafia no recibe ingresos ordinarios procedentes de:

* Contratos de Arrendamiento Financiero

+  Dividendos provenientes de inversiones financieras contabilizadas segun el
método de participacion.

= Contratos de seguros realizados por compafias aseguradoras.

*  Cambios en el valor razonable de aclivos y pasivos financieros, o productes
derivados de su venta.

= Cambios en el valor de ofros activos corrientes.

Los costos y gastos estan relacionados con ingresos de! periodo ya sea directa o indirectamente, y
son reconocidos al costo histérico. Se reconocen en la medida en gue son incurridos
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

2.12) Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general, en los estados financieros no se debe compensar los activos con los pasivos ni

tampoco los ingresos con los gastos, a menos que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma.

2.13) Restriccion al Pago de Dividendos.

Segun los términos de los contratos sobre préstamos y sobregiros con las instituciones financieras,
no deben pagarse dividendos cuando el saldo se las ganancias acumuladas sean inferiores a los
saldos pendientes de pago de los préstamos y sobregiros bancarios.

2.14) Materialidad (Importancia Relativa) y Agrupacion de Datos

La compafiia presentara las partidas de los elementos gue conforman los estados financieros de
acverdo a la liquidez, considerando que este método de presentacion permitird demostrar Ja imagen
fiel del giro del negocio.

2.15) Criterio de Empresa en Marcha

Los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2011 han sido preparados sobre la base de un
negocio en marcha, en consecuencia, dichos Estados Financieros no reflejan el efecto de ajustes que

podrian ser necesarios en caso de gue la Compafia no estuviera en condiciones de continuar

Operando como una empresa en marcha y, por esta razon, se viera ohligada a realizar sus activos y
fiquidar sus obligaciones en forma diferente al curso normal de sus operaciones y por montos
diferentes a los reflejados en los Estados Financieros.

W
Las notas explicativas son parte integrante de los E %os F#sakchﬂ!szmg 7 de 23
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SOLVESA ECUADOR S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA No. 3.- ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF).

De conformidad con lo dispuesto en la Resolucion No. 06.Q.1C1.004 de Agosto 21 del 2006, publicada
en el R.O. No. 348 de 4 de Septiembre del mismo afio, reformada por la Resolucién No.
08.G.DSC.010 de Noviembre 20 del 2008, de la Superintendencia de Compaiiias, la empresa adopto
las Normas Internacionales de Informacidn Financiera en fa preparacion de los Estados Financieros a
partir del ejercicio econémico 2011, tomando como periodo de transicion el afio 2010.

Ademas, de acuerdo a Io dispuesto en las Resocluciones No. SC-INPA-UA-G-10-005 de Diciembre 7
del 2010 y No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11-de Enero 12 del 2011, de la Superintendencia de Compaiiias,
para efectos del registro y preparacion de Estados Financieros, la empresa califica para NIIF Fuil por
no cumplir con al menos una de las siguientes condiciones:

1) Activos Totales inferiores a CUATRO MILLONES DE DOLARES.

2} Registran un valor Bruto de Ventas Anuales inferior a CINCO MILLONES DE
DOLARES y,

3) Tienen menos de 200 trabajaores.

La aplicacion de las NIF supone con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados- en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes at ejercicio 2010;

» Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion
de los estados financieros.

= Elreconocimiento de activos y pasivos diferidos.

» Laincorporacién del estado de resultados integral (nueve estado financiero).

» Un incremento representativo de la informacién que se incluye en las notas a los
estados financieros.

Para la preparacidn de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIF que se establece en la NIIF
1.

3.1) Excepciones a la Aplicacién Retroactiva Aplicada por la Compaiiia.
Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones realizadas por {a Compaiia, en el periodo de transicion,
sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segun los PCGA anteriores

{después de haberse realizado los ajustes para reflejar diferencias en las politicas contables), a

menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran errdneas.

8de 23
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SOLVESA ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Compaiiia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en el periodo de transicion,
que no fueran requiridas en esa fecha segin los PCGA anteriores. Para lograr coherencia con la NIC
10, dichas estimaciones hechas segun las NUF reflejaran las condiciones existentes en el periode de
transicion. En especial, las estimaciones realizadas en el periodo de transicion correspondientes a
tasa de interés, precios de mercado.

Esta exencion también se aplicara a los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segin NIIF.

Solvesa Ecuador $.A. no ha modificade las estimaciones utilizadas para el calculo de saldos
registrados bajo PCGA anteriores en ef periodo de transicion y comparacion (1 de Enero al 31 de
Diciembre del 2010).

3.2) Exenciones a la Aplicacion Retroactiva Elegida por la Compaiiia.

Uso del Valor Razonable como Coste Atribuido

La exencion de la NIIF permite optar, en la fecha de transicion de las NHIF, por la medicion de una
partida de propiedades y equipos por su valor razonable, y utilizarlo come costo atribuido en esa
fecha. La NIIF 1 establece que la Compafiia podra elegir utilizar una revaluacién segun PCGA
anteriores de una partida de propiedades y equipos ya sea a la fecha de transicion o anterior, como
costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) Al Valor Razonable, o
b} Al Costo, o al costo depreciado segin las NIIF.

Solvesa Ecuador S.A. opt6 por la medicién de propiedades y equipos al costo en funcion del principio
cualitativo detallade en el Marce Conceptual de la NIIF 1, denominado "Costo Beneficic" que
manifiesta en su parrafo IN4 que los costos del tratamiento contable adoptado no deben ser
superiores a los beneficios adquiridos.

Beneficios a los Empleados

De acuerdo a lo establecido en 1a NIC 19, (Beneficios a los Empleados), la Compaiiia leede optar por
fa aplicacién del enfoque de la banda de fluctuacién, el cual no reconoce la totalidad de las pérdidas y
ganancias actuariaies en los planes de beneficios definidos. La aplicacidn retroactiva de este enfoque
requerird que la Compaiiia separe la porcion reconocida y la porcién por reconocer, de las pérdidas y
ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de transicion a las
NIIF, incluso si se utilizara el enfoque de la banda de fluctuacidn para tratar las pérdidas y ganancias
posteriores. Si se decide utifizar esta opcion, se la debe aplicar a todos los planes.

Solvesa Ecuador S.A. se exenciona de la aplicabilidad de! reconocimignte~dg 10s beneficios a los

3.1 HAY 701
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SOLVESA ECUADOR S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Désignacién de Instrumentos Financieros Reconocidos Previamente

La exencion de 1a NIIF 1 permite que en base a las circunstancias que existan en el periodo de
transicion a las NIIF, la Compafia realice la designacion de sus instrumentos financieros reconocidos -
previamente de la siguiente manera:

+ Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como
un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

* Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en
resultados.

= Un inversién es un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con
cambios en otro resultado integral.

También, esta NIIF establece que si es impracticable para la Compafiia aplicar retroactivamente el
metodo det interés efectivo o fos requerimientos de detericro del vaior de {os activos financieros, el
valor razonable del activo a la fecha de transicion a las NIIF sera el nuevo coste amortizado de ese
activo financiero.

3.3) Conciliaciéon entre NIIF y Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el
Ecuador

332379333370 73727233I3723332737I33233922933335

En el siguiente detalle se muestra el impacto cuantificado de la transicion a las NIIF sobre la situacion
financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente informados de fa Compafia:

3.1.1) Conciliacion del Patrimonio Neto del 1 de Enero al 31 de Diciembre del
2010y 2011

2011 2010
Ene 1 - Dic 31 . Ene 1 - Dic 31
Patrimonio PCGA 312619483 = 2,448,729.76
Reconocimiento de Reserva de Capital 533,670.07 ' 533,670.07
N 2

Reconocimiento de Otras Ctas por Cobrar

Patrimonio de Acuerdo a NIIF 3,659,864.90 '~ 2,982,399.83

' Reconocimiento de Reserva de Capital: De acuerdo a lo que indican las NiIF's
y & lo establecido en la Resolucién No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 15 de Marzo
del 2011 expedida por la Superintendencia de Compaiiias, indica que deben ser
utilizadas para absorber saldos deudores de la cuenta "Resultados Acumulados
Provenientes de la Adopcién por Primera Vez de las NIIF's, motivo por el cual
fueron transferidas.
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SOLVESA ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1.2) Conciliacién del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2010

No hubieron ajustes que afecten al Estado de Resultados Integral de! ejercicic 2010
en el periodo de transicion. Sin embargo, la participacién a trabajadores debe ir
incluida como parte de los gastos y costos de ventas, de acuerdo a lo establecido en
la NIC 1.

NOTA No. 4.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contables {Nota No. 2), la Administracién de ja Compafia debe
utilizar juicios, estimaciones y presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos.
Estos juitios ¢ estimaciones se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideren
relevantes, son revisados periodicamente, sin embargo, el resultado real podria no ser igua! al
estimado.

Las estimaciones y juicios mas importantes que la Compafiia ha utilizado son los que se muestran a
continuacion:

4.1) Vida Util de Propiedades, Planta y Equipos

Como se explicd en la Nota No. 2.5, la Compariia hace revisiones sobre las estimaciones de vida util
de las propiedades, planta y equipo a! final de cada ejercicio.

NOTA No. 5.- CONTINGENCIAS

Al cierre de los ejercicios econémicos terminados el 31 de Diciembre del 2011 y 2010 no existen
litigios laborales en proceso de juzgamiento, por lo que no se han realizado provisiones ni ajuste
alguno.
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SOLVESA ECUADOR S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA.No. 6.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al cierre dei ejercicio, el detalle de Efectivo y Equivalentes de Efectivo es el siguiente:

2011 2010
Caja 650.00 650.00
Caja Chica Guayaquil 320.00 320.00
Caja Chica Quito 250.00 250.00
Caja Chica Transporte Quito 80.00 80.00
Bancos 959,477.13 1,170,718.33
Bco. Pichincha 83,337.45 8,884.19
Bco Produbanco 869,799.28 1,126,994.30
Bco Pichincha Miami 4,707.14 5,002.14
Produbanco Cta Ahr (Euros} 1,633.26 29,837.70
Total Caja y Bancos 960,127.13 1,171,368.33

NOTA No. 7.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al finalizar el aflo 2011, este rubro presenta un saldo de US$3,328,633.16 cuyo desglose es:

2011 010
Cuentas por Cobrar Clientes 3,426,344.35 2,734,336.24
(-) Provision Ctas. Incobrables -97,711.19 2 -97,711.19
Total Cuentas por Cobrar 3,328,633.16 2,636,625.05

' Los montos por cobrar de los clientes han sido clasificados por rangos, como se
muestra a continuacion:

2011 2010
Deudores hasta $15,000 1,330,839.47 1,309,898.39
Deudores de $15,001 hasta $30,000 717,467.24 679,495.31
Deudores de $30,001 hasta $45,000 529,342.56 391,898.59
Deudores mayores a $45,001 848,695.08 353,043.95
Total Cuentas por Cobrar Clientes 3,426,344.35 2,734,336.24

* En base al andlisis de la cartera realizado por la Compaiiia, ésta no estimé

o
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SOLVESA ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA No. 8.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Este rubro, al concluir el ejercicio auditado, incluye los siguientes valores:

2011 2010
Empleados y Funcionarios 04,292.45 145,480.45
Deudores Varios 51,726.56 22,800.21
Activos por Impuestos Corrientes 336,190.41 ' 24567667
Pagos Anticipadios 37,603.84 ? 14,610.35
Depdsitos en Garantia 6,600.00 800.00
Inversiones Corrientes 20,725.30 * -
Intereses del Exterior 4,264.00 * .
Total Otras Cuentas por Cobrar 551,402.56 429 667.63
' El detalle del activo por impuesto corriente es el que sigue:
011 2010

Retenciones en la Fuente (Clientes) 212,190.41 182,778.97
Retenciones I1SD 124,000.00 2 62,897.70

Total Activos por Impuestos Ctes. 336,190.41 245676 67

1 .
Corresponde a las retenciones en la fuente de Impuesto a ta renta que los
clientes les han realizado en el ejercicio corriente.

2 La empresa realiza importaciones de materias primas con Ad Valorem 0%, las
cuales entran a un proceso productive, motivo por el cual, se acogen al crédito
tributario por los impuestos pagados por este concepto.

? Corresponde al saldo no amortizado o utilizado por la compra de bienes y
servicios que sera consumido en los proximos 12 meses.

* Corresponde a Péliza de Acumulacion No. PAV202000019049001 emitida el 20
de Octubre del 2011 a 365 dias plazo a una tasa de interés anual del 5,75%, y un

saldo de US$165.30 de los intereses de una inversion anterior, va!or que deben’

enviar a resultados.

* Corresponde a la Provision de los Intereses por Pagar por préstamos de! exterior

por pagar en el ejercicio 2012, Estos valores se encontraban en los estados
financieros como parte de Activos Diferidos y que por su naturaleza han sido
reclasificados al activo corriente por esta Auditoria. D FEUSTa. o que indican

las NIIF, los intereses deben ser reconocidos 2 ‘,.eﬁ%r‘?qap IDNen que se

devengan, cagandolos al resultado del ejercicio & REGISTRO De Oo
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SOLVESA ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA No. 9.- INVENTARIOS

El saldo de este rubro, al culminar el afio es de US$4,293,515.96, el cual esta compuesto por las
siguientes cuentas:

011 010
Inventarios 4,286,039.21 4,186,759.43
Inventarios de Materiales y Suministros 56.00 -
Importaciones en Transito 7.420.75 983,192.19
Total Inventarios 4,293 515.96 5,169,951 .62

La Auditoria fue contratada después del cierre del ejercicio y no participé en la toma de los
inventarios.

NOTA No.10.- PROPIEDADES Y EQUIPOS

El detalle de las propiedades que posee |la empresa al 31 de Diciembre es el siguiente:

2011 2010
Terrenos 261,658.04 261,658.04
Construcciones en Curso 90,365.67 4,670.40
Edificios 376,062.72 422 135.91
Magquinaria y Equipos 61,487.29 60,207.75
Muebles y Enseres . 71,156.43 65,601.44
Software - Sistemas 49,726.17 40,796.29
Vehicuios 103,605.62 * 151,761.11
Equipos de Oficina . 5,801.84 3,823.09
Instalaciones 6,073.99 1,874.00
Equipos de Computacion 53,642.50 67,206.93
Suman 1,079,580.27 1,079,734.96
(-) Depreciaciones Acumuladas -349,192.04 -426,354.22
Total Activo Fijo Neto 730,388.23 653,380.74

' Corresponde a los gastos incurridos para la conét,ruccién de dependencias de
sucursal en Quito. :

Las notas explicativas son parte integrante de los EstidRs 14 de 23
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SOLVESA ECUADOR S.A.
NOTAS A.LOS ESTADOS FINANCIEROS

De acuerdo a lo establecido en el Suplemento No. 583 del Afio llI, publicado el 24
de Noviembre del 2011, los vehiculos cuyo avalio a la fecha de adquisicion
superen los US$35,000.00, no aplicara la deducibilidad sobre el exceso en la
depreciacién o0 amortizacion, canon de arrendamiento mercantil, intereses pagado
en préstamos obtenidos para la adqusicién y en los tributcs a la propiedad de los
vehiculos. En base a lo establecido en este Suplemento, la empresa debe
considerar dentro de sus gastos no deducibles por concepto de depreciacion
US$2,821.43.

El movimiento del Active Fijo durante el afio fue como sigue:

011 010

Saldo al 1 de Enero 653,380.74 : 616,866.07
Mas (Menos)

Adiciones, neto por compras 160,590.41 104,974.41

Depreciacion del afio -83,106.73 * -67,722.83
Disposiciones

Venta/Baja Activo -160,745.03 ? -1,142.86

Débitos en Depreciacion 160,268.84 * 305.95

Saldo al 31 de Diciembre 730,388.23 653,380.74

' El gasto de depreciacion del afio ha sido cargado en el estado de resultados

integral y su detalle es como sigue:

2011 010
G. Depreciacion Edificios 20,353.11 21,106.80
G. Depreciacidén Magq. y Equipes 6,106.08 5791.87
G. Depreciacion Muebles y Enseres 7,024.17 6,673.95
G. Depreciacion £q. Comp y Software 27.841.37 13,711.51
G. Depreciacién Vehiculos 20,810.40 20,002.94
G. Depreciacion Eq. de Oficina 539.20 248.32
G. Depreciacion Instalacicnes 432.40 187.44
Total Depreciacion del Afo 83,108.73 67,722.83

? por disposicién de la Administracion, la Empresa registra la baja del valor de los
activos que estan totalmente depreciados, con cargo a sus respectivas cuentas
de depreciacién acumulada, pero estdn considerando la revalorizacion de
aquellos que adn tienen valor econdmico y son utilizados para generar ingresos.
para cumplir con las disposiciones de las Normas Internaciones de Informacion
Financiera '
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SOLVESA ECUADCR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La depreciacion se calcula por método de lfnea recta tomando come base la vida util estimada de los
activos relacionados, vy se aplican los siguientes porcentajes:

% Dep. % Dep.
Edificios 5.00% 5.00%
Maquinaria y Equipos 10.00% 10.00%
Muebles y Enseres 10.00% 10.00%
Software - Sistemas 33.33% 33.33%
Vehiculos 20.00% 20.00%
Equipos de Oficina 10.00% 10.00%
Instalaciones 10.00% 10.00%

NOTA No.11.- PRESTAMOS

El resumen de los préstamos con instituciones financieras que la Compariia mantiene al finalizar el
ejercicio econdomico del 2011 es el que sigue:

2011 2010
Banco Produbance 307,380.00 ' -
Total Préstamos 307,380.00 -

' Préstamo No. 172851 otorgado el 22 de Noviembre del 2011 por un monto de
US$300,000.00 a una tasa de interés nominal anual del 9.84% a 90 dias plazo. E!
saldo de {a cuenta incluye ios intereses devengados y no pagados.

NOTA No.12.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El saldo de Cuentas por Pagar al término del ejercicio es de US$2,170,715.62, el cual corresponde a
proveedores locales y del exterior como se detalla a continuacion:

2011 - 2010
Proveedores Locales 223148 49 281708 12
Proveedores del Exterior 1,947,567.13 2 . 2,782,063.27
Total Cuentas por Pagar 2,170,715.62 '3.063,77l1 .39

1

El proveedor local méas significativo es Quimica Indu Quimasa S.A. con
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NOTA No. 13.-

SOLVESA ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

? El detalle de los proveedores del exterior es como sigue:

Acreedores hasta $30,000

Acreedores de $30,001 a $60,000
Acreedores de $60,001 a $90,000

Acreedores mayores a $50,001

Total Proveedores del Exterior

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

011
137,269.51
298,116.20
217,403.95

1,293,777.47

2010

286,069.50
491,795.09
353,915.60
1,650,283.08

1,947,667.13

2,782,063.27

Una vez concluido el afio, este rubro registra los saldos que se presentan a continuacion:

NOTA No. 14.-

Beneficios Sociales por Pagar
IESS por Pagar
Acreedores Varios

Total Otras Cuentas por Pagar

2011 010
332,134.80 77,881.93
25,251.52 18,839.31
11,041.38 13,018.51
368,427.70 109,739.75

! Incluye todas las obligaciones pendientes por cancelar a los empleados
incluyendo la participacién a trabajadores scobre las utilidades del ejercicio por
US$253,274.03 y Jubilacién Patronal por Pagar, esta dltima ha sido reclasificada
por esta Auditoria al Pasivo de Largo Plazo, por su naturaleza, bajo el nombre de
Obligaciones por Beneficios Definidos (Ver Nota No. 17).

PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

El resumen de los impuestos por pagar corrientes al finalizar los ejercicios es el que se presenta: .

Retencicnes por Pagar
impuestos por Pagar
Impuesto Renta por Pagar

Total Pasivo por Impuestos Corrientes

Las notas explicativas son parte integrante de los Es

2011

2010
~ 13,007.87"" 16,565.73
212,009.65 * 153,699.25
338,807.76° -
170,264.98
Q) c
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NOTA No. 15.-

SOLVESA ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

' Corresponde a las retenciones por pagar de VA e Impuesto a la Renta del mes
de Diciembre del 2011.

* Corresponde al IVA por Pagar en Ventas por US$156,965.79 y al Impuesto a la
Salida de Divisas por US$55,043.86.

La empresa liquida el Impuesto al Valor Agregado generado por las ventas al mes
siguiente de realizadas. Sin embargo, las ventas en las que se ha concedido
plazo de un mes o mas para su cancelacion, se las paga en el mes subsiguiente
de realizadas como lo indica el Art. 159 del Reglamento para la Aplicacién de la
Ley de Regimen Tributario Interno (RALRTI) y el Art. 67 de la Ley de Régimen
Tributario Interno (LRTI).

PASIVO NO CORRIENTE

Las obligaciones a largo plazo que mantiene la compadia a! final del ejercicio son las siguientes:

2011 2010
Préstamos 2,769,126.35 ' 2,894,580.28
Obtigaciones por Beneficios Definidos 24,727.19 * 24,727 .19
Documentos por Pagar - 815,500.00
Total Pasivo No Corriente 2,793,853.54 3,734,817.47

! Préstamo renovado con el EFG Bank el 06 de Marzo del 2011 por un monto de
US$2,600,000.00 con un plazo de 394 dias a una tasa de interés fija anual del
7.25%, la cual se encuentra debidamente registrada en el Banco Central del
Ecuader. La diferencia de US$169,126.35 corresponde a los intereses del
préstamo pagaderos al vencimiento de! mismo.

? Corresponde a la Jubilacion Patronal por Pagar, que por su naturaleza ha sido
transferida por esta Auditoria desde el Corto Plazo.
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SOLVESA ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA No.16.- PATRIMONIO

El detalle del Patrimonio es &l siguiente:

2011 2010
Capital 940,000.00 940,000.00
Reservas _ 29.997.06 29,997.06
Resultados Acumulados 1,593,456.13 865,785.85
Utilidad del Ejercicio 1,096,411.71 1,146,616.92

2739993 933739393IIDIIDIIDIDIDID 3D
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Total Patrimonio 3,659,864.90 2,982,399.83

Capital Social.-

Al concluir el ejercicio 2011, el capital de la compaiia se mantiene en

US$840,000.00 el cual se divide en novecientas cuarenta mil accicnes ordinarias y nominativas de
US$1.00 cada una, emitidas y totalmente pagadas. El Capital Autorizado es de US$1,800,000.00.

Reservas.- Al culminar el ejercicio, este rubro presenta un saldo de US$29,997.06, el cual incluye la
Reserva Legal como se presenta a continuacion:

011 2010
Reserva Legal 29,997.06 ' 29,897.06
Capita! Adicional - -
Total Reservas 29,997.08 29.997.06

Las notas explicativas son parte integrante de los Estadp

‘la Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como Reserva Legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

De acuerdo a lo establecido en la Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007
publicada el 4 de Abril del afio 2011, los saidos acreedores -de las Reservas de
Capital, Reservas por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por
Revaluacion de I[nversiones, generados hasta el afio anterior al pericdo de
transiciénde aplicacién de las NIIF's deben ser transferidos al patrimonio a la
cuenta de Resultados Acumulados, como subcuentas, saldos que solo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de fas pérdidas-acumuladas y las del
ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion de la compafia.

La Empresa, dande cumplimiento a esta Resolucion, transfirié el Capital Adicional
de US$533.670,07 a Resultados Acumulados en el periodo de transicion, al 31 de
Diciembre det 2010 menos las cuentas por cobrar gee3tamgn aceptadas come
activo en el procesc de reconocimiento. oﬁ“cm Og
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SOLVESA ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Resultados Acumulados.- En el ado 2011, esta cuenta registra un saldo de US$1,688,121.51 luego
de los siguientes movimientos:

2011 2010
Utilidades Acumuladas 1,059,786.06 332,115.78
Saldo a Enero 1 332,115.78 -
(+) Transferencia Ejercicio Anterior 727,670.28 332,115.78
Resultados Acumulados Adop. 1era Vez de 52033545 529:335.45
las NIIF
Saldo a Enero 1 529,335.45 -
Reconocimiento Capital Adicionat - 533,670.07
Reconocimiento Otras Ctas por Cobrar - -4,334.62
Total Resultados Acumulados ‘ 1,589,121.51 861,451.23

Resultado del Ejercicio.- Al cierre del ejercicio 2011 esta cuenta registra un saldo de
US$1,096,411.71 que corresponde a la utilidad del ejercicio auditado después de la provision de
impuesto a la renta.

2011 2010

Utilidad del Ejercicio 1,435,219.48 974,624.38
Conciliacion Tributaria -23,520.48 13,192.00

(+) Gastos No Deducibles 8,306.56 13,192.00

(-} Deduccion Pago Trabajadores Discap. -10,043.86 -

(-) Deduccion por Incremento Neto Emp. -21,783.18 -
Utilidad Gravable 1,411,699.00 987,816.38
(-} Impuesto a la Renta -338,807.76 -246,954.10
Utilidad Disponible 1,096,411.72 727,670.29

El 29 de Diciembre del 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 del Cddige
Organico de la produccion, Comercic e Inversiones, e mismo que incluye entre sus aspectos
tributarios fo siguiente:

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio
2012 y 22% a partir def afio 2013.

Se debe considerar como impuesto a la renta minimo e! valor dei anticipo calculado, el cual resulta
de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles.

Las notas éxplicativas son parte integrante de los Es, c@ Fisaroieead s 20de 23
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NOTA No. 17.-

SOLVESA ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

COSTOS Y GASTOS

El resumen de Ios costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

Costo de Ventas

Gastos de Administracidn
Gastos de Venta

Gastos Financieros
Otros Egresos

Total Costos y Gastos

011

[8]

01

o

19,041,247.09 15,358,416.17

1,639,754.83 1,461,605.13
698,412.26 692,542.85
203,011.86 255,315.30
252,617.41 247,001.18

21,835,043.45

18,014,880.63

A continuacién se presenta el detalle de los gastos de administracion y ventas:

Sueldos y Salarios, Benef. Sociales y Otros
Participacion a Trabajadores
Comisiones en Ventas

Servicios Béasicos

Reparaciones y Manteniemientos
Depreciaciones y Amortizaciones
Honorarios y Gastos Legales
Arrendamientos

Impuestos y Contribuciones
Transportes, Fletes y Combustibles
Suministros y Materiales

Gastos de Vigje

Pubiicidad

Seguros

Otros

Total Gastos de Administracion y Ventas

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Fin2Qgi
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1,085,162.83
253,274.03
115,289.22
65,682.54
44,325.28
83,096.38
75,288.27
50,873.66
41,772.29
270,991.77
22,186.30
43,958.68
4,178.27
52,125.22
129,951.35

2,338,167.08
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SOLVESA ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA No. 18.- ) )
OBLIGACIONES FISCALES COMO AGENTE DE RETENCION Y PERCEPCION

Utilizando un muestreo para la revisidn de los documentos y de acuerdo con los registros contables
correspondientes, se observa que la empresa ha cumplido con su obligacién de Retener, Declarar,
Emitir Certificados de Retencion y con el Pago Mensual de las retenciones hechas en el mes
inmediato anterior en los lugares sefalados para ello. Como agente de percepcién también han
presentado las respectivas declaraciones mensuales. La verificacion de la exactitud de las

retenciones en la fuente seréd hecha por los Fedatarios del Servicio de Rentas Internas.

NOTA No. 19.- PRESENTACION ANTE EL SRI DEL DOMICILIO Y LA IDENTIDAD DE SUS
ACCIONISTAS.

Conforme a lo establecide en la Resolucidon NAC-DGERCGC11-00393 del 31 de Octubre del 2011,
los sujetos pasivos inscritos en el RUC deberan obligatoriamente determinar ante la Administracion
Tributaria el domicilio o residencia y la identidad de sus accionistas a través de via electrénica. Como
disposicion transitoria, se establece que para aquellas empresas cuyos accionistas hayan sido
sociedades domiciliadas en el exterior, deberan actualizar su informacion societaria hasta el 31 de
Enero del 2011. .

NOTA No. 20.- RECLASIFICACIONES

Con el fin de facilitar la comparacidén de los Estados Financieros algunos rubros y cifras de estos
estados han sido reclasificados.

NOTA No.21.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

1) Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal del negocio y actividades de financiamiento, la Compadia esta expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que poedrian afectar el valor economicd de sus flujos y
aclivos y por ende sus resultados econdmicos; puede que sean significativos 0 no. Es por esto que
la. Compafiia analiza cuidadosamente los riesgos que pueden ocurrir. -

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financ 03\0 U‘\' ,
AraQ
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SOLVESA ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos a los que puede estar expuesta la
Compaiiia.

1)} Precio de Mercado

Los precics de mercado estan determinados principalmente por la relacién entre la
oferta y demanda, sobre este Ultimo la Compaiiia no tiene el control. También influye
el comportamiento de los precios de los productos sustitutos en et mercado nacional.

2) Riesgo de Liguidez.

La responsabilidad final del manejo de la liquidez es de la Administracién, la cual se

establece un marco apropiado de trabajo a través de reservas y facilidades
financieras que le permitan hacer frente a los requerimientos financieros de corto
plazo.

Se efectuan de manera permanente proyecciones de flujo de caja, analisis de la
situacién financiera, del entorno econdmico y del mercado de la deuda, de manera
que, en caso de que sea necesario, puedan contratar nuevos créditos o reestructurar
los existentes a plazos que vayan de la mano con la generacion de flujos.

3) Riesgo sobre Bienes Fisicos

Se mantienen seguros integrales que cubren a las bodegas edificios, maquinarias,
existencias y sus operaciones. También cobertura de seguros sobre accidentes del
personal, importaciones, transporte, entre otros, debido a la naturaleza de la
actividad que desarrolla la Compaiiia.

NOTA No. 22.- HECHOS OCURRIDOS POSTERIORES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacion de los Estados Financieros por el
periodo terminado el 31 de Diciembre del 2011, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan
afectar la presentacion de los Estados Financieros a la fecha mencicnada. ‘
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