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COMPANIA NACIONAL DE PLASTICOS CONAPLAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1 INFORMACION GENERAL ‘

Compahia Nacional de Plasticos Conaplas S.A. es una compafia constituida el 23
de enero de 1987 en la ciudad de Guayaquil y su principal actividad consiste en
la fabricaciéon, venta, distribucién y comercializacion de fundas de polietileno
destinada principalmente para el empaque de frutas para la exportacién.

Los principales contratos que tiene suscrito la Compafiia son la venta vy
distribucién de fundas.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compafiia alcanza
104 y 120 empleados, respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros y sus notas es
responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compafia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacion: Los estados financieros de Compafiia Nacional de
Plasticos Conaplas S.A. han sido preparados sobre las bases del costo historico
excepto por ciertas propiedades e inventarios que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El
costo histérico estda basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan:

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos,
que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses.

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor
neto realizable, el menor. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos todos los costos de terminacidén y los costos
necesarios para la venta.
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Propiedades, planta y equipos:

Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades, planta y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta
en condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la
ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion de activos calificados.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
propiedades, planta y equipo de la Compafia, requieren revisiones
periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que
permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

Medicidon posterior al reconocimiento: modelo de revaluaciéon: Después
del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios, maquinarias y equipos son
presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el
momento de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Cualguier aumento en la revaluacién de los terrenos, edificios, maqguinarias
y equipos se reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el
patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de
propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucion en la
revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso
el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la
disminucion previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de
los terrenos, edificios, maquinarias y equipos es registrada en resultados en
la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de
revaluacion relacionado con una revaluacién anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacidon de terrenos, edificios, maquinarias y equipos incluido
en el patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando
se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se
transfiere a medida que el activo es utilizado por la Compafiia. En ese caso,
el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la
depreciacién calculada segun el valor revaluado del activo y la calculada
segun su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de
revaluacion a resultados acumulados no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluaciéon de propiedades, planta y equipo sobre el
impuesto a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC
12 Impuesto a las Ganancias.



Método de depreciacion y vidas Gtiles: El costo o el valor revaluado de
propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el.efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de |la depreciacién:

: Vida uatil
Item -
(en anos)

Edificios 40 - 100
Maqguinarias y equipos 10 - 30
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos: La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacion es transferido directamente a resultados
acumulados.

Activos totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir las
necesidades de los usuarios de los estados financieros mantener el importe
en libros bruto de cualesquiera propiedades y equipos que, estando
totalmente depreciados, se encuentran todavia en uso. Es politica de la
Administraciéon revelar dichos activos totalmente depreciados sin valor
residual.

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compariia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Comparia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen
del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de
otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contabie. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
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reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compaiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido iegalmente el derecho
de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compafia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

o Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccidon o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue la
Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econbémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacién.

El importe reconocidc como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario p

ara cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos vy las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados:

o Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio: El costo de los beneficios definidos (jubilaciéon patronal y
bonificacion por desahucio) ha sido determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
aflo en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado



integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

o Otros beneficios de corto plazo: Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el
empleado proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios
que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con
beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a
cambio del servicio, conforme la forma de célculo de cada beneficio.

e Participacion a trabajadores: La Compafia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafia pueda
otorgar. Una descripcidn es como sigue:

¢ Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con
la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compahia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y gastos: Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafia
tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo vy
proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados.

Activos financieros: Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacciéon. Las
compras o ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o
ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Clasificacion de los activos financieros: Los instrumentos de deuda que
cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente al costo
amortizado:

e Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio

cuyo objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar
flujos de caja contractuales; y
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o Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados. A pesar de lo anterior, la Compaifiia
podra tomar la siguiente eleccion / designacion irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financiero:

+ La Compafiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores
en el valor razonable de una inversién de patrimonio en otro resultado
integral si se cumplen ciertos criterios; y

e La compafiia puede designar irrevocablemente una inversién de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios a
otro resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios al
resultado del afio si al hacerlo elimina o reduce significativamente una
asimetria contable.

Costo amortizado y método de intereses efectivo: El método de interés
efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento de
deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en cuestién.
Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos
que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito
esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea
apropiado, un periodo mas corto, con el valor bruto en libros de! instrumento de
deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos financieros comprados o
originados con deterioro, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada,
descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de
crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un
activo financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal,
mas la amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de
cualquier diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por
cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo
financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar
cualquier pérdida por incobrabilidado.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al valor razonable
con cambio a otro resultado integral. Para los activos financieros que no sean
comprados u originados con deterioro, los ingresos por intereses se calculan
aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo
financiero, a excepcién de los activos financieros que posteriormente se han
deteriorado (véase mas adelante). Para los activos financieros que,
posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si,
en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero
deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentren deteriorado,
se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de interés
efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.




Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al valor razonble
con cambio a otro resultado integral. Para los activos financieros que no sean
comprados u originados con deterioro, los ingresos por intereses se calculan
aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo
financiero, a excepcion de los activos financieros que los intereses se reconocen
en resultados del afio y se incluyen en la linea de "Ingresos financieros -
ingresos por intereses”

Activos financieros a valor razonable con cambios al resultado del afo:
Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser medidos al costo
amortizado o valor razonable con cambios a otro resultado integral se miden a
valor razonable con cambios en resultados. Especificamente:

e Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como a valor
razonable con cambios al resultado del afio, a menos que el Grupo designe
una inversion que no se mantiene para negociacidon, ni es una
contraprestaciéon contingente que surge de una combinacion de negocios,
para ser medida a valor razonable con cambios a otro resultado integral en
el reconocimiento inicial.

¢ Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o los criterios de valor razonable con cambios a otro resultado
integral se clasifican como valor razonable con cambios al resultado del aho.
Ademas, los instrumentos de deuda que cumplan cualquiera de los criterios
de costo amortizado o los criterios valor razonable con cambios a otro
resultado integral pueden ser designados como a valor razonable con
cambios al resultado del afio en el reconocimiento inicial si tal designacion
elimina o reduce una inconsistencia en la medicion o reconocimiento
(denominado 'asimetria contable'), que surgiria de la medicién de activos o
pasivos o en el reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre bases
diferentes, la Compafia no ha designado ningun instrumento de deuda como
a valor razonable con cambios al resultado del afio.

Deterioro de activos financieros: La Compafiia reconoce una provision para
pérdidas de crédito esperadas sobre las inversiones en instrumentos de deuda
que se miden al costo amortizado. El importe de las pérdidas de crédito
esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento
financiero.

La Compafiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida
de las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de
pérdidas histéricas de la Compafiia, ajustada por factores que son especificos de
los deudores, condiciones econémicas generales, y la evaluacion de condiciones
actuales y proyeccién de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compaiiia reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un
aumento significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin
embargo, si el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, el Grupo mide la
pérdida por deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a la
pérdida esperada en los préximos 12 meses.
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La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada
a 12 meses representa la porcion de pérdidas de crédito durante toda la vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados
financieros.

Aumento significativo de riesgo de crédito: Al evaluar si el riesgo de crédito
de un instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial, la Compafiia compara el riesgo de incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha de presentacion de informes con el riesgo de
incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento
inicial. Al realizar esta evaluacidon, la Compafiila considera informaciéon
cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo Ila
experiencia historica y la informaciéon prospectiva que esta disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado. La informacion prospectiva considerada incluye
proyecciones de la industria en gue operan los deudores, obtenida a partir de los
informes econdémicos de expertos, analistas financieros, organismos
gubernamentales, grupos de investigacion y otras organizaciones similares, asi
como la consideracion de diversas fuentes externas de informacion econdmica
actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la
Compafiia.

En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar si el riesgo de
crédito ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

e Deterioro significativo real o esperado en la calificacién de crédito interna o
externa del instrumento financiero;

 Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de
crédito para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un
aumento significativo en el margen de crédito, los precios de swaps de
incumplimiento crediticio del deudor, el tiempo o el grado en gque el valor
razonable de un activo financiero ha sido inferior a su costo amortizado;

e Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o econdémicas que se espera que causen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones;

o Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del
deudor;

e Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos
financieros del mismo deudor, y;

e Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente
regulatorio, econdémico o tecnolégico del deudor que resulta en una
disminucion significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus
obligaciones.

Independientemente del resuitado de la evaluacién anterior, la Compafiia
presume que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial cuando los pagos
contractuales tienen mas de 30 dias de mora, a menos que la Compafiia tenga
informacidn razonable y soportable que demuestre lo contrario.




A pesar de lo anterior, la Compafia asume que el riesgo de crédito de un
instrumento financiero que no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determiné que el riesgo de crédito de ese
instrumento es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se
determina que tiene un bajo riesgo de crédito si:

(1) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento;

(2) ElI deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, vy;

(3) cambios adversos en las condiciones econdémicas y de negocio en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario
para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

La Compafiia considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando el activo tiene una calificacion crediticia externa de "grado de inversién"
de acuerdo con la definicion entendida globalmente o si una calificacion externa
no esta disponible, el activo tiene una calificacién interna de "desempefio”. La
calificacion “desempefio” significa que la contraparte tiene una posicion
financiera sdlida y no hay importes vencidos.

La Compafnia monitorea periédicamente la efectividad de los criterios utilizados
para identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de
crédito y los revisa para asegurar que los criterios son capaces de identificar
incremento significativo en el riesgo de crédito antes que los saldos se
conviertan en vencidos.

Definicion de incumplimiento: La Compaiiia considera que lo siguiente
constituye un evento de incumplimiento para fines de administracion de riesgo
de crédito interno, ya que la experiencia historica indica que los activos
financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente
no son recuperables:

e Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del
deudor, €;

e Informaciéon desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas
indica que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores.

Independientemente del analisis anterior, la Compafiia considera que se ha
producido un incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 90 dias
de mora, a menos que la Compania tenga informacion razonable y soportable
para demostrar que un criterio predeterminado mas amplio es mas apropiado.

Activos financieros con deterioro crediticio: Un activo financiero tiene
deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas eventos que tienen un
impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo
financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio
incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

o Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

e Un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento;

. Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdémicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones que de otro modo no hubieran considerado;
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o Cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o
reorganizacion financiera; o

¢ La desaparicibn de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

Politica de castigos: La Compafiia castiga un activo financiero cuando hay
informacién que indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera
grave y no existe una perspectiva realista de recuperacion, por ejemplo, cuando
el deudor ha caido en causal de liquidacién o ha entrado en un proceso de
quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos
tienen mas de dos afios vencidos, o que ocurra antes. Los activos financieros
dados de baja aun pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme
a los procedimientos de recuperacion de la Compafia, teniendo en cuenta el
asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperacion realizada se
reconoce en resultados.

Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas: La
medicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento. La evaluacion de la
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos histéricos ajustados por informacion prospectiva como se describio
anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieros, esto
estd representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de
reporte; junto con cualguier monto adicional de incumplimiento que se espera
obtener en el futuro, determinado en funcién de la tendencia historica, la
comprensidn de la Compafiia por las necesidades financieras especificas de los
deudores, y otra informacion relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Comparfia de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la
Compafia espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original.

Si la Compaiia ha medido ia provision para pérdidas para un instrumento
financiero en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida
del instrumento en un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de
presentacién actual que ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia
esperada para toda la vida del activo, el Grupo mide la provision para pérdidas a
un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de
reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque
simplificado.

La Compafia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del
afio de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su
valor en libros a través de una cuenta de provision para cuenta incobrables,
excepto las inversiones en instrumentos de deuda que se miden en valor
razonable con cambios a otro resultado integral, para los cuales se reconoce la
provision para cuentas incobrables en otros resultados integrales y acumulados
en la cuenta reserva de revalorizacién de inversiones, y no reduce el importe en
libros del activo financiero en el estado de situacion financiera.

Baja en cuenta de los activos financieros: La Compafiia dara de baja en
cuentas un activo financiero uUnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
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transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del activo financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
continla reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconocerd su
participacion en el activo y cualquier obligacion asociada por los importes que
podria tener que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos
y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido,
continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo
garantizado por los recursos recibidos.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compaiiia

Clasificacion como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda vy
patrimonio son clasificados como pasivos financieros 0 como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo
financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una
entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compafia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emision directos.

Pasivos financieros: Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a valor razonable con
cambios al resultado del afo.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de
participacién continua, y los contratos de garantia financiera emitidos por la
Compafiia, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas que se
detallan a continuacién.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado: Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacion contingente de un adquirente
en una combinacion de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii)
designados como valor razonable con cambios al resultado del afio, se miden
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El
método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo
relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos
futuros en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos
pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccién y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada
del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo
amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La Compafiia da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compafiia se
descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestaciéon pagada y pagadera se
reconoce en resultados.
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3 ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Norma Internacional de Informacién Financiera nuevas y revisadas que
son efectivas en el aio actual

Modificaciones a la NIIF 9

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11,
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

. Vigentes a
NIIF Titulo partir de:
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Caracteristicas de prepago con

: . Enero 1, 2019
compensaciones negativas

Enero 1, 2019

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF
16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base
de si un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion
entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada
para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el
cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo vy
subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no
son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es
ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los flujos de caja
de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacion también tendra
impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 [os pagos por arrendamiento
seran divididos en principal e interés los cuales seran presentados como flujos
de caja de actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continlia con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracion de la Compafia no ha identificado un impacto significativo
a la fecha debido a que la Compaiiia no tiene contratos de arrendamientos
gue cumpla con las condiciones establecidas en las Normas Internacionales de
Informacién Financieras.
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Modificaciones a la NIIF 9

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propdsito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple la condicidon SPPI, la parte que ejerce la
opcién puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago
cualquiera que sea la razén para el pago adelantado. En otras palabras, las
caracteristicas de prepago con compensacion negativa no fallan
automaticamente la evaluacién de SPPL.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion inicial
de la NIIF 9.

La Administracién de la Compafiia determino que la aplicacién de estas
modificaciones no tuvo un impacto significativo en los estados financieros, por
lo cual se establecido que no se requiere revelaciones adicionales en las notas
de los estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12 y NIC 23, gque aun no
son obligatoriamente efectivas para la compafiia y que se detallan a
continuacién:

— NIC 12 Impuesto a las Ganancias: clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos
de dividendos.

- NIC 23 Costos de Financiamiento: clarifica que una entidad debe
considerar como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo
originalmente efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta
listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafiia determino que la aplicacion de estas
modificaciones no tuvo un impacto significativo en los estados financieros, por
lo cual se establecidé que no se requiere revelaciones adicionales en las notas
de los estados financieros.

Nuevas normas y revisadas emitidas aplicables pero aun no efectivas

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compafiia no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

Vigentes a

NIIF Titulo partir de:

Modificaciones en la definicién de
activos y pasivos

Modificaciones en guias de
estimacion de deterioro por Covid  Enero 1, 2020

Marco conceptual 2018 Enero 1, 2020

Modificaciones a la

NIIF 9 19
Modificaciones a la NIC Moq|f|cqglones, reduccion o Enero 1, 2020
19 liguidacion del plan
Incertidumbre frente a los
CINIIF 23 tratamiento de impuestos a la Enero 1, 2020
ganancia

Venta o aportacion de bienes
entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto

S OWAS

Fecha no
determinada

Modificaciones a la
NIIF 10 y NIC 28
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Marco conceptual 2018

Las modificaciones en el marco conceptual aclaran que con el propoésito
mejorar la evaluacidon los elementos y evitar confusion entre los usuarios
de los estados financieros, se modificaron todos aquellos términos que
permitan un interpretacion errénea de la definicion real de un efemento de
los estados financieros, dando una nueva interpretacion de activos y
pasivos tal y como indicamos a continuacién. La aclaracién se debe a que
usualmente la interpretacion de “flujos de beneficios econémicos futuros”
daba una aclaracion errénea a la Compafiia con respecto a la probabilidad
de la obtencién o pérdida de los mismos por lo cual se decidié cambiar la
definicion como “recurso econdémico” que cumple con una definicion
razonable sobre el analisis del IASB. Entre estos cambios los siguiente:

— Activos: Recurso economico presente controlado por la entidad como
resultado de eventos pasados; v,

- Pasivos: Es una obligacion presente de la entidad para transferir un
recurso econdmico como resultado de eventos pasados.

La Administracion de la Compafiia no espera que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con
compensacion negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el proposito de mejorar los
parametros de evaluacién respecto al deterioro de la cartera con la
pandemia del SARS-CoV2 (Covid 19) es necesario realizar estimaciones
basadas en la mejor informacidén disponible sobre eventos similares que
hayan ocurrido en el pasado, condiciones actuales y pronosticos de
condiciones econdmicas. Esto debe acompafiarse con la informacion
razonable vy verificable que este disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado, la Compafiia puede aplicar consideraciones especificas
sobre el Covid 19 considerando a su vez las medidas de apoyo gque han
emprendido los gobierno de cada pais alejandose de la estimacion
mecanica del calculo del deterior y adaptandose al entorno actual
macroeconomico.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion
inicial de la NIIF 9.

La Administracion de la Compafiia estimo que la aplicaciéon de estas
modificaciones no tendrd un impacto significativo a futuro en los estados
financieros, por lo cual se establecid gue no se requiere revelaciones
adicionales en las notas de los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 19: Modificaciones, reducciéon o liquidacion
de Planes de Beneficios de empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o
pérdida por la liquidacion) se calcula mediante la medicion del pasivo
(activo) por beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y
comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después de
la modificacion del plan (o reduccidn o liquidacién), pero ignorando el
efecto del techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio
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definido estd en una posicion excedente). NIC 19 ahora aclara que el
cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la
modificacion del plan (o reduccion o liguidacion) se determina en una
segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado
integral.

Los parrafos que se refieren a la medicidon del costo de servicio actual y el
interés neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también
se han modificado. La Compafia ahora esta requerida a utilizar supuestos
actualizados de esta nueva medicién para determinar el costo de servicio
actual y de interés neto durante el resto del periodo de informacién
después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para
periodos posteriores a la modificacion del plan, el interés neto se calcula
multiplicando el pasivo (activo) por beneficios definidos neto establecida
en la NIC 19.99, con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicién
(teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de
beneficios sobre el pasivo (activo) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sélo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, gque ocurren en o0
después del inicio del periodo anual en el que se aplican primero las
modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en
periodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019.

La Administracion de la Compafiia estimo que la aplicacion de estas
modificaciones no tendra un impacto significativo a futuro en los estados
financieros, por lo cual se establecid6 que no se requiere revelaciones
adicionales en las notas de los estados financieros.

CINIIF 23: Incertidumbre frente a los tratamientos de impuestos a
las ganancias

Esta interpretacién aclara como aplicar los requerimientos de
reconocimiento y medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre
frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una
entidad determinara si considerar cada tratamiento impositivo incierto por
separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos
sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolucion de la
incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerara si
es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluaciéon en la determinacién
de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales
no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracién de la Compafiia estimo gue la aplicacidon de estas
modificaciones no tendrd un impacto significativo a futuro en los estados
financieros, por lo cual se establecié que no se requiere revelaciones
adicionales en las notas de los estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28: Venta o Aportacion de
Activos entre un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las
gue hay una venta o contribucion de activos entre un inversionista y su
asociada o negocio conjunto. Especificamente se establece que las
ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una
subsidiaria que no contenga un negocio, en una transaccion con una
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asociada o un negocio conjunto, que se contabilicen utilizando el método
de participacién, se reconocen en el resultado de la controladora sélo en
la proporcion de la participacion de los inversionistas no relacionados en
esa asociada o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y
pérdidas resultantes de la remedicién a.valor razonable de las inversiones
retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en una
asociada o0 un negocio conjunto que se contabilice segin el método de
participacién) se reconocen en el resultado de la anterior controladora
s6lo en la proporcion de la participacion de los inversionistas no
relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 aun no ha
sido determinada, sin embargo, la aplicacion anticipada es permitida.

La Administracién de la Compafia estimo que la aplicacion de estas
modificaciones no tendréd un impacto significativo a futuro en los estados
financieros, por lo cual se establecid que no se requiere revelaciones
adicionales en las notas de los estados financieros.

4 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la
nota 2, la Administracion esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que
involucran estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos
reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de
los activos y pasivos que no son facilmente determinables. Las estimaciones y
supuestos asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que se
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se
revisa la estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la
revision y los periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y
futuros. A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos
que la administracion de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de
los criterios contables:

e Juicios contables criticos en la aplicacién de las politicas contables: Los
siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones, que la
Administracion ha efectuado en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia:

-~ Evaluacion del modelo de negocio: La clasificacion y medicién de los
activos financieros depende de los resultados de la prueba de solo paga de
principal e interés y del modelo de negocio (ver las secciones de activos
financieros de la nota 2). La Compafiia determina el modelo de negocio a
un nivel que refleja cdmo los grupos de activos financieros se gestionan
juntos para lograr un objetivo de negocio en particular.

- Aumento significativo del riesgo de crédito: Como se explica en la
nota 2, la pérdida de crédito esperada se mide como una provision igual a
la pérdida de crédito esperada de 12 meses o a lo largo de su vida. Un
activo se mueve cuando su riesgo crediticio ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial. La NIIF 9 no define qué
constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al evaluar si el
riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la
Compafiia toma en cuenta informacidn cualitativa y cuantitativa
prospectiva razonable y soportable.

16




Estimaciones contables: Las suposiciones clave sobre el futuro y otras
fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones en el periodo que se
informa que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a
los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del proximo ejercicio, se
discuten a continuacién: '

Provision de cuenta incobrable: Cuando se mide la pérdida de crédito
esperada la Compafiia utiliza informacién prospectiva razonable vy
soportable, la cual estd basada en supuestos para el movimiento futuro de
diferentes indicadores econdomicos y como estos se afectaran entre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacion de la pérdida que
surge dado el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de
efectivo contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir,
teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias y
mejoras integrales del crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la
medicion de pérdida crediticia esperada. La probabilidad de
incumplimiento es una estimacion de la probabilidad de incumplimiento en
un horizonte temporal dado, cuyo calculo incluye datos historicos,
suposiciones y expectativas de condiciones futuras.

Deterioro de activos: A |la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligaciéon por beneficios definidos: Las obligaciones por prestaciones
de beneficios definidos de la Compafiia se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del aflo, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en
la moneda en la que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la
poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas
importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el
tamafio de la emision de los bonos corporativos, calificacion de los bonos
y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen. Esta
presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion
debido a que pequefios cambios podrian significar un efecto importante en
los estados financieros.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcion de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en
libros de las provisiones de estos beneficios.
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El actuario contrato por la Compafiia para realizar el cédlculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortandad y de rotacion al final de
cada afio reportado por la administracion de la Compafiia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimado que se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios, la cual
se determina utilizando como referencia los rendimiento del mercado, al
cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la
moneda en la que se pagaran los beneficios.

— Estimacion de vidas utiles de propiedades, planta y equipo: La
estimacion de las vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a
lo mencionado en la nota de politica contable de Propiedades, planta y
equipos {método de depreciacion y vidas (tiles).

- Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracion, las
diferencias que existieren entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertirdn en el futuro. La Compafiia estima que
los efectos determinados por la Administracién no seran recuperados en el
futuro, es por ello que la Compafiia ha considerado no registrar dichos
efectos.

5 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:

...diciembre 31...
2019 2018
(en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 303 651

Compafiias relacionadas, nota 17 1.248 2.381
Subtotal 1.551 3.032
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo de proveedores 277 283

Empleados y otros 49 73
Subtotal 326 356
(-) Provision de cuentas incobrables (2) (33)
Total 1.875 3.355

Al 31 de diciembre de 2019, el rubro de clientes relacionados corresponde a
transacciones de ventas de productos terminados (fundas de polietileno)
realizadas a compafiia relacionadas, las cuales no generan intereses y tienen
plazo de vencimiento establecido de hasta 120 dias.

La Compaiia mide la provision de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales
por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de
estos activos. Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar
comerciales se estiman utilizando como referencia la experiencia de
incumplimiento del deudor y un andlisis de la situacidén financiera actual del
deudor, ajustada por factores que son especificos de los deudores, las
condiciones econdmicas generales de la industria en la que operan los deudores
y una evaluacion de la direccion de condiciones actuales y futuras a la fecha de
reporte. En tal sentido, la Administracion de la Compafiia ha determinado como
mejor estimacién de perdidas crediticias esperadas:
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e Clientes compafiias relacionadas, la Administracion de la Compafia ha
determinado como mejor estimacion de perdidas crediticias esperadas, la
medicion de una tasa de cero (0%) riesgo sobre la totalidad de la cartera y
los nuevos créditos realizados al cierre del periodo 2019 (igual tasa de riesgo
para el 2018), en consecuencia a ello, esta tasa corresponde a su valoracion
como un riesgo crediticio esperado el cual no existe en la mediciéon de su
deterioro de activos financieros, esta tasa de cero riesgo se estimoé en razon a
que todas sus ventas son efectuadas a sus Compafiias relacionadas que
representan el 65% sobre el total de ventas y sus pagos son de forma
continua y oportuna, en ciertos casos sobre los plazos concedidos y los
créditos establecidos a esta relacionada son superiores a los 120 dias.

e La medicion de una tasa del 0.66% sobre la totalidad de la cartera de clientes
no relacionadas (clientes locales) asi como de los nuevos créditos realizados a
éstos al cierre del periodo 2019 (5.07% al 2018), en consecuencia a ello,
esta tasa corresponde a su valoracion como un riesgo crediticio esperado para
la medicion de su deterioro de activos financieros. A de mas de ello, su
cartera de clientes no relacionados no es concentrada en razén de que sus
ventas son inferiores a las de sus compaiiias relacionadas (35%). Cabe
indicar que esta tasa es baja en razéon que durante el afio hicieron castigo por
deterioro de cartera contra la provisién por un monto de US$92 mil.

Al respecto, durante el afio 2019 la Administracién de la Compaiiia ha efectuado
las gestiones necesarias para la recuperacion de saldos que estuvieron
pendientes de cobro en el afio anterior, asi mismo, establecié las provisiones vy
castigo de cartera necesarias sobre cuentas definidas como incobrables al cierre
de los estados financieros al 31 de diciembre del 2019.

Antigiiedad de la cartera por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un
detalle de la antigliedad de cartera por cobrar es como sigue:

...diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. dodlares)

Valor corriente 223 333
De 1 - 30 dias 323 955
De 31- 60 dias 115 144
De 61- 90 dias 119 190
Sobre los 90 dias 1.095 1.733
Total 1.875 3.355

Al 31 de diciembre de 2019, los cambios en la provision para cuentas
incobrables es como sigue:

...diciembre 31,...
2019 2018

(en miles de U.S. dodlares)

Saldo al comienzo del afo 33 28
Provision del afio 61 5
Bajas de cuentas incobrables (92) -

Saldo al final del afio 2 33




En la determinacion de la capacidad de recuperaciéon de un crédito comercial, la
Companfia considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores
comerciales desde la fecha de concesidon de crédito hasta el final del periodo de
referencia. La concentracion de riesgo de crédito es limitado debido al hecho de
gue la base de clientes se concentra en gran proporcion en sus compafias
relacionadas.

La provision para cuentas dudosas incluye montos correspondientes a deterioro
de cuentas comerciales por US$2 mil (US$33 mil al 31 de diciembre de 2018),
los cuales se han colocado en liquidacién. EIl deterioro reconocido representa la
diferencia entre el valor en libros de estas cuentas por cobrar y el valor presente
de los beneficios de la liquidacion esperados.

6 INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:

...diciembre 31,...
2019 2018

(en miles de U.S. dolares)

Inventarios de repuestos 595 554
Inventarios de materia prima 305 365
Inventarios de producto terminado 364 287
Importaciones en transito 233 146
Inventarios en proceso 41 65
Otros inventarios 192 193
Total 1.730 1.610

Durante los afios 2019 y 2018, los costos de los inventarios reconocidos con
cargo a resultados fueron de US$4.1 millones y US$5.8 millones,
respectivamente.

7 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo es como sigue:

...diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. délares)
Cuentas por cobrar:

Compainiias locales 2.830 5.256
Compaiiias relacionadas, nota 17 4.821 2.174
Total 7.651 7.429

Al 31 de diciembre de 2019, cuentas por cobrar a largo plazo representan saldos
gue mantienen una antigliedad mayor a un afio e incluyen saldos pendiente de
cobro con compafias locales y relacionadas que se encuentran reorganizacién de
actividades y/o en proceso de liquidacidn, sobre los cuales la Administracion de
la Compafiia se encuentra en planes de reestructuracion de deudas, las mismas
que estan en definicion sobre los plazos de recuperacion de dichos saldos vy la
aplicabilidad del cobro de una tasa de interés, si fuera el caso.

La Administracion de la Compafiia considera que dichas cuentas por cobrar seran

recuperables acorde al plan reestructuracion de deuda que se estan
implementando entre las partes. La Compafia dispone de politicas de gestion de
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riesgos financieros para asegurar que todos los valores pendientes de cobros con
entidades relacionadas sean recuperados dentro de los términos acordados.

8 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades, planta y equipos es como sigue:

...diciembre 31,...
2019 2018

(en miles de U.S. ddblares)

Costo y valuacion 13.863 13.816
Depreciacién acumulada (3.960) (3.468)
Costo, neto 9.903 10.348
Clasificacion:
Terreno 942 942
Edificio 1.373 1.397
Maquinarias y equipos 7.278 7.732
Otros activos 310 276
Total propiedades, planta y equipos 9.903 10.348

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:
Terreno Edificios = Maquinarias Otros Total
y equipos  activos

(en miles U.S. ddlares)
Costo y valuacion:

Saldo al 1 de enero del 2018 942 1.562 10.738 521 13.763
Adiciones 30 23 53
Saldo al 31 de diciembre del 942 1.562 10.768 544 13.816
2018

Adiciones 29 19 48

| I 31 ici
Saldo al 31 de diciembre del 942 1.562 10.797 563 13.864
2019
Edificios Maquinarias y Otros Total
equipos activos

(en miles U.S. ddlares)
Depreciaciéon acumulada:

Saldo al 1 de enero del 2018 141 2.584 259 2.984
Depreciacién 24 452 8 484
Saldo al 31 de diciembre del 2018 165 3.036 267 3.468
Depreciacion 23 454 15 49?2
Saldo al 31 de diciembre del 2019 188 3.490 282 3.960
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9 CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es
como sigue

...diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores del exterior 716 1.739

Proveedores locales 367 419

Compafiias relacionadas, nota 17 251 371
Subtotal 1.334 2.529
Otras cuentas por pagar:

Otros 11 36
Total 1.345 2.565

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes locales y del
exterior es de un promedio de 120 dias respectivamente, desde la fecha de
emision de la factura.

Al 31 de diciembre del 2019 el rubro proveedores del exterior incluye compras
de materia prima a proveedor Inter Fibers Limited domiciliado en las Islas
bermudas, sobre la cual se ha establecido el pago de una tasa de interés del 6%
posterior al vencimiento. La Compania dispone de politicas de gestion de
riesgos financieros para asegurar que todas las deudas se paguen dentro de los
términos acordados.

Al 31 de diciembre del 2019, rubro proveedores locales incluye compras de
materiales, insumos y servicios, las cuales no tienen establecido el pago de una
tasa de interés exigible al vencimiento.

10 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO
Un resumen de cuentas por pagar a largo plazo es como sigue:

...diciembre 31, ...
2019 2018

(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por pagar:

Compafiia del exterior 4.631 4.587
Compaifiias relacionadas, nota 17 1.784 2.248
Companias locales 536 549
Total 6.951 7.384

Al 31 de diciembre del 2019, el rubro compafiia del exterior corresponde a
financiamiento recibido por International Fibers Limited ubicada en las Islas
Bermudas, la cual no genera interés y no tiene un plazo de vencimiento
establecido.

Al 31 de diciembre del 2019, compafias relacionadas corresponden a deudas
pactada con dichas entidades sobre las cuales se han establecido que sean
canceladas a largo plazo, sin definir fecha efectiva de pago, las mismas que no
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generan interés.

Al 31 de diciembre del 2019, compafiias locales corresponden a deudas con
entidades sin operacién, en liquidacién y/o en proceso de reorganizacién de
actividades, sobre las cuales la Administracion de la Compafiia se encuentra en
procesos de reestructuraciéon de deudas con dichas entidades para establecer
plazos de cancelacién y la aplicabilidad del pago de una tasa de interés, si fuera
el caso.

La Administracién de la Compariia considera que dichas cuentas por pagar seran
liquidadas o pagadas acorde al plan reestructuracion de deuda que se estan
implementando entre las partes. La Compafia dispone de politicas de gestion
de riesgos financieros para asegurar que todas las obligaciones se paguen
dentro de los términos acordados.

11 IMPUESTO A LA RENTA

e Activos y pasivos del afio corriente: Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

...diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. dolares)
Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de IVA y otros 151 190
Impuesto a la salida de divisas - 135
Total 151 325

Activos por impuestos no corrientes:

Impuesto a la salida de divisas 223 -
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente por pagar 2 3

Retenciones IVA por pagar 4 4
Total 6 7

e Conciliacion tributaria: contable del impuesto a la renta corriente: Una
reconciliacion entre la pérdida segun estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

...diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. dolares)
Utilidad/(Pérdida) segun estados financieros

antes de impuesto a la renta 74 (140)
Participacion de trabajadores (11)

Gastos no deducibles 3 744
Otras deducciones (remuneraciones empleados con

discapacidad) (3) (19)
Utilidad gravable 63 585
Impuesto a la renta causado 28% y 25% (1) 18 164
Anticipo calculado (2) 0 90
Impuesto a la renta cargado a resultados (3) 18 164
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(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la
renta para el afio 2019 y 2018 es del 25% para sociedades constituidas
en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, no obstante, la tarifa
impositiva se incrementard 3 puntos porcentuales (28%) sobre la
proporciéon de la base imponible que corresponda a la participacion
directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que
sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion,
y que a su vez el beneficiario final efectivo sea residente fiscal en el
Ecuador, asi mismo, si dicha participacion excede del 50%, la tarifa
aplicable de la Compafiia sera del 28%. Esta tarifa del 28% también se
aplicard si la Compafiia no reporta al SRI la composicion accionaria
mediante los anexos correspondientes (APS). Esta tarifa de impuesto a
la renta puede ser reducida en 10 puntos porcentuales sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion (la tarifa de impuesto a la renta para
el ano 2019 fue del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucidon y del
15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion).

(2) A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. En tal sentido,
se constituye este anticipo en el impuesto minimo, solo si éste sea
mayor que el impuesto a la renta causado calculado en Ia
determinacién del impuesto a la renta de cada afio.

(3) La Compafiia, durante el afo 2019, determind como impuesto a la renta
causado de US$18 mil (US$164 mil en el afio 2018) y un anticipo de
impuesto a la renta de US$0.00 (US$90 en el 2018) consecuentemente,
la Compafiia registro en resultados US$18 mil (US$164 mil en el 2018)
equivalente al impuesto a la renta causado, en razon que el mismo fue
mayor que el anticipo determinado (en el caso del 2018 el anticipo
determinado US$164 mil fue mayor al impuesto a la renta causado).

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas y son susceptibles de
revisién las declaraciones de los afios 2017 al 2019.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta: Un resumen del
movimiento de impuesto a la renta es como sigue:

...diciembre 31,...
2019 2018

(en miles de U.S. doblares)

Saldo al comienzo del afio 164 125
Provision del afio 18 164
Pagos efectuados (164) (125)
Saldo al final del aho 18 164

Aspectos tributarios:
Los cambios mas importantes relacionados con los principales impuestos

aplicables para el afio 2020, acorde a la Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria (31 de diciembre de 2019), es como sigue:
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Exoneracidon del pago de impuesto a la renta para empresas que oferten
servicios de infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios
culturales y artisticos en los términos y condiciones previstas en el
reglamento;

‘

Eliminacién del anticipo minimo de impuesto a la renta;
Institucion de un anticipo voluntario de impuesto a la renta;

Deducciéon del 50% adicional de seguros de crédito contratados para la
exportacion;

Deduccién de los gastos de interés con entidades relacionadas siempre
gue no exceda la tasa de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financieras y el limite de un 300% de la deuda con relacion al patrimonio
para bancos, compafias aseguradoras, y entidades del sector financiero
de la Economia Popular y Solidaria;

Deduccion de los gastos de interés con entidades relacionadas para
sociedades en general con partes relacionadas no deberda ser mayor al
veinte por ciento (20%) de la utilidad antes de participacion laboral, mas
intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo
ejercicio fiscal;

Deduccion de provisiones aplicables en el 2021 para atender de jubilacion
patronal y desahucio siempre y cuando cumplan con las siguientes
condiciones:

e Seran considerados Unicamente aquellos empleados con antigiiedad
mavyor a 10 afos, y;

e La provision debera ser gestionada por una sociedad administradora
de fondos.

Modificaciones en los porcentajes de impuesto a la renta unico al sector
bananero:

e 2% para productores, y;

e 3% para exportadores.

Instauraciéon del impuesto Unico a actividades agropecuarias sobre las
ventas realizadas. (del 0 al 1,8% de ventas locales y hasta el 2% para los
exportadores);

Impuesto al Valor Agregado (IVA):

» Embarcaciones, maquinarias, equipos, materiales de pesca y tractores
hasta de 300hp gravaran tarifa 0%;

e Las instituciones emisoras de tarjetas de crédito son consideradas
como agentes de retencion del IVA por los pagos de servicios
digitales;

e Servicios digitales gravaran tarifa 12%.
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- Impuesto a los consumos especiales (ICE):

¢ Planes de telefonia movil estaran gravados con el 10% del Impuesto a
los Consumos Especiales (ICE);

o Implementacion de ICE (Impuesto’a los consumos especiales) a la
funda plastica por 0,04ctvs, llegando hasta 0.10ctvs en el 2023;

— Devolucion simplificada y automatica de impuestos al comercio exterior
por un porcentaje del valor del FOB luego de la presentacién de la
declaracién aduanera;

- Creacién de un régimen impositivo para Microempresas y emprendedores
que incluye un pago de impuesto a la renta del 2% de ingresos brutos;

- Nuevas reglas para el tratamiento por las retenciones efectuadas a los
dividendos distribuidos;

- Eliminacion del pago de ISD por concepto de dividendos a accionistas con
residencia en paraisos fiscales o regimenes preferentes;

~ Contribucion especial sobre los ingresos 2018:

e De 1l a5 millones - 0,10%
e De5a 10 millones - 0,15%
¢ De 10 millones en adelante - 0,20%

¢ Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de precios
de transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de
la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2019, no supera el
importe acumulado mencionado.

12 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

...diciembre 31,...
2019 2018

(en miles de U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 654 588
Bonificacion por desahucio 126 173
Total 780 761

Al 31 de diciembre de 2019, la Administracion Compafia realizdé una estimacién
para medir la provisiéon por reserva matematica del afio, cabe indicar que esta
situacion también se realizo en el afio anterior (2018).

Jubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Cdodigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afos o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicidon
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilaciéon patronal
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fueron como sigue:

...diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afo 588 602
Costo laboral por servicios 86 20
Beneficios pagados (20) (34)
Saldos al final del afio 654 588

Bonificacion por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el 25%
de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

...diciembre 31,...
2019 2018

(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 173 151
Costo laboral por servicios 21 26
Beneficios pagados (68) (4)
Saldos al final del afio 126 173

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

...diciembre 31,...
2019 2018

(en miles de U.S. dolares)

Costo actual del servicio 168 60

Durante los afios 2019 y 2018, del importe del costo del servicio es de US$168
mil y US$60 mil respectivamente, los mismos que han sido incluidos en el
estado de resultados como gasto.

13 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgo financiero: En el curso normal de sus negocios vy
actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa
al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una Gerencia Financiera, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el
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caso:

- Riesgo en las tasas de interés: La Compafia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la
Compainiia a través de la cancelacion oportuna a proveedores, y manteniendo
saldos por pagar a empresas Relacionadas, entre ellas un banco a una tasa
fija.

— Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafiia. La Compafia ha adoptado una politica
de Unicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

- Riesgo de liquidez: Una favorable estructura de ingresos y costos, el
apropiado manejo del riesgo de crédito y una adecuada negociacion en los
plazos de pago con los proveedores, han permitido que la Compafiia genere
flujos de efectivo operacionales positivos durante los Ultimos afios.

— Riesgo de capital: La Compafiia gestiona su capital para asegurar que
estardn en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio.

La gerencia financiera revisa la estructura de capital sobre una base
semestral. Como parte de esta revisién, la gerencia considera el costo del
capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compafia se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo 2.643
Indice de liquidez 2,84 veces
Pasivo totales / patrimonio 0,72 veces
Deuda financiera / activos 2%

La Administracion considera que los indicadores financieros antes indicados
estan dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamafio
y nivel de desarrollo que la Compaiiia, ademas que cumple holgadamente
con las condiciones a que esta sujeta la Compafiia.

La Companiia gestiona su capital para asegurar que estaran en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento
a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio. La estrategia general de la Compafiia no ha sido alterada en
comparacion con el 2019.

- 1Indice de endeudamiento: E! indice de endeudamiento del periodo sobre
el que se informa es el siguiente:

28




...diciembre 31,...
2019 2018

(en miles de U.S. ddlares)

Deuda a corto plazo . 1.435 2.713
Deuda a largo plazo 7.803 8.144
Efectivo y bancos (267) (310)
Deuda neta 8.970 10.547
Patrimonio 12.851 12.806
Indice de deuda neta y patrimonio 70% 82%

+« Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos
financieros es como sigue:

...diciembre 31, ...
2019 2018
(en miles de U.S. dolares)

Activos financieros:

Efectivo y bancos 267 310

Cuentas por cobrar comerciales, nota 5 1.551 3.032
Total 1.818 3.342
Pasivos financieros:

Cuentas por pagar comerciales, nota 9 1.334 2.529
Total 1.334 2.529

14 PATRIMONIO

Capital social: El capital social pagado consiste en 9,312,500 acciones de
US$0,04 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuales
otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Reserva legal: La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

...diciembre 31, ...

2019 2018

(en miles de U.S. ddlares)
Utilidades retenidas distribuibles 2.665 2.619
Resultgdos acumulados provenientes de |la adopcion 9.508 9.508
por primera vez
Total 12.173 12.127

El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicacién por primera vez de las
NIIF, la cual segun Resolucion emitida por la Superintendencia de Companias el
14 de octubre del 2011, podra ser utilizada de la siguiente forma:

¢ Resultados acumuiados provenientes de la adopcién por primera vez
de las NIIF: Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la
adopcidn por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sbélo podrd ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia.
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INGRESOS
Un resumen de las ingresos es como sigue:

. ...diciembre 31,...

2019 2018

(en miles de U.S. dolares)
Ventas a compafiias no relacionadas 5.501 3.456
Ventas a compafiias relacionadas 2.548 6.436
Total 8.049 9.892

Al 31 de diciembre de 2019, la reduccion de los ingresos corresponde
principalmente a la disminucion de las ventas de fundas de polietileno, debido a
que el volumen de venta solicitados por los clientes de la Compafiia ha
disminuido en comparacion al afio anterior.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los costos y gastos es como sigue:

...diciembre 31,...

2019 2018

(en miles de U.S. ddlares)
Costos de ventas (7.012) (8.675)
Gastos de administracién y ventas (946) (1.332)
Gastos financieros (28) (25)
Total (7.986) (10.032)

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

...diciembre 31, ...

2019 2018
(en miles de U.S. délares)

Consumo de materiales (4.115) (5.819)
Costos y gastos de sueldo (920) (964)
Costos indirectos (877) (803)
Depreciaciones (493) (484)
Costos y gastos por beneficios a empleados (321) (338)
Mantenimiento y reparaciones (251) (364)
Comisiones a terceros (180) (279)
Servicios profesionales y varios (271) (260)
Jubilacion y desahucio (168) (60)
Provisidn cuentas incobrables (61) (5)
Transporte y movilizaciones (46) (58)
Impuestos y contribuciones (22) (34)
Gastos financieros (28) (25)
Servicios generales (15) (24)
Misceldneos (25) (16)
Participacion a trabajadores (11) -

Otros costos y gastos (182) (499)
Total (7.986) (10.032)

Al 31 de diciembre del 2019, la reduccién en costos y gastos corresponden
principalmente a la disminucion en las ventas de plastico (fundas) que de

30




forma corolaria influyen en la disminucion de los costos y gastos asociados a
dichos ingresos.

17 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Durante el afio, Compafia Nacional de Plasticos
Conaplas S.A. realizd las siguientes transacciones comerciales con partes
relacionadas:

...diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. dolares)

Ventas 2.547 6.436
Compras 235 371

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes
al final del periodo sobre el que se informa:

...diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. doélares)

Cuentas por cobrar
Corto plazo:

Division exportadora 611 1.694

Division agricola 637 687
Subtotal 1.248 2.381

Largo plazo:

Division agricola 4.821 2.173

Divisién exportadora - 5.099
Subtotal 4.821 7.272
Total cuentas por cobrar relacionadas 6.069 9.653

Cuentas por pagar
Corto plazo:

Divisién empaque 251 266

Otras divisiones - 105
Subtotal 251 371

Largo plazo:

Division empaque 1.693 1.675

Divisién exportadora 91 572

Otras divisiones - -
Subtotal 1.784 2.247
Total cuentas por pagar relacionadas 2.035 2.618

Al 31 de diciembre del 2019, la Administracién de la Compaiiia considero
revelar como partes relacionadas a aquellas divisiones en las cuales se
cumplen las definiciones establecidas en la Norma Internacional de
Contabilidad No. 24 (Informacién a Revelar sobre Partes Relacionadas),
respecto de los criterios de control (subsidiarias) bajo una misma controladora.
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De acuerdo el criterio de la Administracion de la Compafiia las ventas de bienes
a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista. Las compras se
realizaron al precio de mercado para reflejar la cantidad de bienes comprados y
las relaciones entre las partes. .

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaréan en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningun gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar de corto y largo plazo no generan
interés y no tienen un plazo de vencimiento establecido. Al respecto, Al 31 de
diciembre de 2019, los saldos con compafiias relacionadas incluyen montos en
procesos de reestructuracién de deudas y se encuentran en proceso de
definicion con dichas entidades sobre los plazos de recuperacion y la
aplicabilidad del cobro de una tasa de interés, si fuera el caso. La
Administracién de la Compafiia considera que dichas cuentas por cobrar y pagar
seran recuperables acorde al plan reestructuracion de deudas que se estén
implementando entre las partes. La Compania dispone de politicas de gestion
de riesgos financieros para asegurar que todos los valores pendientes de cobros
sean recuperados dentro de los términos acordados.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar corto y largo plazo no generan interés
y no tienen un plazo de vencimiento establecido.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO DEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisién de los estados
financieros (4 de marzo del 2020) no se produjeron eventos que en opinién de
la Administracién de la Compafia pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos. Al respecto, con fecha 16 de marzo de 2020 el
gobierno nacional emite el decreto ejecutivo N°1017 debido a la pandemia
mundial del virus SARS-CoV2 (Covid 19) donde se instd al cierre de
operaciones de empresas con actividades diferentes de la produccion vy
abastecimiento de articulos de primera necesidad, actividades de exportacion y
servicios basicos conjuntamente con la aplicacion de la modalidad del
teletrabajo en las empresas que sean factible su ejecucién.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han
sido aprobados por la Gerencia el 4 de marzo del 2020 y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacion. En opiniéon de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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