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COMPANIA NACIONAL DE PLASTICOS CONAPLAS S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1 INFORMACION GENERAL

Compafila Macional de Plasticos Conaplas S.A. es ung compania constituida el 23
de enero de 1987 en |a ciudad de Guayaquil ¥ su principal actlvidad consiste en la
fabricaclén, venta, distribucion y comercializacion de fundas de polietilenn.

Los principales contratos que tiene suscrito la Compafia son la venta vy
distribucién de fundas. ’

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, el personal total de la Compafiia alcanza 120
¥ 114 empleados, respectivamente,

La informacién contenida en estos estados financieros y sus notas es
responsabilidad de la Administracion de la Compania.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionates de Infermacién Financiera [NIIF}Y.

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compafia es ef Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.5. dblar), el cual es |la meneda de circulacian en el
Ecuador.

Bases de preparacion: lLos estados financieros de Cormpafia Nacional de
Plasticos Conaplas S.A. han sido preparados sobre las bases del costo histérico
excepto por ciertas propiedades e inventarios gue son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas akaio. E
coste  histérice estd basado generalmente en el valor razonable de ia
contrapartida dada en &l intercambic de los activos.

£l valor mzonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor
pagado para trapsferic un pasive entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independienterente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracian.

Los estados financieras fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
empresa en funcionamiento, las que prevén la realizacién de activos v
cancelacion de pasivos en ¢l curse normal del negocio. Comao se desprende de
los estados financieros adjuntos, la Compafiia desde periodos anteriores no ha
generado utilidades, en razon a la reduccion de sus ingresos de actividades
continuas (fabricacian, venta vy distribucion de fundas de polietiieno), v en lo gue
respecta al 31 de de diciembre del 2018 y 2017, sus ingresos disminuyaraon an un
3% y 8%, respectivamente. A consecuencia de ello, su estado de resultado integral
preserta una pérdida al cierre del ejericio de US$304 mil y US$126 en referidos
periodas {2018 v 2017), respectivamente. . Estas pérdidas se originan en razén
que sus ingreses no pueden cubrir sus costos ¥ gastos de cperacién, 1o que ha
conllevadoe a que la Compafia registre pérdidas en el ejercicio y periodos
anteripres, consecuentemente, padria dar indicios a que no pueda ser capaz de
realizar sus actives y liguidar sus pasivos en el curso normal del negocic. Estos
hechos origina que la Compania dependa de eventos futuros, que incluyen planes
por parte de fa Administracion para mitigar dichas situaciones.



La Administracion considera que seguird operando  como empresa en
funcicnamiznta en virtud a que las accionistas ejecutaran planes para revertir
indicadas situaciones, entre ellos, principalments los siguientes:

« Incrementar el nivel de ingresos por las ventas a través del mejoramiento del
precio de venta al publico (PVP);

» Estrateygias comerciales en las compras para abaratar costos de los bienes y
servicios gque influyen de manara directa en los costos de produccidn que
influyen en la determinacién del costo de venta y en relacidén con 2l punto
anterior {mejoramiento del PYP), para mantener el mejoramianto del margen
bruto, como lo realizade en el 2018 el cual presanto un aurmento del 15% con
retacion al afio anterior.

+ Recuperacion de sus cuenlas por cobrar y reduccion en el plazo crédito a sus
clientes, con el fin de mejorar su flujo de efective an la obtencien de capital
de trabajo propio de la Compaiiia;

«  Seguir manteniendo el plan agresivo de reduccién de sus  gastos
operaclanales, concontrando una revision  continua en sus Costos y gastos
administrativos. Por los estrictos controles realizados durante el afio 2018,
en especial tos gastos operacionales, durante el zfio 2013 se ha obtenido
resultados posikives, en el que existic una disminucion del 28% en relacién
con el afie anterlor, principalmente en la disminucion en los gastas
administrativos y de ventas, vy;

» Hacer gestiones para mantensr la mejora continua de nuestra fAujo de
efectivo, el cual cambio positivamente en reiacidn al del 2017, a consecuencia
de |a mejora en nuestro fluje de actividades de aperacion, el cual incremenla
en a fas gestiones implementadas 2n el censeguir mayor plazo de crédito por
parie de clientes y proveedores, asl come, a la reduccién en los gastos
aperativos indicados en el punto anterior.

A& continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en |a
preparacion de estos estados financieres, estas politicas han sido definidas en
funcidn de fas NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018, aplicadas de manera
unlforme a todos los periodos que 58 presentan;

Efective y bancos: Incluye aguellos actlvos financleras llquidos y depésitos, que
=2 pueden transformar rapidamente en afectiva en un plaze inferor a tres meses.

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor
neto realizable, el menor. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion. El vator nete realizable representa el precio
de venta estimado menoes todos los costos de berminacion v 10s Costos necesarios
para la venta.

Propiedades, planta y equipos:

« Medicién- en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades, planta ¥ equipos se medirgn inicialmente por su costa.

El costo de propiedades, planta v equipo comprende su precio de adgulsicldn
mas todos los costos directamente relacionadaos con la ubicacion y ta puesta
en ¢ondiciones de funcionamiento y la estimacidon inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y refirc del elemeanta o de rehabilitacion de |z ubicacicon
del activo.



Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los actives, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn o construccion de
activos calificados.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo dal costo: Después del
reconocimienle inicial, las propiedades, planta y eguipo son reglstradas al
costo menos |a depreciacion acumulada.

Los gastos de reparacicnes y mantentmientos se imputan a resultados en el
periodo en gque se producen. Cabe sefialar, gue algunas partidas de
propiedades, planta y equipo de la Compahnia, reguieren revisiones
pericdicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién sen reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion gue
permite depreciarios en el pericdo que medie entre Ia actual v hasta la
siguiante reparacién.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacidn: Después
del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios, maquinarias y equipos san
presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en &l
momento de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdldas por deterioro de valor.

Cuzlguier aumento en la revaluacién de los terrenos, edificios, maquinarias y
equipas se reconece en otro resultado integral, ¥ se acumula en el patrimonio
bajo €l encabezamiento de reserva de revaluacién de propiedades, planta y
equipe, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo
previamente reconocida en resullados, en cuyo caso 2l aumento se acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminucion previa, Una
disminuclén del valor en libros de [a revaluacion de las terrenos, edlficios,
maquinarias y equipos &3 reqgistrada en resultados en la medida que excede
el saldo, si existe alguno, mantenide en ia reserva de revaluacidn relacionado
con una revaluacidn anterior de dichos activos. -

El saldo de revaluacion de terrenos, edificios, maguinarias y equipos incluide
an el patrimonio es transferido directamente a utilidades relenidas, cuando
se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se
transfiere a medida que el activo es utilizado por la Compafiia. En ese caso,
el importe de la reserva transferidea es igual a la diferencla entre Ia
depreciacion calculada segin el valor revaluade del active y la calculada
segin su costo original, Las transferencias desde las cuentas de reserva de
revaluacion a resultados acumulados ro pasan por el resultado del periodo.

los efectos de la revaluacién de propledades, planta y equipe sobre el
impuesta a la renta diferido, se contabllizan v revelan de acuerdo con la NIC
12 Ilmpuesto a las Ganancias.

Método de depreclacion y vidas atiles: El costo o el valer revaluado de
propiedades, planta v equipos se deprecia de acuerdo con el mélado de linea
recta. la vida 0til estimada, valor residual ¥y método de depreclacian son
revisades al final de cada afio, siende el efecto de cualguier cambio en al
estimado registrado schre una base prospectiva.

A cantinuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
caqulpes vy las vidas Utiles usadas en el caleulo de la depreciacion:



Vida (til

ftem (en anog)
Edificios 403 - 1040
Maquinarias y equipas 10 - 20
Muebies y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos: La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la dilferencia entre el predc de venta vy el valer en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, e saldo de
la reserva de revaluacion es transferide directamente a resultados
acumulados.

Activos totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir las
necesidades de |os usuarios de los estados financieros mantener el importe
en libros brute de cualesquiera propiedades y equipos que, estando
totalmente depreciados, se encuentran todavia en use. Es politica de la
Administracion revelar dichos actives totalmente depreciados sin wvalor
residual.

Impuestos: El gasto por Impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utllidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles, El pasive de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando |as tasas
fiscales aprobadas a! linal de cada periodo.

Impuestos diferidos: El impueste diferido se reconoce sobre las diferencias
tempeorarias determinadas entre el valer en libres de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros v sus bases fiscales. Un pasive por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en a2 medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial {distinte al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferide no se
reconacen si [a diferencia temporal surge del reconocimienio inicial de la
plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revisidn al final de cada periedo sobre el que se inferme y se debe reducir, en
la medida que estime probable gue na dispondrd de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el future, como para permitir que se recupere la
Lotalidad o una parte del activo.



Los aclivos y pasivos per impuestes diferidos se milden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el perioda en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en |as tasas (y leyes fiscales) que
hayvan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo gue se
informa,

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferides reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de |a forma en
que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar
o liquidar ef importe en libros de sus actlvos y paskivos.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos par
impuestos diferidos si, y solo =i tiene reconocide legalmente el derecha de
compensarlos, frente a la misma autcridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas v la Compaifia tiene la intencidn de liquidar sus activos v
pasivos camo netos,

» Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes v diferidos se
reconocen cemoe ingreso o gasto, vy son incluides en el resuliads, excepto en
Ia medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que 58 reconoce
fuera del resuitado, va sea en otro resultadeo integrat o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el Impuesto tambien se reconoce fuera det
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
neqocios.,

Provisiones: Se reconocen cuando se tiens una obllgacién presente (ya sea legal
o implicita) come resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania
tenga que desprenderse de recursaos que incorporen beneficios acandmicos, para
cancelar la obligacion, vy puede hacerse una estimacion fiable del importe de ia
obligacion.

El importe reconoclda come provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario p

ara cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados:

+ Beneficlos definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio:
El costo de ios beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacidén por
desahucio} ha sidoe determinado utilizando el Matodo de la Unidad de Cradito
Prayectada, con valoraciones actuariales reallzadas al final de cada periedo,

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado del
afio en el gque se generan, asi como el interés financiero generads por la
obligacion de heneflcio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
st reconocen en el estade de situacion financiera con carge o abono a otre
resultado integral, en el pericdo en que se producen. El reconocimiento de
las ganancias y pérdidas actuariales en oiro resullade inlegral se reflejan
inmeadiatamente en ias ganancias acumutadas ¥ no son reclasificadas a la
utllidad o pardida del periodo.

Con fecha 28 de diciembre de 2017, ta Superintendencia de Companias,
Valgres v Seguros, emitié ol oficio No.SCVYS-INMV-2017-00060421-0C donde
determind que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de
alta calidad, < cual s& podria definir come un mercade amplio, delerminando



una tasa de descuento en funcion a los rendimientos de mercado
internacionales. Por tal sentido, la Compafiia determing la provisién actuarial
ufilizando como tasa de descuento la tasa de rendimiento de mercado de
bonos corporatives de alta calidad del Ecuador.

« Otros beneficios de corto plazo: Se reconoce un pasivo por los beneficios
arurmulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el pericdo en el que |
empleado proporciona el serviclo relacionado por el valor de los beneficios
que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasives relacionados con
beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a
cambio del servicio, conforme [a forma de calculo de cada beneficio.

+« Participacién a trabajadores: La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacién de los trabajedores en las utilidades de la Compaiiia. Este
beneficip se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan &l walor razonable de |a
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda
atorgar. Una descripcién es como sigue:

» Venta de bienes: Se reconocen cuando la Companiia transfiere [os riesgos v
beneficios, de tipo significative, derivades de la propiedad de los bienes; e!
importe de los ingresos vy los costos incurridos, © por incurrir, en relacidn con
la transaccién pueden ser moedidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econdmicas asociados con la transacclan.

Costos y gastos: Se registran al coste histérico. Los costos y gastos se
recortocen a medida que son incurrides, independientemenle de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en e} periodo mas cercano en el que se
conocen,

Compensaciéon de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los actives y pasivos, tampoco los ingresos
¥y gastos, salvo agquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la
transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente ¢ por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene
la intencidn de liquidar por su importe ncto o de realizar el activo y proceder al
pagao del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros: Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja 2 la fecha de |a transaccion. Las
compras © ventas regulares de actives fimancieros son todas aquellas compras o
ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mereado.

Clasificacion de los activos financieros: Los instrumentos de deuda que
cumplan las sigulentes condiciones se miden posteriormente al coslo amortizado:

+ Los activos financieros que se mantizna dentro de un modelo de negorcio cuyo
objetive ae mantener los actives financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y



» Los terminos contractuales del active financiero dan lugar, en fechas
ezpecificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos de capilal ¢
intereses sobre el importe del capital pendiante.

Por defects, todos los demas activos financieros se miden posleriormente @ su
valor razonable con cambios en resultados. A pesar de lo anterior, la Compafiia
podra tomar la siguiente elecclén / designacidn irrevocable en el momento del
reconacimiento inicial de un active financiero:

« la Compaiiia puede optar irrevocabiemente a presentar cambios posteriores
en el valor razonable de una inversion de patrimonio en atro resuttade
integral si se cumplen ciertos criterios; y '

+ La campafiia puede designar irrevocablemente una inversién de deuda gue
cumple los criterios de coste amortizade o valoer razonable con cambios a otro
resultado integral para medirio a valor razonable con cambios al resultado del
ano si al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

Costo amortizado y método de intereses efectivo: El método de interés
efectivo es un método para calcular el costo amortizade de un instrumento de
deuda y para asignar los Ingresos por intereses durante el periodo en cuestion.
Para los activas financieros distintos a los comprades u criginados con deterioro
{es decir, activos que tienen deterloro de crédite en el reconocimiento inicial), 1a
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efective futuros {incluyende todos los honararics ¥ valores pagados o recibidos
que farman una parte integral de la tasa de interes efectiva, los costos de
transaccién ¥ otras primas o descuenios), excluyendo las pérdidas de crédito
esperadas, a ravés de la vida esperada del instrumento de deuda o cuandn sea
apropiado, un perfodo mas corta, con el valor bruto en lbros del instrumento de
deuda en el reconocimientc inicial. Para los actives financieros comprados o
originados con deteriore, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada,
descontando los flujos de efective futuros estimados, incluidas las pérdidas de
crédito esperadas,

El coste amortizado de un active financiero es el importe al que se mide un activo
financlera en el reconocimientn inicial, menos los reembaolsos da principal, mas la
amortizaclén acumulada, usande 2l método de interés efechive de cualguier
diferencia entre el importe inicial ¥ al vencimienteo, ajustade por cualguier perdida
por Incobrabilidad. El valor brute en libros de un active financiero es el coste
ameortizade de un activo financieras antes de ajostar cualquier perdida por
incobrabifidado.

Los ingresgs por intereses se reconocen usando & método de interés efectivo
para instrumentos de deuda valerades a su costo amortizado vy al valor razonable
con cambio a otro resultado integral, Para los activos financieres que no sean
comprados u originadas con deteriore, los ingresos por intereses se calculan
aplicando {a tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo
financiero, & excepcion de los activos financieros que posteriormente se han
delerioradc  {(véase mas adelante). Para los actives financieroe  que,
posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por interasas se reconocen
aplicande Iz taza de interés efectiva al coslo amortizado del active financiers, Si,
an pericdas posteriores, el riesge de erdédito sobre el instrumento financierg
deteriorado mejora de tal forma gue el active ya no se encuentren deteriorado, se
reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion de! tipo de interés efectivo
al importe en libros brute del activeo finandiers.



Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo
para instrumentes de deuda valorados a su costo amortizado y al valor razonble
con cambio a otro resultado integral. Para los activos financieros que no sean
comprados u originades con deteriorp, los ingreses por intereses se calculan
aplicando la tasa de interés efectiva parz el valor bruto en libros de un activo
financiern, a excepcidon de los aclivos financieros que los intereses se reconocen
en resultados del afia y se Incluyen en la linea de "Ingresos financieros - ingresos
por intereses”

Activos financieros a valor razonable con cambios al resultado del aiio:
Los actives financieros que no cumplen los Critarlos para ser medidos al ceosto
amortizade ¢ valor razonable con cambios a otro resultada integral se miden a
valor razonable con cambios en resultados. Especificamente:

» Las inversicnes en instrumentos de patrimonio se clasifican coma a valor
razonable con cambios al resuitade del afio, @ menos que el Grupo designe
una inversion que no se mantiene para negociacién, ni es una
contraprestacion contingente que surge de una combinacion de negocios,
para ser medida a valor razenable con cambios o otro resultade Integral en el
recenccimiento inicial,

« Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o los criterios de valor razonable con cambios a otro resultade
Integral se clasifican como valor razenable con cambios al resultade del afio.
Ademds, los Instrumentos de deuda que cumpian cualquiera de los criterios
de costo amortizade o los criterins wvalor razenable con cambios a otro
resultado integral pueden ser designados come a valor razonable con cambips
al resultado del afio en el reconocimiento inicial si tal designacidén elimina o
reduce una Inconsistencia en la medicion o reconocimianto (denominado
'asimetria contable'), que surgiria de la medicidn de activos o pasivos o cn ¢l
reconocimiento de las ganancias y perdidas sobre bases diferentes, la
Compaiila no ha designado ningun instrumento de deuda como a wvalor
razonahle con camblos al resultado del afio,

Deterioro de activos financieros: La Compafila reconoce una provisién para
pérdidas de crédito esperadas scbre las inversiones en instrumentos de deuda
que se miden al costo amortizade. El importe de las pérdidas de crédite
esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el
riesge dc crédito desde el reconocimiento inicial del respective instrumente
financiero.

La Compafnia reconoce siempre la perdida de crédito esperada por toda |a vida de
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando una matriz de provision basada en la expericncia de
perdidas histdricas de la Compafiia, ajustada por factores que son especificons de
loe deudores, condiciones econdmicas generales, v la evaluacion de condiciones
actuales y proyecelédn de condicicnes futuras a la fecha de reporie, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos [os demads instrumentos financieros, la Compafiia reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producide un
aumento significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin
embarge, si €l riesge de crédito sobre el instrumento financiere ne ha aumentado
significativamente desde su reconccimiento inicial, el Grupe mide la pérdida por
deterioro para ese instrumento financiere por un importe igual a la pérdida
esperada en lus proximos 12 meses.



La perdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas gue
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sohre fa vida
esperada del instrumenta financiero. En contraste, la pérdida creditlcia esperada
a 12 meses representa la porcién de pérdidas de crédito durante toda la vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
dentre de 12 meses posteriores a la fecha de presentacién de los cstados
financieros.

Aumento significativo de riesgo de crédito: Al evaluar si el riesgo de crédito
de wun instrurmentc financiere ha aumentado significativamente desde su
recanocimiento inicial, la Compafia compara el riesgo de incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha de presentacién de informes can el riesgo de
incumplimiente en el instrumento Tinanciere en la fecha de su recenocimiento
inicial. Al realizar esta evaluacidn, la Compafila considera informacién
cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendeo la experiencia
histérica ¥ la informacién prospectiva que estd disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionade. La informacién prospectiva considerada incluye proyecciones
de la industria en que operan los deuderes, obtenida a partir de los informes
gcongmicos de expertos, analistas financieros, organismos gubernamentales,
grupos de investigacion y otras organizaciones similares, asi como la
constderactdn de diversas fuenies externas de informacidn econdmica actuales vy
proyectadas gue se relacionan con las operaciones claves de la Compafiia.

En particular, la siguiente informacién se considera al evaluar si el riesgo de
credite ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

+ Deterioro significativo real o esperado en la calificacidn de crédito interna o
axterna del instrurmento financiero;

« Deterioro significative en los indicadores externcs de mercado del riesgo de
crédito para un determinade instrumento financiero, por ejemplo, un
aumento significative en el margen de crédito, los precios de swaps de
incumplimiento crediticio del deudor, el tiempo ¢ el grado en que el valor
razanable de un active financiero ha sido inferior a su costo amortizado;

« (Cambios adversos existente o proyectados en laz condiciones de negocio,
financieras o econdmicas que se& espera que causen una disminuldn
significativa en la capacidad de! deudeor de cumplir sus obligaciones;

«  Deterioro importante real ¢ esperade en los resultados de las operaciones del
deudor;

=  Aumento significative en el riesge de crédito de otros instrumentos
financiaras del misma deuder, v;

+ (Cambios significativos advorsos reales o esperados en el ambicnte
regulatorio, econdmico o tecnoldgico del deudor que resulta en una
disminucién significaliva en la capacidad del deudor de cumplir sus
obllgaclonas,

Independientemente de! resultade de la evaluacion anterior, la Compania
presume gue g riesgo de créditc de un active financicro ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento iniclal cuande los pagos contractuales
tienen mas de 30 dias de mora, a menos que la Compafita tenga informacion
razonabile v soportable que demuestre lo contrario.



A pesar de lo anterior, la Compafila asume que el rlesgo de crédito de un
instrumenta  financiere que no ha aumentado significativamente desde su
reconcdmiento inicial i se determing gue el riesgo de crédito de ese instrumento
es bajo a la fecha de reperte. Un instrumente financiero se determina que tiene
un bajo riesgo de crédito si:

(1} Elinstrumento financiero tiene un bajo riesge de incumplimiento;

(2} Bl deudor tiene una fuerte capacidad para cumpliv con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corte plaze, y;

(3) cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario
para cumplir con sus obligacicnes contractuales de flujo de caja.

La Compania considera gque un actlve financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando el active tiene una calificaclon crediticia externa de "grado de inversién"
de acuerdo con la definicién entendida globalmente o si una calificaciéon externa
no estd dispanible, el activo tiene una calificacién interna de "desempefic”. La
calificacion “desempefio” significa que la contraparte tiene una posicion financiera
salida v no hay Importes vencidos.

La compafia monitorea periodicamente la efectividad de los criterios utilizados
para identificar si se ha producida un aumento significative en el riesgo de crédite
y los revisa para asegurar que los criterios son capaces de identificar incremento
significativo en el riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en
vencidos.

Definicion de Incumplimiento: La Compafila considera que lo siguiente
constituye un evento de incumplimiento para fines de administracion de riesqo de
credito Interno, ya que la experiencia histdrica Indica que los activos financieros
gue cumplan con cualgquiera de los siguientes criterios generaimente nmo son
recuperables:

« Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del
deudor, e;

s Informacién desarrollada intermamente U obtenidas de fuentes externas
indica que es poco probhable gque el deudor pague a sus acreedores.

Independientemente del analisis anterior, la Compafia considera que se ha
producido un incumplimiento cuando un active financiero tiene mas de 90 dias de
mora, @ menos que la Compafila tenga informacion razonable y soportable para
demostrar que un criterio predeterminade mas amplio es mds apropiado.

Actlvos financieros con deterioro crediticio: Un activo financiero tiene
deterioro crediticio cuando se han producldo uno o mas eventos gue tienen un
impacto perjudicial en los flujos de afactive futuros estimados de ese activo
financiers. La evidencia de que un active financiere tiene deterioro crediticic
incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

» Diliculltades financieras significativas del emisor o del prestatario;

« Un incumplimiento de centrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento:
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= Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas
relacicnadas con  dificultades financieras del prestataric han  realizado
concesiones gue de otro modo no hubieran considerado;

« (Cada wez es mas probable que ¢l prestatano entre en guisbra o
recrganizacion financiera; o

. La desaparicion de un mercado active para el activo financiero debldo a
dificultades financieras,

Palitica de castigos: La Compafia castiga un activoe financiers cuando hay
informacion que indica que el deudor se encuentra en una diflcultad flnanciera
qrave y no exisie una perspectiva realista de recuperacion, por ejempla, cuanda
el deudor ha caido en causal de liguidacién o ha entrado en un process de
gquicbra, o on cl caso de cuentas por cobrar comerciales, cuandoe jos saldos tienen
mas de dos afos vencidos, lo que ocurra antes, Los actives financieres dades de
baja adn pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los
procedimienlos de recuperacion de la Compania, teniendo en cuenta el
asesoramlents legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperacion realizada se
reconoce en resultados.

Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas: iLa
medicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcidn de la probabilidad
de incumplimiento {es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiente) vy la exposicidan al  Incumplimiento. s evaluaclén de la
prababilidad de incumplimiento v ta pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos historicos ajustades por informacién prospectiva como se describié
anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los actives financieros, esto
esta representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de
reporte; juntoe con cvalguier monte adicional de incumplimiento que se espera
oblener en el futuro, determinade en funcion de la tendencia historica, la
comprenslén de la Compafiia por las necesidades financieras especificas de los
deudores, ¥ otra informacién relevante a futuro.

Para los actives financieros, la pérdida de erédito esperada se caleula como |z
diferencia entre todos los flujos de efective contractuales que se adeudan a la
Compafila de conformidad con el contrato y todos jos flujos de caja que la
Cornpania espera recibir, descontados a} tipo de interes efactivo original.

Si la Compaiia ha medido la provisidn para pérdidas para un instruments
financierg en un impoerte igual a la pérdida crediticia esperada para tods 1a vida
del instrumento en un periodo anterior de reporte, pero determina en 1a fecha de
presentacion actual que ya no se cumpien las condiciones para pérdida crediticia
esperada para toda la vida del active, el Grupo mide fa provision para pérdidas a
un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte
actual, excepte por los activos para los cuzles se utiliza el enfogue simplificado.

lL.a Compania recongece una ganancia o perdida por deterioro en resultados del
afa de tedes los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su
valor en libros a través de una cuenta de provision para cuenta incobrables,
excepto las inversiones en instrumentos de deuda que se miden en wvalor
razonable con cambios a otro resultado integral, para los cuales se reconoce |a
provision para cuentas incobrabies en otros resultados integrales y acumulados
en la cuenta reserva de revalorizacion de inversiones, ¥ no reduce el impoarte en
libros del activo financiera 2n el estado de situacion financiera.
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Baja en cuenta de [os activos financieros: La Compafiia dara de baja en
cuentas un  activo financiern (nicamente cuando  expiren los  derechos
contractuales sgbre los flujos de efectivo del aclivo linanciero, o cuandoe transliers
de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a atra entidad. i la Compafia no  transfizre ni o retiene
gubstancialmente todos los riesgos vy venlajias inherentes a la propiedad vy
continda reteniendo al control del activo transferide, la Compafia reconocera su
participacion en el activo y cualguier obligacidn asociada por los impories que
podria tener que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos fos ricsgos
y wventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferide,
continuard reconeciends el active financiero y también reconocerd un préstarmo
garartizado por los recursos recibides.

Pasivos financieros e Instrumentos de patrimonic emitldos por fa
Compaiiia

Clasificacion como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y
patrimonic sen clasificados comao pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual vy las definiciones de pasivo
fimanciers e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de patrimonio: Un instrumente de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad
luege de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimenio emitidos por
la Compafila 5 reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de
emision directos.

Pasivos financieras: Todos los paslvos financleros se miden posterarrmente zl
cosbg amortizada atllizands el método de interéas efectivo o a valor razonable con
cambios al resultado del afo.

Sin embarge, los pasivos flnancleros que surgen cuando [a transferencia de un
activo financiero no califica para Iz baja o cuando se aplica al anfoque de
participacién continua, y los contratos de garantiz financiera emitides por Iz
Compafia, se miden de acuerdo con las politicas contables cspecificas que se
detallan a continuacion.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado: Los
pasivos financiergs que no son (i) contraprestacion contingente de un adquirents
en una combinacidn de negecics, (ii) mantenidos para negociar, e (ili) designados
como valor razonable con cambios al resultado del aiic, se miden posteriormente
al costo amortizado utilizande el método de interés efective. El matodo de interés
efectivo es un método para calcular el costo amortizade de un pasive financiers v
para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos
futuros en cfective cstimadoes (incluldas todas las comisiones y los puntos
nagades o recibidos gque forman parte integral de ia tasa de interés efectiva, los
costos de transaccion v ofras primas ¢ descuentos) a lo largo de la vida esperarda
del pasivo financiere, o {cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al coslo
amartizado de un pasivo financiero,

Baja en cuentas de un pasivoe financiero: La Compafiia da de bafa |as pasivas
financieras cuanda, ¥ soia cuando, las obligaciones de la Compaiiia se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero dade de baja y |la contraprestacion pagada v pagadera se reconoce en
resultadas.
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3 ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Aplicacion de la Norma Internacional de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que san efectivas en el afio actual

Durante ef afio en curse, la Comparila ha realizado un estudio para medir el
impacto gue tendran las nuevas NIIF o maodificaciones a las NIIF emitidas por o
Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son efectivas a
partir def 1 de encro del 2018 o posteriormente, a continuacidn se detalla ios
impactos:

a) Impactos de la aplicacion inicial de NITF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 8 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion vy medicidn de activos financleres, Esta norma se modificd
postericrmente en octubre del 2010 para incluir los requisitcs para la
clasificacién y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros, y en nowiembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para
la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitio otra version
revisada de la NIIF 9, principalmente para inclulr |o siguiente:

i} La clasificacion y medicion de activos financieros;
ii} La clasificacidn y medicién de pasivos financieres, y;
iii}y Metodalogia del deterioro del valor.,

Un detalie de estos nuevos requerimientos asi como su impacto sobre los
estados financieros son descritos a continuacidn:

i) La clasificacion y medicion de los actlvos financieros:

Se reguiere que todos los actives financierns que estdan dentro del alcance
de |a NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor
razonalkle considerande como base el madelo de nagocla aplicads por 1a
Compania para la gestién de los activos financieros y las caracteristicas de
flujo de efective contractuales de los activos financieros, a continuacian
detallo los madelos de negocios:

- Insirumentos de deuda que se¢ mantienen dentro de un modelo de
negocio cuyo cbjetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, vy
que dichos flujos son Unicamente pagos del principal {capital) e
intereses sobre el importe de capital pendiente, se miden
posterlarmente al costo amortizado;

Instrumentos de deuda gue son mantenidos dentro de un modelo de
hraegocio cuyo obietive es a (@ vez, obtener log flujos de efectivo
contractuales y vender los instrumentos de deuds, v que tiene flujos
de efectivo contractuales que son unicamente pagos del capital e
intereses sobre el importe principal pendiente, posteriormente se
miden a valor razonable con camblos en otro resuftado integral ™valor
razonable con cambios a otro resultads integral”, y;

- Tedas las demis inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su wvalor razonable con cambios en
resultados “valer razonable con cambios al resultada del anc®.

La Compafiia gestiona sus activos financleros con el modeio de negocio de
mantener sus activos (cuentas por cobrar) para recuperar sus flujos de
efectivos contractuales al vencimiento, los cuales se reciben en fechas
especificas, sin embargo, a criteric de la Administracién de {a Compafia
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las cuentas par cobrar {activos financiergs) ne incluyen el costo financierg
en razon al plazo de crédito concedido, por tal razdn kg aplicacion del
costo amortizado no seria aplicado bajo dicha politica, en base a lo
indicado se concluyd gue |a clasificacion de activos financierns no tiene un
impacto sobre |05 estados financieros.

La claslflicacién y medicion de los pasivos financieros:

En esta categoria de pasivos financieros basados en el nuevo enfoque de
la NIIF 9 es parecide a la NIC 39, no ha tenido mayor simplificacion, fos
pasivas financieros se seguiran midiendo a coste amartizado, seguirg la
opcion de designar inicial e irrevocable un pasivo para su valoracidn a
valor razonable con cambios en estado de resultados.

In pasivo financiero debera medirse al costo amortizado, por diferentes
condiciones, excepto en el caso de:

- Al wvaler razenable con cambios en resultados. Estos pasivos,
incluyendo  los derivados que son  pasives, se mediran  con
posteriaridad al valor razonable,

— Lla transferencia de actives flnancieras gque na cumplan con los
requisitos para su baja en cuentas ¢ gue se contabillcen utilizando el
enfoque de iz Implicacion continuada.

Los prestarmos v las cuontas por pagar, sc manticnon para recibir flujos de
efectivos contractuales que representen pagos e intersses, y se roncluye
que cumplen con los parametros para ser valorado bajo costo amortizado
de acuerdo a la Norma, eso indica que la Compafila no tiene un impaclo
sobre los estados financieros.

iii} Metodolagia del deterioro de valor: -

En relacidn con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere
un modelo de pérdida de crédite esperada {PCE) en lugar de un modelo de
prerdida de erédito incurrida aplicado bajo NIC 39. E! models de pérdida
esperada de crédito requiere que |la Compafiia tome en cuenta las
pérdidas de credito esperadas y los camblos en esas pérdidas de crédite
ssperadas al clerre del ejercicio para reflejar los cambios en el rlesgo de
credito desde el reconacimienteo iniclal de los activos financieres. En atras
palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurride para
que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

En particular, la NIIF 9 reguiere que la Compafia mida la provision para
pérdidas de un instrumente financiero a un importe igual a las pérdidas de
crédito esperadas durante toda |2 vida del instrumento, si el riesgo de
crédito de ese instrumente financiere ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial, o si el instrumente financiers es un activo
fimancicro adquiride v ariginado con deterioro. Sin cmbargo, si &l riesgo
de crédito de un instrumento financiere no  ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento iniclal [(salva para un activo
financiera adquiride v criginado con deteriorg), la Compania esla obligado
a madir |a asignaclén de la perdida de ese instrumento financiero a un
importe igual a {a pérdida esperada en 12 meses. La MIIF © también
requiere un enfoque simplificado para la medicion de pérdidas por un
impoerte lgual a la vida de las cuantas por cobrar comerciales, activos de
contratos ¥ arrendamiento por cobrar on cicrlas circunstancias.
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b) Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes

La NIIF 15 establece un solo modele extenso v detallado que deben utilizar
las entidades en el registro y recenocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiente de
reconocimients de ingresos, incluyendo |la NIC 18 Ingreses, ta NIC 13
Contralos de Construccién y las interpretaciones respectivas en la fecha en
gue entre en vigencia,

El principio fundamental de la NIIF 15 &5 que una entidad deberia reconocer
el ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje |a
contraprestacion que la entidad espera recibir & cambio de esos bienes o
servicios., Especificamenta, la norma afiade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar &l contrato con los clientes.

Paso 2: identificar |las obligaciones de ejecucion o desempeiio en €l contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién dal
contrato.

Paso 5: recanocer €l ingreso cuande {o en |la medida que) la entidad satisfaga
ja obligacion de ejecucion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) se satisfaga una obligacién de ejecucién, es decir, cuando el “control” de
los bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucidon particular
es transferido al cliente. Se han afiadido muchos més lingamientos detallados
en la NIIF 15 para poder analizar situacichas especificas. Ademas, ia NIIF 15
requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el TASB emltidé “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la
identificacién de obilgaciones de ejecucion, consideraciones de principal
versus agente, asl como una guia de aplicacidn para licenclas.

Nuevas normas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas
A ia fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compafila no ha

aplicado las slguientes Normas Internacionales de Informacion Financiers
{NIIF} nuevas y revisadas que han sido emitidas perc aun no son efectivas:

Vigentes a
. NIIF Titulo partir de;
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la Laracterlstl_cas de prepago con Enero 1, 2019
MILF © compensaciones negativas
Modificaciones a la Modificationes, reduccién o
NIC 19 liguidacién del plan Enero 1, 2013
Incertidumbre frente a los
CINIIF 23 tratamienta de Impuestos a la Enera 1, 2019
ganancia

Mejoras anuales a las  Enmiendas a fa NEIF 3, NIIF 11,

NIIF Cicle 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23. Enero 1, 2019
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NIIF 156: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integrai para la identificacion de contratos
de arrendamiento v tratamianto contable para arrendador y arrendatario,
Iz NIIF 16 reemplaza la actual quia de arrendamientos incluida en la NIC
17 e interpretaciones relacionadas,

NIIF 16& diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la
base de si un activo Ildentlflcade es controlade por el cliente. La
diferenciacion entre arrendarmiento operative y arrendamiente financiaro
ha sido eliminada para la contabllidad del arrendador v es reemplazatfa por
un meodels 2n 2l cual el derecho de uso del active ¥y su correspandiente
pasivge tiene gue ser reconocido por el arrendader para todos los
arrendamientes, excepto los arrendamientas de corto plaze y agquellos con
un valor bajo de ackthwo.

Bl derecho de uso del active es inicialmente medido al costo vy
subsecuentemente medido al costo (sujeto a cierlas excepciones) menos
depreciacion acurmulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remedicion de! pasivo del arrendatario. El pastvo del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de [os pagos del arrendamiento que
no son pagados a esa fecha., Posteriormente el pasivo del arrendatario es
ajustado por intereses y pages asi come el impacte de las modificaciones
al arrendamiento, entre otros. En adicién, la clasificacién de los flujos de
caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerds con NIC
17 son presentades como flujos de caja de actividades de operacién
también tendra impacto. De acuerdo con el madelo de NIIF 16 los pagos
por arrendamiento seran dividides en principal e Interés los cuales seran
presentadoes como flujos de caja de aclividades de financiamiento v de
oparacian, respectivamente,

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 156 sustancialmoente
mantiene [os requerimizntos de NIC 17 para la contabilidad del arrendadaor
y continda c¢on el requerimlente de clasificar el arrendamisntc como
operative o financlera. Extensas revelacionss son requeridas con NIIF 15.

La Administractan de la Campafla prevé que la aplicacion de fa NIIF 16 en
el futura pusde tener un impacto sobre los ImMportes reconocidos en los
estados financieros y sus revelaciones. 5Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que una
evaluacidn detallada haya side completado.

Modificaciones a la NIIF 9

Las modificaciones a la NITF 9 aclaran que con el propdsito de evaluar si
una caracteristica de prepago cumple la condicion SPPI, la parte que ejerce
la opcion puede pagar o recibfr una compensacién razonable por el
prepago cualquiera que sea la razon para ¢l page adelantade. En otras
palabras, las caracteristicas de prepago con compensacion negativa no
fallan automaticamente ta evaluacién de SPPL.

Existen disposicicnes especificas de transicién dependiende de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a |la aplicacion
inicial de la NIIF 9.

La Administracion de la Compania no espera que la aplicacién de estas
modificaciones en el future tenga un impacto en los estados financieros.
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Modificaciones a la NIC 19 Modificaciones, reduccign o liquidacién
de Planes de Beneficlos de empleados

Las enmiendas aclaran gue ef costo de servicio pasado (o de la ganancia o
perdida por la liquidacidon} se calcula mediante la medicion del pasivo
(activo} por bencficios definides utilizando supuestos actualizados vy
comparando los beneficios ofrecidos vy activos del plan antes y después de
la modificacién del plan (o reducciorn o liguidacién), pers ignorando el
efecto del techo de activo {que pueden surgir cuando el plan de bencficio
definido esta en una posicion excedente). NIC 192 ahora aclara cque el
cambio en el efecto del techo de active que puede resultar de la
modificacion del plan {o reduccion o liguidacién) se determina en una
segunda etapa y se reconoce €n la manera normal en otroe resultado
integral.

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual vy el
Interés neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto {active} también
se han modificado. La Compafiia ahora esta requerida a utilizar supuestos
actualizados de esta nueva medicion para determinar el costo de servicio
actual v de interés noto durante el resto del periodo de informacidn
después cambio en &l plan.

En el case de lgs intereses natos, las enmiendas dejan claro que para
periodos postericres a la modificaclén del plan, ¢l Interés nato s caicuia
multiplicando el pasivo {activo) por beneficios definidos nete establecida
en la NIC 19.99, con |la tasa de descuento utilizada en la nuava medicidn
{teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de
beneficios spbre el pasivo {activo) neto por beneficios definidas).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Saolo se aplican a las
madificaciones, reducciones o liguidaciones de planes, que ocurren £n o
después del Inicio del periodo anual en el que se aplican primere las
modificaciones a fa NIC 19. Estas madificaciones deben ser aplicadas en
peroedos que inicien en o después del 1 de febrarg de 2015,

la Administracidn de la Compafila no esperan que la aplicacion de esta
moadificacion en el futuro tenga un impacto en los estados financieros.

CINIIF 23: Incertidumbre frente a los tratamientos de impuestos a
las gananclas

Esta interpretacidn  aclara  como  aplicar  los  requerimientos  de
reconocimiento y medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente
a los tratamientes del impuesto a lac gananclas, Establece que una
cntidad determinara si considerar cada tratamiento impositive incierte por
separado o en conjunte con otro u otros tratamientos impositivos inciertos
sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolucion de la
Incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerara sl
es probable que la autoridad fiscal acepte un fratamiento impositivo
incierto v reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de
la ganancia fiscal (pérdida fiscal), |as bases fiscales, pérdidas fiscales no
utilizadas, créditos fiscales no utilizados v tasas fiscales.

La Administracién de la Compafila anticipa gque la aplicacion de esta
interpretacidn podria tener un impacko en los estados financieras, sin
embargo, no es posible determminar los efeclos hasta que un analisis
detallado haya sido compietado.
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s Mejaras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a fa NIC 12 y NIC 23, que aln no
son obligatoriamente efectivas para la compafiia v que se detallar a
continuacion:

- NIC 12 Impuesto a las Ganancias: dlarifica que una entidad registra de
[z misma forma tedas las consecuencias impositivas gue resuvlten de
pagos de dividendas.

- NIC 22 Cestos de Financiamiento: clarifica que una entidad debe
considerar como parte de los prestamos generales, cualquier prestamo
eriginalmente efectuado para desarrollar un active, cuando el activo
esté listo para el uso pretendide o su venta.

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro no tendra impacto significative en los estados
financieros,

4 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, que se describen en la
neta 2, la Administracién esta obligada a efectuar juicios (que no scan los que
invelucran estimaciones) que tengan un impacto significative an los montos
reconocidos para hacer estimaciones y supesicones sobre los valores en libros de
los activos y pasivos que no son faciimente determinables. Las eslimaciones y
supueslos asociados se basan en la experiencia historica y otros factores gue se
conslderan relevantes, Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones,

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
ravisiones a las estimaciones contables son reconocldas en el periode en que se
revisa la estimacién, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periode de la
revisidn y los periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y
futuros. A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios ¢contables criticos
que ia administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de
los criterios contables:

« Juicios contables criticos en la aplicacion de las politicas contables: Los
siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones, que la
Administracidn ha efectuado en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia:

~ Ewvaluacion del modelo de negocio: La clasificacidon y medicién de los
actives financieros depende de los resultados de {a prueba de solo paga de
principal e interés y del modele de negocio (ver las secclones de activos
financicros de la nota 2). La Compafia determina el modelo de negocio a
un nivel que refleja cdmo los grupos de activos finarcieros se gestionan
juntos para lograr un objetivo de negacio en parlicular,

- Aumento significative del riesgo de crédito: Como se explica en la
nota 2, la pérdida de credilo esperada se mide como una provisidn igual a
la pérdida de crédito esperada de 12 meses o a lo largo de su vida. Un
activo se  mueve cuando sSu riesgo crediticie ha aumentade
significativamente desde el reconocimiento inicial. La NIIF § no define qué
constituye un aumente significative en el riesgo de crédito. Al evaluar si el
riesgo crediticio de wun activo ha aumcntade significativemente, la
Compadia loma ¢n cuenta informacién cualitativa y cuantitativa
prospectiva razonable y soportable.
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Estimaciones contables: |as suposiciones clave sobre &l futuro v otras
fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones en el periodo qua se
informa que puede tener un rgsgo importante de causar un ajuste material @
los saldos en libros de los activos v pasivos dontro del préximo ejercicio, se
discuten a continuacidn:

- Provision de cuenta incobrable: Cuando se mide ta pérdida de crédita
esperada la <Compafia utiliza informacidn prospectiva razonable vy
soportable, la cual estd basada en supuestos para el movimiento futuro de
diferentes indicadoraes economicos y coémo estos se afectaran entre si.

La perdida dada e! incurmpiimiento es una estimacion de la pérdida que
surge dado el incumplimients. Se basa en 1a difarencia entre los flujos de
efective contractuales adeudados v aguellos que el deudor espera recibir,
teniends en cuenta los flujos de efective provenientes de garantias vy
mejoras integrales del crédito.

La probabllidad de incumplimiento constituye una variable clave en la
medicién de perdida crediticia esperada. La probabilidad de incumplimiento
es una estimacién de la probabilidad de Incomplimiento en un horizonte
temporal dado, cuyo calculo incluye datos histéricos, suposiciones vy
expectativas de condiciones futuras.

- Deterioro de activos: A la fecha de cierre de ¢ada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una perdida por deteriore. En caso de que exista algun indicic se realiza
una estimacién del importe recuperable de diche active. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece &l activo.

Las pérdidas por deteriore reconocidas en un activo en periodos antariores
son revertldas cuando se produce un cambio en las astimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el wvalor del active con abono a
resuitades con el limite def valor en libros gue el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la perdida por deterioro.

- Tasa de descuento utilizada para datarminar el valor en libros de la
obligacion por beneficios definidos: Las obligaciones por prestaciones
de beneficios definidos de la Compaiia se descuentan a una tasa
establecida utilizanda come referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en [a
moneda en la gue se pagaran los beneficios. Se reguiere un juicio
significativo al establecar ios criterios para bonos a ser incluidos en la
poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas
importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el
tamafo de la emision de les bonos corporativos, calificacion de los bonos v
la identificacion de los valores atipicos que se exciuyen. Esta presuncion
es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacidon debido a gue
pequeifios cambios podrian significar un efects importante en Ios estados
financieros.

— Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor
presente  de las provisiones para obligaciones gor beneficios a definidos
depende de varios factores que son deteriminadns en funeldn de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligacionas incluye una tasa de
descuento, Cuafguier cambic en los supueslos impacta en el valor en libras
de las provisiones de estos beneficios.
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El actuario contratado por la Compafia para realizar ! cdlculo actuarial,
utiliza la tasa de descuentaq, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de
cada afo reportado por la administracion de la Companiia. La tasa de
descuento es |a tasa do interés que debe sor utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futures de caja estimadas que se espera van g
ser requeridas para cumplir con fa obligacién de estos beneficios, 1a cual se
determina utilizande come referencia los rendimientos del mercado, al
cierre def afio, correspondiente @ bonos empresariales de alta calidad en la
moneda en la que se pagaran las beneficlos.

-- Estimacién de wvidas iitiles de propiedades, planta y equipo: La
estimacion de las vidas dtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a
lo mencionado en la nota de polilica contable de Propiedades, planta y
equipos (método de depreciacion y vidas Utiles).

— Impuestc a [a renta diferido: A criterio de la Administracidn, las
diferencias que existieren entre el valor en libros ¥ |a base tributaria de |os
actlvos y pasivos =e revertiran en el futuro. La Compafila estima que las
efectos determinades por 3 Administracion no seran recuperados en el
futurc, es por ello que la Compafia ha considerado ne registrar dichos
efectos.

5 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciaies vy otfras cuentas por cobrar es
COoOMmo Sigue:

;..dlclemhre 31...
2018 2017

. f=n miles de V.S, dilares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 651 3974

Companias refacionadas, nota 17 2.381 368
Subtotal 3.032 4.4432
Qtras cuentas por cobrar:

Anticipo de proveedoras 283 291

Empleados y otros 73 179
Subtotal 356 470
Provision de cuentas incobrables (33) (28)
Total 3.355 4.884

Al 31 de diciembre de 2018, el rubro de clientes relacicnados corresponde a
transacciones de wventas de productos terminados (fundas de polletilang)
realizadas a compania reiacionadas, las cuales no generan intereses y tienen
plazo de vencimiento establecide de hasta 120 dias.

La Compafiia mide la provisidn de perdidas de tuentas por cobrar comerciales por
uen importe igual a las peérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de
astos activos. Las perdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar
comerciales se  estiman  ubilizande como  referencia la  experiencia de
incumplimiente del deudor vy un andlisis de la situacion financiera actual del
deudor, ajustada por factores que son especificos de los deudores, las
condiciones econdmicas generales de la industria en la que operan los deudores y
ura evaluacian de la direccidon de condiciones actuales y futuras a la fecha de
reporte. En tal sentido, la Administracion de la Compafiia ha delerminado como
mejor estimacidn de perdldas crediticlas esperadas:
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e Clienies compafiias relaclonadas, la Administracion de la Compafila ha
determinadc como mejor estimacidon de perdidas crediticias esperadas, |a
medicion de una tasa de cero (0%) riesgo sobre la totalidad de la cartera v los
nuevos creditos realizados al cierre del periodo 2018, en consecuencia a ello,
esta taca corresponde a su valoracién como un riesgo crediticio esperado el
cual no existe en la medicién de su deterioro de activos financieros, esta tasa
de cerc riesge se estimd en razén a que todas sus ventas son efectuadas a sus
Compafias relacionadas que represenian el 65% sobre el total de ventas y sus
pagos son de forma continua y oportuna, en ciertos casos sobre los plazos

concedidos y los créditos establecidos a esta relacionada son superiores a los
120 dias. )

» La medicion de una tasa del 5.07% scobre |2 totalidad de la cartera de clientes
no refacionadas (clientes locales) asi como de los nuevos aréditos realizades a
éstos al cierre del pericdo 2018, en consecuencia a  ello, esta tasa
corresponde a su valoracion como un riesgo crediticio esperado para Ia
medician de su deterioro de activas financleros, A de mas de ello, su cartera
de clientes no relacionados no es concentrada en razon de que sus ventas son
infericres a las de sus compafiias relacionadas (35%).

Al respecto, durante el afio 2018 la Administracion de la Compafiia ha efectuado
las gestiones necesarias para la recuperacion de saldes que estuvieron
pendlenles de cobro en el afio anterlor, asi mismo, establecid Ias provisiones y
castigo de cartera necesarias sobre cuentas definidas como incobrables al cierre
de los estades financiercs al 31 de diciembre del 2018.

Antigiiedad de la cartera por cobrar vencidas perc nc deterioradas: Un
detalle de la antigledad de cartera por cobrar es como sigue:

_.diclembre 31,...

2018 L2017
(=0 miles de WS, didlares)
Valor corriente 333 582
De 1 - 30 dias GRS 431
De 31- 60 dias 144 279
De 61- 20 dizs 190 H69
Sohre los 90 dias 1.733 2.723
Total 3.355 4.884

Al 31 de diciembre de 2018, los cambios en la provisién para cuentas incobrables
€5 COmo sigue:

_diciembre 31,...
2018 2017
(en miies de .S dilares)

Saldo al comienzo del afo 28 27
Provisién del afio 5 1
Saldo al final del ano 33 28
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En la determinacidn de |la capacidad de recuperacion de un crédito comercial, ia
Compafia considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudgres
comerclales desde la fecha de concesidn de crédito hasta el final del periodo de
referencia. La concentracion de riesgo de credito es limitado debido al heche de
que la base de clientes se concentra en gram praporcién en sus compafiias
relacicnadas.

La pravisidn para cugntas dudosas incluye montos correspondientes a deterioro
de cuentas comerciales por US$33 mil {(US$28 mil al 31 dec diciembre de 2017),
lgs cuales se han colocado en liguidacldn. E! deteriorn reconacido representa la
diferencia entre el valor en libros de estas cuentas por cobrar y el valor presente
de los beneficios de la liguidacion esperados.

6 INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:

Wdiciembre 31,
2018 2017

fen miles de .S, ddlares?

Inventarios de repuestas £o4 584
Inventarios de materia prima 365 322
Inventarios de productn terminado 287 272
Impertaciones en transito 146 J4
Inventarios en precesc 3] BS
Otros inventarios 193 206
Total . 1.610 1.493

Duranie los afies 2018 v 2017, los cesios de los inventarios reconocidos con
cargo a resultados fueron de US$5.8 millenes vy US$5.7 millones,
respectivamente,

7 CUENTAS PCR COBRAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por cobrar 2 largo plazo es como slgue:

diciembre 31,
2018 2017
(en miles de U.5. dilares)
Cuentas por cobrar:

Compafiias locales _ 157 3.215
Companias relacionadas, nota 17 7.272 4,012
Total 7429 F.227

Al 31 de diciambre de 2018, cuentas por cobrar a large plaze representan saldos
que mantiznen una antlglledad mayor a un afc e incluyen saldos pendiente de
cobra con companias |otales y relacionadas que se encuentran reorganizacidn de
actividades y/o en proceso de liquidacion, sobre los cuales |a Administracidn de |a
Compafia se encuentra en planes de reestructuracion de deudas, 1as mismas que
estdn en definicidn sobre los plazos de recuperacion de diches saldos y g
aplicabilidad del cobro de una tasa de inlerés, si fuera el caso.
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La Administracion de la Compafis considera que dichas cuentas por cobrar seran
recuperables acorde al plan reestructuraclén de deuda que se  estén
implementandeo entre las partes. La Compafia dispone de politicas de gestidn de
riesgos financieros para asegurar que todos tos valores pendientes de cobros con
entidades relacionadas sean recuperados dentro de los términos acordados.

8 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propicdades, planta y equipos es como sigue:

Ldiciembre 31,
2018 - 2017

{en miles de .S, ddlares)

Costo vy valuacion 13.818 13.763
Depreciacidn acumulada {3.463} {2.984)
Total ' 10.348 10.775

Clasificacitn:

Terreno G4 942
Edificio 1.387 1.421
Maduinarias v equipos 7732 8.1%4
Otros activos 277 202
Total propiedades, planta ¥ equipos 10.348 10.77%

Los movimientos de propiedades, planta v equipos fueron como slgue:
Terreng Edificios  Maguinarias  Otras Total
y equipos  activos

(en milkes U.S. ddlares) -
Costo y valuacion:

Saldo 8l 1 de enero del 2017 942 1.8957 10,731 459 13 694
Adiclomes - - 7 el 09
Saldo al 31 Je diciembre del 647 1.582 10.733 521  13.763
2017

Adiciones - - 30 23 L3
Salde al 21 de diciembre del a4 1.562 10.768 544 12.816
2018

Edificios Maquinarias y Otros Total
equipos activos

) (en milzs U.S. délares)
Depreciaclén acumulada;

Saldo al 1 de enero del 2017 117 2137 256 2.510
Depraciacidn 24 447 3 474
Saldo al 31 de diciembre del 2017 141 2.584 259 2084
Drepreciacion e} 452 g 484
Saldo al 31 de diciembre del 2018 165 3.036 267 3.468
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9 CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comearclales y otras cuentas por pagar s como
sigug

.diciembre 31,...
2018 2017
(rn miles de U.5. dblares)
Cuentas por pagar comerciales:

Froveedores del exterior 1.739 1,163

Proveedoras locales 419 - 557

Compafilas relacionadas, nota 17 371 360
Subtotal 2.529 2.080
Otras cuentas por pagar:

Otros 38 19
Total 2.565 2.099

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes locales y del exterior
es de un proredio de 120 dias respectivamente, desde |a fecha de emisién de la
factura.

&l 31 de diciembre del 2018 el rubro proveedores del exterior incluye compras de
materia prima a proveedor Inter Fibers Limiled demiciliado en las Isias
bermudas, sobre |a cual se ha establecide el pago de una tasa de interés del 6%
posterior al vencimiente. La Compafia dispene de politicas de gestidon de riesgos
financicros para asegurar que todas las deudas se paguen dentro de los términos
acordados.

Al 31 de diciembre del 2018, rubro proveedores locales incluye compras de
rmateriales, insumos y servicios, las cuales no tienen establecido el pago de una
tasa de interés exigible al vencimiento.

10 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZD
Un resumen de cuentas por pagar a largo plazo es como sigue:

diciembre 31, ..
2018 2017
fen mites de U5, dblares)
Cuentas por pagar:

Compaiia del exterior . 4.587 6.41%
Companias relacionadas, nota 17 2.247 1.597
Compafias locales 549 853
Total 7.384 3.509

Al 31 de diciembre del 2018, el rubro compafila del exterior corresponde a
financiamiento reclbide por International Fibers Limited ubicada en las Islas
Bermudas, la cual no genera interes y no tiene un plazo de vencimiento
establecido.

Al 31 de diciembre del 2018, compafilas relacionadas corresponden a deudas
pactada con dichas entidades sobre las cuales se han establecido que sean
canceladas a largo plazo, sin definir fecha efectiva de pago, las mismas que no
generan interes.
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Al 31 de diciembre del 2018, compafilas locales corresponden z deudas con
enlidades sin operacién, en liguidaclon yfo en procesn de reocrganizacién de
actividades, sobre las cuales la Administracién de la Compafiia se encuentra en
procesos de reestructuraciéon de deudas con dichae entidades para establecer
plazos de cancelacion y la aplicabilidad del pago de una tasa de interes, si fuera
el caso.

La Administracian de la Compafia considera que dichas cuentas por psgar seran
liguidadas ¢ pagadas acorde al plan reestructuracion de deuda gque se estdn
implementanda entre las partes. La Compafiia dispone de politicas de gestion de
riesgos financieros para asegurar que todas las obligaciones se paguen dentro de
los términos acordados.

11 IMPUESTO A LA RENTA

« Activos y pasivos del afio corriente: Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue: '

.diciembre 31,..
2018 2017
{an miles de U.5. da'ares)
Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de JVA y otros 130 203
Impuesto a la salida de divisas 135 135
Totat 325 338

Pasivas por impuestos corrientes:
Retencicnes en |a fuente por pagar 3
Retenclones IVA por pagar 4
Total 7

(]2 w

1

« Conciliacion tributaria: contable del impuesto a la renta corriente: Una
reconciliacion entre la pérdida segin estados financieros v el gasto por
impuesto a ia renta corriente, es como sigue:

~diciembre 31,..
2018 2017
(en miles de LS, dilares)
Perdida segun estados financieros antes  de

impuesto a la renta (140} {1)
Gastos no deducibles 744 575
Dtras deducciones {remuneraciones empleados ¢on

discapacidad) (1%} (25}
uUtilidad gravable 585 499
Impueste 3 la renta causado 2B% vy 25% (1} 164 125
Anticipo calculado (2) S0 104
Rahxaja del antlcipo calculado (3) - (42)
Anticipo reducido correspondiente at ejercicio S0 62
Impuesto a la renta cargado a resultadas (4) 164 125
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(1} De confarmidad con disposiciones legaies, el impuestos a a2 renta se
determina con la tarifa del 22% sobre las ulilidades sujetas a
distribucién, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre
la proporcisn de la bhase imponible que corresponda a fa participacien
directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarlos o similares, que
sean residentes en paraisos flscales o regimeneas de menor imposicidn.
Si dicha participacion excede del 50%, ls tarifa aplicable para la
compafiia serd del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos
porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion {la tarifa de
impuesta a la renta fue del 25% sobre las utilidades sujetas a
distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién para
al afio 2018 vy 20163. '

(2} A partir del afio 2010, se debe considerar comao impuesto a la renta
mimimo el valor del anticipo calcutado, ! cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimenio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% dec costos y gastos deducibles. En tal sentido, se
constituye aste anticipae en el impueste minimo, solo si éste sea mayor
gue el impuests a la renta causado calculado en la determinacidn del
impuesto a la tasa del 22% o 25%, gue fuere el caso, de cada afo.

(3} A partir de! afin 2017, mediante el dacreto gjecutivo 210, emitido por e
presidente de |a Repablica se establece la rebaja det 40% en el valor a
pagar del salde del anticipo de impuesto a la renta correspondiente zl
pericdo flscal 2017, para ios contribuyentes: personas naturzles,
sucesiones indivisas obligadas a |levar contabilidad y sociedades, cuyas
vertlas o ingresos brutas anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean
un miblldon (US$1.000.000,01) de doélares de lgs Estados Unidos de
Ameérica y un centave de dblar o mas.

{4} La Compafila determinéd como anticipo, luego de rebajas, un valor de
US$80 mil, {US$104 mil en el 2017} v un impuesto causade de US$164
mil, {US$125 mil en el 2017) consecuentemente, la Compafila registro
en resultades del ejercicio US$164 mil (US$125 mil en el 2017) en razdn
que =1 impuesto a 1a renta causado fue mayor al anticipo determinado.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas hasta el afic 2013 y son
susceptibles de ravisidn las declaraciones de los afios 2016 al 2018.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta: Un resumen del
movimlenta de impueste a la renta £5 como sigue:

diciembre 31,..
2018 2017

fen miles de W5, délares!

Saldo al comienzo del ano - -
Provisién del afio 164 125
Pagos efectuados (164 f125)
Saldo al final del afic - -

Aspectos tributarlos:

Los cambios mas importantes relacionades con las principales impuastos
aplicables para al afo 2018, acorda a la Ley Orgénica para la Reactivacitn de
la Eccnormia, Fortatecimicnto de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion
Financiera (21 de diciembre del 2017 v su Reglamento (24 de agosto del
2018}, es como sigue:
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- Cambio de la tarifa de impueslo a i@ renta para personas juridicas del 22%
al 25% para sociedades en general;

Exoneracion dc Impuesto a la Renta para nuevas microempresas que inicien
su actividad a partir del 30 de diciernbre del 2017, durante 3 afios;

— Aumento de 2 puntos porcenluales para la tarifa de Impuesto a Ia Renta en
taso de Incumplimiento de informar sobre la composicion societaria al
Servicio de Rentas Internas o cuando la sociedad tenga 50% o mas de sy
masa secietaria en paraisos fiscalas.

Se consideraran come no deducibles las provisiones por concepto de
desahucio ¥ de pensiones jubilares patronates, siendo solo daducible el page
efectivo efecluado, siempre que no provengan de provisiones dedclaradas en
ejercicios fiscales anteriores como deducibles o no del impueste a la renta.

— Se consideraran come gastos no deducibles las compras realizadas a
empresas fantasmas;

- El beneficic tributaric de reduceidn de 10 puntos porcentuales de la tarifa
del impuesta a la renta, por reinversion de utilidades del ejercicio,
solamente aplica para las sociedades: a) exportadores habituales; b)
dedlcadas a la produccidn de bienes (incluido el secter manufacturere) que
posean 50% o mas de componente naclonal; v, <) de turismo receptivo.

- Devolucion del ISD pagade por los exportadores habituales en la
importacion de meaterias primas, Insumos y bienes de capital con la
finalidad de incorporarlos en proceses productivos de bienses que exporien,
en la parte que no sean utilizades como crédito tributario del impuesto a la
renta.

- 5e consideraran que para que los costos o gastos superiores a los US$1.000
sean deducibles para el calcule dei Impuesto a la Renta vy el crédito
tributario para el IVA sea aplicable, se requiere la obligatoriedad de utilizar
a cualquier IFI's para realizar €] pago.

- Las sociedades no consideraran en el calculo del Anticipa de Impuests a la
Renta los gastos de sueldos y salarios, 13° vy 14° remuneracién, asi como
aportes patronales del seguro obligatorio.

En relacidn con los cambios en la Ley para la Aplicacion de Fomento
Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, Estabilidad v
Equilibrio Fiscal y su Reglamenlo (publicadas en 21 de agosto y 20 de
diciembre del 2018), loc aspectos mas Importantes son:

~ Remisién de intereses, multas y recargos derivados de obligaciones con
cmpresas ¥y oorganizaciones del sector plablico que incluyen: Servicio de
Rentas Internas, Empresas Publicas, [ESS, Servicio Macional de Aduanas,
Municipios, Superintendenclas, enlre otras con plazos variables entre 80 vy
120 dias laborables, con |a condicionante de que las personas natorales y
sociedades gue se acojan en cualguiera de [os casos a la remisién de interés
y muftas, noe podran beneficlarse sobre el misme concepto, por un perfodo
de al menos 10 afies;
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Se establecieron exoneraciones en el pago del Impuestn a la Renta y su
Anticipo por periodos de 8 a 12 afnos por las nuevas inversiones que se
inicien en los sectores priorizades establecidos en el Art. 9.1 de la LRTI en
un plazo no mayor & dos afios a partir de la publicacion de la Ley. Dichas
inversiones tienen diferentes plazos de exoneracidn dependiendo del lugar
donde se realicen y pueden ser beneficiarios de las mismas tanto empresas
nuevas coma empresas existentes en la proporcion de la nueva inversion;

. Se agregaron nuevos sectores considerados como priorizados tales comao:
Sector agricola, turismo vy cinematografia, exportacién de servicios,
industria de materiales, sector agroindustrial y agro asociativo, entre otros:

Cambios v adiciones de nuevos conceptes de ingresos exentos tales como:
dividendos distribuidos a fFavor de personas naturales vy sociedades
extranjeras y locales, utilldades distribuidas a inversionistas de sociedades
que inviertan en bienes inmuebles, utifidades en [a enajenacidon de acciones
en bolsa de wvaleres y utilidades en la enajenacion de dereches
representativos de capital para inversionistas de fideicomisos;

Cambics en las retenciones en la fuente por concepto de la distribucion de
dividendos a sociedades y personas naturales;

Ampliacion de los porcentajes deducciones adicionales por capacitacion
tacnica, asistencia técnica, promoacion y publicidad, patrocinio deportive;

Eliminacién de concepto de pago minimo de Impuesto a la Renta ¥
devolucién del anticipe pagado en exceso por concepto de Impuesto a ia
Renta;

Se establece un impuesto a fa renta Onico por concepto de enajenacién de
acciones:

Se pone limite al uso del crédito tributaric generado en Impuesto al Valor
Agregado generado per el IVA pagado en compras, importaciones de bienes
¥ servicios o por las retencioncs de IVA que me realizaron a 5 anos de
antigledad para su use como compensacion o develucion;

Se realizaron cambios a |2 base imponible para el cadlculo de! impuesto 3 la
salida de divisas;

- Exoneracioncs del pago de ISD por nuevas inversiones para aguellos pages
realizados al exterior por concepto de importacién de bienes de capital ¥
materias primas y distribucidn de dividendos; y sociedades que reinviertan
el 50% de sus utilidades en-activos productivos;

Inclusién de pagos exentos de ISD por concepto de: créditos externos,
amortizacion de intereses por créditos exentos y mantenimiento de barces
de astilleros;

Devolucion del Impuesto a la Salida de Divisas a exportadores de servicias v
comisiones por cancepto de turlsmo receptiva, v;

Se eslablece gque el presidente de la republica podrd reducir la tarifa de
impuesto a la salida de divisas gradualmenle en base a las condiciones que
establezca el ente rector de las finanzas publicas.
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» Precios de transferencia

Be conformidad con dispesiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a [a renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentre de un mismo periodo flscal por un importe acumulado
suparior 8 US$15 millones, estan ¢bligados & presenlar 2] esludio de precigs
de transferencia que delermine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El imparte acumulada de las operaciones de la
Compafila can partes relacionadas durante el afio 2018, no supera el importe
acumulade mencicnada.

12 OBLIGACIQNES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de |as obligacienes por beneficios definidos es como sigue:

.diciembre 31,...

2018 2017

fen miles de U.5. dalares}
priiaciun patronal Lag 5012
Bonificacién por desahucio 173 151
Total 761 753

Jubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
lrabajadores que por veinte afos ¢ mas hubieren prestado sus servicias en
ferma contlnuada o interrumpida, tendran derechoe a ser jubllades por sus
empleadares sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién
de afiliades al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el wvalor presente de la obligacidn de jubilacion patronal
fueren come sigue:

L]

dicembre 31,..
2018 2017

fen miles da U.S, dilares)

Saldos al comienzo del ano 602 551
Costo laboral por serviclos actuariales 20 62
Beneficios pagados {34) {11}
Saldos al final del afio 588 &02

Bonificacion por desahucio: De acuerdo con disposiciones def Codige de
Trabajo, e=n los casos de terminacién de la relacidn laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, |2 Compafila entregard el 25%
de la dltima remuneracion mensual par cada uno de las afios de servicio

Los movimientos en el valor presenie de obligacion de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

Ldiciembre 31,..
2018 2017

(en miles de U5, ddlarasd

Saldos al comignzo det afio 151 117
Costo laboral por servicios actuariales 6 70
Beneficios pagados {4) (36)
Saldos al final dal afa 173 151
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Los calculos actuariales dei valor presente de la obligacién devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 v

2017 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos vy los costos del servicio actual y el coste del
servicio anterigr fueron calculados utilizando el metode de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en [a formula del plan, de tat suerle
que =& atrbuye la misma cantidad de beneficic a cada aiio de servicio,
considerando el use de hipotesis actuariales para caloular gl valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a traves del
tiempo, el incremento salarial v ias probabilidades de pago de estos beneficios.

las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los agjustes por la
gxporiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan ¢ abonan 3
resullados durante el remanente de vids laboral promedio esperado de los
empleados correspondientes, c<on base en gl enfoque de la banda de
fluctuacion.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
ochligaciones par beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento
salariail esperado vy la mortalidad. No hay cambics en |las estimaciones de las
tasas de rotacian de empleados, por mortalidad, por retiros anticipados o de
incremento de salarios de [os empleados, asi como el efecto de fas variaciones.

Cada afip se realiza un estudic de comparacidon entre Activos y Pasivos en el
que se analizan las consecuenclas de las paliticas de inversion estratégica en
términos de perflles ¥ de riesgo-rendimients (las politicas de inversion v
contribucion se integran dentro de este estudic).

La duracién media de la gbligacion por beneficios definidos al 31 de diciembre
de 2018 es 12,64 anos (2017: 11,5 anos). Este nimerg ze puede analizar de la
siguiente manera:

-  Personal entre 1 ¥ 9 afios de servicio: 5% miembros actives con un
prarmedio de afics de servicio de 5.9 afos, v,

- Personal mayor a 10 afios de servicio: 53 miembros activos con un
prormedia de afios de servicio de 20.2 afios.

El estudic actuarial fue elaborado antes del cierre de los estados financieros,
por consiguiente pueden existir varaciones con el numero efective de
empleados al cierre de los estados financieros al 31 de diciembre del 2018.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales
son las siguientes:

..diciembre 21,...

2018 2017
Tasa de descuento 5, 75% 6,75%,
Tasa esperada del Incrermeantoe salarial 4, (v 3,5%

Con fecha 28 de diciembre de 2017, la Superintendencia de Compailias,
Valores y Saguros, emitld el oficio No.SCVS-TNMV-2017-00060421-0C donde
determind gue el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta
calidad cuyas caracteristicas se pueden asociar 3 un mercado amplio, por lo
cual cuenta con una tasa de rendimiantos que seria apficable para el uso de la
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lasa de descuento para las suposicones actuariales. Paor tal sentido la
Compafila determing la provisién actuarial utilizando una tasa de descuento
nacional (6,75% 2018 vy 2017 respectivamente).

Les importes reconocidos en los resultados respecto a diches planes de
beneficios definidos son los siguientes:

Ldiciembre 31,...
2018 2017

(en iriles de LS, dolares)

Costo actual del servicio [S1h] 132

Durante los afios 2018 y 2017, del importe del costo del servicio es de US$60
mil ¥y US$132 mil respectivarmente, los mismos que han sido incluides en el
estado de resultados come gasto.

13 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades da financlamlants, la Compaiiia
esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o mengs significativa al valor econdmico de sus flujos y actives vy,
en consecuencia, sus resultades,

ia Compafiia dispone de una Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacidn,
gjecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta Ia
Companhia, una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el
casn;

— Riesgo de capital: La Compaiiia gestiona su capital para asegurar gue
estaran en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximiran el rendimiento a sus acclonistas a través de |a optimizacion de los
saldos de deuda y patrimonio.

Lz gerencia financiera revisa la estructura de capital sobre una base
semestral. Como parte de esta revision, el comité considera el costo del
capital vy los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales findicadores financieros de |la Compafiia se detalian a
continuacion:

Capital de trabajo 2.940
indice de liquidez 2,08 veces
Pasive totales / patrimonlo 0,85 veces
Deuda financiera / activos 2%

La Administracidn considera que los indicadores financieros antes indicados
gstan dentro de los pardmetros adecuadas para una organizacion del tamafio
y nivel de desarrollo que la Compafia, ademas que cumple helgadamente
con las condiciones a que esta sujeta la Compania,
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La Compafiia gestiona su capital para asequrar que estaran en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento
a sus acrionistas a traves de la optimizacion de los saldos de deuda vy
patrimenio. La estrategia general de la Compafila nho ha sido alterada en
comparacion con ef 2018,

Indice de endeudamiento: Ei indice de endeudamiento del periodo sokre el
que se inferma es gl siguiente:

Ldiciembre 31,
2018 2017
fen miles de L.5, dolares)

Deuda a corto plazo 2. 713 2.2%54
Deuda a largo plazo 8.144 9.662
Efectivo y bancos {310} {11}
Ceuda neta 10.547 11.905%
Patrimonia 12.806 13.110
fnrlice de deuda neta y patrimonio B2% 91 %

Riesgo en las tasas de interés: La Compafila se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la
Compafia a través de la cancelacién oportuna a proveedores, ¥y manteniendo
saldos par pagar a empresas Relacionadas, entre ellas un Banco a una tasa
fija.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédite se refiere al rtesqo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultande en una pérdida
financiera para {a Compafila. La Compafila ha adoptado una politica de
unicarmente invelucrarse con partes relacionadas, cuande sea apropiado,
como forma de mitigar e} riesgo de la pérdida financiera ocasionada par fos
incumplimientos.

+ Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentas

financieros £ como sigue:

_diciermbre 31,..
2018 2017
{err miles de U.5. ddlares)
Activos financieros:

Efectlvo v bancos 310 11

Cuentas por cobrar comerciales, nota & 3.032 4,442
Total 3.342 4.453
Pasivos financieros:

Sabregiros bancarios - 11

Cuentas por pagar comerciales, nota 9 Z2.529 2.080
Total 2.529 2,091

14 PATRIMONID

Capital social: El capital social pagadeo consiste cn 9,212,500 acciones de
US$0,04 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2018 v 2017, fas cuales

otargan un voto por aceidn v un derecho a les dividendos.
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Reserva legal: La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos & 10% de a
utilidad anual sea apropiade como reserva legal hasta que esta como minimo
alcance 2| 50% del capital sacial. Esta reserva no es dispanible para ! pago de
dividendos en efective pere puede ser capitalizada en su totalidad.

.diciembre 31,..

2018 2017
(en rotes de U5, dd ares)
Utilidades retenidas distribuibles 2.519 2.923
Resultados acumulados pravenientes de ia adopcion
\ P P 9,508 9,508
por primera vez
Tatal 12127 12,431

El saldo de (a siguiente cuenta surge de la aplicacién por primera vez de las
MIIF, la cual segun Resolucidn emitida por la Superintendencia de Compafias el
14 de actubre del 2011, podra ser utilizada de la siguiente forma:

« Resultados acumulados provenientes de la adopcidbn por primera vez
de las NIIF: Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en |a
adopcion por primera vez de las NIIF. B saldo acreedor sdlo podra ser
rapitalizado en ia parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del Ulfimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compariia.

15 YENTAS
Un resumen de las ventas es como sigue:

L diciembre 31,...
20148 2017
{en miles de U.5. ddlares)

Ventas a compafiias no relacionadas 3.456 7.8786
Ventas a compafilas relacionadas &.436 2,274
Total 9.892 10.150

Al 31 de diciembre de 2018, la reduccion en las ventas corresponde
principaimenle a la disminucidn e ingresns por las wventas de fundas de
polietileno, debido a que & volumen de venta solicitados por los clientes de la
Compania ha disminuide en comparacion al abo anterior.

16 COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos vy gastos es como sigue:

LLdiciembre 31, ...

2018 2017

{en miles de U5, ddlares)
Costos de ventas (8.675) {9.094)
Gastos de administracion y ventas (1.332} {9%0)
Gastos financieros 253 {70
Total {10.032% (10.154)




Un detalle de costos y gastas por su naturaleza es COMo sigue:

..diciembre 31, ..

2018 2017

[en miles de WS, dalares)
Consume de materiales {5.819) (5.666)
Coslos ¥ gastos de sueldo (964} (1.036)
Costos indirectos {803) (1.011)
Depreciaciones {484) f474)
Costos y gastos por beneficios a2 ermpleados (328) f334)
Mantenimiento y reparaciones (364) {283)
Comisioncs a terceros (279) {74)
Servicios profesionales y varios {250) {317}
Jubilacion y desahucio {60) {132)
Transperte y movilizaciones (58] {46)
Impuestos y contribucienes (34} (88)
Gastos financieros {25} (70}
Servicios generales {24} (40
Miscelanens - (16) (13}
Otros costos y gastos {5043 {268}
Total f10.032} £10.154%

Al 31 de diciembre del 2018, la reduccién en costos y gastos corresponden
principalmente a la disminucion en las ventas de plastico (fundes) que de forma
corotaria influyen en ia disminucion de los gastes asociades a dichos ingresos,

17 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transaccieches Comerciales: Durante el afie, Campafiia Naclona! de Plasticos
Conaplas S.A. realizd las siguientes transacciones caomerciales con partes
relacionadas:

LLdiciembre 21,
2013 2017
(en miles de U.5. ddlares)

Ventas 5.4306 2,274
Compras 371 1.521

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes al
final del perioda sobre el que se Informa:

Ldiciembre 31,
2018 2017
{aa milles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar
Corto plazo:

Division expertadera 1.694 468
Division agricola 687 -
Subtokal 2.381 468
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Largo plazo:

Divisian agricoia 2.173 4012
Divisién exportadora 5.009 -
Subtotal 7.272 4.012
Total cuentas por cobrar relacionadas 9.653 4.480

Cuentas por pagar
Corto plazo:

Divisiéon empague 266 353

Otras divisioneas 105 7
Subtotal 371 360

Largo plazo:

Division empagque 1.675 1.590

Division exportadara . 572 -

Otras divistones - 7
Subtotal 2.247 1.597
Tetal cuentas por pagar relacienadas 2.618 1.857

Al 21 de diciembre del 2018, la Administracion de la Compania considerd
revelar como partes relacionadas a aguellas divisiones en las cuales se curmplen
las definiciones establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad No. 24
{Informacién @ Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de |os criterios de
control {subsidiarias) bajo una misma controladora.

De acuerdo el criterio de la Administracion de la Compafila las ventas de bienes
a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista. Las compras se
realizarcn al precio de mercado para reflejar ia cantidad de bienes comprados v
las relaciones entre las partes.

Los saldes pendientes no estéan garantizados y se liquidaran en efectivo, No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningdn gasto en el
periodo actual ni en pericdos anteriores con respecto a ingobrables o cuentas de
dudose cobro relaciconados con los saldos adeudados por partes reladionacdas.
Los saldos de cuentas por cobrar ¥ pagar de corte y large plazo no generan
interéds y no tienen un plaze de vencimiento establecido. Al respecto, Al 31 de
diciembre de 2018, los saldos con compaiiias relacionadas incluyen montos en
procesos de reestructuracién de deudas y se encuentran en proceso de
definicion con dichas entidades sobre los plazos de recuperacion y la
apllcabllidad del cobro de una tasa de interéds, si fuera el caso. La
Administracion de la Compafifa considera que dichas cuentas por cobirar y padar
seran recuperables acorde al plan reestructuracion de deudas gue se estan
implementando entre las partes. La Compafia dispone de politicas de gestién
de riesgos financieros para asegurar que todos los valores pendientes de cobros
sean recuperados dentro de los términos acordados.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar corte y largo plazo no generan interés
y no tienen un plazo de vencimiento establecido.

18 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO DEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados
financieros (14 de marze del 2015} no sc produjeron cventos que en opinidn de
ia Administracion pudieran tener un efecto imporiante sobre los estados
financieros adjuntos.
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19 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2012 han
sido aprobados por la Gerencia el 14 de marzo del 2019 vy seran presentadaos a
los Accionistas para su aprobaciéon. En opinien de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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