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COMPAREA NACIONAL DR PLASTICOS CONAPLAS S.A,
NOTAS A LOS [STADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO B4 11 DX DEL 2017

1 INFORMACTON GENERAL

Compalia Nacknhl de Fidtices Conaplas 5.0, es una compafiia constituds el 23
e enre i 1987 & L ceadid de Guaragul y s principal actividad consiste en s
Febrcacion, venta, darebucisn v comarcializacion de fundas de polietiens,

Los principsiss cantratos que tene suscefe la Compaiia son la wenta ¥
destribuckon de fundas,

A1 31 e ac-e-vmm del 2017 ¥ 2015. el perzenal total de la Campahia alcanza 120
142 smpleados,

La infermacin contenids en estos estados financerss v tus notas es
respongatilided de la Administraciin de I Compadila.

1 POLETICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Dectaracin de esmpliminnto: Log eidas nacims fim sido praparados &y
conformidad con las Marmas Imernacknales de [nfacmaeiin Fnangsra (NITF).

Moaeda funclonal La moneda funcional de Is Compaiia es el Ddlar de las
Eatados Unidos de América (LS. dalar), el cual es |a moneda e circulacion en el
Ecuindor

Bases de preprsclén: Los estados financierss de Compafiis Mackmal de
Plastices Canaplas .4 han site pragaredos sobra las bases def costn Bt

par certas propiedades @ Eeeiacicn d repuestos gud son eedides i
sus vakores razonables, tal come 58 explich N kG poRtics contables mduidas
s abaje. E| costo histhrico st basacy generalmants an o valor mzanable de
ta contrapartida dada en & intercamiss d o6 activas.

El vakr raznnable ex of precc que se rechida par vender un activo o el vakor
agads pore. tranaferic un pasivo :nm participantes de un mercaco en la fecha
i vakorack de 31 e grecio es obsereatie o
FSKiMG0 ULSERNGS ntra tEEnics de valaracion

Los astadcs financients fusron preparados sobrs bases contables aplicases & una
RMprREE an fungnamiants, bss gue previn ln reallzacidn de octos
canceSaciin de pasivos e ol curse nermal del negocio. Come se desprende de
o estacos. financiarcs adjuriss, 1 Compaiia dusbe periodss ateronis M ta
generado utilidades, en fasn a la reduccdn de Sus ingeisas de actividades
Gontinuas [Fanricacién, venta v distrdbucion da findas dv paliataénc) y, pard o
sfio 2017, los estados francerse rafsjen una disminuacin dol 6% o
= con relacidn sl o anterior. ngresea no pucden
Cubrir su costns y gaatas te aperaoen lo us b Cemievad 5 que la Compania
egpstrd plrdidas en el ejerdci v periodos antericres, an consecuenc 8 estn
podria dar indiciss & gue ne pusds ser capaz de realizsr s actieos y Sguidar sus
pasivos an ol furss mermial dal negosio, Estos heches origing gue la Campaiie
dRpanda de avantas fulkias, Gue GAen plEnes Gor pacte de U Adinisiracion
para mitigar dichas sAuacionus.  La AdiNnslracdn consalien que e
come empres an endonamints on vitd 3 Gue ki BCccnsts
=pcutaran planes paa reverte indicadas st anes, ente olles, prndpaments
s sguientes:




« La reduccién de sus Qamos OpErativos, cORCEntrands wna rewiskin en sus
costos y gastos adminisiratives;

+ Mejoraméento del nivel del ingresos de sux opsracknes, sxlo e e
aaments e s precs de vents al pablics (PVE], y;

+ BBCUpArBCiin de BUS CUBNLE pOr Cabirer § reduceian en o paza crbdite a sus
cliantes, con of fan di magear s lups & focthe on L obterckin de cagital
da trahajo propio de b Compania.

& continuacin se descriven las D'inclnal:s paliticas cortables adoptadas en la

ciGn de estos estados hnenceros, estss politices han sido definides en
Funcsin de las NETE vigentes al 31 de deciemben del 2017, aplicedss de maners
wnifiarmie & b ks pariodos qus s prasen

Efective y baness: Incuye aquellss actives finascieras Bguidas y depdaitos, que
50 puden translormar rdidamente ¢n alactiva en un plazn infericr 3 res mases.

Tmventarios: Loz wwentarios son presentados 2l costo de adquisiién o al valor
meic reakzoble, e mener. Las Importacicnes en brdnsita se encuentran
reqgestradas & su costo de acquisciin. E| valor neto reskzabhe represents el precio
e vmntn et menos todos |ns costos de terminamde y ks costns neesar .
ik i yinta,

Propledades, planta ¥ squiposs
»  Medicidm en el moments del recomccimieato:  Lac pastidac de
planda y equipos PO U COsLa.
EF costo de progiedades, panta y egquipd comprends tu preck 62 adguisioen

més todos ¥ castos directamente redacionades con fa ubicanion v | puesta
en condiiones de funclonamesnic y I estimacidn inicial de cualquier costa de
demmantelamienta y retiro del elemento o de rehabiltacan de e scetion
el ctiva,

Adiciorabmpnts, 5 consderand came parte del costo de los activas, los castas
por préstamos directamante 2ribuibles 2 1 asquisicén o construcciin de
Setea catiieadas,

Medickén posterior al recopocimicnto: modelo del costo: Despues del
meconoomienta mial, s propeedades, placin y equips son registrades 8l
costo rmenos le depreciscion scumulade.

Lo gates 04 reparacionss ¥ anticiidnto; 0 .mp..um o resultados on ol
perivde n que %A producen, Cabe ekl Gue Mgunak patidas do
Praphaotus, glanta 'y oape & 18 Campenin, requiaran  reviiana:
paritcicas. En este sentids, 1 partes chjats de sotAuckin son reconccidas
separadamante del resta del activa y Con w0 neel do disgregacidn que
permite depreciarios en el penodo que medis endre la actsd y hasa lz
siguiente reparackn,

Medicién posterier al recopockmiento: modelo de revalusciin: Desgués
el recannoeientn inloal, los terenas, eofizios, maguingriss ¢ w60
presentadon a sus valores ravaluades, que son sus alcres razanablis, g &
Fomerds op |98 revalunceess, menes |a cepreciatin aoemulada y oo
Fenporte aemulace de las pirdidas por detarse 9o valor.



Cuslguier aumento en (3 revaluacion de us terrenos, ediiocs, Mmagumanas
quipDE s recanoce en Hiro resuliada ntegral, y se cumula en el pwumum
Bajo el de reserva de de , plarta
ruipn, exCepto S reviern e disminuciin en la revaluacen del ki
prévarnants MEConEGa N mesullados, £N CUYT GISG &1 Mamertc e Acredta 4
megultacies an s redida en que se chrga W disminsiin preva. Una
diseninucian dil valer e libecs 00 Ln revalusesss de los e, odifices,
MAGEINANaG ¥ B0WEss a8 Mgislrada r MESJitacss an o medida que axceds
of ekt ¢ty gk, i 4 s Pesern it mEvnaciin (Siaclimads
oM URE rEVELACON anteicr de

El 3aido de revalancn ce temencs, edificis, maquinanas ¥ equipas Incuids
En e patimanio es transfendo directaments & ubiidades retenidas, cuandc

vy .

#l importe de ts reserva trensfenids es jgusl & o diferences antre s

depraciaciin cakuleds sequn el valor revalusde del sctiva y la calasada

sgan B couto anginal. Las trerslerencies desde las Cantay de resena e
it 0 Pl pasan pat ol

Les efoctos g I3 pivaluacdn de propiedades, planta v egquipc sobeo s
Impssesta & 1 renta dilirid, e contabiazan ¥ sevelan o& acuerdo con la NIC
12 Impuastc a las Garancias,

Método de depreciacion y vidas dtiles: £ costo o e valor reveivaco de
prapiedades, planta y equipos se ceprecls ce aouerds con el metode de lI-n
recta, La vide Gl estimade, velor reschial v mélodo de depred
revisadis al final de cacls afo, siendo el efecto de cualquer cambic en ni
Stk regleEran sae s DI BrESRCITA.

A continuacin s peesatan ks arncipales partdas de propidades, plants ¥
eApos y L \ﬂ“ Gtiles ussdas e @l cilcule de la depreciacion:

i Wida ucil

i fen afoz)

Eciicios 0. 100

Miguirarias y s 10 30

Mueblis v ensane i

Equines 4 compAacin 3
iahicukos 5

Retiro o venta de propledades, planta y equipes: La uthidad o perdds
que sl dal retiro 0 venta de una partids de propéedaces, planta ¥ SquIDG es
cadculada come fa diferencis entre &l precic de venta y al valor sn libros del
Active y reconocida en resutados.

1 tane de vanta o retirg subsiguiente de propiedades revalusdas, o salds de
la resbres de recolisacién 68 Sransferids  direcianwente & fesditades
acumudos

Activs totalmente depreciades: Se ccesiders Televants para cubrir s
necesicades de 108 umsares Oe koS estacos financiers. mantener &l imperte
en libras Sruto de culesguiera propledodes ¢ equinos gque, estendo
intavmente cepreciados, se encuentean todavia en wso. £% poifics de L
N‘ln—mltra(lbn revelar dichos actos totalmente depreciodos sin walar
resual.



Limpeiacstos: 1 guslo por impuesta & 1 rents represanth b suma dol npudsts a
I ronca par pagar caneti 1 el gt difeids,

Impuesto carriente: £l impussto por pagar cormante se basa en i unilidad
gravatle {triuiaia) registrado dursaie ol e, La uikidad gravabie dfers de

contabln, debido & lab partidas dF INGTESOE © GESLoS IMEonibles o
Geiucites v partidas que no serdn gravables o deducibles. Bl pasto de la
Compaitia por concepto del Impuests corriente se calous utilizando L tases
ftscales sprobacies af final de tads perido,

+  Impuestos diferides; £ imgursie dirda 58 meanoce sbes 1as difsrancis
temporanas detormenadas ontre ¢ valer on librs de jos activas v pasivs
incluidos en bes estadas fnancerns y sus bases fistales. Un pesivo por
impueste diferide te reconcce genersiments par iodas ias dferenciss
temporanas imponibles. Un activo por impuests dierdo se par
toden lax diferencias temgorarins deducibies, e la medida en que resite
prabable gue ln Sompaiiin dispengs de ubldsdes gravabies futurss contrs s
Gue 48 gueia cargar "es0s diferanains tomporaring GAGUCIDeS.  Estas actiids ¥
pashes o g6 reoonoen f Me dilirencis  Gemporarias surgen del
reconccimienta inscial {ditinta # de la combanaciin de negocios) de obros
activos y pasivoe en una operaciin que na alecta 13 utilidad gravabie
(tmnma] ni la contable. Ademds, los pasives por impuestc SdEndo no se
= i3 diferenca temporsl surge 3e reconacimiente micial de fa

Mumha

Bl importe en libros de un sctive por smpuesics diferidos debe someterse &
Mu o) P de cada periadn sobre el que se infarme e 38 e e, e

que estirme probable que no duponded de sufciente uldgad
gramhﬂ“ Btario), e @ foburs, ot parh PArLr U B8 SeEUpOre
Retalidad o wn parts del active,

Los activos y pashos por impuestas difardos se miden empleands ks bsac

fiscales que se espera sean de aplicaciin en ¢l pariods en e que el activo se

realice o el pasivo se cancele, basandoss en las fsas (v heyes fiscales) que

hayen o aprobadas o practicements aprobadas al fmal del periodo que o=
orma.

La mpdickln g5 ok pAsives pOr Impastas Slres ¥ ok St por impuRstos
diteridas reMajard 1as consecuancias Nisales que oo derivarian do la forma an
que la entidad espara, al final del parioda sabre @ que se informa, recuperar
© liquidar = imparte en KDros 08 SUS ACHVOS Y PASkOS.

La Compailia debe compensar activos por Impuestos diferidos con pasives
mpussics diferidos =y sk 5 ene reconoodo legalmente Bl detecho "
camgensacios, frente a la misma sotoridad fiscal, los imporbes reconordes en
wiRE partdi v o Compaiids fene ln intencion de lquidar sus activas v
BaHiVGE CinD redns,

Impuestos eorrientes y diferidess Lok impupstos carientes iy dfwides so
FRCONGCRN COMW MRIGED O GaSIE, ¥ S0n INChiks on o repdtads, SAcepts an
B2 My G U hayan Sugiio 18 wund TN i o SUCES (P 5 [eCanice
Puern def resultade, v Sea an otro resultado integral o directamante en &l
patrimonio, en cugo case el impuesic tambien se recoroce fuera ol
resultado; o cusndo surgen del registro inical de una cominacin de
egutins,



Provisianes: 5o receraden tuacdn se ten uns obligackn presente [va ses legal
0 impiicita) coma maltade b un Sitese passds, &8 probabie gue Iy Comeadia
EENGa QuE desprandarse & FECUMDS Gue INGOTEeran Eanificlis SEnemicos, pars
concelar la colgaclin, v puide hacarin wna eetimacin labke del mpens de la
obligackn

Ei Fmporte reconockdo como provisién debe ser n mejor esbmacén el
mbcian pecesario o

i cimenlar s obligacion presente, al final de caca periodo, teniendo en cuents

i s y (a6 incertiduenbres cormesponcientes,

Beneficias b emplaadon

*  Bemeficias definidos: Jubilacidn patronal y bonlficacion por desahucio:
El ngin d ics benefiios definids (jubeacion catronal y Conificaciin par
desatvsci) he sido detarminade utilizands of Meees 0o la Unidad dp Crddita
Proyectada, con valordons actusiales realizadas al final & cada parkoa.

Los eostos por servick presevie y pessdo se reconocen en &l resuiade del
s en el que me generan, axi come el interés finenclery generado por (2
ahligacian de beneficn definide.

LA NUOVRE Iraciones, qui comprendss |os ganancias y perdides actrinles,
s raconocan on ol estadn do situacin financlers oo cargo 4 abona & ot
resuliad intégral, an ol periods on que se producen, E) secanagmsein g
Is ganancias y phrdidas actuariaies en otio resultado infegral oe reflajan

en las ganancias ¥ e son i
utdiad o perdida del periode.

Com fecha 38 de dicembre de 2007, 1 Superintendence de Compadiss,
Valiras v Seguras, smits o cficly Mo SCVS-INMY-2017-00060421-GC donde
duteeend que e Erusdor ooents mn un mercado de bonos corporataes de
alta cafidad, & tal 3u podria definir comn un merceds smplio, debsmrnandc
una Lasa de descuents an Fancitn A los rendemientos de  mertadc
intgeracionales., Pur tal santids, 1 Compafin detarmieod |0 graviin stuaral
ublzande camo tasa de dsceents L3 Lea Gr rengEeto de mercade &
banos corporatives de aha calidad dal Ecundor,

+  Participaclin a trabajadores: Lo Compallla reconcca un pasye y un gasts
Do In paritneciin de 1ok trbajadoras an ke Lllades 3¢ 1 Compchia, Eate
Benefios ze caloula o 12 tasa del 15% de fas utilidades louidas de acuerdo
can disposiiones legales.

nnu-adom #n moaeds extranjera; Al preparar s estadon. fnancerns di
las entidaces. indvicutles, las transactiones en monedn distintn @ 16 maneda
funcional de 13 endidad [morah xtaera) son cegicadss wilizandy 195 res
de cambla agantes en 1 hchas 91 qua 40 Whctdan 0g oparacionss.

cada perlodo que se irdarma, las partidas monetarias dencménzdas en maneds
extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigertes a esa fecha.

Recomocimients calculon al walor razoeagle de
contraprestackn cobirsds o por cobrar, keniendo en tuents el Importe estemado
B cudlguser destumnto, borsicackin o rebass comencial que ls Compaiis pusds
clargir, Lins descriion s come sgue;



+  Venta de blenes; Se reconocen cuando la Compafiin transfiere ks resgos ¢
bermficios, de bpa senificative, dertvados e b propiedad de ke Biews; ol
imgarty de ki grescs v 156 tosles mSurTdas, © por mCuTir, €0 magin oo
I (ransacoin pusdin ser midides con feesdad v o5 probable que ta
Cameafia roci los banal s BEandm.ca 36001846 Con 13 ranzaeciin.

Costos y gastos: Se registran al coate histdrico.
reconocan & medida Gus san incurrdos, independientemente de 1a fecha 2n que
52 haya realizado o £ago, ¥ 58 fegistran en el pericdo mds cercano &n =f que e
conpen,

de saldos ¥ Comn rorma gereeal en e
antcdo findcciunon. no e compemian ke etiviy y SREvon, LEMPOCD IS ingnss
¥ gastag, dalve aguelos cascs on 108 quir n Camparsacion rida o
permitida por Sguna norma y esta prasentacin sea ¢l reflaje de 2 esenda de la
wransaccite.

Los Ingrescs y gastos con origen en transacriones gue, contractusiments o por
ana norma kegal, contemplan s posibilidad de comperaacicn v ks Comparia Hene
L irtenicidn de liquidar por sy impeete neba o de mealizer © Activee v protader Al
DR Gl phsive de farma simsitioes, Be presentan Relcs o e,

Actives finangieres: Todos 106 actives fRANCOFDE 56 reconccan ¥ dan de baja a
i3 facha de negeclaciin cuando Se realiza una COMPra O vensa de un activi
financiens y san medides inicialments 2 valar razonable, mds los costos de 12
Franssccidn, ewcepts par aguefies activas financiercs desficados al walor
razonabie con cambios en resultados, los cusles 5on Iniciaimente medidos 3 vakor
razonable y fuyos costos de la bransacclin se reconocen en resultados.

Todos lox activos fineccieras reconoodos son posteriormente medidos en s
tatsdsd al costn amartizsda o al valor razonstile ¥ e presentan en sctves oo
tarrinetes, #xoeotn Ageios con werkimientas originales mieran i 12 meses 8
partic d 1 fecha cel estadn du SAWAGHN IANGiAt, (W6 5 Csentan coms
ACTiVER COMTIONRE.

La Compafia clasifica sus activos financiaros en las siguientes categorias a vakor
razonable con cambios en resultados, Duentas por cobrar comerciales y ciras
cupntes por cobrar. La dasdicackn depende del propisdo oo el gue se

ieron os Instrumentos financieros. La Administracén ceterming la
clamificacin de sus matrumentns financieros n el momenta del mexmotireets
Irsial, i deseripeiin es o sigue:

+  Miétedo de la tasa de interés efectiva: B mdtodo de L2 tasa de interds
efectiva &5 un matodo e chlolo del costo amortzade de un instruments
Pnancienc y de imputacidn del ingrasa ciern a Mo large del periode
relevante, La tasa ce mierds efectiva £5 13 tasa de descuento que iguals
ewactamente ks flujos de electvo por cobrar o por pagar estmados
imcluyends comisién, puntos basicos de inteneses pagados o rexibidos, costos.
e transsccidn ¥ oras primas o descientos que sskin mcuidos en el skl
e | basa de inberds efectiva) 8 bo largs de le vids esperads def instrumesits.
financiens o, cpmdn bey aducuade, 0 un perinds mis eorle, Can 4] mpars
iris o librs 0 €8 recongeiminnts inicisl

0% ingresos Son reccnocides Sobie s base do 12 fasa do inteeds alectiva para
los mstrumentos de deuda cistntos 8 Ios activs financeros desificades at
wace razonabie con cambio an b5 RSl




por cobrar comerciales: Los préstamos ¥ cuerdas por cobrar ssn
auterminiblie Gue g son

e afectiva, menos cualuier deteriors de walor Los Ingreses por
intereses s reconacen splicandc b Kasa de interés efectiva, excepto por b
cuentas por cobrar & cort plazo cuando el reconoomients ded Interés resulte
mmaterial,

Deteriors de valor de Activos Fimancieroe: Los activos financiesns
distintos squelios desgnados al valor razonstle con camées an ks
resultathus son probadas por deterien de vakor ol final de coda pariede scbn
1 tunl 5 Torma. Un betied Tnarirs #starh detarere ando. dxisa
avidantia abjetivi del deteriors cona consecuingia S W0 @ mis Gventas
que Fan ceurrids despuis del reconocmianta inial Gal actv y las Msjos
9 efietiee: futures wabimades 4] st Tnaecion s han vita afectsdos

Fara todes ks atrs activas fnanceros, o svidenda objetiva de deterions de
walur podria inchir:
— Dificultades fancsas senilistive g emics o dol cblgade;

- iones de las clausules tafes coma 0
maras en @ page Ge las nterases o o principal;

~ Es probable que el preststano entre en cuishra o en otrs forma di
reorganizacibn Binanciers, y;

= Lb desaparitiGe de v mercadi Bolive pars G58 aithva financem debide &
fiuitandis financiers,

Para chiataR catigonas 4o activos Nanciorss, come cuntas comercisles por
cabrar, un acti ofpe debeicn no ha sy evaluado indlviduaimente, v =5
waalisdy por doterces sobre s base coloctiva, Entre I evidencia cojetis
8 Ul Una canens de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podrin
Incluir ¥ axpariencia pasaca dal Grupa con respecta 3 cobeo de ks pagas, un
Incrementa en e nemers de pages arasades en |3 carters que superen o
periods de ardlto promedia de &0 dias, asi comy camiios obmervables an los

condmicas borales ¥ nacknales que se relaclonan eon W
.m:mrwmmu en lus pagus.

Farn ls actives Franceres egrsbadis ol oosto smortizado, o importe da la

i po deterivre di valar 5 | diferenc erire el impceta en libras v el
walor présente de ks Mufs Tuturos astimacs del sctivo, descontados a b
casa de intends doctiva orlginal 36 actlva fnandiers.

For los acties financieros registrados a costo, ef Importe de la perdida por
deterian de walor 58 mide como l2 aderenna enire = smporte a0 Ageos ol
active y el vakor presente de ks fujos estimados du efectiva Gescontades 3l
tnes de matorno sctusl del mercadn pate un Bttive dnancis Bmie Dicha
pir deteriara de valo i ser reverkach N perdos subsiguientes.



El inparte en Moecs del active finanders se reduce por 13 pérdida por
detarions e valor directemante para todos los acbves finacclercs excepto
A a5 Clsentas COMECiEtes por cobirar, donde el Importe en libros s reduce
@ traves de una cuenty de proviskn,  Cuando se considers que und sudnti
comercial por cobrar es incobrable, se ebming cooirs |n ol de Crovisin
La recuperacdn pusteriar de (o mantas previsments skinados s Conviena
en créditys contra b cuent de provisdn, Los combess e ol pers en s
3¢ & oents de froviatin a6 reOIoCEN £ 8| A0 al resuliao B4l pariode.

Passives (inancieros: Los pasives nmm.amn son dasdficados coma eAros pasive
FBncirGs, R PSErpcen g5 coma

+  Otros paskos Minancieros: Los otros pasivos financeros [ncupends ke
préstamos v las cuentss por pager comercsles v otras] se miden
postericrments 3l costo amenizado usando ef mittodo de e Tase de intins
efuctiva,

El miétndn de I thsa du isterds efectiva e un mdteda de cdlode dal csto
amortzade de ur pive Nnancien ¥ Gs imputaciin del gasto inandero 2 o
largy del porlodo selevanta. La tass de incerds efecta e3 12 tam e
deecunnts que igusts sxsctamente jos Mues de sfectivo por cobrar o por
pagar finchienda todos kos honorarios ¢ puntes pagsdos o recbidos que
Torman parte de i tass de (nterds elective, fos costos de bransaccin v oires
primas o descuentos) estimados o b kargo de b wide espersds G pagne
Fnanciern (o, cuunoo ses adecuadol. en un perinds mads cart oo o nperts
st en b en el momenta de meosmocimeetn siiol,

*  Baje wn cuentas de un pasive financiore: La Compalia da de baja un
P financiens §, ¢ 5ol 5, expiran, cancelan o camplan sus sbligeciones
4o L Compalia. La dderencia ontre of importe en libros det pasivo financiers
dado de bajs ¥ la contraprestacidn pagads y por pagar se reconoce en el
resultads S parkda.

Moditicaciones de kas KIIF aplicables a partir dei 1 de enerc del 2017

Nermas Ausvas ¥ rovisadas
aue son efectivas e ol abml

Durante ol afia an cursa, @l Grupn ha schcada RS siguientes mooHicaconts 3 s
WIIF emitidas por ef Consega de Mormas Internoconales de Contabilidad {1258), v
que son mandatorismants elecives a partir def 1 de enera del 2017 o
posterirante,

NITF Titsle e
la  Iniciativas {ET Eners 1, 2017

NIt 7
Modificaciones o la Reconodimoentos de Actives Enere 1, 2017
NEC 12 b ot Ofeeiias por

e Rk g



Modificaciones & la NIC 7; Iniciativa de revelaciin

La Compafiia ha dpkcads ERs ModIRCAtinegs por primsens vz an ol Afie an
Cursa. Lan Modifcacnis Mquienen gue una ertidad res mfprmaciin qua
BErMIa 3 107 Usrcs di 10k SGE00E FNANCATDS SVAKIAT 105 Gk an lak

de v incloyendo tanta lae
cambius que son &0 efective come al‘lMlIns ‘que o 530 an afeciive

Los pashvas de la compafila provenientes de actividades de financiacién
cantisten en prestamos por parts de los seckos, tal come lo indics la nots
FoH, I plicaciin de estas mod ficacianes no ha tenido ningin impacts en s
estados Feranicieros de la Compahia,

A lm NEC 12
diferidas por pérdidas ho realizadas

activas per Impusstos

a5 modificaciones danfican & Sgusnle:

- Disminuciones por debajo del costn n el saldo en libros de instrumentos
de deuda a tasa filn, medides B valor razonable, pace los cuales |2 base
tritutacia 3o manbene al costo, da fuger 2 una diferencis temporans
deducible, indeperdientemente de 5/ el benedor de ko nstrumentos de
il aspers recuperer el saldo en libras mediants 1a wenta o por el wte,
© 8 @ probabie gue el emesar pegard todas ks Mujos e cafe
contrachssis;

- Cuands ued endidad evalia g exi uiddaces gravakies gEaponibles
pana ser utilzades come difeeencis Wmporal deduciiie, v s loves
impasitivas restingen la ublzaciin ¢ las pérdidas pars daducinse do ke
Ingresos gravables de un tpe espectlicn, una entidad avalia la dferencia
temporaria deducitle & comtinackn con otras dilerenciss temporaris
dedhucibles de ese mesme tipe, pera de forma separada de obros bpos de
diferercins temporarias;

La estimacidn de utilidades gravables fuburas puada incluir 1 recuperacién
de akgin tpo de activa de la entidad por un walor superior af Saldo en
lbros = hay suncients evidencls que es probable que b entidad sicanzard
los mismos, ¥

= En la evaluscitn de 5| existen ublcades gravables futuras suficientes, uns

antidad debe comparsr lax diferences tempornias deducibles con las

utikdodes gravables fturas exchuyendo fas dedurciones impomitias mee
rmten ce ln reversicn de dichas diferenciss temperarios duducibles,

L Administracén de ls Compafiia no preve gque la splicesion e edtas
meclficacianas #n el Ren lengs un impacta material sabee o8 GEados
franciores conselidadis,

Mormas Buaves y revisadas emitidaes aplicables pero adn ac efectivas

La Compafiin no ha sobcndo las siguientes Noomss Intembcionalis
Informacién Financiora [NIIF} y Normas [sternacionabes o6 Coctabilidad (NIC)
NUsas y rgviGklis QU BAN Side enwlides pero acn no o6 electivis, Cul
parmiten aplcacdn anticipada, U detale 65 come sigur



HIIF Tituls Vighnae &

parir de:

WIF 9 [netrumseitos fsanc Enesc 1, 2018
WIF 15 [ngresis prauamas P -

o cherins Enarc 1, 2018
NI 16 Asronadamiantas Enerc 1, 2019

Incastidumitire frente a los
TINIIF 23 tratamiente o impustos 3 1o Enerc 1, 2015

ganarcia

Se permite la aplicaciin anticipada de ES5A5 NOMMAS NUEVas ¥ revisada:
*  NIIF 9 Instrumentos financieres

La WIIF 9 emitida &n naviembre del 2009, introdujs nusyos reguis!

clasificacién v medickin de actwos financeros.  Esta norma se e matihcs

posterinrmente en octubre del 2010 para mdulr los requistos pars ls

clisilicaciin L m-:-on de pasivos fmsncieras, asl come s

0, ¥ o Aeviembre ced 2013, u-xluvﬂ AURYES MEOUIEREE para

a <onnh:|>dad e cobarturn general, En il del 2014, swm.w hrp varsiin
irada do la NIIF @, e insluir |

- Reguesiméentos de deteriars para activas financiaros, y;

- Modfcatcres imeades a los requistos de desicacn y medicén al
troducir una cstegoria de medkclin a “valor razonabis con cambios en
rs resultads inbegrat®, pars clertos Instrumentes deudares simples.

Lgs raguisites claves de la NITF &

- Toses bk et Dancsenes e s clasican dentes dol wicance da a KIC
78 - InStrumenio FANcidros, s riosnesarkn pOsANGantg 4 U cofln
amanizade o walor raoceable.  Espocificamonte, los smtrumentos oo
deida gt se mantienen dentro do o e e negecio cuya chietive
sen el de recaudar ks I'Itl.les e efectiva cantractusies, § que tengan flujas

capital e intereses

Satre A capital penAiEnée por 1 generd ae Miden o) oAt smaizeds i

feeal de log pacindca cantables posteriorss,  Los instrumentos de deuda

tenides an Un mOdela de REGECL CUVS CEIELVE S Lmpld rgs A

Tocoiar s Msjers die Tctives CerAraetualis come por 1 vordn do ctes
financhers, ¥ cun Tengan temars contrectuakes del sctiva fnancion oue
dan lugar en fechas especkicas @ Mjos de alective gue eolo constituyen
pagas de caphtal e Intereses sobre ol imporie del princlpal pendiente, san
mesdilos @ valor razonabde con Camibios 20 otro resultads integral, Todes
las ctras inversiores de dewds ¥ de patimonio se miden 8 sus valores
rnzomables al final de o3 pericdos contaties posterones, Ademis, bam b
NIF 9, Wi antidudes pueden facer una eleccian irevocable pore
Peosentan ks cambion pesteriures an el vl razonRble do U inversion
de patrimonis [ng manlenada park HeSCar i que inchiva wna
considéracidn contngente reconccida per el comprader on Lna
combiraciin de negocks G acuerde con NIF 3) on ot resultads
infegral, y soo con e ingresn por dividendos genaraimancs reconodde an
el resultado del paricdo;




- En L madiidn de los pasteos nsnceros desgnados & valor razonable ton
camdias on rsstados, s MIIF 9 requesere que el importe generade por
cambia en & valor sagenabie dl pasivo finseciern que sea stribukle o
cambios en o rissge do oIt G6l refirida casive, se presente en otro

no son posteriommente reclasificades al resultado del periods, Segin &
HEC 35, ks totaldad del importe del cambio en el valor razonabie del
pasiva finanoiero designads a valor razonable con cambics an resuitades
G4 prsinta en of resultadn det perioda;

- Respass oenmow e activos financieros, la NITF 5 estsblece un modelo
4o datorcep por pindkds crediticn eeperads, contrari al modelo de
deteriorn por pardida credicis wcueTidy, de conformidad con e KIC 15,
El modela de detariars por pdrdida crdRica escerada mequisr qus ung
entiind contsbibicn ks pldicas crodliticin eSperadin v camiikes & piad
pértidas crediticias esparadas an cada fecha da reporte para reflafac los
camblos en el riesge crediticls desda o reconodmients Nl En otras
palabros, ya no =3 NECESMIC QUE DOATA UN EVENTD AMMES de que se
retanGecan L péniidas crediticies, v

- La NIF 9 enantiens los tres tipos de mecsnismos de contabiided de
CoDELURA, QUe 90 Ia Miudlidad e establecen en | MIC 39, Ow
conformidad con G SIIF 9, |56 tipos de transaceiones slegibles pars
cormatilidad de cobertusa son muche mis Nesibies, esoecilicamante, al
amedar loz bpos de Insrumantos quo 58 clsilican coma striments dy
cobertura v 15 Bpos de <omponantes de resge de partidas o feanchns
elegibles para la contasilidad de coberturs. Ademds, se ha reviado v
resmplazsde la prueba de efectvidad por ol prindgs de Cretacidn

¥a mo se reguiere de Lrs evakincdn mbUSpRCive para

madhc la efectvided e la cobertura  Tambsin se  afadigron
feuirimientas de revelackin mejorados sobre lax actividedes ce gestién

0 rinsgo de une entided

L Administrackn i n Coenpaiia peeve que la splicackin de la NP 5 an :
futur puade o un Mgt sl ios )

fesncieras. adunkas, g INGEN can ok WEfves arnciiras. ¥ pKSIvOS
finsncieros de la Compaiia. Sin embargs, e o6 posdls Properoonar una
estimaciin razonabie de 5o efacto NASEa que un sxamen detalacs haya o
ornpietadn

MIIF 15: Ingresos precedentes de contratos con les clientes

En maye dol 2014 96 amitia la NIIF 15, que sstsbiecn un models extenss y
detaliada que doben LAl 65 entidsdes en el registro y mecanodm
Ingresos procedantes de conteats con dlentes. La NIIF 15 mesmglisci o
Bctual lineameenie de reccoocimands do ingreses, inckivende la NIC 18
tngresos, 13 NIC 11 Contrstios o Construccdn y Las InGrpretacorss
respectivas n k2 fecha en que entre an viganca.

El princioss fundamental de la KIF 15 o5 que una entidad debesia raconccer
#l ingreso que representa |2 transferencla de bienes o sarvicios establecidoz
anctrattuslmente o los clientes, en un importe gue reflegs la cnmmnmmmn
qué 1o ertidad espers recbi o cambio de blenes o
Expicificamants, ba norma sfade un modelo de 5 pasas para rtatizr 4
ingrase:




- Faso 1 identiicar &l cortrato oo lo clientes:

Pasa 2: entificer las obigaciones de ejecucsin en of contrato;

- Pasg 3 determings el precio de i transaccidn

- Pago 4 @SB ol pracc de tansactitn & s obgaciones de sletutiin
w0 ol conteates, v;

- Pao 5 reconccer @ ngreso condo (6 e I medide cue) la entidd
satistags la obligackin.

Segin la NIIF 15, wna entidad contabizn un ingress csando {0 en ln medida
) s satizfaga una obligaciin de ejecsckin, es dedr, osndo e “conbrol” de
g G servcine reluuonms o una abligatiin de epecytién partcular
o8 trailerca han afindido muchos mis linearsantos
Gatallacios wo s NIIF 15 para podir SUBRLAT SN Sspeicas

o NIIF 15 racuiiare ansplis rovelacisnss.

En bl zaus. el 1438 ematd Clarillbxmu a3 NIIF 257 an mlaum ala
i de principal

Virass e, o o e gl G SpHEAFAGn pare el
Ls compefia resanace ingrescs principaimente de les siguientes Foentes:

de tade case ¥

itin, went, i [
madidas de fundas de polietne,

La Administracién de la Compaliia prevd que la aglicacién do 2 NIIF 15 en ol
futuro pueds bener un Imoacts significativa sabre loe Importes reconocidos an
los estatios financiencs adpuntos ¥ Sus revelaciones. Sin embangs, no es
poshle proporcionar una estimackin razonable de ese efecto hasta gue un
#xamen detalisds hays side completade.

NIIF 16: Arrendamientos

La NILF 26 introduce un modals integnal para la dentificacidn oe contratas e
arrendamianic y iratamianta cantable para amendadar y arendaaric, la NIF
16 reemplaza b2 actsaf guia de srandamientes incluida en i3 NIC 17 &
Interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferercin sntee arrendamsenios y contratos de serviclo sobre ia base
A 8 un active idertificadn es cootrolad por e chente. La diferenciacdn

arpndRenientas, axoiEte s
arrerdamientos de corts plaze ¥ aquellos con un vakr hajo Ge ctiva.

Bl demecho oe usa del activo es nicaiments medide al costo y
sulmecusntemente medido al costo (sujelo @ Certas excepoones) manas
dupreciaciin scumulads v pértides por deteriora, ajustado par oualq.uer
remaditin del pasta el smencatario, €l pesno del amendatario
m><la|mml( medide &l valcr presente de kos pagos del arendamiento gue -
& #sn fechs,  Postercemente el pesivo del arendatano es
ajlmaﬂo Dar inberises ¢ pages A5 coma el imoscka de las modificeciones =&
aerdamionss, e ctrs. En adigisn, W dasficacian di (5 i de crjs

13




e |os pagus por amendamientos openstivs que de acuerds con NS 1T san
presentatos wwmo fluas de cajs de actividades de operacion b Tendd
ko e

impacts, e scuerdo can el modek de NITF 16 bos pegos por sandacnients
sariin dividides an princes o Totards Jos culnt ardn presantades coma fhijos
9 caja i actividadds o ¥ S pperazain,

Er contraste & ln el L le WIOF 16

it L de HIC 17 pars b aul arrendadar 1
continia <oe e e clasificar ol H

. Extingds riviliccees 5o raguedas con NIEF 16

La Administraciin de I Compafiia prevé que (8 aplicackin de s §IEE 16 en 6l
Fuburs puede tener un Impacts sobre ks smporbes. reconiod -dvs o los wstidos
finnchencs ¥ sus revalsciones, Sm embargo, no es operGonar
mmsuén rhEnratle e ate Afects hREts qui un axdmin dntallads haga s
comle

+ CINIIF 23: freate a los de alas
ganancias

Em Interpretacidn ackses cime aplicar los requenmientos. de reconceimiento

de la NIC 12 cosndo ewste mcertdumbre frents 8 ke
Fatomientas de) impuesto o bes garencas, Etablecs dus e S
dibermrinar s conaidarar cads tratmbento (mpcsitive incers por sepaade o

Adicionalments, establece que una entidad considerara =i es probable que la
autoridad fiscal aceste un Lretamiens empostivo incierts v reflejard o
resultadn de dcha evaluadén en |3 determinaccn de lx namlu fisral
(pérdida fscal), 15 bases fiscaies, pérdidas fiscales no ubiizadas, créditos
fiszales no utilizades v tesas Phcakes,

La Admestrackin de la Compafila anbicpe gue la aplicsciin de ests
Inbspretacion podeia teoer un (mpacto en (oS estados financiens, s
amEag, ro ms positbe duberminar (0 efecios hasts que un snéliie datilade
iy side completads,

3 FSTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES

La preparackin dé b prasentes estados financieros an conformidad con NIF
et T Ia Adrunistracitn realice certs stimacines ¢ establezca algunos.
supuestos inherences 2 |a actividad ecocrdmica de 12 entidad, con Bl propisan de
Seterminee 1a waluaciin v presentacion de aljunas partidss gue forman parte de
on st financieras. En oparain de Ia Adminstrackn, toles sstenbticoes ¢
Supistos sstuvieran basados =n la mejor utilizaciin de s infarmpcidn deponible
# momente, los cusles padrisn llegar & diferic de sus fectos finss,

A continuackn sh peagalan (a5 pElimacions v jiios catables critios gue la
Agminktracion do la Compaiia ha uiilizade en el process de aplicacién de tos
criterios conkables:



* Dateriors de sctivos; A lo fecha de clere de cada periade, o on aduella fecha
Gy S COnsEGng NEcAARE, 3 anal|2h ol valor di s actives para detenminar st
existe algin indtio de que dichos activas hibssran sulrida una perdida par
desarione. £n caio de que exsts algin indico se realiza una estmacidn del
imparte roupersble de dicha activa. 51 se traa de activos ientificables que
ro generan Muos de efectiva de forma independiente, e esbma la

recupersbikdsd de I unidad generadora de elective 3 B que pertensce &l

acto.

iLas pérdidas por detencns reconockins BN un aitiva en periodos anteriones son

cuando se produce un camii en fas estimationes sobre sy importe
reaperabte Incrementando ¢l valor el ative o abor 8 TEARATDS ton 41
Hmite del waloe en ibros que el active hublers tenide de oo haberse reoneEd
s pérdida por deteriora,

» Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: 5 valor presents
do law provineoss para chlgaciones par baneficis a definidos depende de
varcs factores et son cetermenados en funcdn de un cakulo actuarial
basadcs en varics supuesios. Estos supuestos utikzades pars determinar el
walor presente de estos cblgaciones incuye una tas de descuento. Cualquier
camiti en tos supuestos mpacts n el vake an Boros de lbs provisionds dy
st benaficics,

El schuaria contratada por |a Compaia paca resizar el caloso actuardal, uthizs
In 1358 de descuento, |a tasa de mortakdad ¥ de rotacin al caa s
reportada par L Administracon de s Comw’ho La tasa de descuents = o
ts3a de iterés que debe ser utiizada pars determinar o valor presente dé b
flugos futuros de cajs esbimados que s espens wan b der reguendcs pa
wsmplir con In cilpaciin de #stos benefices, s cual se determing ..a.u:amn
oG refarentia (od recdimientos gl mercedo, @l e
correspandiente B b empresariakes & aite calidad 8 Eosadar

» Estimacién de vidng (t5les de prapiedad, planta y equipos: L sstimacién
da kxs vidas dtiles y o valor residual e afectoan de acuerde a K0 mencinado
&n |a politics contabée (mitoda de depreciacion y vidas dtdes),

= Impuests L1 In renta difaridas A criterio di b Admirsiracdn, L diferoncas
aup pxistior enter ol valer g lbros v la Base tibutaria de los actives v
pasives s mnrwm wn ol l\.m.-n. L cmmama aszima qua los afectos
e el futun, &5 por
o que ta cmma ha considerado na rznlwar dichos efectos.

4 CUENTAS POR COBRAR

U resman dé Gusnbs por eobear omerciahs v oiris cuRntis per cebrar &5
g Siguin;

Dickenben 31,.
m7 0t
on i e U5, as)
Cuentas por cobrar comerciskes:

Cligntes locales 3974 5413
Compafilas relacionacas, nota 16 468 50
Subtatal CETF 5,593




Rrss cuentas por cubear

ANDCPe B provendones 21 06
Empleades y ofros 179 I
Subtatad & e
Frovisin de cuentas incotrabiles 28} [£]
ol EETT] 2.895

Al 31 ge dicembre dal 2047, e rubeo de clerdes locals cornes a
Irunmm e vEntas de precuctos erminades mmauu & clrmies, Lk cualos
¥ thnen alaze de stabiecido e A0 dias.

Los créditos por ventas Indkcados antencrmente, Inchiyen montas que estdn en
i al final del periado; sin embarge, la Compafiia 3 31 de didembre del 2017,
hit recsnacidn una provisiin ménima para cuentas de dudess cobro, debido a que
g 56 M identdficade un cembin sgedficative en |a calidad del crédita v por In
1D, s canlidades a0 56 consideran recuperables.

Antigiedad de fa cartera por cobrar vencidas pero no deterloradas: Un
dotalle & b antigiedid de carters por cobrar es coma sigue:

[ s e 45 Selarny
Valor carriente 582 523
De 1 - 30 diss. an S8
Da 31~ 60 dias 27 &57
De &1- 50 dias 869 938
Sobre los 50 dios 2723 72T
Tatal i 2836

A1 31 de dickembre de 2017, los cambies &0 12 provisin pars coEnts incobrables
5 como sigue:

. Diclamire 38,
017 018
o8 mibes e 115, atlares)
Saldo 21 comienza del aio ar an
Prenesiiin ded afi L k2
Salde o final del aie. EL] F
ks capackiad de sn de un crédito comeroisl, (s

Comnaﬁu considers cslguier cambic en ls calidad creddicis de dos dewdares
comrciales desde |a fecha de concesion de crédito hasta el final del perioda de
relorencia. Li conceniracitn de rissgo de créidin s limstade debido ol hecho e
st La bawe di Clnled @8 grinde y 40 mlitn



5 INVENTARIOS
e e 9 InuRTGS ¥ GO Sigu;
. Ditiermre 31,
2017 016

o ke e U5, i)

Iventhrios d repusstis 54 575
Invanarics di maters prens 322 516
Inventarios de procucts termenada 7 382

Importacianes en ransko 24 278
Irveeciactos #n procesa i5 I
frss Invertarios 206 a

Total 1.493 2.182

Dusrande log afos 2017 v 2018, |°@ Coslog 90 m inventanios MCONoCds con

@ resuttados reess ¥ OUSSES  mimenes,
respactiaments.

& CUENTAS POR COBRAR A LARGO FLAZO

Uit ripauimert dir cunnbis por cobear 8 lereo plaz e como sigue:

{on e U5 Sares)
Curntas por cobrar

Compaiing locales 3215 1912
Compafias relacionadas, nota 16 402 828
Total 7337 an

4131 90 dlckmbre ¢ 2017, custtag pox <ObAX 8 (a1 Dlkio fepresanian saidos
que maANEREN LA anigiee aer & nﬁo ireluyan akdos pandients de
<ol Co COMEaias 10cas ¥ rolAconadas SR 5 SNCUGIETN egaraacse &
actividndes /o en procesa de kquidacsn, S0ra ok cutstos 1 A atractin ae tn
Compafiz s& encuentrs 0 P i MERETUCURACH R eudas, 1a5 MSMas que
estan en defiraciin sobre los plazas de recuperacdn e dichos sskdos y R
=i Fuera el caso,

L Adminstrackin de by Camaadia considers que dichas cusntas por cabror mh
recuparables acords Al plen mestrucleackn de desdh ous s
Emplamsntanda wtre L panes. La Compailn dspone i peliticns de gm»dn ﬂe
riesgos Rnsncioras pans AREGUTAY Gue todos 18 valres pandientes de cobeos can
entidaces relacionadas sean MeCupeRades dentra de ks MTmINGS acordades.




7 PROPIEDADES, PLANTA ¥ BQUIPOS

Un resusmen de propledades, planta y equipos =5 como sigus;

e I,
7 H
o i da 5. rélaems]

Costo ¥ valuaoen 13.763 13,694
Depreciactn susmulads {2984) {2510)
Tetak 1077 54
asdicacen:

Temera 942 942

Edificie. 1421 1445

Maguinaas y eauipos 8154 B534

s actives 262 203
Tatal propiedadas, planta ¥ aqupes 10778 [ERTT
Los de Planks  esxipos f wigun:

Termne  Edfices  Magumares Omss  Towl
¥equipos  actwos
[CrTr—
[mp——r
Soido 3 1 g eners del 2016 a2 1561 t0ESL 36 L34St
r—— - . 80 1
apuste - - - in
S 331 g e o) w2 1562 1031 458 136
Autianney - - E - T
oo o1 31 de diembn el i L83 WS S ra7es
B Maguneiey i Tetnt
wquges st
[P erE—

Depreciaciie scmmulads
Saitn a1 o anera sel 3016 s L70e 247 245
Depreciscion bE] an B 413
Satdn 2 31 g diciembre del 2016 17 EAEE B TE
Dapreciscitn 4 4 3 ar
Snhtn a 31 e diciembrs del 2017 T EET EE) =



B CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de Sueraas por pagar comarcialis y oLres cUBntEs pOr pagar ¢ cama
sgua:

Dickernire 31,
iy 16
Cor rie U5, dtlarea)
por pagar comerdiales:

Proveadores del extarior 1163 1.95%
Frovagdeees locales 557 109G
mesdiizs refacionadas, nata 16 250 1747
Subitoaal = 575
T CURIGAE BT A
ourns ki 18
Total ] 5777

El penicds de crédito promedio de compras de ckrtas hienes keakes ¥ del axterior
v e un promedic de 120 dias respectrvaments, Gesde I fecha de emisidn de 12
Tyetur

A1 31 dy deimbes 96 2017 = rubra proveedores del exterior incluye compras de
materia prima o proveedor Inter Fibers Limited domecibsdo en les lslas
barmudas, sobre 12 cual o ha establackso ol pego de uns tasa de Ferds del 6%
posteriar a vendmesnic. La Compaiia dispers 40 poltices th gestion de regns

financleros para asegurar gue toda las deudas s paguon dantic de ki mines
acurados.

Al 31 de dickembee def 2007, rubro provesdonss locsles Induye compras de
fateriabes, inaumas y servicos, las cuales no tienen establecids o papo de wna
1a3h de mberds exigible af vencmienc,

9 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO
U resunen de cunbas por pagar @ lango pinzo &5 como Sigue:
Digiembre 31,
2017 2018

[en mbes e .8 pivees)
Cisertas per pagar:

Campadiia del exterir BA1F E.520
Compafias relagonadas, fots 16 L1587 -
Compatias lecales 203 871
Dras - 6L
Tetal B30% EXTT]

Al 31 di diciembre del 2017, e rubro compatis del esterior coresponde 3
fmancasnienta reciidn por Internstional Pibers Limited ubicada en ks Islas
Barmudas, b cusl pa genera Interés ¥ no tiens un plazo de vencimiento
astabisc i,

Al 31 de dicembre del 2057, compafiing relacioradi coresponden 5 deudas

pactads con dchas entidades eobed L cualis se han extabbecidn que sean

canceladas a largn plaza, sin definer fecha eféciive % pbgo, [k misnas gee na
Interes.



M 31 g dicembre del 2017, compafias locaies conesponden o desdes con
entidates 5n operanén, en lquitdcién 4o en process ce reorgnizackn de
actividades, sobre las cuales [ Admenestrackin de la Comoahila s encuentra en
procesos de resstructurscion de dewdns con dichas entidades para establecer
phacos de cancelaciin v la apboabilidad del page de una tasa de interds, 51 fuers
ol oo,

La Adeministratién de la Compafiia considera que dichas cuentas por pagar serén
Euidadas o paghdie acordd Bl plan reestructuracian de deudn que se #stin
mplarentands ate s partes, Ly Comparis discone de pelitcas de gestiie d
riesgon NINANCHeCS PAr JRpgUAe qUi 1033 138 oI GaCiEnis 6 paguen dardre &
ok B cordates.

10 IMPUESTO A LA RENTA

+ Activos ¥ pasivos del afio corriente: Un resumen de actves i pEsivs por
Imgnuestos cormentes es como Sgue:

..Diciemire 11,
27 201
Do b 2 .5 ke

Activos par impusytos corrientes

Crédizg tributarsa de VA 03 79
Impussta a la saikda de divisas £35 2%
Total 13
Pasives par impusstos corrntes:
Retenchonas &n I fuerie par pagar 3 &
Retenciones VA por pagar 8 'y
Tetal 1l 14

+ Concilactén tributaria: contabie del impuesta a la renta corriente: Ung
reconcilizcidn entre Iz utdcsd/pérdida seqin estadcs financiencs v el gasto
Fer ImpuEstn 3 b renta comente, £ Come Sigue:

e s o U5, Bt
{Frdiia) utlided sagln estados Tanciercs sntes

ot a ln rente i -
ot o decuctes . 55 w1
tecapacidnd) —m
[ 459 =
Impuesto a 1a rarna essada 5% (1} s 138
anticiea catoulndo (2) 104 &
Aetaya cel anbcpo calmuiadn (7 a7 -
Anticipa redusida corespendinte o ejercice ) &
Impuesto s ln rantn cargndn o rasukedos. (4) s 138



{1) D eocfurmidad eon dispouitiones legales, al IMpudsts & 14 reeda Go
detorming te In tarife oW 22% sebre las utildados Suptac 2
destribucilin, rva obatante |a tarda impositiva se incremanta a 25% sabre
Ex proporcién de a base impanible qua correspend2 2 la partiopackin
Gecta o indwecta du Socios, acOONiStas, bEneioanos o similares, que
sean residentes en paralsos iscales o regimenes de menor Imoosiodn.
31 dche porticipacién excede del T0%, d tarfs aplicstle pars 1
compafila serd del 25%. Se pusde reducr la badifs en 10 puntos
porcentuales sobre las Utildades sujetas = capitsheacicn (M tarifa de
impuestn @ |8 rents fue del 25% sckee las wtilidedes suletes &
dtribuciin v del 12% sobre s utilidodes sujets o capitel zaciin gan
el afio 2017 y 2018).

(2] A porter del afio 2010, s debe comsiderar come imgieste @ 4 ks
minime el ualoe del antitico céculnds, @ cunl sisula 08 12 suma
Aateites el 0.4% del b, 0.2% dol patrinens, DA% de inpress
9 ¥ 0.2% do costoR y gastes ceducbles. En tal senbido, se
constituya st ancEo en &l |t minimo, scie 5 éste sen mayer
que o impuesto @ la rerta fausado cakulads en by determinacsin del
Trpuestc o 1s tasa el 2205 o 259, Que fuere ol casa, dn aca Ao

(3} A parte del sfio 2017, mediacte o decrets ejeastive 210, amide por ol
prosigents di I Resriiics o0 estatéace in e del 40% an ol vakr a
pagac dei salde cel Anticpe do imgaeits A la feda corespandiante al
poriode fcal 2017, pada los condribuyontes. persanas nataes,
B Indivicas obligadas o evar contsblasd y socedades, cuyas
Vantas & Ingriecos brukas anuses, fespects del Sfercis fscal 2017, sean
un milkén [USS1.000.000,01) de délares de los Estodos Unscos de
America y un centava de odter o mas,

(4] La Compafils determind come anticipo, lusge de rebajas, un vk de
LIES62 mil, (US36T ol en el 2018 ¥ un |mDoﬂbo cousada e LISF125
i, (USFLYE mil en ol 2006) rsecseiemen pafia ngisind
i reslbacos del afercico US§125 mil (US8138 an¢ 2016} an razdn
qua & imguesta @ s rerta causada fue mayor al anticipa datarminado.

Las declaracionss de impuosios han sido revissdas hasts el afle 2013 ¥ son
susceptibles de sevisidn las declarackones de s afos 2014 o 20L7.

. de la provisién i o @ | renta: Un del
Memnte do Enpeesto a L renta of Lo Ggue:
Cickmbra 34,
2017 016
[ re—
Salto il camienze gl afia. - B

Fravisién dal afe 125 138
Pagos eectuados 128 __{138]
Saga al finad dal afo . B

« Aspectos trinutarios:

B3 dedinemrut dei 17 se publicd 1a Ley Orgénica pars ks Aeactivanon de
I Ecunom de ia ¥ e la Gestin
Finanoera, o aspectos més emportantss san:




- Cambss de Iu tarifa de Impuestn & la rents pars personas jurifices del 33%
Fuarith al Tk,

— Exongraciin d Imgursta @ b nta [Rr LSS MICRORmAresas qu inin
U actvidad @ partiv del 30 ge digembea dol 2017, diraote 3 aftos]

- Deducciin adicional do hassa o 10% an la sdquisiibn da bisnes o serviccs
& organizacones de 13 Goonomia popuisr y sokidania (ncluidcs sresancs
gQue 520 parte de SStas orgaCERACKaRs);

-~ Fara establecer |a base Impordbie del IMoUEstD @ 1 renta de las sonedades
ideracas microempresas, se deducitd un valor adiconal equivalente &
uns fracridn bisica exentn del Impuests a |a rects pare persones nauedlas;

- Mt di 3 puntas parcensualas e U iR 06 imgurste 3 1a santa 3 Tavor
A0 125 RSy peguedas eMErosEs; ¥, @0 las sociedades exponaduras
habituaks, slanspre qua @sta GILMa mantenga o incremants o empkeo;

- Retajs de hasta 50% a ks tarida especifica ce KCE en el caso de bebides
akcoholicas preducides con alcoholes o aguardientes, provensentes de |
destitscion de |n cafla de azicar, adquiridos a Wﬂmﬂ e A0
ariesanos u organizaciones e la economrs pogular v sokiar gl GUMplan
L0 Aol ringos Qs Ser Microempresas;

- Agewga corh gD deducible 63 phges Alectiesios por concepio de
dosalusic ¥ df persionss fubikaes patranales, Qe no o de
prodiones dociarcas Gn 4{Gciesoa Mrale antarlores coma dekicities o

el Ampusts a | renta;

- El benaficio tributario de reduccién de 10 puntos percentustes de fa tarda
del empuestc @ la rents, por relnversicn de utildodes del ejerooe,
sclamente aplica para las socledades: 2] exportaderes habituales; b)
dedicaces o la produccién de blenes (inclulde ol secior manfacturera) qus

0% 0 mis de componente nscional; . o de turismo receptive;

- e eablece gue oA servicios de riego y drenaje n-au.mﬂ ol Lay
Orginich de Recursos Hidricss, Usos v Aprovechamienta del Agua essin
gravadas con tacilta 05 de Iva;

- Se elmina devolucde de § punn porcentusl del VA pagado por el
zonsumidor Tinsd de hienes o servicios, medianke tarjetas de debito, de
prepaqe ¥ de crédito;

- Devolcdn del 15D pagsdo por dos e-cponeuc-u Rabiturles o0 L
importaciin de moberias peimas, insamos y beoes de el can
Finaigod 38 ieorporarioh o Brocssss prodlAINoR A b 4ub S4porTan,
0 b pidet QUi N saan uilizades <ome cridie Dtute del anpessts a ks
ety

- Se a@ming o Impessts o las Thras Ruraks,
- Se eliming la deduccsén o los ariginados por francamients exters

bk H
ef perceptor del page esté domiciliado, sew residente o ms
estableods an Paraisos flscales o Jurishcriones de mence Mmposcing

F3



- S0 BgIega Guo ParS Gut 10 CERloR & QaSteR SUPRrKING i Kek LISE1.000 sean
ceducibies para o cdiculs del Imgwests a la Renta y el crddito tributano
pars el [VA sea aplicsble, se recuiers la obifatoriedad o
cualguser IFT's para realizar ol pogo;

- Las sockedades no conskderaran en ef cikoulo del Antiopo de Impuesto 8 is
Rants |68 gastos de suekdos y salarios, 13* y 14% remunerackin, ssi como
aparies patronalis del segure sbiigatario;

- Sa axcluirdn, los nvantea rafaridos @ actives, castas ¥ 9ustas deducibies ¥ de
patimanie incrementalos BOr generaciin de nuevs oMk, @
BIQUISKIBN di NURVOE BCtiviE PICCAKDIVER qQue pRTan ampkac L
cagacidad productive R, gereae un mayor nivel do produccin de
bienes o prowisidn de servicias;

- Lom mujetos pasvas deb JCE declarardn ef Impuesto de las aperaciones gue
seslicen mensuskmente dentro del mes sguients de reslzadas. En e caso
e yantas 8 crédit oon plazo meyar s 1 mes, se establece Un mes adicianal
i L prosentaciin oo | rospectivs dedarncen,

= St spregan cama cujetas paivas dal imputsto 3 ks aciives on l exterior 3
cocperativas v Crddita; otras ertidades privadas a reslizar
bty finaccieras; casn  de walores; emoresss  aseguradoras,
meanegurators bag el tontral de la Superintendencia de Compatias; v, la5
wnpresas de sthn o
cartees, Bl impussto mensual es el 0, 26% mbee los fondas daponibles =
INrRIBNGS QU MANTANGAn 4N ¢ Exterion

Un ressmen de las raformas tributarias mds imporantes ccurridi. dumants o
2017 es:

- #n tas reformas 2 la reschuclin 533, Normas para 13 aplicacidn de precios de
transferencia, detalla la utllizaciin de datos agregades de tercencs para ia
sphcaciin de los métodes y 2 justficaccon de s ajustes da

- En s relormias & |n mesobucdn 806, cbligatoriedsd de reportar actives

mongtancs del eatenss, detalla los cambios con respecto = los sujetns

@ MANGEnGAN (i tituircsd tojunts de acthcs menetaris en

ertidaces fnanciaas del Satore v @ 15 TEhES MAKIMIE 00 GraserAatde
o Informacitn.

Hediante el decreto ejenstive 210, emibco por el residente de & Repibiics
i witakbecn e

- La rebaja dal 100% del pogo del saldo del anticpo del |mpoe:bo a ln renta
cormspontients ol percoa Nl 2017, pars ks sguienbes contribuysrtes;
naturales, sucesiones idvias obligads & v <onw.|-d-u '
sociedades, Cyas vankas o ingrescs beutes anuales, respecte del ojer
Pscal 2017, sean iguskes O MEnarEs 3 QuinkADs M (usssno_nnonn]
telaces de o5 Extacos Unidos de Amernica;



= Lk rubijis et G0% an #l vakor & pagar del saldo dal antitpo dir IMEUIES &
i i g!

SCCIpURRRS, CuYEE VRl O IPansan Brulas acsiales, rspecto del olardei

Nocal 2047, saan de Gntre guirseeriag il (U240 000, 100,01} délaras da o
do Amrca y wn contava oe hacta n mcn

(US$1.000.000,00) e dilares da ok Ectados inties oo A Amsica, ¥

~ La rebaja del 40% en el valor a pagar del seido del antkipe de Impuesto 3
ks rents corresponchents o periode fiscal 2017, pars ks contribuyentes;
personas naturales, sucesiones indedsas obligadss @ llevar contabilidad v
sociedades, cuyas ventss o ingresos brutes scuskes, respects dal ejerticia
fiscel 2007, sean un meln (USSLO00.000,01] de dileres de bos Exlades
Wndns e Armrics y un centav de déar o s,

* Precios de transferencia

conforrradad con disposicianes legales vigentes, ks contribuyentes sjetos
imgursto @ ln rects cue havan efeciuads aperacionss con partes
relacianadag, denteo de un msme perida fiscal per un imports acumulado
suparice a LSE1S millanes, estén obligades 2 presencar el estugic de preccs
de travaforenchs que daberming s tales operacicnes han sido efectusdes o
walores de plena competencla. B Importe acumuiodo de l2s operacones de ln
Compafiia con partes reiacinadas durante £l 200 2017, no supera = impote
acumulade mencionado.

Un resumen de las cbigaciones por beneficios defindos es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2018
A ke g 115, liaeE)
hatiacian patronal &0z 551
Banificacitn par desahucis 151 17
Total 753 [T2]

Jubilacibe patranal: Da acsede con dispasicenss dal Cdig del Trabaje, bs
frabajadores gue par veinle shos o mas hubieren prestade sus servioos

forma condinuada o interrumpida, temdrdn derecho a ser Jubilades por o
empleadores sin peruite de la Jubdacion gue les comesponds sn s coodisitn
e afillados al Instauts Bcuatomeno de Sequeidad Social,

Los avimientss en of valor preseste 0 1o sbligacn de jutdaciin patrenal
Tugran come sigus:

Déciembee 31,
2017 2016
{un ke e U5, oitarea)
Saldos al coméenzo del afic 551 551
it Labgral pos Sirvicies achsbealis 62 4
Beneficias pagadas 4513 {74)
Saldes al final det afo [17] 5581



D acuerds con deb Cidign de
Teabago, an |0 chios dé tarmmacin e ln reiecon. laboral por desucis
salciteda por ol empleador o por 8l trabajador, |6 Comoshis entregacd ol 25%
i i e et por cida ure A0 105 alios 49 sericia

Loz mowimientos en o valor presente de ohligacin de banificacién par
desatuck fusran come sigue:

-Diclambre 31,

207 2016

I —
Saldos al coméenzo dsl afio 17 uzr
Conta laboral por serviclos sctuariales o 20
Barndicios pagades (367 121y
Otros - 3
Saldos al fnsl del afio 1 17

Los cdloulos actuariales del vake prosente de B sbligacién devengada por
conceptn de beneficios cefinidos Tusrn reaizades & 34 do dickmbie do 2017
010 por un actuscio Independiente. El valor presents de las colgackings por
concenan de beneficios definides ¢ los costos B servci actual v ol coate del
servicio anterior fueron cakulados utlzando el mitedo de la unidad de crddits
Prpeada. Bajo £3te métods o benelions deliaes daban ser atruidas o
perinde de servicy el empkeads v basadas &0 I femmula del plan, ce b suerte
que 56 stribupe o misma cantided e bﬂmluo a tada afc de servci,
considerando & o da hipitesis actusrisles pars calcular el vakor Cressnte de
dichas bonefeios Estas mpbwys Telelan o1 waiar B2 finers o travin 4ot
nemp, el incraments sakaeial v 18 protatdidaces de pags de estos beneficios,

L9 gunarcins v prdidar actusrsles que san de ks slustes gor 1a

ia v chmbios wn ks supuesios actuenales se cargan o stoman a
Tadulades duransd % Mares g yide taborel promedio espersdo de los
emplaades comespondientes, con bake en 6l enfoque de s banda s

Lan hipdagss actunrishes significativs utliizadas para la determinacién de las
chibgaiones por bytaficios definides son la tasa de descuentn, incements
salarial esperat y ki mortaldad, Mo ity comesc an |is estmaccoes de s
tasas ce rutsciin de empleados, por murtsldad, por relies ANLCipadss o de

satarics de ko5 emplaados, as come ol ekt o 1k Ve,

Citda s we realiza un estudio de comparacidn entre Actives v Fasies en o
qué g% smnlizan Lo consensencias de las politicas de versin esiratégica en
EirminGs di perfiles y de riesgo-rendimiento [l politcas de Imeersien y
cankribsicin & MbegA Jerdrs de msbe astudio]

Lo durscién media de ks ohligacidn por beneficss defirades al 31 de dicarmine
de 2007 e3 11,5 ahes (2006 16,5 aflog). Este nimens se puede analizar d¢ la
sigusente manera:

- Parsonal jubilada por heber cumplice las candiciones: & mismbrE inactivs
<1 un promedic de sdad de 61,33 aitos;

Farsonal o 1y % st de servico: S8 miembros actvos con un
pramedie di afos s ervitn de 4 shos, y;

25



- Parsonal mayar a 10 afas de serécos 47 miembros acivos can un
pramedis de afias de servic da 22 anos.

©l estudio actuarial fue elaborado antes del ciere de los estados fmencieros,
por consiuiente pusden existir variaciones con o nimero efectivo de
empleados al cieme de los estados financieres af 11 de dicembre del 217

L P e los chloulos sctunrishes
s Lk siguimntes:

CHewernbrg 31,
2047 2016
Tasa de descuento 5,75% 4,14%
Tass espersds det ncremento sskarial 3.5% a

Con fechs 28 de dickembre de 2017, b Superintendencs de Compsfias,
Valores y Sequecs, el o oficin Mo SCVS-INMY-2017-CE4I1-00 dende
detarming e ol Ecundor cuents can un marcao do benss corporatives da ala

fictad cuyis taracteristices 30 puedan ikecia @ un marcads amplia, por o
cual cupnta can una s do rendireaios cup seris spkeable para o o de (2
fan: de descunts parn las Geposicones actsaisles.  Por tal sentko I
Compshis datarming |3 provisdn actuarisl tilizands una fsa de descuentn
racional (5,75% 2047 y 4,14% 016).

o5 importes reconocides en dos resultados respecto a dkchos planes de
beneficios delindos son los sguientes:

_Diciembre 31,..
a7 016
o mhdes e LS, daner)

Casta actual del senvice 132 L

Curanite los afins 2017 y 2016, del importe del costn dal senicia oe de US$132
Fil y USEG mil renpmctivaments, e memes qui han side induides an el
st di PR Cam Sisto

12 INSTRUMENTOS FINANCIERDS

En 64 gurie fanmal 06 Bus negedcd ¥ actividades da financamienta, 13 Campaiia
ks axpueita 3 distides riesgas do natualeza financiens que pusden sectar de
Manara mis o manos sigralicativa al valor acondmecn de sus fUjcs ¥ actvos v,
&N ConsecuBnCiE, SUS restados.

La Compafia dispone de una Genencia Financiers, que permten identificar dichos
Fiesgos, determinar su magnitsd, propenes al Ceectorls medidas de Mitgaciin,
eiemtar cechas medidas y controlar su efectiidsd,

A tonfinusciin s presents una definicin de ko ressos ous anfeoa ks

Compaiiia, L chracterizackan y cunntficaciin de £5tos v e Sesenioidn de las
et de rretigackin ctuslments e use por e o la Compania, sios ol
o



Rigsge do capital: La Compa®s gestions su cacitnl pees ssguenr doe
wstardn on capacidad o COnCiNUAr COme MENPER N AR Mantrin Gue
maximizan el rendimients a sus acchiniEsas a ks o la eptimazacin do los
saidos de deuda y patrimania

I comibé de gestitn de pesgo de de iz Compatis revisa la estructura de capital
sobre una base smestral, Como parte de esta revision, e comibé considers
el cistn ded capital v Ios riesgos asociades oon cads dass de capial

Los griegipales indicadcres finaccierss de ln Compsis se detollen &
cantinuacion:

Cacital g trabafs 45%2
Indice 8¢ Bk 3,01 wikes
Pasivo totakes | petrimonia 0,91 veoas
Deuda financiern / activos %

La Admiristracidn considers que ks indicadares financiercs antes indicades
=stdn dentro de los pardmeiros adecuados pars wns crganizacion del fmafo
¥ mivel de dessorolic que ls Compafila, ademds que cumple holgadamente
can i condicianes o que esti sujeln |8 Compsfiia en relacon con ks
mmo:;as @ obbchtiones v ttularizacones que tene vigentes en el
mercate.

La Compalkia gestions su capital para sseguear que estardn an capacidad de
cOntinuar como eMpresa en marcha miEOtTas que maximizan ol eosmients
& TS scoomstas 3 trovés de i3 optimizacion de los saldos de dewds
pafrimendo. Le estrategla general de la Compaia no hia sido alterada en
campanaciin con el 2017

indice do Bl indies de ded perioda sobre el
quB S0 indarma &5 al siguisnts:

Diciembre 11,
W7 b
(a5 Toves g 115, ives
Deucle 8 corta plaza 2254 5844
Canacli i Bacgo plazs S8 [l
Efectiva y bances 13} 671
Dreuce neta 1e805 13997
Fatsimonis RTINS EE 1
Endice de ceuda rta ¥ patrimen 1% 106%

Rigngo =n las tasas de interé: Compafia se encusnira expuests 3
Fiesgos en |3 tosa de Interds. Sin :mnuw wst rasge ex manejado por b
Compsdiin  través de ka oot
$8kios por pagar o emeresas Rclocionadas, et elles un Hanco a una tasa
o




~ Riesgo de erbdita: Fl rvsge &6 cnidite 6 roflery # riesge da que na de s
partes incuenpla con sus obl igaciones contractuales nesulbsndn &n una pérdide
ora para I Coey ump.ma ha adopeado ure pelitica di

s ben agrochae,
came farma & mitga § nasga byt pirdiga fnancera censlonada por los
U plimiangos.

. dm Un ressmen de los instrumentos
Firanciers 25 come sigue:

_Diciembra 31,..
017 2018
[0 whes 80 1, fiare

Betivas financiaras:

Efectiv y bancos 11 &7
Cuentas por cubrar comenciakes, noka 4 442 2,551
Totil 4,453 (X
Pasivos finaneieras:
reginos bancarios 11 2
Cuentas por pagar comencisies, nots B PR 5748
Total 2041 576G

13 PATRIMONTO

Capital soclal: El capitsl sosial prgade condste n 9,312,500 acianes de
US$0,04 valor naminal unitanie 8 31 de dicembee S8 2017 y 20U6, las cuskes
otorgan un wotn por 2coen y wn derecha a los dividendes.

Reserva legal: La Ley de Comonfilas requisre gue por lo menos ef 10% de da

utilidad anual ses spropiado come reserva legal hasta que dsta coma minimo

sicance el 504 del cptal social, Esta reserva ra es dispordble pars el paga de
dnvaderidos en sfectivn pero puede ser ceprializeda en s totslidad

. Dicieméee 31,
W17 s
[ s e L5 aren)
Utlbdades retenidas distribuibios 2923 1088
Fugs o acumeAias pravenientes de ba adopeiin
por primera vez 2508 5508
Total [EXETY 12557

ET salde do ln siguients cuants sumge di b aplicaciin por priovers ver de las
HIIF, i3 cual 5egin Reschuion mm war o Superetendencia di Ceenpaiias ol
4.t ccnstra dol 0L, ik i di I siguienie Earma:

*  Resuitados acumalados provenientes de |3 adopcién por primera vex
de ks NITF; Incluye los walores resultantes de los ajustes originacos en (8
adcocian por primers ez de lax WIOF, E| saldo acreedor 36lp podrd ser
capitalizads e la parte que exceds ol valor de las perdides acumuledas v las
dal Gl ejercicn emnémic conchiido, s les bubleren; Utilizsda en
abgarner phrdidan; o dewueto e el coso de liquidacian de Ly Compisila,



14 VENTAS

U resumen de (o ventas es como sigue:

. Duclemre 31,...

7 ity

e e 0 115 dttacas]
Wentas a comaafilas ne relaccoades 7.876 .20
Wentas a comesfilas reflacionadas 2274 1479
Total 150 11.083

Al 21 de didembrn de 2017, I3 recucckn en las wentss corresponde
principalmente a 32 disminuckén de ingreses por les ventss de fundas de
pokatilenc, debide 2 que ef volumen de venta sokcitados por los chentes de 1
‘Compafila ha desménuido en comparscian o afic anbsrior, cabe da Agnegar qui &
este hecha s be atrbuye 3 ks pérdida de dientes.

15 COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los cosies y Gastas &5 camo sue:

_Deciernire 31,

w17 2016

fen o e U ttures)
Ceatos 08 vantis 19.084) (8775}
Gastas de administraclén ¥ ventas (=) (1.205)
Gastos financieras v
Tartal {10.154] _(10.083)
Un detalle de costos ¥ gastas por s nabursbacs s oo sague:

Cigkembre 11,

017 016

{on e de U5 cdenan)
Conpame de materialos (5858 {6.524)
Costas y gastos de sueko (Lo} {1160y
Castos indirsctos (1011} {3.0385)
MARTEARTIANTE ¥ feparheions 1583} 228y
Deprecizciones {474} andy
Costos ¥ gastos por benefidos o emplesdos {334} {387y
e L {317} (31
Jubiackn y desabucic {132} 84y
Impuestos ¥ contribuciones (a} 78
Camisiones en wrtss (v (1%8)
Gastos financierns 70} (19
transporte y movilizacines (ag} (136}
Servicion generales (S 24)
Mot (15} {42)
= 1263} (352)
Total U154 (110830

Al 31 de ciciambre dal 2047, la reduccién en cogtos y gastoe coresponden
princpaimente 2 1a disminucian e 35 ventas de piistics {funca) que oz fama
corgiaria influyen en 12 de tos gastos




1% CON PARTES REL

Tramsacciones Comerciales: Durante e afio, Compafla Naoonal de Plastios
Conplis 5.4, resked les sigeenies transactiones comesciales con partes
i

..Dicembre 31,..

1y 2016

s i i 5. Snres)
Ventas 1.679 5656
Costo de venta 1521 4.434

Saldas por cobras y pagar: Los siquinntes sakdos se encontraban pendries ol
Tinal il paried 30549 81 Euh 56 Infra

3,
2007 206
[T —
Cuentas por cobrar
‘Carto plazo:
Divisian eupertadsr a8 -
Divisian agricoia - 4.180
Sutdotal ] 4180
Larga plazo:
Diviskin agricals 4.0z sz
Tata cuentas por cobrar relacionadas 4450
Cuentas por pagar
Corta plaso:
Divisiin empagus 353 2712
Divsiin exportador
Subtotal 360 a2
Larga plaza:
Divisidn empague 1590 71

Otras divigones -
ubantal

Total cusntas por pagar relacionadys 3583
A 34 de dickenmbre Gel 2017, b Adminisracen de b Compaiia considend
ovetae coeno B4R relpconadis 8 el divisiones e s cubles se curmien
lax Py

(Infermaciin & Revelar sobeo Partss Relacanadas), respecta da ks critarios b
control {subsidiarias] baje una miss controladon.

De acuerda ef oritenc de la Administragiin de la Compafia las vantas de bienes
a partes relacionadas se realizaron 3 los precios de Ksta. Las comprms se
realizaron al precio de mercade para refiefar |a cantidad de bienes compratas v
s redaciones entre las partes,



Lok sakders ondiontes i etk gArANCEAdes v 0 liguitanin &n efoctive. No 5o
han ctorgado ré recibide gaantian N 5o ha recerocids ningan gasto en el
perioda iual of e parindos aNGaroras con MEpattn 5 MEAOrACHES o nsenéas g
tudosa cobiro relaconados con ks saldos adeudades por partes relacknsdas.

Lam saldos de cumntas por cobear y pager corta i largn plez no generan teris
¥ 1 e e placs de wencimiento esbablecidn.

17 CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2017, Is Compalila prasenta come contingencias con fa
Administracion Tributaia, por o6 Siguisntes concaptas:

* Juicins Tributarios: For los sguientes conceptos:

- Detemmacin  tributsria por o eerdco 3001 mediante  juido
D9504-2006-6540 qua conbiene una cusntia por US$215 me, el cual se
anguentsa an ln Corty Provinzinl oe Justicin dal Guiyns 0 16 epers de
SRR, )

- Determinacide bibutana por of ejercice 2001 de Renta Seciedades

Juscio 326-70 @ cual cantiena una cuantia por USHE misén sin

considerar intereses v recarges, sobre o cual se encuenta impugnaca

medsscie aookin extraerdinarin de proteccién No. E790-L5-EF en b Corte.
Comatitucional del Erusdor, & la espers de resolucicn.

La Campatia baiada 4 o triteric do sus dsastres lages, et ejarciéndo su
deracha a la dofensa anto 1 pratensie 4o 10 Autondad Trioutaria d irgones
presuntas glosas, En &l case no consentads & que un Tribunal Fiecsl o 1 Corg
constitucional dicten Sevancis acvenas, S8 procadarh 3 prasencar el respecte
Recurso de Casacdn en la sala o o Contencicss Tributara & la Corte Nacional
e Dusbiein v los recurscs que amerten frence o i Cone Consitucional oel
del 2017, s de ks

Al 3L
(‘m-peﬂu i b registrade provisiones por este con

18 DESPUES DEL PERT ‘QUE SE INFORMA

Entre @ 31 da didembra el 2017 y la fecha g6 emiiin du s wstedas
finanlaras (14 du jurdo dal 2018) no 32 produjercn Evirkus que 60 epiniin 4y

Adminktracion pudiersn o un decto npOrae sebee ok edtacos
nmlmsammn

19 APROBACION DE LOS ESTADGS FINANCIEROS

Las estades fnantieros por &1 fio termineds el 31 de digembre del 2017 han
sitds apmobadas por ln Garenca el 13 de marzo del 2018 y seran presentados 4
o5 Accionistas park su aprobicion, B cgenian de | Gerencia, los
financiaros sardn aprobados par la anta de Accrestis 810 modiicaciongs.



